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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

W maju 2008 roku 10 funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez BPH TFl zostato
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W maju 2009 w ramach
funduszy parosolowego uruchomiono dwa kolejne Subfundusze. Obecnie BPH FIO Parasolowy, oferuje 13
Subfunduszy charakteryzujgcych sie zréznicowanq politykg inwestycyjng i co za tym idzie, roznym
stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 2,647 mlid PLN, natomiaqst
tqczna wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:
Drugie pétrocze 2009 roku na rynku polskich papierdw skarbowych cechowato sie sporg zmiennosciq.
Czas ten mozna podzieli¢ na dwa, niesymetryczne okresy.

Na pierwszy sktada sie sam poczqtek drugiego pétrocza. W lipcu, rentownosci wzdtuz catej krzywe)
dochodowosci znaczqco spadly, w zaleznosci od sektora krzywej od 20 do 50 punktow bazowych. Byto to
efektem wzmozonego popytu ze strony zagranicznych inwestoréw, ktorzy tok na prowde po raz pierwszy
na tak duzq skale uaktywnili sie na polskim rynku obligacji w 2009 roku.

Hossa nie trwata zbyt dtugo | w stosunkowo krétkim czasie inwestorzy utrzymujgcy papiery na pozycji
musieli odda¢ wiekszq czes¢ zyskow, a w potowie wrzesnia 2009 roku po spadkach rentownosci nie
pozostat zaden $lad i rentownosci osiggnety lokalne maksima.

Duzq zmiennosciq cechowat sie szczegolnie 3 kwartat 2009 roku. Sytuacja ta byta spowodowana przede
wszystkim przez kapitat zagraniczny, ktory potraktowat inwestycje w polskie papiery skarbowe jako
krétkoterminowe | wraz ze wzrostem awersji do ryzyka. nastepowato jego gwattowne wycofywanie sig.
Ostatni kwartat 2009 roku przebiegot pod dyktando sprzedajgcych. Pomimo znacznie ograniczonej podazy
ze strony Ministerstwa Finansow, obligacje znalozty sie pod presjq oczekiwanych, wzmozonych potrzeb
pozyczkowych w 2010 roku. Szczegolnie aktywne po stronie podazowej byty fundusze emerytalne, liczqce
na mozliwo$é tanszego odkupienia aktywéw na aukcjach odbywajgeych sig w nowym roku. Problemy 2z
obstugq zadtuzenia przez firmy powigzane z rzqdem w Oubaju, jok réwniez obnizenie raitingu Grecji
skutecznie powstrzymaty zagranicznych inwestoréw przed zakupami.
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Podsumowujgc. rynkiem w drugim pétroczu 2009 w gtdwnej mierze rzqdzit globalny sentyment. Rada
Polityki Pienieznej po pracowitej pierwszej potowie roku, w kolejnych 6 miesigcach 2009 roku nie zmienita
poziomu stopy interwencyjnej, ktora wynosita 3,5%.

Jedynym posunieciem RPP byta zmiana nieoficjalnego nastawienia z tagodnego na neutralne, ale byto to
w gléwnej mierze spowodowane zblizaniem sie do konca kadenc;i Rady i checig pozostawienia
nastepcom ,czystej” pozycji wyjsciowej. Pomimo zmiany nastawienio najlepiej perforujgcym segmentem
krzywej dochodowosci byt krétki koniec (0-2 lata), glownie za sprawq duzej dostepnosci taniego pienigdza
na rynku miedzybankowym. W opisywanym okresie rentownosci dwuletnich papierow spadty o okoto 36
punktéw bazowych, przy minimalnym wzroscie rentownosci obligacji 10 letnich (2 punkty bazowe] i
identycznym pod wzgledem wartosci spadku dochodowosci w segmencie obligacji 5 letnich.

Rynek akgji:

Po pierwszym bardzo zmiennym potroczu 2009 roku dla rynku akcji, drugie uptyneto zdecydowanie pod
znokiem wzrostéw. Gtowne indeksy $wiatowych parkietéw zanotowaty w tym czasie pokazne wzrosty.
Indeks S&P500 zmienit sie o +21,30%, Dow Jones +23,45%, DAX +23,89%, CAC +25,34%. Jednym ze
stabszych rynkéw byta Joponia, gdzie indeks NIKKEI225 wzrést o 5,90%.

Rowniez rynek w Warszawie odnotowat wyraznie dodatnie stopy zwrotu - indeks WIG zmienit sie ©
+31.45%, WIG20 +28,26%, a MWIGA40 +32,59%. Na warszawskim parkiecie gtdwnym motorem wzrostow
byty przede wszystkim banki, ktére zyskaty nawet po ponad 110% {BZWBK|. Stabiej zachowaty sie spotki
defensywne, takie jok: Cyfrowy Polsat (-11,40%). czy TPSA (+3,25%].

Sktaniamy sie ku opinii, ze pierwsze potrocze 2010 roku, a prawdopodobnie i caty rok 2010 bedzie dosc
zmienny jesli chodzi o rynki akgji, w tym rowniez jesh chodzi o worszawski parkiet.

Na rynku coraz wyrazniej wida¢ zderzenie dwoch sit, z ktorych kozda pcha go czy powinna pchaé w innym
kierunku. Niezaprzeczalne jest. ze ceny akcji wyraznie wzrosty w 2009 roku i wydaje sie, ze zdyskontowaty
szereg pozytywnych dla nich informacji jak i scenariuszy. Dodatkowo, w przypadku rynku polskiego, dosc
istotnie wzrosto zaangazowanie w akcjach funduszy emerytalnych, ktdre oscyluje obecnie w okolicy 31%.
Nie bez wptywu na rynek akcji pozostanie tez duza podoz akeji w ofertach IPO czy SPO. ktérqg mozna
szacowaé nawet na 20-25 mid ztotych w roku biezgcym. Te wszystkie czynniki przemawiajq zo korektq cen
na rynkach akcj.

Z drugiej jednak strony mamy w dalszym ciggu historycznie niskie ceny finansowania, jokie mozna
pozyskaé w dolarze amerykarskim, co znajduje swoje ujscie w cenach aktywow, takich jak akcje, czy tez
surowce. Mozna powiedzie¢, ze w pewnym sensie tanie dolory nie trafigjq w duzej mierze do realnej
gospodarki, o tylko powodujq inflacje cenowq aktywow finansowych.

BPH FIO Parasolowy
Nowe subfundusze wchodzgce w sktad funduszu BPH FIO Parasolowy:

8 maja 2009 roku rozpoczqt dziatalnosé nowy subfundusz dziataygey w ramach BPH FIO Parasolowego -
BPH Subfundusz Akcji Globalny. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowig jednostki uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych.
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Polityka inwestycyjna Subfunduszu ma na celu zapewnienie globalnie zdywersyfikowonego portfela
inwestycyjnego z ekspozycig na Swiotowe rynki akgji. Aktywna alokacja aktywow miedzy fundusze
zagraniczne jest wspomagana przez rekomendacje inwestycyjne firmy Franklin Templeton.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 10% WIBID3M,

- 36% MSCI EM TR Gross USD Index,

- 54% MSCI World TR Gross USD index.

8 maja 2009 roku rozpoczgt takze dziatalnos¢ nowy subfundusz dziotajgcy w  ramach
BPH FIO Parasolowego - BPH Subfundusz Ochrony Kapitotu 1. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowiq:
skarbowe instrumenty dituzne, akcje spétek nalezgeych do indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje dynamiczng alokacje aktywow miedzy czesc dtuznq, a
udziotowq zgodnie ze strategiq zabezpieczanio portfela CPPI. Ma ona na celu uzyskanie atrakcyjnych stop
zwrotu w przypadku wzrostow na rynku akcji z jednoczesnym dgzeniem do zapewnienia ochrony 97%
kapitatu w horyzoncie dwuletnim.

Subfundusz nie posiada benchmarku.

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2009 roku wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize
prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 7,43%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 15,04%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 16,31%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 14,87%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 84%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 25.83%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 26,75%

BPH Subfunduszu Akgji: 34,01%

BPH Subfunduszu Akcji Dynomicznych Spotek: 42,51%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 38.30%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 17,27 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgceey: 55,04%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: 31,99%

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposob zaufanie,
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji Europy
Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 65.334 tys. zl,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
65.407 tys. zt,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 17.615 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujgce zwieckszenie aktywow netto w kwocie 15.502 tys. zl,

—  noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnoéci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

—  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajagca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogdlng oceng prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej za
rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

~  zgodnie co do formy i treci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnoéci danych dotyczacych stanow aktywow Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Biegly rewident:

Piotr Sokotowski

W, %Qarzqdu
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

‘Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustoWy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 634, z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnlo 2007 roku ,W sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy

" inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprowozdcmc finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku o wartosci 65 334 tys. z+ w tabeli g’fownej
oraz w tabelach uzupetiajgcych i dodatkowych, _

o Bilans sporzddzony'no dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 65 407 tys. 24,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z dperocji w Wy__sokoéci 17 615 tys. Z4, | ‘

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjqce,

e Informacje dodatkowg.

Warszawa, 26 lutego 2010 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
~ WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat joko
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa. W
dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 84. Od dnia 29 kwiétnia
2004:.roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dzuc+o+ pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
Wschodzgcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dmo ‘28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru-Findnsowego

udzielita Towarzystwu zezwolenia na. przeksztatcenie.-BPH FIO Akcji; BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy WschodzqceJ BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy WscHodzqcej, BPH
FIO Nieruchdmoséi Europy’ Wschodzqcej; BPH. EI0 Obligacji 1, BPH FIO Obligaci 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz mwestycyjny otwarty z wydznelonyml subfunduszaml - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz’).

"W dniu 16vm0jc1 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawngq, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych. .

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970. .

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnastu-subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z hcstepujc}cych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akdji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqce,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligagji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 .




BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Cchrony Kapitafu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dziert sporzqdzenia potfgczonego sprawozdania ﬁncnéowego, tj. 31 grudnia 2009 r. subfundusze: BPH
- Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem mWestychnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku warostu wartoéci
lokot Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. : .

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie’ wysokiej stopy zwrotu -przy Jednoczesnym
minimalizowanit ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoéciq emitentd, ryzyka:zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci: W tym celu Fundusz bedzie_dokonywat:inwestycji- gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w: instrumenty finansowe: o podobnym: poziomie

—_ryzyka, na rozwijajgeych sie rynkach europejskich-i-rynkach- panstw_tworzqcych-Wspblnote_ Nlepodleg+ych_. ,

Paristw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w. spétki, ktérych siedziba znajduje sie w

—EWUWNWWWWWWMMWWEWIMW

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydzieéci procent] WANS w instrumenty dtuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, Instrurnenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe .nabyte przez Subfundusz co do ktorych istnigje zobowxqzcme
drugiej strony do ich odkupu, a takée w waluty. :

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siederndziesigt procent) WANS w Instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
Kontraktu terminowego.

. Obok kryteriéw dla doboru instrumentédw udziatowych okreslonych w crt 10 ust. 2 Statutu  Funduszu, do

- ‘portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktére wedtug Subfunduszu rokujq mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytucql fundamentalnej danej spdtki oraz kraju, w ktérym dana
spétka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. Dniem
bilansowym jest 31.12.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuagji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu | Subfunduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujownity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez -
Fundusz i Subfundusz, w zwxqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory preeprowadzit badanie sprawozdania ﬁnan_sowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19, 00-854 Warszawa.




Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotq wpfaty oraz minimalng

wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki U;zestnictwci typu A, typu Bitypu

P zbywane sg wylgcznie w zamian za wptaty w ztotych.
.Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w. EUR. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych
przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR. .

Warszawa, 26 lutego 2010 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzqcej

31.12.2009

31.12.2008

Wartosé wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udziot w

aktywa

ch

ogétem

Wartosé wedtug ceny
nabycia

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzieil
bilansowy

Procentowy
udziatw
aktywach

ogolem

Akcje

55819

61407

S

3,35

54970

41722

80,32

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

5132

3720

716 .

Prawa poboru

683

Kwity depozytowe

Lis{y zastawne

Dluzne paplery wartosciowe

‘ lnstrurhenty pochodne

Udzinly w spéikach z ograniczong odpowiedzialnoécig

Jednostki uczestnictwa

Certyﬁkoty inWestycyjne

200

{Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje’
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

6,98

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzien 31.12.2008

Procentowy
udziat w
Kraf sledziby | Wartes¢ wediug ceny Wartoéé wedlug wyceny |aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta na dziefi bilansowy w tys. |ogélem
2 204 920 55819 61407 93,35
Aktywny rynek -
ADRIS GRUPA Rynek regulowany 2 000|Chorwacja 269 292 0.44
Aktywny rynek -
ATLANTSKA PLOVIDBA Rynek regulowany | ZA 401|Chorwacja 152 215 033
Aktywny rynek -
BRE Rynek regulowany | WGPW 2 500|Polska 446 650 0,99
Aktywny rynek -
BUDOPOL Rynek regulowany | WGPW 450 000|Polska 566 531 081
Aktywny rynek - .
BYTOM Rynek regulowary | WGPW 300|Polska 1 0 0,00
. Aktywny rynek -
BZ WBK Rynek regulowany | WGPW 10 300 Polska 1710 1957 2,98
Aktywny rynek -
CEZ Rynek regulowany {CD 30 000|Czechy 3866 4028 6,12
Axtywny rynek -
DALEKOVOD Rynek regulowany [ZA 480 Chorwacja 108 87 013
Aktywny rynek -
ENAP Rynek regulawany |[WGPW 1 200|Polska 7 2 0,00
Aktywny rynek -
ENERGOPN Rynek regulowany [WGPW 29 004|Polska 375 377 0,57
k Aktywny rynek - .
ERICSSON N. TESLA Rynek regulowany | ZA 170|Chorwacja 317 128 0.20
Aktywny rynek - . R
ERSTE BANK Rynek regulowany | AV 45 000]Austria 3724) 4818 732] -
) Aktywny rynek - .
Getin Holding S.A. Rynek regulowany  [WGPW 50 000|Polska 323 443 0,67
. Alktywny rynek -
.__|comENJE____ . Rynek regulowany  {SV 2 500|Stowenia 340 128 0,20
: Aktywny rynek - T
HRVATSKI TELEKOM Rynek regulowany | ZA 13 000{Chorwacja 1663 2011 3,06
- Akhywoy rynek -
HUP ZAGREB . Rynek regulowany | ZA 11|Chorwacja 14 11 002
. Aktywny rynek -
INA INDUSTRIAJ NAFTE Rynek regulowany | 2A 610|Chorwacja 443 565 0.86
Aktywny rynek - .
INSTITUT GRADJEV - |Rynek regulowany - |ZA - 100|Chorwacja 236 145 0,22}--
Aktywny rynek -
KAREN - Rynekregulowony |WGPW 3001 Polska 3 4] 0,00
. Aktywny rynek - .
KAZAKHMYS PLC Rynek reguloweny | LN 50 000|Kazachstan| 2857 3053 4,64
Aktywny rynek ~
KOMERCNI BANKA Rynek reguloweny |CD 5000|Czechy 2108 3053 4,64
Aktywny rynek -
KRKA Rynek regulowany |5V 7 100|Stowenia 2249 1866 2.84
Aktywny rynek - i
LOTOS Rynek regulowany |WGPW 4 500{Polska 127 143 0,22
Aktywny rynek -
MAGYAR TELEKOM Rynek regulowany |HB 210 000|Wegry 1883 2332 3.54
Aktywny rynek -
MOL Rynek regulowany [HB 8 900{Wegry 1312 2295 348
Aktywny rynek -
NEW WORLD RESOURCES N.V. Rynek regulowany {CD 65 000} Holandia S84 1632 248
Aktywny rynek -
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR Rynek regulowany | SV S 500|Stowenia 588 258 0,39
Aktywny rynek -
|OTP BANK Rynek regulowany |HB 22 000|Wegry 671 1821 277
) Aktywny rynek -
PATENTUS S.A. Rynek regulowany [WGPW 63 986/Polska 147 152 0.23
Aktywny rynek - o
PEKAO Rynekregulowany {WGPW 27 000{Polska 34221 . 4366 6,64
’ Aktywny rynek - oLt b R
PETROL Rynek regulowany | SV 400|Stowenia - 734 © - 523 0,80}
Aktywny rynek -
PGNIG Rynek regulowary | WGPW 360 000|Palska 1465 1364 2,07
Aktywny rynek -
PHARMENA Rynek regulowany | New Connect 5 551|Polska 144 153 0.23
Aktywny rynek -
PHILIP MORRIS CR Rynek regulowany {CD 100|{Czechy g7 137 021
Aktywny rynek -
PKNORLEN Rynek regulowany | WGPW 75 000|Polska 2641 2546 387
Aktywny rynek -
PKO BP Rynek regulowary | WGPW 142 060|Palska 4 885 5398 8,21
Aktywny rynek -
PODRAVKA Rynek regulowary [ ZA 1000} Chorwacja 290 167 0.25
. Aktywny rynek -
QUANTUM SOFTWARE Rynek regulowany [WGPW 21 094{Polska 409 186 0.28
Altywny rynek -
RICHTER GEDEON Rynek regulowany |HB 4 300|Wegry 1940 2798 4,25
Aktywny rynek -
SAVA Rynek regulowany |SV £400|Stowenia 394 388 0.59
Aktywny rynek -
TELEFONICA 02 CR Rynek regutowary [CD 45 000 Czechy 3209 2923 444
Aktywny rynek - .
TELEKOM SLOVENIJE Rynek regulowany | SV 826|Stowenia 1150 458 0,70
Aktywny rynek -
TPSA Rynek regulowany | WGPW 312 000|Polska 5541 4851 753
Aktywny rynek -
UNIPETROL Rynek regulowany {CD 30 000|Czechy 639 650 05S
Aktywny rynek -
WARIMPEX Rynek regulowany | AV 40 000|Austrig 376 358 0.54
Aktywny rynek -
WSIP Rynek regulowany | WGPW 60 000|Polska 893 1002 152].
. Aktywny rynek -
ZAGREBACKA BANKA Rynek regulowany  [ZA 327|Chorwacja 101 46 007




BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty

TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE

Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzien 31.12.2009

Procentowy
Wartosé wedlug udziatw
Kral sledziby | Wartodé wedlug ceny|wycerly no dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogblem
8 500 683 672 1,02
Aktywny rynek -
Polyus Gold ADR Rynek regulowany  |LI 8 500(Rosja . 683 672 1,02




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqcej

na dzieri 31.12.2009
Procentowy
Wartoéé wedtug wyceny udziatw

Kraj sledziby Warto$é wedlug ceny Wartosé wediug ceny  {na dzier bilansowy w Wartosé wediug wyceny |akiywach

Nazwa banku {banku nabycia w danej walucle danej walucle na dzien bilansowy w tys. [ogdtem -
W walutach paristw nalezgeych do OECD 3244 3244 4,96
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.Polska 2927 2927 000,00 2927 447
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.{Polska 313 76 000,00 313 048

) LOKATA-OVERNIGHT Bank BPH S{Polska 4 26 000,00 4 001

|w walutach pafistw nienalesqcych do OECD 11 11 0,02
|LOKATA OVERNIGHT |BC|nk BPH S.l Polska 11 _ 20000,00 11 0,02




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

' na dzief 31.12.2009

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procehtowy udziat w

USTAWY dzieri bilansowy w tys. aktywach ogbtem
GRUPA MOL 2860 4,35
3197 4,86

GRUPA PKN




BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej
na dzieft 31 grudnia 2009

{wszystkie dane wyrazone $q w tysiqcach zt. - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostki
uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2009 31.12.2008
l. Aktywa 65 783 51948
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 1040
2} Naleznosci 143 798 .
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) ék’mdniki lokat notowane na aktywﬁyrﬁ rynku, w tym 62 079 46 482
Dhusne papiery wartosciowe - -
5} Sktadniki okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3255 3628
- |Dtuzne paplery wartosciowe - -
6l Nieruchomoéci - -
|7) Pozostate akiywa - -
II. Zobowigzania 376 2043
Itl. Aktywa netto {I-11) 65 407 48 805
IV. Kapitat funduszu ) 119 556 121 669
Kapitat wptacony 404 865 382 033
Kopito% wyptacony (wielkosé ujerhna) 285 309 260 364
V. Dochody zqtrzymane 58726 57 110
Zokumulowcne nxerozdysponowane przychody z lokat netto 4610 4220
Zokumulowany, nierozdysponowdny zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 55116 52 890
VI. Wzrost (spudé.k) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5577 14 654
VIl Kapitat funduszu i zékdmulowuny wynik z operacji (IV+V+/-Vi] 65 407 49 805
LlCZbO Jednostek uczestnlctwo W tym : '997.;,222,9031 1 1052 249,5190 ‘
Jednostki typu A 7 gr9a0u0os | | Hoznazsasis |
Jednostki typu Euro 17 624,8247 21 005,5324 .
Jednostki typu P 22,8693 11,5048
Jednostki typu B 3703067 -
Wortbéé aktywow ﬁetto na jednostke uczestnictwa typu A 65,59 4743
Wortoéé aktywdw netfo na jednostke uczestnictwa typu Euro 65.59 47.43
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 65,59 47,43
Wartos¢ aktywdw nietto na jednostke uczestnictwa typu B 65,59 -

Artur Czerworiski
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Prezes Zarzadu

Marcin BeZzarek

Wiceprezes Zarzadu

%Mr Mokrzycki
ce

prezes




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqeej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
{dane wyrazone w tys. 2t Z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt}

Artur Czerworniski

Q/‘ef%arzqdu

/

Wic%éarezes Zarzadu

01.01-31.12,2008 01.01-31.12.2008
i Przychody z lokat 2061 3571
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1923 2827
Przychody odsetkowe, w tym: 115 366
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 115 275
Odsetki - -
Qdpis dyskonta - 91
Pmycho'éiy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 14 378
Pozostate 9 -
l. Koszty funduszu 2451 3 665
1 Wyncgrodzenie dla towarzystwa 2258 3425
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeychdystrybucgje =~ & " | 7T G T
3] Opfdty dla depozytariusza 81 94
7 Z) Op%oty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5} Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6} Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzqgdzania aktywami funduszu - -
8] Uéfugi prawne - -
9_) U;%ugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

0} Koszty odsetkowe - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12} Ujemne saldo ré2nic kursowych - -
13) Pozostate 112 146

[l Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {lI-11i} 2451 .3 665

V. Przychody z lokat netto {I-V} , 390 94
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 005 49973
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 2226 41792
z tytutu réznic kursowych: 1684 5075
Wizrost (spadek! niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 20231 8181
Z tytutu réznic kursowych 5004 9781
VIL. Wynik z operacji {V+/-VI] 17 615 50 067
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa 17,66 47,58
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu A 17,66 47,58
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu Euro 17,66 47,58
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 1766 47,58
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu B 17,66 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

{dane wyrazone w tys. 2, Z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

Artur Czerworiski Marcin Bednarek

\ ~
LU0 G Yodluon(
Preg%/Zarza‘du WIC%Jrezes Zarzadu

Wiceprezes Zar

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywdw netto 15502 |- 97 992
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 49 905 147 897
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 17 615. - 50 067
Przychody z lokat netto 390 |- g4
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2226 |- 41 792
Wozrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 20231 |- 8'181
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 17615 |- 50 067
14, Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem) - -
4 préychodéwz lokat netto B - -
Ze zrealizowanego 2ysku ze zbycia lokat - -
'|Z praychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem|, w tym: 2113 |- 47 925
Zmiana kapitatu wplaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 22832 37388 -
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 24 945 85313
‘|6 £q<2na zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 15502 |- 97 992
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 65 407 49 905
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 56 495 85 369
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 55026,6159 |- 721 099,2588
1. Zmiana liczby jednoestek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: 55026,6159 |- 721 099,2588
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3769442251 572 162,4617
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4319708410 1293 261,7205
Saldo zmian v -55 026,6159 -721099,2588
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 997 222,9031 1052 249,5190
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5017 903,5611 4 640 959,3360
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4020 680,6580 3588 709.8170
Scldo zmian 997 222,9031 1052 249,5190
3. Preewidywana liczba jednostek uczestnictwa 997 222,9031 1052 249,5190
Ilf. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 18,16 |- 35,97
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4743 83,40
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 65,59 47,43
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 38,30% -43,13%
4, Minimalna warto$¢ dktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 39,39 41,78
data wyceny 2009-02-25 2008-11-20
5. Maksymalna wartoéé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawezym 69,22 83,03
data wyceny 2009-10-23 2008-01-03
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 65,59 ' 4742
data Wyceny 2009-12-31 2008-12-31
V. Procentowy udziat kos'ztéw funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, w tym: 434% 4,29%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,01%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Procentowy udziat optot dla depozytariusza 0.14% 0,0%%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowaosci - -
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu AL -
Aléksander Mokrzycki
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasdniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodme z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rochunkowoscn (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p62n. zm. (,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”. '

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na-dzieA bilansowy: Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tEJ podstcwue
sporzqdzc sprcwozdome finansowe.

Ujmowonle W ksnegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody -wyceny
aktywow i sk%adnlkow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Opercqe dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rochunkowych i wykazwe w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tredcig ekonomiczng. :

Wartoé¢-poszczegdinych skiadnikow aktywdw i pasywéw, przychodéw i | zwigzanych z nimi kosztow jaktez
zyskéw i strat ustala sie. oddzielnie. -

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksw;gowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiggach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiggowych. .
Ope’r‘acje d‘otyczqce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rochunkowych w okresie, ktérego dOtyczq. ‘

Nabycie - albo zbycxe sk’fcdmkow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rcchunkowych w doue
zawarcia umowy.-Sktadniki lokat nabyte albo zbjte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
-ktérym ‘mowa w Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dla ktérych we wskdzanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia trcnsakql uwzglednia sie w najblizszej wycenle aktywow Subfunduszu i ustalemu
jego zobowigzad: ’

Towarzystwo . dopetnia wszelklch staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsckqe zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakgji' w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstaw:a Depozytarruszowr do weryfikacji zestawienie
uzgodnlonych zowortych transakcji z dnia 7.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustolcme sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawdch nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krgjowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w my$l- ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. _
Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreSlone Ustawq zasady rochunkowosc;,- rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu Wycenio sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzeriia. sprawozdania finansowego. Warto§é aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywédw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq polityke inwestycyjnq, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegbinosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
~zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartoéci aktywdw netto oraz wartodci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikdéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe].

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq -korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu d cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Erzychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej._

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzxen ujecia zbycia
" i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenic WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, UJmowonyml zgodnie
ze zdaniem poprzednim. :

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnig, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej; wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozyqe'.
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustajone na podstawie- stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci cxktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnege miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodcig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu.. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo. ‘

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nalezne] dywidendy spétki wchodzgcej w skiad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqgcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi. .
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédfem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

‘Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
~ indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na. rynkach cktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kczdym z tych rynkéw,
na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, aw przypadku braku BG
-BFV; .

-d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dOkOﬂUje sie sposrod rynkow

aktywnych, na kiorych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane Z serwisu BIoombery;

- e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajqcego date uruchomienia procedury

- aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych

nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzier

uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych jest notowany na rynku/ach  aktywnych - pod-
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia

danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego ‘miesigca wybbr rynku przeprowadzany jest w

oparciu o pkt. 1i2. : ‘

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne "sq odchylenic na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

-1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku {Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”}, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.




Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy. '

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzagji liniowej warto$é

godziwa wynikajqca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowang

. cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartos¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowey.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzgdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienieznych.

informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych WkaZUJe sie w tysigcach ziotych, z wythklem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3) SzczegOtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktoérych mowa w przepisach -

dotyczgcych prospektu i SKrotu prospektd

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartosci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004. '

Spos6b obliczania Wspéa‘czynnikd Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreslc wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANSt

. gdzie:
WANS - oznacza srednxq Wartos¢é Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o kt6rych mowa w przepisach 0 szczegblnych zosudoch

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) Swiadczen wynikajgeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty. pochodne,

4} optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosci Swiadczer dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wyiqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 - T2)/WANSI*100%

gdzie: .

T1 - oznacza catkowitq wartodé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia | zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytu’féw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktéry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspétczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

na dzieft 31.12.2009
{wyrazone w tys. 2t} .
31.12.2009 31.12.2008
Z tytutu zbytych lokat 100 711
Z tytuty instrufnentéw pochodnych - -
z tytu%u zbytych jednostek uczestnictwa 1 38
Z tytutu dywidend 41 43
_ z tytu%u odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszow - -
‘| 2 tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
143 - 798

NOTA3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzieft 31.12.2009
(wyrazone w tys. zt.) .
31.12.2009 31,12.2008
Z tytutu nabytych aktywéw g0 777
Z 'tyt‘u+u transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochqdnych ' - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 20 3
Z,tytu%u" odkupionychje’dnoétek uczestnictwa 18 1062
V4 tytquQ wyptaty dochoddw funduszu - -
2 tytutu wyptaty priychddéW funduszu - -
Z tytutu wyemitowc’mycﬁ obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Ztytulu d%‘ugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarangji lub poreczed | - -
Z tytutu rezerw - 247 201
Pozostate zobowigzania 1 -
376 2043




: NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy-Wchodzgcej

na dziefi 31.12.2008
Wartodé na dalen Wartos¢ no dzieft
Wartesé na dzieft bilansowy w walucie Wartosé na dziert bilansowy w walucie
. - . bllansowy w dane] sprawozdania bilansowy w danej sprawozdanio
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na finansowego w tys. na walucle w tys. na finansowego w tys. na
BANKOWYCH Waluta 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2008
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. {na dzieri 31.12.2008 Bank PEKAC S.A) PLN 302 302 1033 1033
2. BANK BPH S.A. Ina dziefi 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A) EUR 1 4 1 4
3. BANK BPH S.A. (no dzier 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A) usb 0 4] 0.2 0.7
4,.BANK BPH S.A. (na dziefi 31.12.2008 Bank PEKAG S.A)} CZK 1 0.1 0.7 0.1
5. BANK BPH S.A. ina dzieri 31.12.2008 Bank PEKAO S.A) GBP 9] 0 0.2 08
6. BANK BPH S.A. Ino dzier 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A)l HUF 03 0 0.5 00
7. BANK BPH S.A. [no dzieft 31.12.2008 Bank PEKAO S.AJ TRY 0 0 0.5 10
Wartcs¢ na dziefs . Wartos¢ na dalert
. - < Wartoéé na dzfert bilansewy w walucie Wartoé€ no dalen bllansewy w walucle
s SRED‘Nl W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
PlEr:llEZNYCH UTRZYMYV\{ANVCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. no
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN - Waluta 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
11 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienienych:
1. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bonk PEKAC SA) PLN 436 436 1 1
2. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAO S.A} EUR 1 2 07 29
3, BANK BPH S.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A Usb 0.0 01 04 1.2
4. BANK BPH S.A. {do 22.01.2008 Bank PEKAQ S.A.] CzK 1 0 04 01
5. BANK BPH S.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A) GBP o 0 0,2 10
6. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAC S.AJ HUF 10 0 06 0.0
7.BANK BPH S:A. [do 22.01.2009 Bank PEKAQ SA.} HRK 1 1 0.0 0.0
8. BANK BPH S.A. (do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A} SKK 0 0 15 0.2
9. BANK BPH S.A. {do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A} TRY 0 o] 03 0.6
- Warto$¢ na daferi
bilansewy w walucle
. R N sprawozdania .,
111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego W ys. - | -
11t. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzaje: -




1

2)

3)

Nota-5 Ryzyka

na dzieh 31.12.2009

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

nie dotyczy

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

nie dotyczy

c) Suma a) i bl: wartos¢ - 0 tys. zt, udziat w aktywach - 0%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschedzqcej

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

. zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczqce] koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentrcql (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu) L

Waluta Kategoria Rodzaj aktywdow Wartos¢ wtys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
CZK* Srodki pienigznei | gotéwka 0,08 0,00
ich ekwiwalenty R
Lokaty notowane Akcje nominowane | 12 423 18,89
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty nie Depozyty 4 0,01
notowane na -nominowane w '
aktywnym rynku walucie
Suma 12 427,08 18,90
HUF* Srodki pienieznei | gotéwka 0,00 .0,00
' ich ekwiwalenty .
Lokaty notowane Akcje nominowane | 9245 14,05
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty nie Depozyty 0 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma ' 9 245 14,05
EUR* Srodki pienieznei | gotdwka 4 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane 'Akcje nominowane | 8 797 14,39
na aktywnym rynku | w walucie '
Lokaty nie Depozyty 313 0,48
notowane na nominowane w :
aktywnym rynku walucie
Suma . 9114 14,86
usD Srodki pienieznei | gotéwka 0,0 0,00
ich ekwiwalenty .
Lokdty notowane Kwity depozytowe | 672 1,02
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 672 1,02
GBP Srodki pienieznei | gotowka 00 0,00
ich ekwiwalenty '




Lokaty notowane Akcje nominowane '| 3 053 4,64
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 3053 4,64
HRK Lokaty notowane Depozyty 11 0,02
na cktywnym rynku | nominowane w
walucie
Lokaty notowane Akcje nominowane | 366 557
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 377 5,59

4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

© Aktywa
. obcigzone . . L
Poziom - . Poziom . Poziom .
O ryzykiem P Wskazanie Kwoty o Wskazanie
obcigéenic Aktywa przeplywow obquz?nlq kategorii lokat | odzwierciedlajgce obcigzenia kategorii lokat
aktywow i obcigzone . A aktywow i I . Lo aktywdw i 7
. - Srodkow b obcigzonych | nie wypetnienie Al obciqzonych
zobowigzar ryzykiem stopy o zobowigzan - A zobowigzan oY
ryzykiemstopy | procentowej pienigzny ch ryzykiem ryzykiem quqw;.qzan na ryzykiem ryzykiem
- brocentowei wymk;{;ggch 2| | red towym kredytowym »dZIen bilansowy waltowym walutowym
procentowej
akcie,
certyfikaty
inwestycyjne
brak brak brak brak brak brak wysoki

depozyty -

"Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom. ‘




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzief 31.12.2009

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym w portfeILi subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej
na dzien 31.12.2009

31.12.2009 31.12.2008

Wcr:t_osc’: nadzien | Wartos¢na dzien
bilansowy w tys. zt bilansowy wtys.zt

1. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

‘lodkupu, w tym: ‘ ' 0

|1 Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje prieniesienie
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktébry'ch nie nastepuje
przeniesienie na'subfundusz praw wiasnosci i ryzyk - 0

IL Transakqe przy zobowxqzclmu sie subfunduszu do
odkupu w tym: _ 0

1. Transakcje, wwyniku ktérych nastepuje przeniesienie
na drugq strone praw wfosnoéci i ryzyk 0

2. Tronsakqe wwyniku. Kktérych nie nostepUJe
przemes;eme na drugq strone praw wfcsnoscx i ryzyk 0

L Nuleznoscn z tytu’ru paplerow wartoscmwych
pozyrzonych od subfunduszuw trybie przepiséw

» rozpbrzqdzenia»o pozyczkach papieréw wartosciowych 0}.
V. Zobowxqzamu z tytutu papieréw wartoéciowych
- |po2yczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzema o pozyczkuch papieréw wqrtoscmwych .0

NOTA 8-~ KREDYTY I POZYCZK!
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

W biezqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgeych
1% wartosci aktywdw subfunduszu.

W biezqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz iInwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

na dzien 31.12.2009
{wyrazone w tys. }
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
1. Aktywa w tys. PLN 38 229
11.Srodki pieniezne wtys PLN 4
w walucie obcej w tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
w walucie obcej w tys. CZK 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
2. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 37 857
w.walucie obcej w tys. CZK 79944
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 12 423
w walucie obcej w tys. EUR 2141
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8797
w walucie obcej w tys. GBP 664
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3053
w walucie obcej w tys. HRK 6 509
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 3666
‘| w walucie obcej wiys., - HUF 609 522
w-walucie sprawozdania finansowega W tys. PLN 9245
w walucie obcej w tys. Usb 236
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 672
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 328
- [:w.walucie obcej w tys. EUR 76
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 313
wwalucie ohcej wiys HRK 20
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 11
w walucie obcej w tys. CZK 26
| wwalucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
4. Naleznosci . w tys. PLN 41
1. Z tytutu dywidendy w tys. PLN 41
w walucie obcej w tys. CZK 264
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 41
1. Zobowigzania w tys. PLN 90
11, Z tytuiu nabycia skiadnikéw lokat w tys. PLN 90
w walucie obcej _|wtys. EUR 22
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 90

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujemne réznice kursowe .
Sktadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 2088 311 |- ) 665 |- 88
Jednostki uczestnictwa 261 - - -
11l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | kurs w stosunku
FINANSOWEGO do zt waluta
2009-12-31 1,5168| 100 HUF
2009-12-31 0,1554(CZK
2009-12-31 4,1082[EUR
2009-12-31 0,5632[HRK
2009-12-31 2,8503|USD
2009-12-31 4,5986|GBP




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzief 31.12.2009

31.12.2009

3112

2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartosc zrealizowanego
2ysku {straty) ze zbycia

Warast [spadek}
niezrealizewanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanege
2Zysku (straty} ze zbycia

Warost (spadek)
niezrealizewanego zysku

lokat w tys. wyceny aktywéw w tys,  |lokatw tys. Z wyceny akiywdw w tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 2 226 20231 |- 41792 |- 8181
‘ Diuzne pabiery wartosciowe - - - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
Dluzne papiery wartosciowe® ] - - - -
Nigruchdmoéci - - - -
Pozostate - - - -

' - 2226 20231 |- 41792 |- 8181
WYPI:AC_ONE DOCHODY FUNDUSZU . Wartsié w okresle

: . . el sprawozdawczymw tys.
Wyptacone praychody zlokat: -
Wyptacony zrealizowany zy'sk ze zbycia lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT gfng;;";y“:w " 33;’;’;;’ olywach w dniu ﬁf,m;’:gw Sl i :’mg“n"e’;ﬁfﬁ

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzied 31.12.2009
31.12.2009 31.12.2008
‘ ' Waﬁoéc’ w okresie Wartos€ w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawezym w tys. sprowozda\;czym wtys.
. : : Wartosé w okresie Wartos¢ w okresie
- |1, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA spraviozdawezym w tys. sprawozda\;v*czym w tys.
2258 3425

Czeé¢ stata wynagrodzenia

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

lil. KOSZTY. FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

- Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

s . ot by

Wartosc wickresie
sprawozdawczym w tys.

T {zbyty skiaanik tokat)—

: al {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego® 65407 383,87 49904 513,42 147 896 585,63
Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

- |koniec roku obrotowego w A 65,59 47 43 83,40
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 15,97* 11,37* 23,2831

Wartos$¢ aktywdw netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu :
A{PLN} 65,59 v 47,43 83,40
Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro (PLN} 65,59 47,43 74,09
Wartosé okt)}wéw netto na jednostke uczestnictwa typu
Euro {EUR} 1597* 11,37* . 23,2831
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
P.{PLN] 65,59 4743 -
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu
B {PLN} 65,59 - -

* 0d dnia 19 maja 2008 roku, Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest ogtaszana z doktadnoéciq do 2

[stownie: dwéch) miejsc po przecinku




- Informacja dodatkowa |
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

" Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqgcych zdorzen dotyczqcych lat ubieg+ych ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bildnsowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu ‘bildnsowym'nie zarejestrowano  zadnych znaczqeych zdarzen, ktére wqugo%yby ujecia w
sprawozdaniu, ‘ : o

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomigdzy danymi umwmonyml w sprawozdamu finansowym i w '
poréwnywalnych danych finansowych a uprzedmo sporzqdzonymi i opublikowanymi sprowozdumaml
finansowymi .

Dane poréwnchze,zaf-_poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowasci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty b+edéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym rie zarejestrowano przypadkéw, w ktéryc‘h niezbedne bytoby dokonanie
korekty WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu. .

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa ‘oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na -
Jednostke Uczestnictwa. '

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie trcnsokqx zcwuercnych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycm lokat { w tys. zt)

Akcje _ -3721
* Prawa do akcji . : 224
Jednostki uczestnictwa , 622
Instrumenty pochodne 649
Zrealizowany zysk (strata) - razem -2 226

Wzrost/Spddek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje ' 18 835
Prawa do akgji : . 1412
Jednostki uczestnictwa -5
Kwity depozytowe -11

Wzrost/Spadek mezreahzowunego zysku (straty) - razem 20231




Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. '

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
(art, 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papi ercm.f wartosciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu. Subfundusz w-okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 95 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja makierska wyniosta 293 tys. zi.

Warszawa, 26 lutego 2010T.

Artur Czerwoniski r\g% AlgksdnderMokrzycki
Zarzsdu

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawo

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

O$WIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegbinosci aktywodw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzgdzanym na dzien
31 grudnia 2009 roku za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

kto
rtdment Powierniczy

iotr Derhanski

Bank BPH

grupo GE Capital
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