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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska
17, na ktore sklada sie¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na
dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegblnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng, pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlno$ci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i1 znaczgcych szacunk6éw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostato sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajagcymi z ustawy o rachunkowo$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACE)J

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnic 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2011 roku o wartosci 9 102 tys. zt w tabeli glownej
oraz w tabeloch uzupetnigjgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 9 082 tys. z4,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujgey ujemny
wynik z operacji w wysokosci 7 776 tys. 2,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowq.

Warszawaq, 29 lutego 2012 r.
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BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACE)

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem do 30 czerwca 2003 roku
Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 3 FIO Agresywnego Wzrostu i byt zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina, ktére dnio 31 maoja 2001 roku zostato wpisane do rejestru
przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziot Gospodarczy do
Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000015084. Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu
powierniczego PBK ATUT 3 - Fundusz Powierniczy Dynamicznie Rozwijajgcych sie Spétek oraz ma mocy
zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-45/99 z dnio 8 pazdziernika 1999 roku.
PBK ATUT 3 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty Agresywnego Wzrostu zostat zarejestrowany w rejestrze
funduszy inwestycyjnych w dniu S lipca 2000 roku pod numerem RFJ 69.

Przejecie zarzqdzania Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina
nastgpito z dniem 1 lipca 2003 .,

Od tego dnia nastqpita zmiana nazwy nazwy Subfunduszu na CA I8 Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Europejskich Obligocji. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Europejskich Obligacji.

Od dnia 28 majo 2007 roku nazwo Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Nieruchomosci Europy Wschodzqcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielito Towarzystwu zezwolenio no przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1. BPH FIO Obligacii 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilq wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstqpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegaiqcych przeksztotceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akeji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Cbligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosct Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,



BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztaicone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia pofgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziotowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spotki, ktére prowadzq dziatalnoéé budowlang, deweloperskg, hotelarskq i podobng
i/lub ktére posiadajq portfel nieruchomoséci na wynajem ziokalizowanych na rozwijajacych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspdinote Niepodieglych Paristw (WNPL Subfundusz bedzie
inwestowat przede wszystkim w spétki, ktorych siedziba znajduje sie w Europie lub WNP, bqdz prowadzqcych
wiekszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WAN Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowiqzanie drugiej
strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WAN Subfunduszu w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Udziat
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn
mnoznika i kursu kentraktu terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktére wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oroz kraju, w ktérym dana
spotka operuje lub ma siedzibe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majqtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do
obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Konada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgjg;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Czlonkowskiel Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Mentreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdaweczy i dziert bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dziotalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwanio Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenio sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki éwiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badaonie sprowozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszowa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeej zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa,
rdzniqce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, walutq wptaty, minimalng kwotq
wptaty oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu Euro, typu B i typu P. Jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P zbywane sq wylqcznie w zamian za wploty w zlotych. Jednostki
uczestnictwo typu Euro zbywane byly wylqcznie w zamian za wplaty w Eurc. Z dniem 1 lipca 2007
Subfundusz zaprzestat zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek
typu Euro nabytych przed 1 lipca 2007. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfudnusz Nieruchomodci Europy Wschodzqcej
pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdowczym

no dzier 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
warlod¢ wedlug udziat w wortodé wedtug udzigl w
wortos¢ wediug ceny wyceny na dzied aktywoch Wartos¢ wedtug wyceny na dzien okiywach
nabycia bilansowy ogélern ceny nabycia bilgnsowy ogélem
Akcje 9771 7717 84.44 15204 17835 89.46
Warranty subsknypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0.00 233 250 1.25
Prowo poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozyviowe 783 532 582 969 840 421
Listy zastowne 0,00 0 0 0.00
Dhuzne popiery wartosciowe 0,00 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0,00
Udzialy w sptkach z ograniczong
odpowiedzialnoécig 0 0,00 0 0 0.00
Jednosiki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestyCyine 1] 000 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowonio majqce siedzibe 20
granicq 0 0 000 0 0,00
WierzytelnoSci 0 0 0,00 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 [ 0,00
Depozyly 853 853 9.33 967 967 485
Waluty 0 0 0.00 [¢] 0 0,00
Nieruchomesci 0 0 0,00 1] 1] 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 1] 1] 0.00
Inne +] 0 0.00 o] 1] 0,00
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowy BPH Subfundfusz Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2011
Procentowy
wortos¢ wedhug udziot w
Kraj siedziby Warlo$é wedtug ceny wyceny na dzien aktywach
Rodzaj ymku Nozwo rynkuy Liczho emitenio nobycio w tys. bilonsowy w tys. oghlem
1754 463 9771 7717 84,44

ATRIUM EURPEAN REAL ESTATE aktywny Rynek -  |Vienna Stock

[JEQOB3DCF752) Rynek Regulawany |Exchange 30 000|wielko 8nytonia 497 461 5.05
Aktywny Rynek - [Vienna Stock

IMMOFINANZ AG (ATO000B03058) Rynek Regulowany |Exchange 75 000 Austria 710 769 841
Aktywny Rynek - |Vienno Stock

WARIMPEX IATO000827209) Rynek Regulowany |Exchange 107 000]Austrio 516 369 4,03
Aktywny Rynek - |Budopest Stock

DANUBIUS HOTELS [HUO000074067) Rynek Reguiowany |Exchange 9 150|wegry 524 436 4,78
Aktywny Rynek - GPW w

BUDIMEX (PLEUDMX00013) Rynek Regulowany [Warszawie 6 200|Palska 334 474 519
Aktywny Rynek - [GPW w

ECHO IPLECHPS00019) Rynek Regulowony |Warszawie 232 964|Palska B40 766 839
Aktywny Rynek - |GPW w

GTC IPLGTCO000037) Rynek Regulowony [Worszawie 79 000| Polsko 893 735 8.04
[Aktywny Rynek - |GPW w

INTERBUD LUBLIN {PLINTBDOOD14] Rynek Regulowany {Warszowie 49 855|Polsko 748 359 393
Aktywny Rymek - |GPWw

JHM DEVELOPMENT 5.4, iPLUIHMDLO0018}  |Rynek Regulowony [Warszowie 190 000 | Polska 285 270 2,95
Aktywny Rynek - GPW w

MIRBUD (PLMRBUDD0OD1S) Rynek Regulowany |Worszowie 154 094]Polska 432 305 3,34
Aktywny Rynek - |GPW w

ORBIS [PLOREIS00014) Rynek Regulowany |Warszawie 10 300|Polska 349 390 4,27
Alktywny Rynek - [GPW w

PA NOVA $.A [PLPANVADDO13) Rynek Regulowany |Waorszowie 9 500|Poiska 268 181 198
Aktywny Rynek - [London Stock

PLAZA CENTERS NV [NLOOO0686772} Rynek Regulowany |Exchange 220 000|Holandia 611 429 4,69
Aktywny Rynek - GPW w

POLNORC {PLPOLNDQOG 19 Rynek Regulowony [Warszowie 50 000|Polsko 1011 680 7,44
Aktywny Rynek - GPW w

RONSQN INLOOG6106007) Rynek Regulowany |warszowie 180 009|Holandio 155 148 162
Altywny Rynek - |GPW w

TESGAS {PLTSGS000019) Rynek Regulowany [Warszowie 51 000|Palska 745 329 3.60

EMLAK KONUT GAYRIMENKUL akiywny Rynek - |Istanbul Stock

[TREEGYO00017) Rynek Regulowany |Exchange 100 006 Turgja 347 348 381

MARTI GAYRIMENKLUL YATIRIM Aktywny Rynek- | Istonbul Stock

[TREMRGY00013) Rynek Regulowony | Exchonge 120 000]Turcjo 220 126 1,38

SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM O Aktywny Rynek - | Istonbul Stock

[TRESNGYO0019) Rynek Regulowony |Exchange 80 400|Turgjo 286 lag 1.55




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasclowy BPH Subfundfusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeej

na dzien 31.12.2011
Procentowy
Wartosé wedtug udziot w
Kroj siedziby | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczbo emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ogblem
54 000 783 532 5,82
ETALON GROUP GDR Aktywny rynek - Wyspy
{US29760G1031} Rynek requlowony  |London SE (OB} 10 000 |Normandzkie 191 161 1,76
PIK GROUP GDR REG S Aktywny rynek -
(US69338N2062) Rynek regulowony  |London SE {10B) 44 000 |Rrosia 592 371 4,06




TABELA UZUPELNIAJACA ~ DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgeej
na dzieri 31.12,2011

Wartosé wedtug Procentowy
wyceny no dzien Wartodé wedhuig udziot w
Kraj siedziby Worunki Wartosé wediug ceny | Wartosc wedtug ceny | bilonsowy w donej wyceny na dzien aktywach
Nozwao bonku bonku Woluto  Joprocentowanio  [nabycio w danej walucie [nobycia w tys. walucie bilonscwy w tys. ogélem
W walutach poistw nalezqcych do OECD 853 853 9,33
LOKATA OVERNIGHT Bank BPHSA.  |POLSKA  |PLN 4,00 359 000.00 359 35903934 359 3.53
LOKATA OVERNIGHT Bank BPHSA. |POLSKA  |TRY 6.00 6 000,00 11 6 000,98 11 012
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A.  |POLSKA  |USD 0.20 25 000,00 85 25 D00.14 a5 0.93
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPHS$A,  |POLSKA _ |EUR 0.20 90 000.00 398 90 00049 398 4,35

W walutach poristw niencle2qcych do OECD

|nie dotyezy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz NIERUCHOMOSCI EURCPY WSCHODZACE.)

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98
USTAWY

Procentowy
udziat w
Wartos¢ wedtug wyceny [aktywach
na dzien bilansowy w tys. |ogdtem

GRUPA MIRBUD

575

6.29




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzief 31 grudnia 2011 r.
iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zi - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartesci Aktywow Netto na Jednostki Uczestnictwa
wyrazonych w zi}
31.12.2011 31.12.2010
1. Aktywa 9138 19937
1) $rodki pieniezne 37 44
2} Naleznosci 0 1
3] Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym B 249 18 350
Diuzne papiery wartogciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 853 1542
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 57 196
. Aktywa netto (1-)1} 9082 19741
V. Kapitat funduszu 51461 54 344
Kapitot wptacony 326 441 323588
Kopital wyptocony (wielkosé ujernnal) -274.980 -269 244
V. Dochody zatrzymane -40 073 -37122
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 919 950
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat -40 992 -38072
VI. Wzrost Ispadekl wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -2 306 2519
ViI. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2082 19741
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 7151 383,5153 8 730 165,1888
Jednostki typu A 6 331023,1501 7940 014,9979

Jednostki typu B 141 274,5945 102 176,6418
Jednostki typu EUR 679085,7707 687 973,5491
Wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 127 2,26
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,27 2,26
Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 1,27 2,26
Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa typu EUR 2.26

Artur Czerworiski der Mokrychi

e N
Prezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomogci Europy Wschodzgeej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2011 r,
{done wyraZone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadojqeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-31,12.2011 01.01-31.12.2010
I. Przychody z lokat 302 234
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 259 117
Przychody odsetkowe, w tym: 38 66
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 34 53
Odsetki od papierdw wartoéciowych 0 0
Qdpis dyskeonta 3 14
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dedotnie saldo réznic kursowych 6 50
Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 334 433
1) Wynagrodzenie dla towarzystwo 283 394
2] Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgeych dystrvbucie 0 ¢]
3) Optaty dlo depozytariuszo 20 23
4) Optaty zwigzone z prowadzeniem rejestry aktywdw funduszu 4] 9]
5} Optaty 20 zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowoséci 0 0
7] Ustugi w zokresie zarzgdzania oktywami funduszu 0 0
8] Ustugi prawne 0 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0
10} Koszty odsetkowe 4] 1
11} Koszty zwiqzone z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12] Ujernne soldo réznic kursowych 0 0
13} Pozostate 31 15
Ill, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (li-H)) 334 433
V, Przychody z lokat netto (I-1V) -31 -199
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -7 745 2394
Zrealizowany zysk stratal ze zbycia lokat, w tym: -2921 3172
2 tytufu réznic kursowych -50 117
Woazrost {spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: -4 825 -778
2 tytutu rdznic kursowych 289 5
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) -7776 2195
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -1,09 0,25
Wynik z operacji przypodajgcy na jednostke uczestnictwa typu A -1.09 0,25
Wynik z operacji przypadojqcy no jednostke uczestnictwa typu 8 -1,09 0.25
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu EUR -1.09 0,25
Artur Czerworiski_ Marcin ednare—]f Alelsander Mokrzycki
L c o v #ME. .
Prezes Zarzadu iceprezes Zarzadu W, du



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzgeej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnio 2011

twszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiemn liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartogei Aktywdw Netto na Jednostki Uczestnictwa wyrazonych w 2l

31122011 31.12.2010
I. Zmianao wartosci aktywdw netto -10 660 403
1. Waortosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 19 741 19338
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy {rozem), w tym: -7776 2 195
Przychody 2 lokat netto -31 -199
Zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokat -2921 3172
Warost ispadek) niezrealizowonego zysku (straty) 2 wyceny lokat -4 825 -778
3. Zmiona w aktywach netto z tytuhu wyniku z operadji -7 776 2195
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 1]
Ze zrealizowanego zysku ze zbycig lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiony w kapitale w okresie sprowozdaweczym {rezem), w tym: -2 883 -1791
2miano kapitalu wplaconego ipowiekszenie kapitotu 2 tytutu zbytych JU) 2854 11085
Zmiona kapitolu wyptaconego (zrnnigjszenie kapitohs z tytuhy odkupionych JU} 5737 12876
6. tgczno zmiana aktywodw netto w okresie sprawozdowczym [3-4+/-5) -10 660 403
7. Wortos¢ oktywdw netto na koniec okresu sprowozdawczego 9082 19 741
8. Srednio wartosc oktywdw netto w okresie sprawozdawczym 14 105 19 705
\l. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa -1578 781,6735 -958 534,6040
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -1578 781,6735 -958 534,6040
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1460 9048239 50390848416
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3039 6864974 S 997 619,4456
Saldo zmian -1578 7816735 -958 534,6040
2. Liczba jednostek narastajgeo od poczgtku dziotalnosei funduszu, w tym: 7151 383,5153 8 730 165,1888
Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 69 677 301,2446 68 216 396,4207
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 62 5259177293 59 486 231,2319

Saldo zmian

71513835153

8 730 165,1888

3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa

7 151 383,5153

8 730 165,1888

1ll. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa -0,99 0,26
1. Wartos¢ oktywow netto no JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 2,26 200
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawgzdawczego 127 2.26
3. Procentowd 2miona wartodci aktywow netto na JU w okresie sprowozdawezym -43 81% 13,00%
4. Minimalna wortos¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 1,24 188
data wyceny 2011-32-19** 2010-02-05*
5. Maksymalng wortosc¢ oktywow netto na JU w okresie sprawozdowezym 2,27 233
doto wyceny 2011-01-03 2010-11-05**
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wediug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 127 2,26
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartodcei oktywow netto, w tym: 237% 2,20%
Procentowy udziat wynogrodzenia dlo towarzystwa 200% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo podmioctéw prowadzgeych dystrybucie 0.00% 0.00%
Procentowy udzial optat dlo depozytariusza 0.14% 0,11%
Procentowy udziod oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplat zo ustugi w zokresie rochunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziol oplot za ustugi w zakresie zarzgdzonia aktywami funduszu 0.00% 0.00%

*oroz 2010-02-08; 2010-02-09
** groz 2010-11-08
*** oraz 2011-12-21

Artur Czerworiski

Prezes Zarzadu

1ceprezes Zarzagdu




Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzgdzanego przez
8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnio 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. ,Ustawa") oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzierh bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.,

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikdw aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlendo-Efes na
kontach ksiegi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedbug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodéw ksiegowych.

Cperacje dotyczqce Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie atbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzah.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalone sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmuijge polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysdl ustawy Komitet
Standarddéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowaé okredlone Ustowq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finonsowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartosé aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywodw Subfunduszu, pomniejszenych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenic wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwos uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci oktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na cktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia popierdw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnio zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitafu wyptaconego jest dzieri ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenic WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednio sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty uimuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstaowie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwao za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nostepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podotki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytugji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dzictalmoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFVI nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen popierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jjest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktdry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkow oktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentow udzictowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, no ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdéw dtuznych rynek gtéwny ustalo sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu © dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqgca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw,

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw giéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brony jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtoéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakofczenia
danego miesiqgca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciv o pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkdw gtdwnych na poczqtku miesiqca na kitku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danege papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktodnikéw lokat posiodanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgj.

Jezeli réznice zowierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowonych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 2 dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem™), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcio umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywdw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjqtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrqgleniu do jednosci.

3. Szczegétowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqeych prospektu i skrétu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznaczo koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skladnikdw portfela,

2} odsetek z tytutu zaciggnigtych pozyczek lub kredytow,

3) swiodczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotern sq instrumenty pochodne,

4] optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5l wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstowione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztdéw wskazanych powyzej do wytgczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NQTA 2 - NALEZNOSC| FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2011
wyrazone w tys. 21)
31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 0 C
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwao 0 1
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0]
0 1
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzgcej
na dzien 31.12.2011
{wyrazone w tys. 2]
31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu wptal na jednostki uczestnictwa 24 14
2 tytufu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 136
2 tytutu wyptaty dochodédw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 c
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
2 tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu gwarancji lub poreczer 0 0
2 tytutu rezerw 32 46
Pozostate zobowigzania 0 0
57 196




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqeej
na dzied 31.12.2011

Wartedé na dzien wortosc no dzieri
Warto$¢ no dzier | bilansowy w walucie | Wartosé no dzieri | bikensowy w wolucie

. . . bilonsowy w donaj sprawdzdonio bilansowy w donej sprawozdanio
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA woluciewtys.na | finonsowege wiys, | woluciewtys.na | finonsowega wtys.
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31122011 no 31.12.2011 31.12.2010 no 31.12.2010
1. Bonki:
1. BANK BPH S A PLN 27 27 39 39
2. BANK BPH S.A. EUR 1 4 0 0
3. BANK BPH S.A. UsD 4] [+] 0 Q
4 BANK BPHS.A. HUF 1] 0 0 0
5. BANK BPH S.A. GBP 1 3 1 5
6. BANK BPH .0 TRY 1 2 0 1

Wartos< no dzied Wortosc¢ na dzien

I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartoéé no dzied | bilonsowy w walucie | Wortoé€ no dzier | bilansowsy w wolucie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w denej sprowozdania
UTRZYMYWANYCH W CELL ZASPOKOJENIA waolugie w tys. na fingnsowego w tys. walucie w tys. no finonsowego w tys.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAR Waluto 31,12.2011 na 31.12.2011 31.12.2010 no 31.12.2010
. $redni w okresie sprawozdowczym poziom $rodkéw pieniesnych:
1. BANK BPH S.A, PLN 24 24 54 54
2. BANK BPH 5.0 EUR 0 2 0 2
3. BANK BPH S.A USD 0 1 1 2
4 BANK BPH S.A HUF [t] 0 Q 0
6. BANK BPH S.A. GBP 1 4 0 2
5, BANK BPH S.4. TRY 1 1 0 0
7. BANK BPH 5.4, CZK "] 0 0 0

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartodc na dzien
bilansawy w walucie
sprowozdonia
finansowego w tys.

I, Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej
na dzien 31.12.2011

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;
nie dotyczy

bl  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

ol Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zobowigzan

nie dotyczy

b} Przypadki znaczqeej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

ct Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3)  Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
EUR* Srodki pieniezneiich | gotdwka 4 0,05
ekwiwolenty
Lokoty notowane na Akcje nominowanew | 1 599 17.49
aktywnym rynku walucie
Lokaty nienotowane Depozyty 398 435
na aktywnym rynku nominowaone w
walucie
Suma 2001 21,89
GBP Srodki pieniezneiich | gotéwka 3 0,04
ekwiwalenty
Suma 3 0,04
HUF Lokaty notowane ng | Akcje nominowanew | 436 478
aktywnym rynku wolucie
Suma 436 4,78
uspo Lokaty nienotowane Depozyty 85 093
na aktywnym rynku nominowane w
walucie
Lokaty notowane na Kwity depozytowe 532 582
aktywnym rynku neminowane w
walucie
Sumo 617 6,75
TRY Srodki pieniezne iich | gotdwka 2 0,02
ekwiwalenty
Lokaty notowane no Akcje nominowanew | 616 6,74
aktywnym rynku walucie
Lokaty nienotowane | Depozyty 11 012
na aktywnym rynku nominowane w
wolucie
Suma 629 6,88




4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykomi i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywaq
. obciqzone . .
Poziom N Poziom . Poziom .
S ryzykiem g Wskazanie Kwoty S Wskazanie
obuqz?mq Ak_tyyv a przephywow obaqz:emc_: kategorii lokat |odzwierciedlajgce obangmq kategorii lokat
akbywow i obcigzone . A oktywdw i Fyi ; P aktywow i P
T ; Srodkow i obeigzonych | nie wypetnienie Sy obciqzonych
zobowigzan ryzykiem stopy vy zobowigzon . L zobowigzan .
; ; pienigznych g ryzykiern zobowigzan na - ryzykiem
ryzykiemstopy | - procentowej wynikajqcych ze e kredytowym | dzier bilonsowy el walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
akeje
depozyty,
kwity
depozytowe,
brak brak brak brak brak brak Sredni gotdwka

W zwiqzku ze zmianq polityki inwestycyjnej Subfunduszu zmianie ulegt profil ryzyka w wymienionych
powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu raportowego.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzief 31.12.2011

Na bie2qcy ani poprzedni dzien bilonsowy w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych,



NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomeosci Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. fransakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakgje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w

tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq

strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
ll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pezyczonych od

subfunduszu w trybie przepisdow rozporzadzenia o pozyczkach

papierow wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych

przez subfundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o

pozyczkach papierow wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Nieruchomoséci Eurapy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2011

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek
przekraczajqeych 1% wartosei aktywdw subfunduszu,

W biezgcym ani poprzednim ckresie sprawozdawezym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nleruchomoséci Europy Wschodzqcej

na dzieh 31.12.2011

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2011

1. Aktywa w tys. PLN 3 686
1.Srodki pienigine w tys PLN ]
w walucie obcej W tys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansoweqgo w tys. PLN 4
w walucie obcej w tys. GBP 1
w walucie sprawozdanio finansowego w tys, PLN 3
w wolucie obcej w tys. TRY 1
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 2
2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 3183
w walucie obcej w tys. EUR 362
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 1599
w walucie obcej w tys. usoD 156
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 532
w walucie obcej w tys. HUF 30 744
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 436
w walucie obcej w tys. TRY 345
w walucie sprawozdania finansowego w iys, PLN 616
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 494
w walucie obcej w tys, TRY 6
w walucie sprawozdanio finansowego w tys. PLN 11
w walucie obcej w tys. EUR 90
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 398
w walucie obcej w tys. UsD 25
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 85
I, Zohowigzania w tys. PLN 0

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne roZnice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezreclizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

66

181

134

106

Kwity depozytowe

16

160

0

0

. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do zt waluta
2011-12-30 44168|EUR
2011-12-30 5.2691|GBP
2011-12-30 3.4174|USD
2011-12-30 141964100 HUF
2011-12-30 1.7835[TRY




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej
na dzief 31.12.2011

31.12.2011

3112

2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK |STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Warto$d zrealizowanego

Warost ispadek)

Wartest zrealizowanego

Wzrost{spadek)

Zysku {strotyt ze zbycia | niezreolizowanego zysku | zysku (stoty) 2e 2bycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys. Z wyceny akbwdw w Lys. lokat w tys. 2 wyreny oktywow w tys.
Skiadniki lokot notowane na okbywnym rynku, w by -2921 -4 825 3172 -778
Dhuzne papiery wortosciowe [¢] 0 0 Y
Skiodniki lokat nienotowane na akiywnym rynkuy, w tym 1] 0 0 0
Dluzne popiery wortosciowe 0 0 0 0
Nieruchomoéci 1] 0 0 0
Pozostale 0 0 0 0
-2 921 -4 B2S 3172 -778
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartoéé w okresie
sprawezdawczymw tys.
Wyplacone przychody z lokat 0
Wyplacony zrealizowany 2ysk ze zbycia lokat 0
D EE ZEE R LOKAT Wartodd w okresie Udziot w aktywachw  [Udziot w oktywach netto w|  Wiphaw na wortedé \ﬁm xmof
Sprowazdawczym w tys. dniu wyplaty dniu wyploty aktywdw w tys. 5.
Przychody ze zbycio lokot funduszu aktywéw niepublicznych: 0 1] 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomoséci Europy Wschodzqcej

na dzief 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
Wartosc w okresie Wartos¢ w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w | sprowozdawczym w
tys. tys. zt.
0 o
Wartosé w okresie Wartosé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA, sprawozdawczymw | sprowozdowczym w
tys. tys. zt
Czes¢ stato wynagrodzenia 283 394
Cze$é wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
l1L. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE s“:f]:‘:)i‘é:’“j’ckre:& s"‘ig&‘fz%o‘”“i"reiiv
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI e e
1. {zbyty sktadnik lokat] 0 0
al tkoszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcej

31.12.2011

31.12.2010

31.12.2009

Wartos¢ akiywow netto na koniec roku
obrotowego

9 081 605,95

19741 154,45

19337 741,05

Waortosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
w PLN

1,27

2,26

2.00

Wartos¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa na keniec roku obrotowego
W EUR

0,29

0,57

0,49

Wartos¢ aktywdw netio na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A (PLN) 1,27 2.26 2,00
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN) 1,27 2,26 2,00
Wartos¢ aktywdw netto no jednostke
uczestnictwa typu EUR (PLN) 1,27 2.26 2,00
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu Euro (EUR) 0.29 0,57 0.49




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ NIERUCHOMOSCI EUROPY WSCHODZACE.

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczgeych lat ubieghych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqeych zdarzer, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objosnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze zo poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane Zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypodkow, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystgpity przypodki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé

na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat ( w tys. zi)

Akcje -2 838
Kwity depozytowe -83
Zrealizowany zysk (strata) - razem -2921

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat { w tys. 2}

Akcje -4 685
Prowa do akgcji -123
Kwity depozytowe -17

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {stratyl - razem -4825



Dane dotyczqce podatkéw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustowy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq 2 dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczottu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu tart. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
fart. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. fart. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych moggq podlegaé
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 13 tys. 21,

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 31 tys. zt.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krokéw
Departoment Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej potwierdza,
iz dane dotyczqce standw aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajgcych, zawarte w sprawozdeniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzief
31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne
ze stanem faktycznym.
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