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9% Rockbridge

Warszawa, 29 sierpnia 2022 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi
Inwestycja (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od
1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 6,3 min ziotych, natomiast tgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,2 mid
ztotych.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu spadta o0 21,36%.

Rok 2022 jest bardzo trudny inwestycyjnie zaréwno na rynku akcji jak i obligacji, uwazamy jednak, ze kolejne kwartaty
przyniosg uspokojenie nastrojow a wraz z tym poprawe notowan cen zaréwno na rynku akgcji jak i obligacji co bedzie

wptywato na poprawe wynikow funduszy, ktérymi zarzagdzamy.

Dzigkujemy za okazane nam zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Signature Not Verified

. Nt e SignatureNot V erified
SignatureNot Verified Slgnatq/re Not.Verified

N Dokument podféy przez
DokumEG;t‘i y DOkume.m pod sany EQ{;TZ?E%JOQ 5 1?15?(:32%
przez Krzy Mazurek przez WitaldChus¢ CEST
.29

Data: 202 Data: 202 .29
14:17:08 14:28:00 T

Krzysztof Mazurek Witold Chusé Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000002970, NIP: 527-21-53-832. Kapitat zaktadowy i wptacony:
27.251.869,00 zt
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INFORMACIJA DLA KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA

OKRESOWE UJAWNIENIA

sporzadzona na dzien 30 czerwca 2022 r. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia — 30 czerwca 2022 r.

Niniejsza informacja sporzqdzona jest w zwigzku z art. 222 b ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2022 r., poz. 1523 z pozn. zm.; ,,Ustawa”), stosownie do tresci Informacji dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego (,,IDK”)

Zakres informacji

Termin udostepnienia

Sposob udostepnienia

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109
Rozporzadzenia 231/2013%, udostepnia informacje o:
a) udziale procentowym aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustaledn w
zwiazku z ich nieptynnoscia,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,
c) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
podmiot nim zarzadzajacy;
d) tacznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sg w
terminach publikacji rocznych i
pétrocznych sprawozdan

finansowych Funduszu.

Informacje udostepniane s3 na

stronie internetowe;j

www.rockbridge.pl

Towarzystwo, na podstawie art. 222b Ustawy z uwzglednieniem art. 108 i art. 109

Rozporzadzenia 231/2013, udostepnia informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu Dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu, oraz

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na

podstawie porozumienia dotyczgcego Dzwigni finansowej AFI.

Informacje te udostepniane sa

niezwtocznie po wystgpieniu zmiany.

Informacje udostepniane sg w trybie
IDK na stronie
internetowej www.rockbridge.pl

aktualizacji

Procentowy udziat aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia

W Funduszu nie obowigzujg specjalne ustalenia w zwigzku z nieptynnoscig aktywow, tj. szczegdlne uprawnienia dla inwestoréw, regulujgce w sposdb odmienny uprawnienie

do umorzenia certyfikatéw na wypadek nieptynnosci aktywéw Funduszu.

! Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkow dotyczqgcych

prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 176 z 10.07.2010, str. 1).

Stronalz2






Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W okresie sprawozdawczym wewnetrzne regulacje dotyczace zarzadzania ptynnoscig Funduszu nie podlegaty zmianom.

Aktualny profil ryzyka oraz informacja o systemie zarzadzania ryzykiem stosowanym przez Towarzystwo

System zarzadzania ryzykiem obejmuje wszystkie komdrki organizacyjne Towarzystwa. Departament Zarzgdzania Ryzykiem odpowiedzialny za nadzdér nad systemem
zarzadzania ryzykiem podlega bezposrednio Zarzadowi a takze przedstawia regularne sprawozdania Radzie Nadzorczej Towarzystwa sprawujgcej nadzor na systemami
kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem. System zarzgdzania ryzykiem dziata w oparciu o komitety produktowe a takze Komitet Nadzoru, sprawujgcy nadrzedng role w
procesie ograniczania ryzyka w Towarzystwie. System zarzadzania ryzykiem podlega ocenie biegtego rewidenta przynajmniej raz do roku.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem Towarzystwo identyfikuje ryzyka w zarzadzanych funduszach i dla wszystkich istotnych czynnikdw ryzyka ustanawia limity
wewnetrzne bedace uzupetnieniem zapisdw statutowych w ramach ograniczania zaangazowania w poszczegélne czynniki ryzyka. W szczegélnosci Towarzystwo identyfikuje
profil ptynnosci funduszy i ustanawia maksymalne zaangazowania w instrumenty o ograniczonej ptynnosci. System limitéw wewnetrznych wspierany przez system alertéw
ostrzegawczych o charakterze informacyjnym.

Profil ryzyka funduszu definiowany jako miara ustalana na podstawie zanalizowanej zmiennosci miesiecznych stép zwrotu za okres ostatnich 3 lat obliczonych na podstawie
szacunkowych wycen certyfikatu inwestycyjnego. W przypadku braku dokonania oficjalnej wyceny certyfikatu inwestycyjnego na dany dzien wyceny, do kalkulacji
przyjmowana jest szacunkowa wycena ustalana przez ksiegowos¢ funduszu. W przypadku braku historycznych wycen dla Funduszu za okres ostatnich 3 lat dziatania zgodnie
z biezgca polityka inwestycyjng, do danych historycznych zastepczo moze by¢ wykorzystany benchmark Funduszu, portfel modelowy lub stopy zwrotu innego fundusz o
zblizonej polityce inwestycyjnej. Na date bilansowa profil ryzyka wynidst 5.

Skala zmiennosci stop zwrotu:

1 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 0%-0,5%
2 —zmienno$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 0,5%-2%
3 —zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 2%-5%

4 — zmiennos¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 5%-10%
5 — zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 10%-15%
6 —zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu w przedziale 15%-25%
7 —zmiennos$¢ stép zwrotu z certyfikatu powyzej 25%

taczna wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej AFI na dzien bilansowy

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz obliczanej jako iloraz ekspozycji AFl i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu wynosit na dzien 30 czerwca 2022 r.:
metoda zaangazowania: 116,98%
metoda brutto: 205,55%
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami

rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i

finansowga Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 29 sierpnia 2022 r.

Signature Not.Verified

W) Signatuye Not Verified Signature Not.Verified
Dokument podpfsany Dok [l L )
przez Krzyszift Mazurek okument podpjeany
Datar 202204.2° Dt 2095 0820 14:29:39
14:18:46 ek | :29:
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
Rockbridge FIZ Multi Inwestycja (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
standéw aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym
na dzien 30 czerwca 2022 za okres od 01 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. sg
zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

tukasz Jakub
Szydtowski

Date / Data:
2022-08-29 12:03

Sporzadzit (a): Aneta Nowakowska
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KPMG

lnansowego

RADOT NiezdieZnego Diegiedo rewidenta
/ Dr7ediadu porrocznedo sprawozdania

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania finansowego
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Multi Inwestycja (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 30 czerwca
2022 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— rachunek przeptywow pienieznych;

oraz

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

© 2022 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa
i czlonek globalnej organizacji KPMG skiadajgcej si¢ z niezaleznych spdtek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig
ograniczong do wysokosci gwarancji.

— noty objasniajace i informacje
dodatkowa;

(,potroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi

i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
whniosku na temat tego potrocznego
sprawozdania finansowego w oparciu

0 przeprowadzony przeglad.

KRS 0000339379
NIP: 527-261-53-62
REGON: 142078130

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.





KPMG

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegoblnosci od osob odpowiedzialnych za

Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie finansowe
nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2022 r. oraz jego

finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rozni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala ham na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

finansowych wynikow dziatalnosci

i przeptywow pienieznych za okres szesciu
miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie

z ustawg o rachunkowos$ci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ LACHOWSKI V 4

t.ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305
Petnomocnik

Warszawa, 30 sierpnia 2022 r.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
MULTI INWESTYCJA

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA
1





0:0 Rockbridge

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku o tgcznej wartosci
5 826 tys. zt.

3. Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
6 292 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30
czerwca 2022 roku wykazujgcy ujemny wynik z operacji w kwocie 1 737 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia
30 czerwca 2022 roku wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto Funduszu w
wysokosci 1 923 tys. zt.

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;
7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA
2
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Nazwa Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, zostat wpisany w dniu 20 maja 2011 roku do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 634.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605), dalej jako "Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

I Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzgcych w sktad Aktywow Funduszu
oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajgce.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny dokonuje lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, majgca siedzibe za granicg przy
uwzglednieniu strategii opartej na kontroli ryzyka mierzonej wskaznikami wartosci zagrozonej portfela inwestycyjnego Funduszu.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu moze cechowaé sie duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i
stosowane techniki zarzgdzania tym portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego realizaciji.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane przede wszystkim w:

papiery wartosciowe,

wierzytelnosci, z wyjagtkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,
Instrumenty Rynku Pienieznego,

waluty,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

P20 T®

Lokaty, o ktérych mowa powyzej, mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach
Kredytowych.

Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w:

a. dtuzne papiery wartosciowe;

b. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspodlnego inwestowania, majgca siedzibe za granicg;

c. Instrumenty Rynku Pienieznego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela Funduszu to:

biezgca i prognozowana rentownos$¢ instrumentéw dtuznych, wierzytelnosci pienigznych,

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdép procentowych,

analiza sytuacji makroekonomicznej,

ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwo$é szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne,

e. ocena ryzyka walutowego w przypadku lokat w waluty obce lub lokat denominowanych w walutach.

aoop

Kryterium doboru lokat w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, majacg siedzibe za granicg do portfela inwestycyjnego Funduszu jest
maksymalizacja zwrotu z lokat Funduszu. Zarzadzajgcy Funduszem bra¢ bedg pod uwage m.in. biezgce i historyczne wyniki
inwestycyjne funduszu, zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Funduszu, ptynno$¢ danego funduszu, wielkosé jego
aktywow, wspétczynnik kosztéw jego dziatania, a takze spodziewane stopy zwrotu i wplyw danego funduszu na dywersyfikacje
oraz wskaznik wartosci zagrozonej portfela Funduszu.

Poza kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa powyzej, brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

1) dla lokat w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego:
stopa zwrotu ryzyko emitenta,

ptynnos¢,

termin wykupu,

biezace i przyszte ksztattowanie sie stop procentowych, oraz
inflaciji;

Pooop

2) dla depozytow:
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a. oprocentowanie depozytow,
b.  wiarygodnos$¢ banku,
c. plynnos¢;

3) dla walut - zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do rodzajéw lokat innych niz wymienione w
art. 17 ust. 1 Statutu Funduszu jest potrzeba zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu jak tez zabezpieczenie ryzyka.
Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci portfela beda réwniez uwzglednialy poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i
oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje, ryzyko walutowe oraz ryzyko kontrahenta.

Podstawowym kryterium doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat jest analiza fundamentalna.
Ponadto, brane bedg pod uwage nastepujgce kryteria:
a. osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztose,
b.  sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,
c. analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajgcej emitenta
instrumentéw udziatowych,
prowadzona przez spoétke polityka dywidend,
ptynnos¢,
ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
biezaca i oczekiwana dynamika zmian kursoéw,
poziom wyceny innych, alternatywnych lokat Funduszu.

Se oo

Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery warto$ciowe pod warunkiem, ze fgczna warto$¢ pozyczonych
papierow wartosciowych i papieréw warto$ciowych tego samego emitenta bedgcych w portfelach inwestycyjnych Funduszu nie
moze przekroczyé limitéw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Fundusz w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne,
w tym takze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

2) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na akcje;

3) notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe na obligacje;

4) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap);

5) kontrakty terminowe na stope procentowg (forward rate agreement);

6) kontrakty zamiany walut (currency swap);

7) opcje na stopy procentowe (interest rate option);

8) opcje na waluty (currency option);

9) opcje, ktérych baze stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego;

10) swap na zwioke w sptacie kredytu (credit default swap).

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:
a. takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie Cztonkowskim oraz
b. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang: kurséw, cen lub wartosci papieréow warto$ciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego, nabytych do portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw
Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przyszitosci do tego portfela, kurséw walut w zwigzku z
lokatami dokonywanymi w ramach Funduszu, wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu;
c. zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

W celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym wykorzystywane bedg Instrumenty Pochodne wymienione w pkt. 1)-10)
powyzej, przy czym przy wyborze poszczegdlnych instrumentéw Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz
podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.

Warunkiem zastosowania Instrumentéw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Funduszu z uwzglednieniem ekspozycji na
instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Funduszu Instrumentéw Pochodnych spetniat zatozenia
realizowanej polityki inwestycyjnej Funduszu, a w szczegélnosci aby nie naruszat ograniczen i limitéw inwestycyjnych dotyczacych
poszczegdlnych sktadnikéw lokat Funduszu.

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$§¢ wbudowanego
Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wytgcznie z zachowaniem
nastepujgcych warunkow i zasad:
instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu moga by¢ wylacznie: akcje, indeksy
gietdowe o ktérych mowa w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;
b)  Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy: w celu zabezpieczenia portfela inwestycyjnego
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Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych jego sktadnikéw oraz w przypadku niedostatecznej dla
realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych;
¢) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, to znaczy:

a. w przypadku nabycia przez Fundusz obligacji o oprocentowaniu statym — w celu modyfikacji ich
oprocentowania na zmienne,

b. w przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych — w celu
wyeliminowania ryzyka kursowego,

c. w celu ograniczenia ryzyka stopy procentowej charakteryzujgcego portfel inwestycyjny Funduszu poprzez
zmniejszenie wrazliwosci wartosci tego portfela na zmiany rynkowego poziomu stép

d. procentowych,

e. w celu zabezpieczenia stopy procentowej, wedtug ktérej beda realizowane przyszte lokaty Funduszu, w
przypadku wysokiego prawdopodobienstwa dokonania przez Fundusz lokaty oraz pod warunkiem, ze
planowany termin dokonania lokaty nie przekracza 3 miesiecy.

W przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a) transakcje mogg by¢ dokonywane wytgcznie z instytucjami kredytowymi lub z innymi podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wlasciwego organu nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspolnotowym,
lub z podmiotami podlegajgcymi i stosujgcymi sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
prawem wspélnotowym;

b)  Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajgcych ryzyko kontrahenta, jezeli
warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez Funduszu
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent) wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub w przypadku transakc;ji rozliczanych przez CCP
— jezeli przekracza 20% (dwadzies$cia procent) wartosci Aktywéw Funduszu;

c) taczna warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami, nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent)
wartosci Aktywéw Funduszu;

d) wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z jednej transakcji, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta nie moze przekroczy¢ 10% (dziesie¢ procent)
wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny
lub w przypadku transakgji rozliczanych przez CCP nie moze przekroczy¢ 20% (dwadziescia procent) wartosci
Aktywéw Funduszu;

e) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢é kwotowany z co najmniej miesieczng
czestotliwoscia, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang ceng sprzedazy nie moze
przekracza¢ 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia
Wyceny.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, a takze udziaty w tym podmiocie i
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

Ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub
poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno Panstwo Czionkowskie lub jedno z panstw
nalezacych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub Instytucji Kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez depozytariusza.

Waluta obca jednego panstwa, ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Funduszu.
Do 100% (sto procent) Aktywow Funduszu stanowi¢ mogg fgcznie jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, majacg siedzibe za granica, przy
czym:

a. nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu ulokowane bedzie w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za granicg, dajace ekspozycje na instrumenty udziatowe;

b.  nie wiecej niz 60 % (szesctdziesiat procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ulokowane bedzie w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe za granicg, dajace ekspozycje na instrumenty dtuzne;

c. nie wiecej niz 15% (pietnascie procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu ulokowane bedzie w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania, majgcg siedzibe za granica, dajgce ekspozycje na metale, surowce i
nieruchomosci.

Jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
jedna instytucje wspdlnego inwestowania, majgca siedzibe za granicg nie mogg stanowi¢ wigcej niz 50% (pigecdziesiat procent)
Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki i
kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 25% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywdéw Funduszu stanowi¢ moga tgcznie listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
depozyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze akcje i obligacje zamienne na akcje.
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Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci Aktywéw Funduszu.

IIl) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000002970.

IV) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Do dnia 30 grudnia 2021 podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu byta spétka ProService Finteco Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000594698 z kapitatem
zaktadowym 1.123.250 zt w petni optaconym, NIP 7010533747.

Od dnia 31 grudnia 2021 podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe jest spotka Vistra Fund Services Poland Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-839) przy ul. Towarowej 28. Spotka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zakladowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

V) Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego:

Przeglad sprawozdania finansowego zostat przeprowadzony na podstawie zawartej umowy o badanie i przeglad sprawozdania
finansowego przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k z siedzibg w Warszawie (00-189) przy ulicy
Inflanckiej 4a. Spotka komandytowa zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546. W okresie sprawozdawczym KPMG $wiadczyto na rzecz Funduszu nastepujace ustugi niebedace
badaniem ustawowym sprawozdan finansowych: przeglad potrocznego sprawozdania finansowego.

VI) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2022 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzadu Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Funduszu. Szczegoty dotyczace zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Funduszu zostaty przedstawione w Informacji Dodatkowe;j
w punkcie 5.

VIl) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz.1859) dalej zwane Rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim
informacje wykazane sg w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operac;ji
przypadajacego na certyfikat inwestycyjny

VIIl) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Certyfikaty inwestycyjne serii A zostaty wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Woptaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w okresie od 14
marca do 24 kwietnia 2011 r. Przydziat certyfikatéw nastgpit w dniu 11 maja 2011 r.

Certyfikaty inwestycyjne serii B zostaty wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

Woptaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w okresie od 1
wrzesnia do 30 wrzesnia 2011 r. Przydziat certyfikatow nastgpit w dniu 9 pazdziernika 2011 r. W dniu 25 listopada 2011 Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych dokonat asymilacji obu serii certyfikatow inwestycyjnych.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego. Fundusz wyemitowat
tacznie od poczatku dziatalnosci 1 323 392 Certyfikatow Inwestycyjnych Serii A z ktérych odkupiono 1 247 815 Certyfikaty.
Wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne zaoferowane w publicznym obrocie sg niepodzielne i reprezentujg jednakowe prawa
majgtkowe Uczestnikow Funduszu. Kolejne serie Certyfikatow inwestycyjnych nie majg cech réznicujgcych.

Certyfikaty inwestycyjne ROCKBRIDGE Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢é wyrazona w
EUR EUR
I. Przychody z lokat 51 11 7 2
II. Koszty funduszu netto 145 31 339 74
IIl. Przychody z lokat netto .94 -20 -332 -72
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -730 -157 640 139
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -913 -197 231 50
VI. Wynik z operacji -1737 374 539 117
VIl. Zobowigzania 98 21 630 137
VIIl. Aktywa 6 390 1365 8 845 1923
IX. Aktywa netto 6 292 1344 8215 1786
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 75577 75577 77 601 77 601
XI. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 83,25 17,79 105,86 23,02
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -22,98 -4,95 6,95 1,51
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

6,15%

Instrumenty pochodne

-0,94%

0,53%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

85,98%

84,63%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

5909

5826

91,19%

6 705

7531

85,16%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.
Zestawienie sktadnikow lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Wartos¢
. Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA . Kraj ) . s !
DLUZNE PAPIERYA Rodlfa] Nazwa rynku Emitent siedzijby Telr(mm parinki . WartoTc Liczba wgbcer)y wyceny Lll(dz'al “;1
WARTOSCIOWE rynku T wykupu oprocentowania | nominalna nabycia na dzien aktywac
w tys. bilansowy ogotem
w tys.

O terminie wykupu do 1 roku - - R
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje

O terminie wykupu powyzej 1

roku ) ) )
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 400 393 393 6,15

Aktywny rynek 400 393 393 6,15

Aktywny
rynek - TREASURY

WZ0524 (PL0000110615) alternatywny BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2024-05-25 6,68% 1 000 200 198 199 3,11
system POLAND
obrotu
Aktywny
rynek - TREASURY

WZ1126 (PL0000113130) alternatywny BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 2026-11-25 6,68% 1 000 200 195 194 3,04
system POLAND
obrotu

Suma 400 393 393 6,15

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA
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Wartos¢ wg

Kraj siedzib Wartos¢ w wyceny na Procentowy
UL UPAR AR 2 ) o) Rodzaj rynku Nazwa rynku T eJmitenta g Instrument Liczba ceny nab cigw ydzie);i udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE yry Y (wystawca) bazowy y naby ) aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w A
ogotem
tys.
Wystandaryzowane instrumenty 5 ) ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany 5 - - -
Kontrakt Futures POLISH ZLOTY FUTR | Akbwny rynek - | CHICAGO CHICAGO Stany POLSKI ZLOTY
SEP22 2022-09-19 (diuga) rynek MERCANTILE | MERCANTILE | 2.0 400050ne (PLN) 8 - - 0,00
regulowany EXCHANGE EXCHANGE
MSCI WORLD
Kontrakt Futures MSCI WORLD INDEX f';%"li””y ynek- | EyREX EUREX Nieme gE;JQJ ﬁ"SD ) ) ) 0.00
SEP22 2022-09-16 (dtuga) Y DEUTSCHLAND | DEUTSCHLAND Y '
regulowany INDEX
(BBG0010KC6Z7)
Aktywny rynek nieregulowany - - - - - - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - - - - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - - - - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 1110 000 - -61 -0,94
Kontrakt Forward EUR/PLN 2022-07-13 | Nienotowane na | \ue poryczy | MBANK S.A. Polska Waluta: EUR 14000 - 1 -0,02
(krotka) rynku aktywnym
Kontrakt Forward USD/PLN 2022-07-13 | Nienotowane na | e potyczy | MBANK S.A. Polska Waluta: USD 1052 000 - -61 0,94
(krotka) rynku aktywnym
Kontrakt Forward USD/PLN 2022-07-13 | Nienotowane na | ;e potyczy | MBANK SA. Polska Waluta: USD 44000 - 1 0,02

(dtuga)

rynku aktywnym

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA
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TABELA UZUPELNIAJACA Wartosé wg Procentowy
Tytuly uczestnictwa emitowane przez . . Kraj siedziby ) Wartos¢ wg ceny . .
. ? . . . y Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta . Liczba - wyceny na dzien udziat w
instytucje wspoélnego inwestowania majace emitenta nabycia w tys. T T GLe el
siedzibe za granica ywiys. Y 9
Aktywny rynek nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 38 480 5516 5494 85,98
DB X-TRACKERS
DB X-TRACKERS MSCI WORLD INDEX Aktywny rynek - MSCI WORLD .
UCITS ETF (DR) (IE00BJOKDQ92) rynek regulowany | XETRA INDEX UCITS Irlandia 2698 960 937 14.67
ETF (DR)
INVESCO MSCI
INVESCO MSCI WORLD UCITS ETF Aktywny rynek - |y pppa WORLD UCITS Wielka Brytania 151 54 51 0,80
(IEO0B60SX394) rynek regulowany ETE
ISHARES $
ISHARES $ TREASURY BOND 0-1YR UCITS Aktywny rynek - LONDON STOCK TREASURY .
ETF (IEOOBGSF1X88) rynek regulowany | EXCHANGE BOND 0-1YR Irlandia 2344 970 107 16,76
UCITS ETF
ISHARES CORE
ISHARES CORE MSCI WORLD UCITS BTF | Aktywny rynek - |y prp MSCI WORLD Irandia 3713 1209 1181 18,47
(IEO0B4L5Y983) rynek regulowany
UCITS ETF
LYXOR CORE
LYXOR CORE MSCI WORLD DR UCITS ETF Aktywny rynek - .
(LU1781541179) rynek regulowany XETRA MSCI WORLD DR Francja 20 247 1217 1174 18,37
UCITS ETF
SPDR MSCI
SPDR MSC| WORLD UCITS ETF Aktywny rynek - XETRA WORLD UCITS Irlandia 9327 1106 1080 16,91
(IEOOBFYO0GT14) rynek regulowany ETE
Nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Kontrakt Forward EUR/PLN 2022-07-13 (krétka) -1 -0,02
Kontrakt Forward USD/PLN 2022-07-13 (krotka) -61 -0,94
Kontrakt Forward USD/PLN 2022-07-13 (dtuga) 1 0,02
Suma -61 -0,94
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31
I. Aktywa 6 390 8 845
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 470 1314
2) Naleznosci 94 -
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5887 7484
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -61 47
6) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 98 630
1. Aktywa netto (I - 1) 6292 8215
IV. Kapitat funduszu 15 707 15 893
1) Kapitat wptacony, w tym: 131719 131719
certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -116 012 -115 826
V. Dochody zatrzymane -9 329 -8 505
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4523 4617
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 852 -13 122
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -86 827
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6292 8215
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 75577 77 601
Seria A 75 577 77 601
Wartosc¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 83,25 105,86
Seria A 83,25 105,86
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 75577 77 601,00
Seria A 75 577 77 601,00
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 83,25 105,86
Seria A 83,25 105,86

Bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes$¢

sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

I. Przychody z lokat 51
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4
Przychody odsetkowe 4 - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 44 - 2
Pozostate 1 - -
II. Koszty funduszu 145 339 171
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 90 220 109
stata cze$¢ wynagrodzenia 90 220 109
zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 39 87 51
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate, w tym: 16 32 11
Optaty emisyjne dla Sponsora Emisji 8 - -
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 145 339 171
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -94 -332 -165
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1643 871 152
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -730 640 448
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -913 231 -296
- z tytutu réznic kursowych 5108 324 300
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -1737 539 -13
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Seria A -22,98 6,95 -0,15
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Seria A -22,98 6,95 -0,15

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto
;b:/;l;rgcz)sgﬁlg%vggw netto na koniec poprzedniego okresu 8215 9096
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -1737 539
a) przychody z lokat netto -94 -332
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -730 640
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -913 231
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji - 539
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -186 -1 420
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych ) }
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -186 -1420
inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1923 -881
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6292 8215
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 7183 8804
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -
1. Zmia_na liczby c?ertyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym 2024
w podziale na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2024 14 039
Saldo zmian -2 024 -14 039
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci ) :
funduszu w podziale na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1323 392 1323 392
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1247 815 1245791
Saldo zmian 75577 77 601
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 75577 77 601
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data Wartos¢ Data
1. Warto$¢é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*) 105,86 99,26
gkygsﬁgifaﬁéi\gaé&lvcgzg% na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 83,25 105,86
gkgggesn’;?xoigg\alvnce; }\:vna]r(tf*s)m aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w -21,36%(**¥) 6.65%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
<prawordawczym | data \X/yceny v yeyiny 83,02 | 2022-06-22 97,56 2021-10-04
5. Maksymalna wa}rtoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 104,34 2022-01-05 107,14 2021-11-19
sprawozdawczym i data wyceny
ggggg";&;ﬁ%‘;&gfﬁ i”géﬁzrm'é‘:;;”weswcwny wg ostatniej wyceny w 84,34 | 2022-06-29 105,86 2021-12-29
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 83,25 105,86
::gt;ryovt\:letr;::])vgvtzg*z):al kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow 4.07% 3.85%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,53% 2,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,09% 0,99%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest
wartos¢ nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Dane prezentowane w ujeciu pétrocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

-137

1717

623

I. Wptywy

20 446

69 102

41783

Z tytutu posiadanych lokat

6

5

4

Z tytutu zbycia sktadnikow lokat

20 440

69 064

41751

Pozostate

33

28

I1. Wydatki

20583

67 385

41 160

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikow lokat

20 416

66 903

40 833

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

94

364

255

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje

Z tytutu optat dla depozytariusza

11

92

46

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

62

26

26

B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-I1)

-707

-997

-505

I. Wptywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytow

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

1l. Wydatki

707

505

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych

707

500

Z tytutu sptat zaciaggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu wyptaty przychodow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigeznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-844

716

113

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek
okresu sprawozdawczego

1314

598

598

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

470

1314

711

Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci
a. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z pdzniejszymi zmianami), Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 2436) oraz Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych oraz liczby certyfikatow
inwestycyjnych wyrazonej w sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach
finansowych z doktadnosciag do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sa po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank
Polski na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki lokat
powiekszajgc warto$¢ papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sa wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty pochodne o wycenie
ujemnej sg wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i sktadnikéw lokat
oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wartos$¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztoéw, jak tez zyskow i strat ustala
sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Intrabit na kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi
ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw
ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki
lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki,
dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych
transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu
T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dziern wykupu certyfikatow dokonany przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”).

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z rachunkéw
bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci
elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sige rezerwe na
przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
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Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia
wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Funduszu: wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od
kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz
instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie mogg przekroczy¢ wiekszej z wartosci: kwoty 300.000 zt lub 0,3%
(trzy dziesigte procenta) wartosci aktywow Funduszu z ostatniego dnia wyceny przypadajacego w poprzednim roku; koszty KDPW
i GPW, ktdre nie moga przekroczy¢ wigkszej z wartosci: kwoty 100.000 zt lub 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow
Funduszu z ostatniego dnia wyceny przypadajacego w poprzednim roku; koszty likwidacji Funduszu, ktére nie mogg przekroczy¢
kwoty 500.000 zt oraz wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo: koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, koszty przegladu
i badania sprawozdan finansowych, wynagrodzenie Depozytariusza.

Nalezng dywidende z akc;ji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do
dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski, przeszacowywana jest wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Klasyfikacja papieréw warto$ciowych do rynku aktywnego:

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartoci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej);

3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o
dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwe;j).

Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

b.  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny

c. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego
skfadnika aktywdw lub zobowigzania w szczegdlnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspolnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$c¢, spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sig¢ dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel
wyceny wartosci godziwe;.

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéow na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej
transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie
metod odnoszacych sie do sposobéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30
Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA
17





0:0 Rockbridge

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sig
do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat.

Wybér rynku gtéwnego dokonuije sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem wolumenu obrotu na
rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny
rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig
i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartoSciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz
obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie
przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski).

Dla zagranicznych papieréow dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji korporacyjnych
polskich emitentdw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos§¢
obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajacego dzien
ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub réwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w
kazdym dniu.

Skiadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Natomiast instrumenty udziatlowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, w
szczegolnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartosc
oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych istotny wptyw na te
warto$¢ oraz w oparciu 0 ocene sytuacji finansowej emitenta.

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metoda warto$ci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz
wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru
lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuty uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci
godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia warto$ci aktywdw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2  Depozyty wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia si¢ metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3 Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast nienotowane na
rynku aktywnym wycenia sie¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Jesli okres ten jest dtuzszy niz 30 dni, wowczas taki dtuzny papier wartosciowy wyceniany jest z
zastosowaniem modeli.

4)  Wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z aktywnego
rynku. Diuzne papiery wartosciowe dla ktoérych obrét w miesigcu poprzedzajgcym date wyceny byt znaczgco niski
klasyfikowane sg do instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie za pomoca kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile sg one dostepne.
Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego Dnia
Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN wystepowaly przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu
kalendarzowym, a dany papier warto$ciowy byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie
wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej. Dla polskich dtuznych
instrumentow skarbowych denominowanych w ztotych, niespetniajgcych ustalonego kryterium czestotliwos$ci transakcji
i obrotu, do wyceny przyjmuije sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland.Wartos¢ dtuznych
papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku - wymagajgcych wyceny modelem - wyznacza si¢ wedtug
metody zdyskontowanych przeptywéw pienigznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajgcej ryzyko
kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku $rodkéw
do petnego uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku zdyskontowanej wartosci odzyskanej. W wycenie DCF
uwzglednia sie warto$¢ wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug warto$ci wbudowanej. Warto$c
diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku o pierwotnym terminie zapadalno$ci nie
diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajace operacjom objecia
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diuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych
papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji, ktérych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w
oparciu o warto$¢ godziwg sktadnika lokat w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktérych termin zapadalnosci jest
diuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem
modeli. Diuzne papiery wartoSciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w nastepujgcy
sposéb: W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
warto$¢ tego papieru dituznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru diuznego
modelu wyceny.

5 Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe notowane
na GPW w Warszawie wycenia sie wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowac ciggtych, w ktorym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs z
dnia wyceny danego skfadnika lokat. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie
23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego. W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan
jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego. Natomiast do wyceny
niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosuje sie modele, w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zmiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakcji zmiany walut (currency swap) stosuje sie model wyceny metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow
z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywoéw, jesli transakcja odkupu nastgpi w okresie nie diuzszym niz 92 dni; w przeciwnym
wypadku dtuzne papiery wartosciowe wycenia si¢ z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (repo/sell-buy back)
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Skfadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé krajowe
standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku
odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc sytuacje
majatkows i finansowg oraz wynik z operacji.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania
Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty wyceny aktywow
netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegélnosci biorac pod uwage mozliwos¢
uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjnotechniczne, momentem dokonywania wyceny jest
godzina 23.30 czasu polskiego w dniu wyceny.

b. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym:

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U.
2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzgdzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzgdzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Szczegoétowy wplyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajgcego na Sprawozdanie finansowe zostat ujawniony w punkcie 3
informacji dodatkowej ,R6znice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.”
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31
Naleznosci 94 -
Z tytutu zbytych lokat 83 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate, w tym: 11 -
- z tytutu rozliczen miedzyokresowych kosztéw 11 -
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2022-06-30 2021-12-31
Zobowiazania 98 630
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 76 508
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutlu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 22 32
Pozostate sktadniki zobowigzan - R
2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilaﬂ?:\:\‘/y w b"\‘;‘v’;&"i’g w b”aﬂz';;‘ly w b":/’;fg;"i’é’ w
RACHUNKACH BANKOWYCH . . . . . .
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 470 - 1314
MBANK S.A. - 283 - 1160
EUR 1 5 1 3
PLN 169 169 1154 1154
UsD 24 109 1 3
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 187 - 154
EUR 17 81 - -
PLN 30 30 -
USD 17 76 38 154
od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sre(.jnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ) 736 ) 456
pienieznych (*)
EUR 15 70 6 29
PLN 442 442 404 404
UsD 50 224 6 23

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy

w badanym okresie.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie dotyczy.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ] - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*).

Nie dotyczy.

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne, depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

PRZEPLYWOW $RODKOW PIENIEZNYCH (*)

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

sprawozdania
finansowego w

2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
) Procentowy . Procentowy
NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO bl sy udziat w bilusEyy udziat w
walucie walucie

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 393 6,15% - -
Dluzne papiery warto$ciowe 393 6,15%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 393 6,15% - -

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa, ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

STRONE TRANSAKCJI

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

2022-06-30 2021-12-31
Wartosé na Wartosé na
dzien dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w | PTOSEMOWY | pijansowyw | PrOcemiowy
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie walucie

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w _przypadklu gdyby strony transAakcu ne 896 14.02% 8845 100%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 470 7,36% 1314 14,86%
Naleznosci 94 1,47% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 393 6,15% 7484 84,63%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -61 -0,95% 47 0,53%

Zobowigzania

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-
zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami portfela
lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegodlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

2022-06-30
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

2021-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (******) 5705 7691
Srodki na rachunkach bankowych 271 160
Naleznosci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5495 7484
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -61 47

Zobowigzania - -

(******) Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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2022-06-30
- ) Termin .
. s Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY T'yp . . Rodza] Cel otwarcia Wartosg przysztych przysztych podstawa zapadfllr_!os'm wykonania
POCHODNE zajete_j_ (MSIRET ozycji otwartgj strumieni strumieni przysztych (yvygasnlecna) instrumentu
pozycji pochodnego pozyc| pozycji S S o instrumentu
pienieznych pienieznych platnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane 61
instrumenty pochodne
Zabezpieczenie 14 000 EUR po
FWD EUR/PLN krotka Forward przed ryzykiem 1 2022-07-13 | kursie walutowym 2022-07-13 2022-07-13
walutowym 4,65
Zabezpieczenie
FWD USD/PLN krétka Forward przed ryzykiem -61 2022-07-13 | 1052000 USD po 2022-07-13 2022-07-13
kursie 4,4294
walutowym
Zabezpieczenie 44 000 USD po
FWD USD/PLN diuga Forward przed ryzykiem -1 2022-07-13 | kursie walutowym 2022-07-13 2022-07-13
walutowym 4,473
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Sprawne
PPU2 [POLISH ZLOTY FUTR zarzgdzanie : Kazdego dnia | _ 0o no.
SEP22] diuga Futures portfelem roboczego 2022-09-19 2022-09-19
inwestycyjnym
Sprawne
ZWPU2 [MSCI WORLD INDEX diuga Futures zarzgdzanie } Kazdego dnia | _ 2022-09-16 2022-09-16
SEP22] portfelem roboczego
inwestycyjnym
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2021-12-31
- . Termin .
. > Wartos¢ Terminy Kwota bedaca - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY Typ zajetej . Rodza] Cel otwarcia Wartosg przysztych przysztych podstawa zapadfllr_!os'm wykonania
. instrumentu . otwartej 7 7 (wygasniecia) )
POCHODNE pozycji pozycji P strumieni strumieni przysztych : instrumentu
FEECL e pozycyl ienigznych ienigznych ptatnosci TS ochodnego
pienigzny pienigzny pochodnego p g
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Ograniczenie 1201 000 USD po
FWD USD/PLN krétka Forward ryzyka 39,00 2022-01-18 kursie walutowym 2022-01-18 2022-01-18
walutowego 4,0960
Ograniczenie 292 000 EUR po
FWD EUR/PLN krétka Forward ryzyka 12,00 2022-01-17 kursie walutowym 2022-01-17 2022-01-17
walutowego 4,6443
Ograniczenie 28 000 EUR po
FWD EUR/PLN krétka Forward ryzyka 1,00 2022-01-17 kursie walutowym 2022-01-17 2022-01-17
walutowego 4,6253
Ograniczenie 86 000 USD po
FWD USD/PLN diuga Forward ryzyka -4,00 2022-01-17 kursie walutowym 2022-01-17 2022-01-17
walutowego 4,0998
Ograniczenie 115 000 EUR po
FWD EUR/PLN diuga Forward ryzyka -1,00 2022-01-17 kursie walutowym 2022-01-17 2022-01-17
walutowego 4,6095
Ograniczenie 27 000 USD po
FWD USD/PLN diuga Forward ryzyka 0,00 2022-01-18 kursie walutowym 2022-01-18 2022-01-18
walutowego 4,0748
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Zapewnienie
sprawnego . .
PPH2 [POLISH ZLOTY FUTR ) Kazdego dnia
MAR22] diuga Futures ;i:ffz?:;ma - roboczego 2022-03-14 2022-03-14
inwestycyjnym

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA-8 |. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy.
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa 6 390 8 845
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 470 1314
EUR 18 86 1 3
PLN 199 199 1154 1154
UsD 41 185 39 157
2) Naleznosci 94 -
PLN 11 11 - -
uUsD 19 83 - -
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5887 - 7484
EUR 251 1174 243 1116
UsD 964 4320 1569 6 368
PLN 393 393 - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -61 47
EUR - 1 12
UsD -14 -62 35
6) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania 98 630
PLN 98 98 630 630

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA

24






0:0 Rockbridge

NOTA-9 II.
DODATNIE |
UJEMNE
ROZNICE
KURSOWE W
PRZEKROJU
LOKAT
FUNDUSZU

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozda
niaw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozda
niaw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozda
niaw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozda
niaw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdani
awtys.

Dodatnie
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozda
niaw tys.

Dodatnie
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdani
aw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
zrealizowan
e w walucie
sprawozda
niaw tys.

Ujemne
réznice
kursowe
niezrealizowa
ne w walucie
sprawozdani
aw tys.

Akcje

Warranty
subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity
depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

- -391

570

- -782

Udziaty w
spotkach z
ograniczong
odpowiedzialno
$cig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspolnego
inwestowania
majace siedzibe
Za granicg

704

5284 -70

-176

256

670 -163

-346

364

300 -573

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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NOTA-9 lll. Sredni kurs NBP

2022-06-30

2021-12-31

Kurs wymiany

Kurs wymiany

|. Waluta
EUR 4,6806 4,5994
UsD 4,4825 4,0600

NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -353 -805 1382 65 660 -436
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -377 -108 -742 166 -212 140
Pozostate - - - - - -
Suma: -730 -913 640 231 448 -296

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.

NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO FUNDUSZU SRODKOW PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTORYCH
ROZLICZENIE PIENIEZNE MA NASTAPIC NIEZWLOCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W ROZRACHUNKU TRANSAKCJI NA DANYM RYNKU

Nie dotyczy.

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.
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NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 90 220 109
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 90 220 109
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy:

W biezacym okresie nie ujawnity sie znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym:

Nie dotyczy.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Od dnia 1 lipca 2021 r. obowigzuje nowa polityka rachunkowosci. Zmiany wynikajg z dostosowania polityki rachunkowosci do
opublikowanego w dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 roku (zwane dalej ,Rozporzgdzeniem zmieniajgcym”) zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku a Fundusz dostosowat
sie do nowych zasad od 1 lipca 2021 roku.

Giéwne zmiany, ktére zostaly wprowadzone wraz z nowym rozporzadzeniem dotyczg zasad wyceny instrumentéw diuznych i
zawierajg miedzy innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody
skorygowanej ceny nabycia wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug wartosci
godziwej. Wigzato sie to z koniecznoscig budowy modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta.

Dane poréwnawcze w zakresie wyceny nie zostaly przeksztatcone, zgodnie z paragrafem 2, pkt. 3 Rozporzadzenia
zmieniajgcego. Oprocz powyzszych zmian Rozporzgdzenie zmienito prezentacje bilansu i rachunku wynikéw z operacji. W celu
zapewnienia fundusz dokonat zmiany prezentacji rowniez dla danych poréwnawczych.

Ponadto, zmianie ulegt Zatgcznik nr 1 do Rozporzgdzenia, w szczegdlnosci:

w czesci 4. Rachunek wyniku z operacji:

a) w pkt. 1, pozycji ,II. Koszty funduszu” dodano wskazanie jakg czgs¢ Wynagrodzenia dla towarzystwa stanowi
,Stata cze$¢ wynagrodzenia” oraz ,zmienna cze$¢ wynagrodzenia”

b) z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ” zostato usuniete wskazanie jaka jego cze$¢ pochodzi ,z
tytutu réznic kursowych”

¢) dodano nowg pozycje o nazwie " VIII. Podatek dochodowy”

Ponadto Rozporzadzenie zmieniajgce wprowadzito szereg nowych ujawnien do sprawozdan finansowych, przede wszystkim

dotyczgcych pozioméw wartosci godziwej, ujete w powyzszym sprawozdaniu w punkcie 3a, 3b oraz 3c Informacji dodatkowej.

3a) zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3)
hierarchii wartosci godziwej

Wartos¢ sktadnika lokat (wartos¢ lokaty z

HETEIE e portfela danego poziomu)

SKEADNIKI LOKAT

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg

1 5494

Instrumenty pochodne

Dtuzne papiery warto$ciowe

1 393
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Na dzien 30 czerwca 2022 r. tgczny udziat procentowy w aktywach netto Funduszu sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na
poziomie 1 wynosit 93,56%, sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 wynosit -0,97%.

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych
przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastapi¢
Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub
zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdinych skifadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdinych
sktadnikow lokat sa opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie
sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien migdzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwe;j.
3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej.
Poziom 2 hierarchii wartosci godziwej
Skiadniki lokat, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie
znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na
cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Wartos¢ wedtug
. wyceny ha dzien Poziom hierarchii Model (technika) Znaczace obserwowalne
Sktadnik lokat . . P g e
bilansowy (w tys. wartosci godziwej wyceny dane wejsciowe
zl)
Pochodne ) ]
finansowe — -61 2 przysz’%?: ;;rnzecpr:ywow fixingowe NBP, rynkowe stawki
transakcje FX pienigzny punktow swapowych oraz OIS.
forward, FX swap

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczgce dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach majg charakter danych
obserwowalnych, wyzej opisane modele sa klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.
Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej
Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny.
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. Zarzad Rockbridge TFI w ramach przeprowadzonej analizy uwzglednit potencjalny
wptyw skutkéw wirusa SARS-COV-2, jak réwniez wptyw wybuchu wojny na Ukrainie.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
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Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu
Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien bilansowy w Funduszu nie wystepowaty przekroczenia limitéw
inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

24 lutego 2022 roku rozpoczeta sie inwazja Rosji na tereny Ukrainy. Wywotata ona wzrost awersji do ryzyka wielu podmiotow
gospodarczych i wykreowata bardzo wysokg zmiennos$é na rynku finansowym. Dalszy przebieg obecnego konfliktu pomiedzy
Rosjg a Ukraing oraz sankcje natozone na Rosje oraz Biatorus mogg mie¢ znaczny wptyw na kondycje gospodarki Swiatowej i
rynki finansowe. Dodatkowo konflikt ten ma bezposredni wptyw na podmioty dziatajgce na terytorium Ukrainy oraz Rosji i
Biatorusi. Na 30 czerwca 2022 roku Fundusz nie posiadat w portfelu istotnych lokat Spétek, ktérych wiekszos$¢ dziatalnosci
operacyjnej bytaby skoncentrowana na terenie powyzszych Panstw.

Opisane powyzej wydarzenia nie wptywajg na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu, a wptyw na poziom ryzyka
ptynnosci nie jest istotny.

Na koniec 2021 r. poziom cen r/r wzrdst o 8,6%, a na koniec czerwca 2022 inflacja r/r wzrosta o 15,5%. Ten wzrost wynikat z
wielu powodow globalnych jak i lokalnych, m in. przez zesztoroczne problemy w tancuchach dostaw w wielu gatgziach
gospodarki, silny popyt konsumpcyjny prowadzgcy do wzrostu popytu na surowce, oraz wzrost poziomoéw zatowarowania przez
przedsiebiorstwa. Natomiast od poczatku 2022r. w wyniku konfliktu zbrojnego pomiedzy Rosjg i Ukraing obserwujemy znaczne
wzrosty cen energii oraz niektérych surowcéw, co przektada sie na wzrost cen wielu produktéw. Wyzsze poziomy inflacji w
konsekwenciji przyczynity sie do rozpoczecia cyklu podwyzek stép procentowych przez Narodowy Bank Polski. Skutkiem tych
wydarzen moze by¢ nastepujacy spadek dochoddw rozporzgdzalnych wsréd konsumentéw, wzrost kosztow operacyjnych
przedsiebiorstw, co moze prowadzi¢ do spowolnienia gospodarczego w Polsce. Jednoczesnie, z powodow egzogenicznych
(niezaleznych od polskiej gospodarki) globalne ceny surowcéw mogg pozostaé wysokie, co by skutkowato w utrzymaniu
wysokiego poziomu inflacji w dtuzszym okresie. Ponadto, ostabiajgca sie polska waluta takze moze prowadzi¢ do wyzszych
poziomdw inflacji.

Takie otoczenie nie jest sprzyjajgce dla inwestycji kapitatowych. Nizsze dochody rozporzgdzalne ludnosci moga prowadzi¢ do
odptywéw z funduszy inwestycyjnych, a stabsze wyniki przedsiebiorstw mogg przektada¢ sie na gorsze wyniki funduszy
zainwestowanych w spotki kapitatowe. Trudniejsze otoczenie moze prowadzi¢ do wzrostu bezrobocia, deprecjacji waluty, co
efektywnie moze sttumi¢ wzrost gospodarczy.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Do pomiaru ekspozycji Fundusz stosuje metode zaangazowania.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany ,,Funduszem”, dziata zgodnie z ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz.U.z 2022 r. poz. 1523 z pézn. zm.) -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: Towarzystwo).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 634.

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim Dniu Wyceny w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu i grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 2 024 certyfikatdw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny dokonuje lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania, majacg siedzibe za granica.

Fundusz moze dokonywadé inwestycji m.in. w:

papiery wartosciowe,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdéb fizycznych,
Instrumenty Rynku Pienieznego,

waluty,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Do lutego 2022 strategia Funduszu zaktadata inwestowanie gtéwnie w poszczegdlne sektory i branze
amerykanskiego i europejskiego rynku akcji. Nastepnie strategia ulegta zmianie i obecnie zaktada inwestowanie
przewazajacej czesci srodkéw Funduszu w rynki akcji krajéw rozwinietych. Dopetnieniem alokacji mogg by¢
amerykanskie bony skarbowe, obligacje amerykanskie o dtuzszych terminach zapadalnosci lub obligacje globalne w
zaleznosci od trendéw wystepujgcych na rynku.

Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu moze
cechowad sie istotng zmiennoscia.
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania typu ETF. Stanowity one 85,98% aktywdw netto funduszu. Pozostate aktywa to
kontrakty terminowe nienotowane oraz notowane na rynku aktywnym.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 6 292 tys. zt. Wynik z operacji
za biezacy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst -1 737 tys. zt. Wartos$¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu
na dzien bilansowy wyniosta 83,25 zt, co oznacza spadek 0 21,36 % w okresie sprawozdawczym.

W | potowie 2022 roku Fundusz realizowat swojg strategie zgodnie z zatozeniami. W tym okresie Fundusz osiggnat
ujemng stope zwrotu na poziomie -21,36%. Przyczyn nalezy szuka¢ w stale rosngcej inflacji oraz zwigzanym z nig
oczekiwaniem zaostrzania polityki monetarnej wiekszosci krajéw na swiecie, co z kolei dziata negatywnie na rynki
akcyjne i obligacyjne. Oliwy do ognia dolato rozpoczecie wojny Rosji z Ukraing. Szok spowodowany samym atakiem
szybko przeminat i rynki odrobity czes¢ strat, ale pozostaty uzasadnione obawy o wzrost cen nosnikéow energii,
niedobory zywnosci na Swiecie oraz wszelkie negatywne efekty zwigzane z sankcjami naktadanymi na Rosje
(wtaczajagc w to zaburzone fancuchy dostaw). Wraz z uptywem kolejnych tygodni potwierdzity sie wszystkie
powyzsze obawy i wiekszos¢ aktywdw finansowych na swiecie przyniosta straty w | potowie 2022.

Fundusz nie posiadat zadnej ekspozycji na Rosje, ani na rosyjskiego rubla.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.
Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata sytuacja na rynku
finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng z uwzglednieniem
biezgcej sytuacji rynkowej.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawcze;.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg
gtéwnie w instrumenty reprezentujgce rézne sektory amerykanskiego rynku akcji, zmiany wartosci aktywéw
Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kurséw akcji amerykanskich spétek z indeksu S&P500.

Ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich
jak: kursy akcji, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych w akcje spétek lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych w akcje spotek lub innych instrumentéw o charakterze udziatowym (takich jak obligacje zamienne,
kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne lub inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji) bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko
kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami
poszczegblnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kurséw akcji wiekszosci spétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to
ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze
udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszgce sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw
zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do
minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych emitentéw akcji oraz innych instrumentédw o charakterze
udziatowym.
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Poniewaz Aktywa Funduszu lokowane sg gtdwnie w akcje, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg inwestujgcych w akcje spdtek, papiery wartosciowe
replikujgce indeksy akcji spétek oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach,
zatem zmiany wartosci Aktywow Funduszu wynikac bedg gtéwnie ze zmian kurséw akcji spétek oraz zmian wyceny
tytutéw uczestnictwa i innych papieréw wartosciowych o charakterze udziatowym bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Niekorzystne tendencje na rynkach rozwinietych moga spowodowac wysokie wahania wartosci Aktywow
Funduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia wysokich spadkéw wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentédw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposéb wptynac na wartosé Aktywdéw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zakfadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3g, a zobowigzania Funduszu ustalane s3 na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac¢ od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Woycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytacznie na regulowanym rynku wtérnym. W
celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz wprowadzit
je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. istnieje jednak ryzyko,
ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku wtérnym lub,
ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym bedg znaczaco
nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
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Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panistw.

W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujacych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych, jak
rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos¢ instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiac¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakdéw terrorystycznych
réwniez w wyniku wprowadzenia standw publicznego zagrodzenia jak stany zagrozenia epidemicznego czy innych
standw nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce koronawirusa (SARS-CoV-2 wywotujgcy
chorobe COVID-19). Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa w wielu krajach. Sytuacja ta miata
krotkotrwaty negatywny wptyw na gospodarke swiatowa, ktdra to na przestrzenilat 2021 i 2022 odbudowata sie w
wielu sektorach. Towarzystwo dokonato analizy wptywu skutkéw wirusa SARS-COV-2 i bedzie nadal monitorowac
jego potencjalny wptyw na dziatalnos$¢ Funduszu.

W zwigzku z aktualnie trwajgca wojnga na terytorium Ukrainy, Towarzystwo dokonato analizy potencjalnego wptywu
sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalno$¢ Funduszu. Fundusz nie posiada zadnej ekspozycji na rynek rosyjski.
Skoncentrowany jest na rozwinietych rynkach akcyjnych, z mozliwg ekspozycjg na rynek dtuzny. Wptyw wojny moze
odbijac sie na wartosci portfela posrednio poprzez zwiekszong zmiennos¢ na rynkach akcji. Mozliwa jest zwiekszona
presja inflacyjna spowodowana niedoborem surowcéw naturalnych. Poniewaz Ukraina jest istotnym producentem
zZywnosci na swiecie, zaburzenia tancuchéw dostaw bedg istotnie wptywaty na wzrost cen produktéw rolnych. Duzo
ukrainskiego zboza trafiato do Afryki. Ich niedobdr bedzie powodowat wzrost ryzyka wystgpienia gtodu w tamtym
rejonie Swiata.
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Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktdrej przedmiotem jest
badanie rocznych oraz przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu za lata 2022-2023.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,ZtK”). Wg stanu na dzien 30 czerwca
2022 roku ZtK sg przez Towarzystwo stosowane w catosci. Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona
na stronie internetowej Towarzystwa.

Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12
lutego 2015 roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie,
w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotéw.

Opis gtéownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za pierwsze poéfrocze 2022 roku zostato sporzgdzone przez pracownikéw Vistra Fund
Services Poland Sp. z 0.0. SKA na podstawie zawartej umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych dla Funduszu.
Dodatkowej weryfikacji sprawozdan przed ich przekazaniem za pomoca systemu ESPI dokonujg pracownicy
Departamentu Nadzoru.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia wraz z opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierdw wartosciowych emitenta

Mozliwos$¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania osdb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci
prawo do podijecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz oraz
zarzgdzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.

Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 30 d)
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757, z pdin.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do sktadania oswiadczern woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajacy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajacy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatdw inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zgdanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupéw w kazdym dniu wykupu okreslonym w Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktdrym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 67
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktdra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 35
ust. 2 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 35 ust. 2 Statutu — w pozostatych przypadkach.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisOw prawa

Nie dotyczy.

Sktad osobowy Zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu

2. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu
3. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu
4. Michat Tuczynski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

Katarzyna Szwarc — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Ireneusz Fafara — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Szuszkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

vk wnN e

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej
6. Robert Soszynski — Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spétki.
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W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorcza w wykonywaniu jej obowigzkdw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:
1. lIreneusz Fafara - Przewodniczacy
2. Andrzej Ladko
3. Marek Szuszkiewicz
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Komitetu Audytu.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:
1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy
2. Marek Szuszkiewicz
3. lIreneusz Fafara
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Komitetu ds. Wynagrodzen.

Walne Zgromadzenie
Na dzien 30 czerwca 2022 roku w struktura akcjonariatu Spoétki byta nastepujaca:

1) wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki pozostawata spétka ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, posiadajaca 505 352 akcje imienne zwykte Spoétki reprezentujacych 87,16% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki;

2) pozostata czesc¢ akcji Spotki byta w posiadaniu oséb fizycznych.

Prokurenci

Na dzien 30 czerwca 2022 roku prokurentami Spotki byli p. Janusz Niemiec oraz p. Monika tasiewicka. Prokury
obejmujg czynnosci sagdowe i pozasgdowe w zakresie przedsiebiorstwa Spotki na zasadach reprezentacji tacznej.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w my$l Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktére nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezposrednio z przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu
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Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywow.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatow inwestycyjnych.

Objasnienie rdznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a weczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Fundusz podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajace z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem sg rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu
ktorego dotycza. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sg regulowane na
podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

Ocena _mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczgcego wptywu na realizacje polityki inwestycyjne;j.
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Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci w pierwszym pétroczu 2022, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Wsrdd czynnikdw majgcych wptyw na wynik Funduszu w pierwszym poétroczu 2022 nalezy wskazac¢ na inwazje Rosji
na Ukraine, ktéra zwiekszyta niepewnos¢ na rynkach akcyjnych oraz przyczyniata sie do wzrostu inflacji. To zdarzenie
negatywnie wptyneto na wynik Funduszu, ktéry lokowat srodki gtownie na rynkach akcyjnych krajéw rozwinietych.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu co najmniej do korca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywdw znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papierow wartosciowych wptywa zaréwno sytuacja gospodarcza na swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdlnych spoétek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czesci dotyczacej polityki inwestycyjne;.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzadzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzadzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajgce Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.

Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy
Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tacznej wysokosci wynagrodzenia
wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
zawarta 25.07.2022 r. Koszty badania rocznego i przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego za rok 2022
wynoszg 21,6 tys. zt. brutto.

Zaréwno w biezgcym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz nie pobierat
wynagrodzenia innego wskazanego powyze;j.
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Omdwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtéwnych inwestycji dokonanych w okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonuje lokat w dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majgcy siedzibe za
granicg jak i Instrumenty Rynku Pienieznego.

W okresie sprawozdawczym fundusz nabywat gtéwnie tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania typu ETF.

Omdwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacja jego celu

Realizujgc cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania, majacg siedzibe za granicg przy uwzglednieniu strategii opartej na kontroli ryzyka mierzonej
wskaznikami wartosci zagrozonej portfela inwestycyjnego Funduszu. Fundusz dysponuje prawami z papieréw
wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie
uprawnienia z nich wynikajgce. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na skfad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzgdzania tym portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaly uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany powyzej, w czesci dot. istotnych czynnikow ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkdw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkngé Fundusz.
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Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii finansowych, jak i

pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 29 sierpnia 2022 r. . -
Signature Not Verified

Signature Not Verified ?gnatug}}? Verified Signature Not Virified
T ol I
Daa 2022.08.@14:25:22 CEST ggtél_:rZOZZ.O 14:36:18 Data: 2022.084@15:02339 CEST
Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk Michat Tuczynski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCJA

WYBRANE DANE FINANSOWE

od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31
Wartos¢ Wartos¢
WYBRANE DANE FINANSOWE Wartos¢ wyrazona w Wartos¢ wyrazona w
EUR EUR
I. Przychody z lokat 51 11 7 2
1. Koszty funduszu netto 145 31 339 74
11l. Przychody z lokat netto -94 -20 -332 -72
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -730 -157 640 139
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -913 -197 231 50
VI. Wynik z operaciji -1737 -374 539 117
VII. Zobowigzania 98 21 630 137
VIII. Aktywa 6 390 1365 8 845 1923
IX. Aktywa netto 6 292 1344 8 215 1786
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 75577 75577 77 601 77 601
XI. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 83,25 17,79 105,86 23,02
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -22,98 -4,95 6,95 1,51

pozycje I-IX odpowiednio: w tys. zt. i tys. EUR
pozycja X. wykazana w szt.

pozycje Xl i XIl odpowiednio: w zt. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2022 r. i 31

grudnia 2021 r.

pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sg przeliczone wg. sredniej arytmetycznej kurséw NBP z
ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym.

Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.

S gnaturfngerlfl ed Signature-Net Verified
Dokument podpisghy przez /

RS on 0 14:26:00 Dokument pglpisany

CEST przez Witol Chusc
Data: 20 8.29
14:36:54€EST

Signature-Not Verified
Dokumﬁ@éd Isany

przez MichajTuczynski
Data: 202 .29
14:51:20 T

Signed by /

Podpisano przez:

Marta
Brzostowska

Date / Data:

2022-08-29 11:51
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