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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéow BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji
Europy Wschodzacej (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia
2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnoéci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

~  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilisSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposédb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

J acek‘l\./[arczak\

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Subfunduszu.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz") zaorzqdzanego przez BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku.

Na dzier 31 grudnia 2010 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 3,135 mid PLN, natomiast tqczno wartosc
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziotalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krojowym rynku dtuznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowali$my znaczgcey popyt na polskie obligacje zaréwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestordw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w Il kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligocyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sie poziomu
stép procentowych na krzywej dochodowosci, Zdecydowanie najwigkszg popularnosciq wérdd inwestordw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat | wiecej, w gléwnej mierze za sprawq inwestordw zagranicznych, ktérych
przyciggnety atrakcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumien naptywajgcych srodkow na rynek obligaci
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkdw wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligag
skarbowych byly zadawalgjgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegly znacznej przecenie, ktéra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczynq przeceny byto pogorszenie nastrojéw na swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawily sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjami reformy Otwartych Funduszy Emerytalnych ({OFE), tj. obawy, Zze OFE bedq zmienioty
obligacje na akgje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje [przewidywano zwiekszenie limitu inwestycji w akgje nowet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtownie obligacje dtugoterminowe (m.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligacji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacgji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnosnie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akcji:

W 2010 roku wzrosta wartos¢ wiekszosci indeksow akgji, zwtaszcza w drugim potroczu, gdy rozwiaty sie obowy
inwestoréw  dotyczqgce  mozliwosci  wystgpienia  ponownego  spowolnienia  Swiatowej  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14,9%, a indeks Srednich spotek
mWIG40 werdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikg charakteryzowat sie rynek turecki (indeks ISE100 zyskat
25%), natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty réwniez na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaly indeksy S&P500 (12,8%) oraz Dow Jones [11%). Przecenie uleglty notomiost akcje w krajoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chiriskie indeks Shanghai SE Composite stracit 14%).

Warto dodaé, ze ceny okgji na krajowym rynku rosly pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zardwno ze
strony Skarbu Panstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mniejszych ofert od inwestoréw prywatnych. Podoz akcji
na rynku pierwotnym mogto negatywnie wptywaé na rynek, absorbujqc $rodki, ktére mogtyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtdrnym,
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W drugiej potowie roku koniunktura byta uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach swiatowych. Popyt
ze strony krajowych inwestordéw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zokupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych Srodkdw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caly czas utrzymywaty sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqeych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzqeych i
umiarkowane ozywienie w wiekszosci krajéw rozwinietych sprawiaty, ze kiopoty zadtuzonych krajow europejskich
zeszly na drugi plan,

Na nostroje inwestordow duzy wplyw miaty tez decyzie bankdw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziemu stop procentowych oraz skupu obligacji
skarbowych (tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomagata zatem w utrzymaniu dobrej
kontunktury na rynkach finansowych, choé w krajaoch wschodzqeych pojowita sie rasngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznodé zapoczatkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zaciesniania polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienio w gospodarkach wschodzgeych,

Stopy zwrotu

Wszystkie subfundusze zanotowaty w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa. Ponize] prezentujemy stopy
zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,58%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 6,80%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 7.32%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5,51%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 4,81%

BPH Subfunduszu Stabilnego Warostu: 10,58%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 11,06%

BPH Subfunduszu Akgji: 14,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: 12,42%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: 11,39%

BPH Subfunduszu Akgji Globalny: 15,37 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: 13.00%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci | Surowcow: 20,14%

Dziekujemy za powierzenie swoich Srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm) oroz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2010 roku o wartosci 56 176 tys. 24, w tabeli giéwnej
oroz w tabelach uzupetniajgeych | dodatkowych,

»  Bilans sporzqdzony na dzieri 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 58 951 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysoko$ci 6 477 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowaq.

Warszawao, 28 lutego 2011 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFN1-409/3-42/00 z dnia 29 listopada 2000 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Top Europa. W
dniu 24 stycznia 2001 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 84. Od dnia 29 kwietnia
2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Top Europa.

0Od 19 czerwca 2006 roku Subfundusz dziotat pod nozwq BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji Europy
wschodzqcej.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligagji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzacej jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramoch BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzanio,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globainy,

Na dzier sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijgjgcych sie rynkach europejskich i rynkach paristw tworzqcych Wspélnote Niepodleghych
Panstw [WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spétki, ktérych siedzibo znajduje sie w
Europie lub WNP, bqdZ prowadzqcych wigkszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowac do 30% ftrzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnoci pieniezne, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, o takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty udziotowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego joko iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentdw udziotowych okreélonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktére wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akgji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktérym dana
spdtka operuje lub ma siedzibe.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnio 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdanio
finansowego nie ujawnity sie Zadne przestonki swiadczqee o mozliwoséci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadszit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.



Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqceej zbywa nostepujqce typy jednostek uczestnictwa, rézniqce sie w
szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimaing kwotg wplaty oroz minimalng
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki Uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wytqcznie w zamian za wptaty w ztotych.

Do 30 czerwca 2006 Subfundusz zbywat réwniez jednostki typu Euro. Wptaty na jednostki typu Euro byty
dokonywane w EUR. W zwiqzku ze zmiang polityki inwestycyjnej, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zbywania jednostek typu Euro. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu Euro nabytych
przed 1 lipca 2006. Odkupywanie jednostek typu Euro jest dokonywane w EUR.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

@g 5=V .
Artur Czerworiski Marcin Bednarek eksander M i
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzqgceef

31.12.2010 31.12.2009
Wartedé wedlug ceny Woartos¢ wediug wyceny na I w ukty\:ro‘:I"l‘M Worto§ wedhig ceny Wartoi¢ wediug wyceny no ' w uktywc:‘c‘l‘-nnm
nabycio dzien bilansowy ogdtem nobycia dzen bilonsewy ogdlem

Akcje 44877 49 200 83.08 55819 61 407 9335
Warranty subskrypeyine = S = 5 - 5
Prawa do akgji 207 209 0,35 - - -
Prawa poboru - = = - . -
Kwity depozylowe 2951 3028 511 683 672 102
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery wartosciowe - = = - . -
Insirumenty pochodne - 42 0.07 - - -
Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedziolnosciq . 5 = & - -
Jednostki uczestnictwa - - . - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - . -
Tyiuly uczestnictwo emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe 20 granicg - - = = & .
Wierzytelno$ci - 5 = . R .
Weksle S S 5 - N -
Depozyty 3289 3289 5.55 3 255 3 255 498
Waluty - - - . R R
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - 5 5 -
Inne 407 407 0.69 - - -

* Waorles¢ instrurmentéw pochodnych obejmuje niezrealizowony zysk na tronsakejoch futures w wysokosci 42 tys, 21, kidra nie jest ujgta w wartosci skiadnikow lokot prezentowanych w
bilorsie

A Czerworiski
0N S -
Prezes Zarzadu

Witeprezes Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgcej

na dzien 31.12.2010
Proceniowy
udziot w
Kraj siedziby Wartoic wedlug ceny | Warlo$é wedlug wyceny|  aktywach
Rodzaj ynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. na dzied bilonsowy wiys,|  ogdlem

1337965 44 877 49 200 83,08
Algywry rymek -

CEZ Rynek reguiowany {CD 10 00D)CZECHY 1224 1237 209
Aktywmy nynek -

KOMERCNF BANKA Ryrek regulowony |CD 7 000 CZECHY 3501 4905 8.28
Aktywny rynek -

PHILIP MORRIS CR Rynek requlowany |CD 100)CZECHY 139 162 0,27
Akaywny fyriek -

TELEFONICA 02 CR Rynek regulowany |CD 31 400)CZECHY 1939 1893 3,20
|ty eymek: -

UNIPETROL Rynek regulowony |CD 36 00D|CZECHY 817 1121 189
| aktywny rynek -

ERSTE BANK Rynek regulowany |AV 33 000]ALISTRIA 2781 4592 7.76
Altywny nymek -

WARIMPEX Rynek reguiowany [AV 30 000}AUSTRIA 260 318 054
Aktywny rynek -

GORENJE Rynek regulowany |5V 2 500|StOWENIA 340 134 0.23
rymek -

KRKA Rynek regulowany |SV 7 000|SLOWENIA 2055 1745 2,95
Aktywryy fynek -

NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR Rynek regulowony |5V 5 500|SLEOWENIA 588 222 038
[Aktywny rynek -

PETROL Rynek regulowony |5V 400|SEOWENIA 734 431 0.73
Aktywry rynek -

TELEKOM SLOVENLIE Rynek requiowary |5V 1 200|SEQWENIA 1352 409 0,69
Akywrry nymek -

SAVA Rynek regulowany |5V 400 |SLOWENIA 394 142 0,24
Aktywny rynek -

KAZAKHMYS PLC Rynek reguiowany |LN 7 500 KAZACHSTAN 514 556 0,94
[Pty rymek -

ADRIS GRUPA Rynek regulowany |24 2 D00 |CHORWACJA 269 282 0.48
Akaywhy iyriek -

ATLANTSKA PLOVIDBA Rynek regulowany |ZA 401|CHORWACIA 152 159 0,27
[Aktywny rynek -

DALEROVOD Rynek regulowany |ZA 900|CHORWACIA 171 125 0,21
Altywny rynek -

ERICSSON N. TESLA, Rynek requiowany |24 230|CHORWACA 361 168 0,28
Altywny rynek -

HRVATSKI TELEKOM Rynek regulowany |28, 9 200]CHORWAC)A 1329 1425 241
Aktywny rynek -

HUP ZAGREB Rynek regulowany |ZA 11)CHORWACIA 14 8 001
Aktywny rynek -

INGRA Rynek regulowany |24 7 BOO|CHORWACIA 72 69 0.12
Aktywmy rynek -

INSTITUT GRADJEV Rynek regulewany |ZA 95 CHORWALJA 150 86 0.14
[Alktywny ryuk -

PODRAVKA Rynek regulowony |ZA 900{CHORWACJA 234 146 0.25
Algywny rynek -

ZAGREBACKA BANKA Rynek segulowany |ZA 400|CHORWACJA 111 S 0.09
Aktywrty ryniek -

MAGYAR TELEKOM Rynek reguiowany |HB 257 000 |WEGRY 2355 1884 3.18
Aktywy (ymek -

RICHTER GEDEON Rynek regulowary {HB 3 900 |WEGRY 1726 2357 3,98
Alsywny rynek -

AGROTON Rynek regulowony WGP 55 572|cyPR 1527 1937 327
[ktywmy synek -

ASSECO POLAND Rynek regulowony WGP 23 500|POLSKA 1255 1246 2,10
[Akiywry rynek -

BOGDANKA Rynek regulowany | WGPW 12 D00 {POLSKA 1276 1320 2.23
Altywny rynek -

BYTOM Rynek regulowany [WGPW 300[POLSKA 1 0 0.00
Addywny rynek -

BZ WBK Rynek requiawany [WGPW 8 600]POLSKA 1293 1848 312
Aktywny rynek -

ENAP Rynek regulowany  [WGPW 1 200]POLSKA 7 2 0.00
Aktywny rymek -

ENEA Rynek regulowany | WGPW 30 00Q|POLSKA 480 711 1,20
[ Aktywny rynek «

ENERGOPN Rynek regulowany |[WGPW 29 004|POLSKA 375 411 069
Aktywny rynek -

EUCO Rynek regulowony |WGPW 13 192|POLSKA 237 238 040
. i Aktywny rynek -

Getin Holding S.A. Rymek regulowony [ WGPW 50 000|POLSKA 323 575 0.97
Altywny rynek -

KAREN Rynek ieguiswany | WGPW 300}POLSKA 3 1] 0,00

Ak ek

KGHM Rynek regulowany [WGPW 28 500[POLSKA 4 285 4931 833
Akiywny iynek +

LOTOS Rynek regulowary  [WGPW 34 350]PCLSKA 1205 1249 211
[Aktywry rynek -

MIRBUD Rynek regulowany JWGPW 89 960|POLSKA 386 391 0.66
. | ryrek -

OTMUCHOW SA Rynek ragulowany PWGEPW 2 350]POLSKA 35 38 0.06
ARbywny Tynek -

PGNIG Rynek regulowany [WGPW 400 000 | POLSKA 1433 1428 241
Aty eyl -

PKNORLEN Rynek reguiowany |WGPW 60 000 |POLSKA 1937 2748 4,64
Aktywrry rymek -

PZU Rynek regulowany [WGPW 9 500]POLSKA 3474 3377 5,70
ARtywty rymek -

TU EUROPA Rynek regulowany |WGPW 7 000]POLSKA 1140 1470 2.48
AlGpartty rynek -

TVN Rynek regulowany | WGPW 20 000 |POLSKA 280 342 0,58
Aktywry ryiek -

KOZA GOLD Rynek regulowany | T 7 800{TURCJA 304 309 0,52




TABELA UZUPEENIAJACA - Prawa do akcji
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzgcej

na dzien 31.12.2010
Kraj siedziby Wartos¢ wedlug | Wartos¢ na dzief | Procentowy udziot w
Redzqj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nobycia w tys. | bifansowy wiys. | akiywach ogdiem
11 473 207 209 0,35
PDA Europejskie
Centrum Aktywry rynek - Rynek
Odszkodowarn regulowany WGEPW 11473 |Polska 207 209 0.35




TABELA UZUPELNIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej
na dzien 31,12.2010

Procentowy
Wortosc wedlug udziot w
Kroj siedziby | Worto$é wediug ceny|  wyceny na dzied aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitento nabycio w tys. bilonsowy w tys. ogllem
85 000 2951 3028 511
ALLIANCE OILLTD Aktywny rynek - Rynek
SDR regulowony SS 6 000|BERMUDY 286 282 0,48
Aktywny rynek - Rynek
AVANGARDCOQ GDR regulowony 4] 45 DOOJUKRAINA 1978 1981 3.34
Aktywny rynek - Rynek
POLYUS GOLD ADR regulowony LI 2 500|KAZACHSTAN 262 269 0,45
Aktywny rynek - Rynek
MRIYA AGRQ GDR regulowory GF 5 000 UKRAINA 127 141 0,24
Aktywny rynek - Rynek
SINTAL GDR regulowany GF 26 500{CYPR 297 357 0,60




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACE)

na dzied 31.12.2010
Pracentowy
Kraj siedziby Waortos¢ wedfug udziod w
Emitent emitento Ingtrument Wartoéc wedlug wyceny no dzieri oktywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku {wystoweo) fwystawcyt bozowy Liczbo ceny nabycia w tys. bilonsawy w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 100 0 42 0,67
Aktywny nynek - Rynek Indeks WIG

FW20H11  |regulowony WGEPW Polska 20 100 0 42 0.07
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqgcei
na dzien 31.12.2010

Procentowy

Worto$¢ wediug wyceny udziet w

Kraj siedziby Worunki Warlo5¢ wedtug ceny Wartos¢ wedlug ceny  |na dzied bilansowy w Wartodé wedtug wyceny |aktywach

Nozwa banke jbanku Woluta |oprocentowania |nobycio w danej wolucie |nabycia w tys. danej walucie na dzief bilansowy w tys. Jogdtem
W walutach panistw nalezgeych do OECD 3289 3289 5,55
LOKATA OVERNIGHT Barik BPH 54Polska PLN 250 3 096 000.00 309% 3096 000,00 3096 5.23
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH 5.{Polska EUR 0.25 43 000.00 190 48 000,00 190 0.32
LOKATA QOVERNIGHT Bonk BPH S.4Polska HUF 3,50 136 000.00 2 136 000,00 2 0,00
LOKATA OVERNIGHT ’Bunk BPH S.iPolska SEK (.70 2 000,00 1 2 000,00 1 0.00

W walutoch padstw nienalezqeych do OECD

nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

na dzien 31.12.2010

Procentowy

Kraj siedziby udziot w

Emitent emitenta Istotne Wortes¢ wedtug ceny Wartosc no dziefi akiywach

fwystawcal fwystawcyl parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogétem
74085 407 407 0,69

subskrypcja - akcje

spétki 1zostal SA Izostal SA Polska brak 74085 407 407 0.69




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

na dzien 31.12.2010

Procentowy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 T oﬁjﬁfh
USTAWY dzieri bilansowy w tys. ogdtem
GRUPA PKN 3869 6,53
GRUPA GETIN 2045 3,45




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

na dzieri 31 grudnio 2010

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto no Jednostki

uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 59217 65783
1) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 519 306
2] Naleznosci 2 564 143
3} Transakcje przy zobowigzcniu sie drugiej strony do odkupu - -

4} Skhadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 52 437 62 079
Dluzne papiery wartosciowe & o

5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3696 3255
Dtuzne papiery wartosciowe - -

6 Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -

If. Zobowigzania 266 376
IIl. Aktywa netto (I-1) 58 951 65 407
V. Kapitat funduszu 106 622 119556
Kapitat wplacony 415 685 404 865
Kapitol wyptacony [wielkos¢ ujemnal 309 063 285 309
V. Dochody zatrzymane 52116 59 726
2Zakurmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 440 4610
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 45676 55116
VI. Wzrost {spadek) wortogci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 445 5577
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 58 951 65 407
Liczba jednastek uczestnictwa, w tym: 806 864,0191 997 2229031
Jednostki typu A 791 270,6083 979 204,9024
Jednostki typu Euro 14 880,1534 17 624,8247
Jednostki typu P 22,8693 22,8693
Jednostki typu B 690,3881 370,3067
Warto$€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 73,06 65,59
Wartosc aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu Euro 73.06 65,59
Waortos¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu P 73,06 65,59
Warto$é oktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 73.06 65.59

(gt o6~

Artur Czerwornski Marcin BeZ’ek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqceej
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
ldone wyrazone w tys. 2t Z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajqcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009
I. Przychody z lokat 1431 2061
Dywidendy i inne udzicly w zyskach 1283 1923
Przychody odsetkowe, w tym: 146 115
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 133 115
Odsetki - -
Odpis dyskonta 13 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 14
Pozostate 2 9
i. Koszty funduszu 3 260 2451
1) Wynagrodzenie dia towarzystwa 2452 2258
2l Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucje - -
3} Optoty dlo depozytariusza 75 81
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu - -
5] Oplaty zo zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7) Ustugi w zakresie zarzqgdzania oktywami funduszu - -
8) Ustugi prawne - -
9} Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne - -
10) Kaszty odsetkowe - -
11) Koszty zwigqzone z posiadoniem nieruchomosci - -
12} Uiemne saldo rd2nic kursowych 649 -
13] Pozostate 84 112
lIt. Koszty pokrywane przez towarzystwo - o
V. Koszty funduszu netto {il-ll) 3260 2451
V. Przychody 2 lokat netto (I-1V) 1829 390
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8306 18 005
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 439 2226
z tytutu rdZnic kursowych 4252 1 684
warost (spadekl niezrealizowanego zysku (straty} 2 wyceny lokat, w tym: 1133 20231
z tytutu rdznic kursowych 385 5004
VI, Wynik z operacji {V+/-VI} 6477 17 615
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 8,03 17,66
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 8.03 17.66
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu Eure 8,03 17,66
Wynik z operacji przypadojqcy no jednostke uczestnictwa typu P 8.03 17.66
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa typu B 8,03 1766

Artur Czerwoniski

ezes Zarzgdu

Marcin Bedparek

Wié%ifZarzqdu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

za okres od 1 stycznio do 31 grudnia 2010 roku

{dane wyrazone w tys. zt. Z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego no jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt

31.12.2010 31.12.2009
I. Zmiana wartosci aktywow netto 6 456 15 502
1. Wartoséé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 65 407 49 905
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6477 17 615
Przychody z lokot netto 1829 |- 390
Zrealizowany zysk [strata} ze zbycia lokat 9439 |- 2226
Warost ispadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 1133 20231
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6477 17 616
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) - -
2 przychodow z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokot - -
Z przychoddw ze zbycia lokot = S
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdaweczym (razem), w tym: 12934 |- 2113
Zmiona kapitatu wptaconego ipowigkszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 10820 22 832
Zmiona kapitotu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 23754 24 945
6. tgezna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 6 456 15 502
7. Wartoié aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 58 951 65 407
8. Srednia wortoéé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 61283 56 495
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 190 358,8839 |- 55 026,6159
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 190358,8839 |- 55 026,6159
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 158 594,2760 376 944,2251
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 348 953,159¢ 4319708410
Saldo zmian -190 358,8839 -55 026,6159
2. Liczba jednostek narastajqco od poczqtku dziatalnoci funduszu, w tym: 806 864,0192 997 222,031
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5176 4978371 50179035611
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 4369 633,8179 4 020 680,6580
Saldo zmian 806 864.0192 997 222,9031
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 806 864,0192 997 222,9031
IIl. Zmiana wartosci oktywéw netto na jednostke uczestnictwa 7,47 18,16
1. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniege okresu sprawozdowczego 6559 4743
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biesqeego okresu sprawozdawczego 7306 £5.59
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1139% 38.30%
4, Minimalna wartosc aktywow netto no JU w okresie sprowozdawczym 63.27 39,39
data wyceny 2010-02-05 2009-02-25
5. Maksymalna wartosé oktywow netto na JU w okresie sprawgzdawezym 73,67 69,22
data wyceny 2010-12-29 2009-10-23
6. Wartos¢ aktywéw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 73.06 65,59
dota wyceny 2010-12-31 2009-12-31
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci oktywdw netto, w tym: 5,32% 434%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4.00%
Procentowy udziot wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucie - -
Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0,12% 0,14%

Procentowy udziat optut zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Procentowy udzia! optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywomi funduszu

Artur Czerworiski Marein Bednarek
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI EUROPY WSCHODZACEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnionie i prezentacja informaciji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. ,Ustawa’) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigza# | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych skiadnikéw aktywodw i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiggi gtdwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00] oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brok jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transokcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakgji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci, W przypadku broku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze
stosowa¢ Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawigjgc sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywo Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartodci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnq, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywodw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oroz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzies ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne),

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej, W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosei aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartoéci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa 2z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwao.

Nolezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkéw gféwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt nojwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodter cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktdrych notowany jest deny instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktory ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gléwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dia pozostatych krajowych instrumentéw udzictowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkéw aktywnych,
na kitdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d} dla zagranicznych instrumentow udzigtowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie spoéréd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek giéwny ustafa sie sposrod rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giéwnych,
ped uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqco poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na Zzadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury cktualizacji rynkdéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqeca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 17 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dla danego papieru wartodciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenic na kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaco wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgij,

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2] Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqgcym statutern Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeplywow pienieznych,

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczqceych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqt podawanie wartoéci Wspdtczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004,

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztoéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru joko: WKC= Ky/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $redniq Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, ¢ ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylqczeniem:

1} kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3} swiadczen wynikajgeych z realizacji umdw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartoéci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposdh obliczania Stopy Obrotu Portfela {wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [[T1 - T2)/WANS]*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitq wortos¢é wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia i zbycia
papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznege lub tytutdw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitq wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartosé wspdtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgcej
na dzien 31.12.2010
fwyrazone w tys. zt)

31.12.2010 31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat 2483 100
Z tytutu instrurmentdw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 40 1
Z tytutu dywidend 41 41
Z tyiutu odsetek - 1
Z tytubu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych podyczek s =
Pozostate = =

2 564 143

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej
na dzief 31.12.2010
(wyrazone w tys. )

31.12.2010 31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywéow - 30
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych S -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 20 20
Z tytutu adkupionych jednostek uczestnictwa 27 18
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu = -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krdtkoterminowych podyczek i kredytdw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw - -
Z tytulu gwarancii lub poreczen : =
Z tytutu rezerw 218 247
Pozostale zobowigzania 0 1

266 376




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzqeej

na dzied 31.12.2010
Wartosc no dzied Waortos¢ no dzieri
wortosé no dziet | bilansowy w walucie | Wartosc na dzier | bilonsowy w walucie

. . . bilonsowy w danej sprawozdanio bilansowy w danej sprowozdania
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH waletiewtys.na | finonsowegowtys, | waluciewtys.na | finansowego wtys.
BANKOWYCH Walutg 31.12.2010 na 31.12.2010 31.12.2009 na 31.12.2009
1. Banki:
1. BANK BPH S.A, PLN 506 506 302 302
2. BANK BPH S.A. EUR 1 2 1 4
3. BANK BPH S.A uso 2 7 0 0
4. BANK BPH S.A. C2K 0 1] 1 0
5, BANK BPH S.A GBP 1 4 0 0
6. BANK BPH 5.4, HUF 0 1] 03 00
7. BANK BPH S.A HRK [¢] 1) 0 0
8. BANK BPH S.A TRY 0 0 0 0
9. BANK BPH S.A. SEK t] 0 0 0

Waorlosé na dzier Wartose no dzien
A ; 3 Warto$¢ no dziefi | bilansowy w wolucie | Worlodé na dziefi | bilansowy w wolucie

Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy w danej sprawozdonia bilansowy w donej sprawazdonia
PIENIEENYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKQJENIA waolucie w tys. no finonsowego w tys. walutie w tys, na fingnsowego w tys,
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 31.12.2010 ng 31.12.2010 31.12.2009 g 31.12,.2009
1. $redni w okresie sprowozdewczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.4 PLN 464 430 436 436
2. BANK BPH S.A. EUR 1 4 1 2
3. BANK BPH S.A. usp 0 1 0 0
4. BANK BPH S.A. C2K 45 7 1 0
5. BANK BPH S.A. GBP 1 2 0 0
6. BANK BPH S.A, HUF 0 0 10 0
7. BANK BPH S.A. HRK 0 4] 1 1
8. BANK BPH S.A TRY [¢] o 0 0
9. BANK BPH S.A. SEK 4] 0 0 [¢]

1lI. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wortosé no dzief
bilansowy w woalucie
sprowozdanio
finonsowego w tys.

11l Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale naich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej
na dzien 31.12.2010

1} Poziom obcig2enia ryzykiem stopy procentowej:
al Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

nie dotyczy

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

nie dotyczy

) Suma a} i bk wartosé - 0 tys. zt, udziot w aktywach - 0%

2] Poziom cbcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentraci {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. | Udziat w
bilansowa z aktywach (%)
CZK* Sredki pieniezne i gotdwka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 9317 15,73
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 9317,01 15,73
HUF Srodki pienigzne i | gotéwka 0,00 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nominowane | 4 241 7,16
na aktywnym rynku | w walucie
Lokaty Depozyty 2 0,00
nienctowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2243 7,16
EUR* Srodki pienigzne i gotdwka 2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje nominowane | 7 993 13,50
na oktywnym rynku | w walucie
Kwity depozytowe | 497 0,84
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 190 032
niengtowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8185 14,66
uso Srodki pienieznei | gotowka 7 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 2 249 3.80
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 2 256 3,81




HRK Lokaty notowane Akcje nominowane | 2522 4,26
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 2522 4,26
GBP Srodki pieniezne i gotdwka 4 0,01
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 0 0
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Akcje nominowane | 556 0,94
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 560 0,95
SEK Srodki pienigznei | gotowka 0 000
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 1 0.00
nienotowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Lokaty notowane Kwity depozytowe | 282 0.48
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 283 0,48
TRY Lokaty notowane Akcje nominowane | 309 0,52
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 309 0,52

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
. obciqzone . .
Poziom N Poziom . Poziom .
A ryzykiem P Wskazanie Kwoty PR Wskazanie
Zif'ng\r:? OQ;ty;;ie przephywow ?]if'ngw? kategorii lokat | odzwierciedlajgce {:’Tt:'ng\:"? kategorii lokat
izl ‘q Srodkéw e abeiqzonych nie wypetnienie YWOW | cbcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzad . S zobowigzan .
: X pienieznych - ryzykiem zobowiqzan no . ryzykiem
bl S e e wynikajqcych ze pokel kredytowym | dzien bilonsowy i walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
akcje.
certyfikaty
inwestycyjne
brak brak braok brak brak brak wysoki depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akeji Europy Wehodzqeej
na dzien 31.12.2010

Termin
Worto$é Terminy zapodolnosci Termin

Radzoj przyszhych przyszhych Kwota bedqco {wygainieciol wykononio

instrumentu Cel otworcio Wartosc otwortej strumieni strurieni podstowg instrumentu instrurmentu

Typ zojele pozydi pochodnego pozycji pozycji pienigznych pignigznych | prayszhych ptatnosci pochednege pochodnego

sprawne
kontrakt zarzqdzanie
1. FW20H11 kupno terminowy  [portfelem 2723 - codziennie 2765 2011-03-18 -
na dzief 31,12,.2009

Na dzien 31.12.2009 w portfelu subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzgcej

na dzien 31.12,2010

31.12.2010

31.12.2009

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartoéé na dzied
hilansowy w tys. 2t

l. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w

tym:

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nostepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ subfunduszu do odkupu, w

tym:

1. Transakcje, wwyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg
strone praw wiasnosci i ryzyk

. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach
papierdow wartosciowych

V. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych
przez subfundusz w trybie przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach

papierow wartosciowych




NOTA & - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej

na dzien 31.12.2010
I, ZACIAGNY | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | PO2YCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN iCH WYKORZYSTANIA WIECE) NI2 1% WARTOSCI AKTYWOW
Nezwa podmiotu Kweta kredytulE;zycziu w chwall zociggniecia Kmmwﬁzﬁ pozostala do splaty Warunki
udzieloj kred, iz { Tarmi . .
zelmgc:h . ytu|  Siedzibo procentomy udziol R oproc'::wwu ermin splaty | Zobezpieczenia
s, lkwota w walucie fedk woluta w akpawach Tys. walucie jednostka woluto
1. Bank BPH 5.4, Polska 1010 100955398 |tys PLN 1561 0 Oltys PLN 5,82%]| 2010-05-18|brak

. UDZEELONE PRZEZ SUBFUNDUSZ POZYCZK) PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACEJ, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECES NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU

W bieacym roku bilonsowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

na dzien 31.12.2009

W okresie sprowozdowezymn Subfundusz nie zociggel kredytdw ani pozyczek przekroczojgcych 19 wortosci oktywow subfenduszu.

W okresie sprawozdowczym Subfundusz nie udzielof pozyczek pienigznych.




BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

no dzien 31.12.2010
{wyrgzone w tys. )
|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSL) jednostka waluta 31.12.2010
. Aktywa wtys. PLN 28 700
1.5rodki pieniezne w tys PLN 13
w walucie obcej w tys, EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2
w walucie obeej w tys. usp 2
w walucie sprowozdania finansowego w tys, PLN 7
w walucie obcej w tys. GBP 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4
2. Skladniki lokat notowene na aktywnym rynku w tys. PLN 27 967
w walucie obcej w tys. CZK 58 970
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 9317
w walucie obcej w tys. EUR 2 144
w walucie sprawozdonio finansowego W tys, PLN 8 490
w walucie obcej w tys. HRK 4 700
w waolucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 2522
w walucie obcej W iys. HUF 298 557
w waolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 4241
w walucie obcej w tys. uso 759
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2249
w walucie obcej w s, GBP 121
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 556
w walucie obcej w tys. TRY 161
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 309
w walucie obcej w tys. SEK 638
w walucie sprawozdania finonsowego w tys, PLN 282
3. Sktadniki lokot nienotowone na aktywnym rynku, w tym w tys. PLN 193
w walucie obcej wtys. HUF 136
w walucie sprawozdonia finansowego W tys. PLN 2
w walucie obcej w tys. EUR 48
w walucie sprowozdonia finansowego w tys. PLN 190
w walucie obcej w tys. SEK 2
w walucie sprawozdania finansowege w tys, PLN 1
4, Noleznosci w tys. PLN 527
1. Z tytutu dywidendy w tys. PLN 41
w walucie obcej W tys. CZK 210
w wolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 33
w walucie obcej wtys. EUR 2
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 8
2. Z tytutu sprzedaiy w tys. PLN 486
w walucie obcej w tys. EUR 123
w wolucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 486
il. Zobowigzania wtys. PLN -
ll. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie ré2nice kursowe Ujemne réznice kursowe
Sktadniki lokat Zrealizowone Niezrealizowane Zreglizowane Niezrealizowane
Akcje 639 135 |- 5431 |- 315
Kwity depozytowe 564 19 |- 25 -
Listy zastawne & = - =
lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA  |kurs w stosunku
FINANSOWEGO do 2 waluta
2010-12-31 1.4206[100 HUF
2010-12-31 0,158]|CZK
2010-12-31 3.9603|EUR
2010-12-31 0.5365[HRK
2010-12-31 2,9641{USD
2010-12-31 4,5938|GBP
2010-12-31 0.4415|5EK
2010-12-31 1,9227|TRY




NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wehodzgeej

na dzied 31,12,2010

31122010 31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wortoie: zreqlizowonego Wzrost (spodek) Wartodé zrealizowanego Warost [spodek]

2Zysku [stratyl e zbycio | niezrealizowonego zysku z|  zysku istrotyl ze 2bycia | niezrealizowanego zyska z

lokat w ys. wyceny okbywow w tys. lokat w tys. wyceny akiywdw w tys.
Skiodniki lokat notowane na aktywnym nymku, w tym 9439 |- 1133 |- 2226 20231
Dhuzne papiery wariodciowe - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - S -
Dludne papiery wartosciowe - - - -
Nieruchomosci - = - -
Pozostale S S - -
9439 |- 1133 |- 2226 20231

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warlos¢ w okresie

sprawozdawczymw tys.
Wyptacone przychody 2 lokot: s
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spr‘;"':o“;ff“‘:';y:’f% Udziatw m‘h w dni |eziof ‘;‘;m;m bt Wm‘;‘;“f’;’“ ur’m ":e:g‘ff;
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: - - - -

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wchodzqcej

na dzier 31.12.2010

31.12.2010 31.12.2009
Wartose w okresie ML
|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO SprawoadoWCzym W iys. sprowozdowczym w tys.
. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wortoséwokresie | enOl v SUEE
" sprawozdawczym w tys. sprawoz U‘;Qym wiys.
Czesc stata wynagrodzenio 2452 2258
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu & &
11, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIOQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdawczym w tys. | sprowozdawezym w tys.

1. izbyty skiadnik lokat)

a} (koszty zwigzane ze zbytym sktodnikiemn lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji Europy Wechodzqcej

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Wartosé oktywdw netto na koniec roku obrotowego 58951 018,26 65 407 383,87 49904 513,42
Wartosc okiywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego w A 73.06 65,59 47,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego W EUR 18.45* 15,97 11,37*

Warto$¢ aktywdw netto no poszezegodne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu

A{PLN) 73,06 65,59 47,43
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu

Euro (PLN) 73.06 65,59 47,43
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu

Euro (EUR} 18.45* 1597* 11,37*
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwo typu

PPLN] 73,06 65,59 4743
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu

B (PLN] 73,06 65,5800 -

* Od dnia 19 maja 2008 roku, Warto$c Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa jest oglaszana z doktadnoécig do 2

{stownie: dwdch) miejsc po przecinku




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI EUROPY WSCHODZACE)

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktdre
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostoly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zodne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki zawieszenia zbywania i odkupywanio jednostek
uczestnictwe oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdowczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transckcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strato) ze zbycia lokat { w tys. zt)

Akcje 9729
Kwity depozytowe - 267
Prawa do akgji 20
Instrumenty pochodne -43
Zrealizowany zysk (strata) - razem 9439

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)

Akcje -1265
Kwity depazytowe 88
Prawa do okgji 2
Instrumenty pochodne 42

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} - razem -1133



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawngq, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyine utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektdrych przychoddw osiqganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
[art. 52a ust. 6]. Zwolnione od podatku sq dochody wyptocone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartogciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegad
opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 66 tys. 2t

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 382 tys. zt,

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

(ot~

Artur Czerwonski Marcin 8ednarek sander Makrzytki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes ZGFQdu_)




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupo GE Capital

Warszawa, dnia 28 lutego 2011 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Akcji Europy Wschodzqcej potwierdza, iz dane
dotyczqce standw aktywéw sub-funduszu, w tym w szczegélnosci aktywodw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw
wynikajqcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym sub-funduszu sporzqdzanym na dziefi
31 grudnia 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne
ze stanem faktycznym.

Oyrektor

D amgnt Powiarniczy
P;& iiski
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