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I nformacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych: [
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
IWYBRANE DANE FINANSOWE I KW. 2008 I KW. 2007
|. Przychody z lokat 204 536
Il. Koszty funduszu netto 145 239
IIl. Przychody z lokat netto 59 298
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -148 930
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V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 238 -852
VI. Wynik z operacji 150 376
VII. Zobowigzania 71 82
VIl Aktywa 25210 45 051
IX. Aktywa netto 25139 44 969
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 199 999 360 649
XI. Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 125,70 124,69
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,75 1,04
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 2008 roku 4 kwartat 2007 roku R007 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Warto$¢
wedtu IProcentow wedtu Procentow
Warto$¢ 9 K Y Wartosé 9 . Y Wartosc
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wediug ceny . wedtug ceny .. wedtug ceny
inabycia w tys dzien pktywach inabycia w tys dzien pktywach nabycia w tys
4 ¥s- bilansowy w jogétem 4 " bilansowy w  jog6tem 4 ’
tys. tys.
1. Dluzne papiery w arto$ciow e 23 347 23 381 92,75 36 828 36 624 98,26 36 828
2. Depozyty 1463 1463 5,80 17 17 0,04 17
TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby [Termmin Warunki -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku INazwa rynku Emitent b mitenta Mykupu bprocentowania Rodzaj listu
5 & . . IKraj sedziby [Temnin arunki
DL UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku  [Emitent emitenta Wwykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-0K0408 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany (WGPW ISkarb Panstwa Polska 2008-04-12 p,00
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0310 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO Skarb Panstwa Polska 2010-03-24 5,75
-PS0511 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2011-05-24 K425
-DS1013 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2013-10-24 5,00
-DS1015 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2015-10-24 B.25
-DS1017 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO ISkarb Panstwa Polska 2017-10-25 5,25
-WZ0118 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany \WGPW ISkarb Paristwa Polska 2018-01-25 5,96
. . . o . . . Wartos¢ Warto$¢ wedtug Warto& wedtug Procentowy udziat
WIERZY TELNOSCI Nazwa_ i rodzaj  Kraj s_edz:by [rermin - !‘quzaj . lswiadczenia wiLiczba keny nabyciaw pyceny na dzien w akywach
podmiotu podmiotu wymagalnosci swiadczenia : A
S. tys. bilansowy w tys. pgoétem
Wartoé¢ wedtug |Warto& wedtug [Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  ceny nabycia w Mwyceny na dzien w aklywach
tys. bilansowy w tys. pgotem
o I farto$¢ wedtug
Kraj siedzib Warunki Wartos¢ wediug Warto& wediug ceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku I Y Maluta  keny nabyciaw feny nabyciaw [ y
banku oprocentowania . X bilansowy w
danej walucie yS. . .
danej walucie
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1 kwartat 2007 roku
Wartos¢ \Wartos¢
wedtu Procentow B} wedtu IProcentow
9 . y Warto$¢ 9 . y
wyceny na udziat w wyceny na udziat w
L wedtug ceny |, °.
dzien aktywach ., dzien laktywach
. . nabyciaw tys{ .
bilansowy w jogétem bilansowyw jogétem
tys. tys.
36 624 98,26 23 642 24 257 53,84
17 0,04 211 211 0,47
Martoss Warto& wedtug Warto& wedtug |[Procentowy udziat
Podstawa emigji . Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
tys. bilansowy w tys. jogotem
o Warto& wedtug [Warto& weditug [Procentowy udziat
Wartos¢ . . S
. Liczba kceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna h ;
yS. bilansowy w tys. jogétem
10 000 9 807 9 980 39,59
10 000 9 807 9980 39,59
10 000 000,00 10 000 9 807 9 980 39,59
13 800 13 540 13 401 53,16
13 800 13 540 13 401 53,16
300 000,00 300 301 297 1,18
5600 000,00 5600 5359 5298 21,01
500 000,00 500 508 475 1,88
2 400 000,00 2 400 2 439 2 430 9,64
2 000 000,00 2 000 1930 1898 7,53
3 000 000,00 3 000 3004 3003 11,91

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat|
w aktywach
pgotem
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[ 1"LOKATA OVERNIGHT Bank Pekao SA POLSKA PLN b.7 1463 000,00 1463] 1463 000,00]
& Rok oddania do . Numer ksiegi . . X . I
NIERUCHOMOSCI Lizyth Data nabycia ieczyste] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia  [Obciazenia

|Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

[\Nanoét': aktywow netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego

TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warto&: wedtug [Warto& wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj i:zba kceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT tys. bilansowy w tys. jogotem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 23 800,00 23 347 23 381 92,75
INSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu \Warunk Wartost Liczba X\Lanr;ozt:ﬁ?;us w:cr::nsy: r\:vaeg'zl:gr'\
: I . N
PIEN|EZNEGO bprocentowania pominalna kys. bilansowy w tys.
1.PS0310 Skarb Panstwa 2015-10-24 6,25 300 000 300 301 297
2.PS0511 ISkarb Parnstwa 2017-10-25 6,25 5600 000 5 600 5359 5298
3.DS1013 ISkarb Parstwa 2013-10-24 5,00 500 000 500 508 475
4.DS1015 Skarb Panstwa 2011-05-24 4,25 2 400 000 2 400 2 439 2 430
5.D81017 Skarb Panstwa 2010-03-24 6,75 2 000 000 2 000 1930 1898
6.WZ0118 ISkarb Panstwa 2018-01-25 5.96 3 000 000 3 000 3 004 3003
7.0K0408 Skarb Panstwa |2008-04-12 0,00 10 000 000 10 000 9 807 9980
8. 0K0408 ISkarb Panstwa |2008-04-12 ,00 10 000 000 10 000 9 807 9 980
BILANS 1 kwartat 2008 @4 kwartat 2007 1 kwartat 2007
2007 rok
roku roku roku
I. Aktywa 25210 37 271 37 271 45 051
1.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0 0 1
2. Naleznosci 365 630 630 585
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 19 997
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 381 35288 35 288 24 257
-dtuzne papiery wartosciowe 23 381 35 288 35 288 24 257
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1463 1353 1353 211
-dtuzne papiery wartosciowe 0 1336 1336 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il. Zobowiazania 71 77 77 82
lil. Aktywa netto (I-1l) 25139 37 194 37 194 44 969
IV. Kapitat funduszu -25 080 -12 875 -12 875 -5 029
1. Kapitat wptacony 536 366 536 366 536 366 536 366
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -561 446 -549 242 -549 242 -541 396
V. Dochody zatrzymane 50 185 50 274 50 274 49 383
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 176 37 116 37 117 36 204
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat y. y® wany zrealizowany zysk( ) 13 009 13 157 13 157 13179
VI.Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do cen
nabycia( P ) v 34 -205 -205 615
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV?'-V+I Vi) ywy P ) 25139 37 194 37 194 44 969
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 199 999 297 714 297 714 360 649
Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 125,70 124,93 124,93 124,69
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e o0e]

Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
Stuzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
ySs. bilansowy w tys. pgétem

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

1,18
21,01
1,88
9,64
7,53
11,91
39,59
39,59
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za 1 kwartaty za 1 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI lod 2008-01-01 R008 roku bd 2007-01-01 2007 roku
do 2008-03-31 jod 2008-01-01 [do 2007-03-31 fod 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
I. Przychody z lokat 204 204 536 536
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 204 204 536 536
a. Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 12 12 41 41
b. Odsetki od papierow wartosciowych 192 192 420 420
c. Odpis dyskonta 0 0 76 76
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 145 145 239 239
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 116 116 217 217
2. Optaty dla depozytariusza 0 0 1 1
3. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 11 11 11 11
4. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 10 10 9 9
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 0 0 239 239
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 59 59 298 298
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 90 90 78 78
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -148 -148 930 930
-z tytutu réznic kursowych -80 -80 0 0
2. :/;Ii;lzvstv:s:;;d:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 238 238 852 852
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 150 150 376 376
Mynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,75| 0,75] 1,04} 1,04|
za 1 kwartaty za 1 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO bd 2008-01-01 2008 roku od 2007-01-01 2007 roku
do 2008-03-31 jod 2008-01-01 [|do 2007-12-31 jod 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
I.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -12 055 -12 055 -37 199 -29 425
1.garar1vov§cmaak\l~ycv~:)ev;:etto na koniec poprzedniego okresu 37 194 37 104 74 303 74 393
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 150 150 447 376
a) przychody z lokat netto 59 59 1211 298
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -148 -148 908 930
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 238 238 -1672 -852
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 150 150 447 376
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -12 205 -12 205 -37 646 -29 800
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b iana kapi ta iej ie i t
o e wws| s s e
5.taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -12 055 -12 055 -37 199 -29 425
6. Warto& aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 25 139 25139 37 194 44 969
7. Srednia warto&¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 28 820 28 820 43 853 54 690
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 97 715 97 715 -304 037 -241 102
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 97 715 97 715 -304 037 -241 102
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 97 715 97 715 304 037 241102
c)saldo zmian 97 715 97 715 -304 037 -241 102
2‘ ;'Zci::’:,ncoe;ﬂﬁfya'z‘y'ﬁ;ﬁ‘f’"y‘:h narasiajaco od poczath 199 999 199 999 297 714 360 649
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5363 664 5 363 664 5 363 664 5 363 664
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5163 665 5163 665 5 065 950 5003 015
c)saldo zmian 199 999 199 999 297 714 360 649
Ill. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,77 0,77 1,30 1,06
1.warto& aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
pomedme‘g‘(’fohem smwoz::wczego yeyiny 124,93 124,93 123,63 123,63
2.:;:;&;:3:2:;;2;;2 certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 125.70 125.70 124.93 124.69
3. procentowa zmiana w: i aktywo on ikat i in
zh’es‘e Spravfudawcz;:osc ywow netto na certyfikat inwestycyjny w 0.61 0,61 1.05 0.86
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4. g{;:‘;r:)azlcrlwaaw\zz;;t;sc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 125.30 125.30 124.30 124.30
-data wyceny [2008-02-29 [2008-02-29 2007-02-28 2007-02-28
5. ;;kazz;n;c\:;:osc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 125.91 125.91 125.79 124.69
-data wyceny P008-01-31 P008-01-31 2007-10-31 2007-03-31
6. warto&¢ aktywow netto n i j iej
wycony w g’:egeng)raw:z;:m';: inwestycyjny wediug otatnie] 125,70 125,70 124,90 124,68
-data wyceny 2008-03-31 R008-03-31 [2007-12-28 [2007-03-30
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 050 0.50 1.86 0.44
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,40 0,40 1,60 0,40
2. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,01 0,00
3. ?ur:ZE;tzw udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.04 0.04 0.11 0.00
; N za 1 kwartaty za 1 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 2008-01-01  [2008 roku lod 2007-01-01 007 roku
do 2008-03-31 Jod 2008-01-01 |do 2007-03-31 Jod 2007-01-01
do 2008-03-31 do 2007-03-31
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 12 205 12 205 29 801 29 801
1. Wptywy 72 638 72 638 510 377 510 377
1.Z tytutu posiadanych lokat 91 91 305 305
a)Odsetki od obligacji 91 91 305 305
2.Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 72534 72 534 510 031 510 031
a)Waluta 1360 1360 0 0
b) Obligacje 13 692 13 692 233 453 233 453
c)Depozty 57 482 57 482 276 578 276 578
3. Pozostate 12 12 41 41
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 12 12 41 41
11. Wydatki 60 433 60 433 480 576 480 576
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.Z tytutu nabycia skadnikow lokat 60 281 60 281 480 245 480 245
a)Waluta 1353 1353 0 0
b)Obligacje 0 0 206 861 206 861
c)Depozyty 58 929 58 929 273 384 273 384
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 133 133 257 257
4.7 tytutu optat dla depozytariusza 1 1 1 1
5.Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 7 7 46 46
6. Pozostate 11 11 27 27
a)Koszty nielimitowane 1 1 27 27
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansow ej -12 205 -12 205 -29 800 -29 800
I. Wptywy 0 0 0 0
1. Wydatki 12 205 12 205 29 800 29 800
1.Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 12 205 12 205 29 800 29 800
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i 0 0 0 o
ekwiwalentéw $rodkow pienieznych
D.Zmiana stanu §rodk6w pienigznych netto (A+/-B) 1 1 0 0
E. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na o o o 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na ’ 1 ’ 1
koniec okresu spraw ozdaw czego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1 POLITY KA RACHUNKOWOSCI

Plik
KK Polityka rachunkowosci.pdf

Opis
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 1 ﬁ,"a”a' 2008
yo

. Z tytutu zbytych lokat

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

1

2

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4.Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek 357
6

7

8

=2 E=2Kk=2k=]

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéow

o

. Z tytutu udzielonych pozyczek 0

. Pozostate 8

NOTA-3 ZOBOWIAZANI A FUNDUSZU 1 kwartat 2008
roku

. Z tytutu nabytych aktywow
. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu
. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wpiat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

1
2
3
4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6
7
8

. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kidtkoterminowych pozyczeki kredytow
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

olojolojojo|jojolo|o]|C

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen
12. Z tytutu rezerw
13. Pozostate zobowigzania

w
kS

w
J

INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

FKK_raport_|_kwartal_2008_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja IPodpis

P008-05-05 IARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

p008-05-05 IMARCIN BEDNAREK ICZLONEK ZARZADU

P008-05-05 IALEKSANDER MOKRZYCKI [CZt ONEK ZARZADU
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Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2008 r. do 31 marca 2008 r. nie wystapity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej Kkorekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci, wraz ze wskazaniem,
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

W dniu 17 marca br. ulegla zmianie nazwa funduszu z BPH FIZ Pro Lokata na BPH FIZ
Korzystnego Kursu.

Wyniki funduszu w najblizszym czasie beda zalezaty od sytuacji na polskim rynku
pienieznym, na ktora z kolei decydujacy wplyw bedzie miata sciezka podwyzek stop
procentowych przez RPP. Obecnie wigkszo$¢ ekonomistow spodziewa si¢ jeszcze jednej
podwyzki stopy referencyjnej NBP do poziomu 6,00%.

W zwiazku z przewidywanymi zmianami w polityce inwestycyjnej funduszu w ciagu
najblizszego roku, dalsze wyniki beda w duzej mierze zalezne od obranej nowej polityki
inwestycyjne;j.



Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zfotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tre$cig ekonomiczng.

Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywéw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuije sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, O
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakgcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowo$ci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegoélnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informadiji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia warto$ci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci
aktywéw netto oraz wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Warto$é dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania Srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatbw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztébw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW,; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomber Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtowny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gitownego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sig¢ spo$rod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegoélnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednocze$nie na
dzierr uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig¢ kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego .Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposéb prezentacji sktadnikow lokat Funduszu, zaréwno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli gtéwnej oraz tabelach uzupetniajacych i dodatkowych pogrupowanych
skiadnikéw lokat, jak i pod wzgledem ujecia sktadnikow lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Sktadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegdlnione zostaty transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.



W zwigzku z powyzszym dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang ceng nabycia dla danych skfadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ziotych, z wyjagtkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje warto$ci w zaokragleniu do jednosci.



