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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Do Akejonariuszy i Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii
Akoeyjnej (zwanego dale] ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktdre sktada si¢: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienic lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdenia finansowego Funduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”), Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiet ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézZniejszymi zmianami) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosei.
Przeglad przeprowadziliémy giéwaie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0sdb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Funduszu,
Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnic rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnodcl z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzeteinodcei i jasnosel, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowodci oraz ze rzetelnie { jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2015 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnodci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dolgczone zostalo O$wiadezenie Depozytariusza o zgodnosei danych dotyczacych standw
aktywow Funduszu ze stanem faktycznym,

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nrewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr, ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 31 sierpnia 2015 roku
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Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii
Akcyjnej (,Fundusz’) zarzqgdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2015 roku.

Na dzieh 30 czerwca 2015 warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 13,4 min PLN, natomiast fgczna
wartoé¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A, wyniosta 2,9 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnodci inwestycyjnej Funduszu.

Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o
3,31%.

Pierwsze pbtrocze 2015 roku warszawskiej gietdy miato dwa oblicza. Do poczgtku maja indeksy akgji
dynamicznie rosty, by mniej wiecej od tego momentu zaczqé notowaé wyrazne spadki, ktére w znacznej
mierze zniwelowaly poprzednie wzrosty. Pomimo tego gtéwne indeksy w Warszawie zanotowaty kilku
procentowe wzrosty, i tak: WIG zyskat 3,72%, MWIG zyskat 6,86%, natomiast SWIG zyskat 7,59%. W tym
czasie na gtéwnych rynkach zachodnich panowata znacznie lepsza koniunktura, gdzie DAX zyskat 11,62%,
francuski CAC 14,99%, natomiast S&P500 zyskat 9,83%.

Utrzymujqca sie stabo$é¢ polskiego rynku na tle rynkéw rozwinietych, pomimo bardzo dobrej koniunktury w
polskiej gospodarce, przejawiajqcej sie solidng dodatniq dynamikg PKB, spadajgcym bezrobociem, niskiej
inflacji, przy w dalszym ciggu utrzymujgeych sie niskich stopach procentowych, powinna chyba by¢
tumaczona przede wszystkim ryzykami politycznymi, ktére mogq sie zmaterializowa¢ po najblizszych
wyborach parlamentarnych. Politycy swoimi  nieodpowiedzialnymi  wypowiedziami, a w dalszej
konsekwencji podjetymi zmianami w prawie, mogq w bardzo istotny, niestety negatywny, sposéb wptyngé
na gospodarke w najblizszych latach. Sztandarowe pomysty partii, ktdra najprawdopodobniej wygra
wybory parlamentarne na jesieni, dotyczqce wprowadzenia podatku, tzw. ,bankowego” oraz ustawy
pomagajgcej osobom, ktére zaciggnety kredyty hipoteczne w walutach obcych, mogq doprowadzi¢ do
mocnego wyhamowania akgji kredytowej bankéw, a w niektérych przypadkach wrecz zagrozi¢ ich
stabilnosci finansowej. Niestety ta doraZna potrzeba i cheé wygrania wyboréw nakreca spirale obietnic, za
ktore przyjdzie zaptaci¢ catemu spoteczenstwu.

Pomimo wyzej opisanego ryzyka fundusz w minionym okresie kontynuowat swojq dotychczasowq
strategie, gdzie okoto potowy aktywéw byto lokowane w akcjach, w duzej czesci w matych i érednich
spbtkach. Reszta aktywdw byta ulokowana w bezpiecznych instrumentach dtuznych.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzgdzanym q ez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1894 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz, 1858).

Przedstawione sprawozdanie obejmuije:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

+ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku o wartosci 13 840 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzief 30 czerwca 2015 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 13 444 tys. 24,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 441 tys. 24,

»  Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajqce,

+ Informacje dodatkowa.

Warszawa, 31 sierpnia 2015 .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie
z ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyina (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/VI/3-5-1/MG z dnia 23 wrzeénia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ptynnosciowego.

W dniu 20 pagdziernika 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFI 425,

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Z dniem 30 grudnia 2014 r. nastgpito przeksztatcenie BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit, w trybie art. 239 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w fundusz inwestycyjny
otwarty. Fundusz od dnia 30 grudnia 2014 roku dziata pod nazwg BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Strategii Akcyjnej.

Cel inwestyeyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine ‘
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okredlone dla funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANJU.

Gléwne kryteria doboru akcji, praw do akeji, praw poboru, warrantow subskrypeyjnych, kwitdw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentéw finansowych to:
al analiza fundamentalna branzy i emitenta,
b} analiza techniczna notowan,
c ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziatainos¢ oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,
d)  andliza innych czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego

emitenta,

e) plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycii i jej
zamiany na érodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow Netto
Funduszu,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentow diuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnoSci pienieznych oraz
walut do portfela Funduszu to:




a)  biezqea i prognozowana rentowno$¢ instrumentdw diuznych, wierzytelnosci plenigznych oraz
dochodowo$¢ depozytdéw bankowych,

b)  prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych,

c) - analiza sytuacji makroekonomicznej,

dl  plynnoé¢ inwestycji rozumiana jako mozliwoéé szybkiego wycofania si¢ z takiej inwestycji i
mozliwoéé szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego
wplywu na Warto$é Aktywow Netto Funduszu,

e prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztodci kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikajacego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obcych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz
papieréw wartoéciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne |
towary rolne to:
a)  andliza czynnikéw wplywajgcych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i
towaréw,
b)  zapotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiatowe] z uwzglednieniem stanu ich
zapasow, '
c)  czynniki pogodowe,
d)  analiza techniczna notowan,
e) plynnoé¢ inwestydji rozumiana jako mozliwoéé szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i jej
zamiany na érodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszy,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujqc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione powyzej, Fundusz kieruje sie kryteriami
przyjetymi dla instrumentéw udziatowych lub diuznych papieréw warto$ciowych, z uwzglgdnieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujqc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sig oceng wynikow funduszy inwestycyinych i
instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskaZniki stuzqce do analizy wynikow, oceng
plynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wplywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspélnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnodci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

cl Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne oraz bedqce
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego, ,

e) waluty,

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) - e}, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne.

Okres sprawozdawczy [ dzlefi bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 do roku 30 czerwca 2015 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku,




Kontynuacja dzjatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci,

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sig zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoSci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuagcji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglqd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Il 19,
00-854 Warszawa,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych
BPH FIO Strategii Akcyjnej zbywa wytqcznie jednostki uczestnictwa typu A.

Warszawaq, 31 sierpnia 2015 .
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ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategli Akcyjnej
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2015 31.12.2014
Procentowy Procentowy
Wartosé wedlug udziai w Wartos¢ wedlug udziat w
Wartoé¢ wedlug ceny wyceny na dzief aktywach | Warto$¢ wediug ceny wyceny na dziert aktywach
nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogblem
Akcje 6363 6419 46,15 5149 4808 36,11
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 4748 4827 34,71 7 904 7978 59,92
instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majqce siedzibe zo
granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 2594 2594 18,65 445 445 334
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
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BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategli Akcyjnej

za okres od 1 stycznla do 30.06.2015 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodei Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zl)

30.06.2015 31.12.2014
|, Aktywa 13908 13314
1) $rodki pienlezne | ich ekwiwalenty 8 6
2} Naleznosci 60 77
3) Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 11246 12786
Diuzne papiery warto$ciowe 4828 7978
5} Skiadniki lokat nienotowane' na aktywnym rynku, w tym 2594 445
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 ) 0
11, Zobowigzania 464 35
11, Aktywa netto (-1} 13 444 13 279
V. Kapitat funduszu 36503 36779
Kapitat wplacony 380076 379395
Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -343 573 -342 616
V. Dochody zatrzymane -23 195 -23 233
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 826 20860
zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -44 021 -44 093
V1. Wzrost {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycla 136 -267
VH. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacjl ((V+V+/-VI) 13 444 13279
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 12 741,7334 13 002,6190
Jednostki typu A 12741,7334 13 002,6190
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 1055,09 1021,25
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu In
za okre

westycyjnego Otwartego Strategil Akcyjnej
s od 1 stycznia do 30.06.2015 roku

[dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-30.06.2015 01,01-31,12.2014 01.01-30.06.2014

I, Przychody z lokat 146 338 190
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 82 102 59
Przychody odsetkowe, w tym: 61 234 131
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 22 26 18
Odsetki od papieréw wartosciowych 39 191 96
Odpis dyskonta 0 17 17
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 2 0
Pozostate 3 0 0
11, Koszty funduszu 180 497 295
1} Wynagrodzenie dia towarzystwa 169 473 282
2)Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
3} Oplaty dla depozytariusza 5 19 9
4} Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5} Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7) Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Uslugi prawne 2 2 2
9} Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 3 0 0
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13} Pozostate 1 2 2
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty funduszu netto {Il-11f) 180 497 295
V. Praychody z lokat netto {I-1V) -34 -158 -105
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 475 -691 -489
Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 72 921 978
z tytulu réznic kursowych 0 -9 -1
Woarost [spadek] niezrealizowanego zysku Istraty) z wyceny lokat, w tym: 403 -1612 -1 466
z tytutu ré2nic kursowych 0 13 2
Vil Wynik z operacji (V+/-VI} 441 -850 -593
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 34,59 -65,42 -32,66

Prezes Zarzgdu

Awmﬂé'gge%@zﬁiqdu , !
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku
{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqeach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w zl)
01.01-30.06.2015 01,01-31,12.2014

I. Zmiana wartoscl aktywdw netto 165 -12 385
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13279 25 664
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 441 -850
Przychody z lokat netto -34} - -159
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 72 921
Wezrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 403 -1612
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac]l 441 -850
4, Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 I 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -276 -11 535
Zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych JU) 681 1388
Zmiana kapitatu wyptaconego lzmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych JU} 957 12 923
6. tqczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) 165 -12 385
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 444 13279
8, $rednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13671 18 884
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -260,8856 -11119,8588
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: -260,8856 -11 119,8588
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa ‘ 644,5413 1329,1258
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa . 905,4269 12 448,9846
Saldo zmian -260,8856 -11119,8588
2. Liczba jednostek narastajqeo od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 12 741,7334 13 002,6190
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 317 993,0528 317 348,5115
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 305 251,3194 304 345,8925
Saldo zmion 12 741,7334 13 002,6190
3. Przewldywana liczba Jednostek uczestnictwa 12 741,7334 13 002,6190
11i. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 33,84 42,67
1, Wartoéé aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1021,25 1063,92
2. Waortosé aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 1 055,09 1021,25
3, Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 3.31% -4,01%
4, Minimalna wartoéé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 101940 1 005,66
data wyceny 2015-01-21 2014-08-08
5. Maksymalna wartodé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 108227 1 069,03
data wyceny 2015-05-08 2014-02-24
6. Wartoéé aktywdw netto na JU wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 1 055,09 1021,27
data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
IV, Procentowy udziat kosztdw funduszu w $rednie] wartoscl aktywow netto, w tym: 1,32% 2,63%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1.24% 2.50%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,03% 0,10%
Procentowy udziof oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziot optat za uslugi w zakresle rachunkowoéci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Pio nkowskj

Prezes Zarzgdu

Me rezes Zarzqdu




Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY STRATEGII AKCYJNEJ
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowodci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2013 roku, poz, 330, z pdzn. zm. ,Ustawa’) oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 . Nr 249 poz, 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjatkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe, '

Ujmowanie w kslegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartosé poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywéw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtdbwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedhug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych, '
Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie atho zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeii z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé kragjowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowoéci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoséci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawidjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdinodci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoci aktywéw, wartosci aktywdw netto
oraz wartosci aktyw6w netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartoé¢ dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatarmni, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniern poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacii z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartoSci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidagji Funduszu, Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.




Aktualizacja rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skiadnikow lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

1) Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey
sposob:

a) Jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu oraz
Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) Jjezeli Dziefi Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na aktywnym
rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdw jest znaczqgco niski albo na
danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie
metod odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na
rynku aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu oraz Aktywoéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoci
stanowiqeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartodé;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wediug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwigjqcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdw
wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtownego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat,
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w
miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigjgey tqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomosci,

Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

fy oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii;
oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszone] na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.




Skiadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastgpujacy sposob:

1

2)

3)

8

5)

6)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabyciaq,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartodci godziwej, o ktorej wiadomo
Funduszowi, wynikajqce] z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrznej, 4. jako
wieksza z wartodci: zera, oraz réznicy wynikajacej z rynkowej wartoéci akdji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartoéci wynikajacej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktora z
tych wartodci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiany wartoéci godziwej, o ktorej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wediug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego
takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajqcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Diuzne papiery wartociowe notowane na rynku aktywnym wycenia si¢ wediug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw albo na danym skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakeji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic {BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdinosci dla standardowych opcji na akgje ~ model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowe), transakcji FRA i transakgji zamiany walut {currency swapl model wyceny metodg
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartoSciowe emitowane fub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. \

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie fub ustala w walucie, w ktorej
sq notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, W
ktérej sq denominowane,




2, Opls wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczgeych prospektu i skrétu prospektu

Sposéb obliczania Wspbiczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= Ky/WAN

gdzie: ‘
WAN - oznacza Sredniq Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela, :

2) odsetek z tytutu zaciqgnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadcezen wynikajgeych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5 wartosci $wiadczeri dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.




NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategil Akcyjnej

na dzief 30.06.2015
{wyrazone w tys. z})
30.06,2015 31,12.2014
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
2 tytutu dywidend 30 0
Z tytulu odsetek 30 77
Z tytulu posiadanych nieruchomogci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
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NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
na dzien 30,06,2015
(wyrazone w tys, 1}
30.06.2015 31.12.2014

Z tytulu nabytych aktywéw 398 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
2 tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 36 0
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow ) 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 30 35
Pozostate zobowigzania 0 0
464 35




BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EXWIWALENTY

na dzieh 30,06.2015
30.06.2015 31.12.2014
Waortoéé na dzieit Warto$é na daledt

. Warto$é na daieh bilansowy w walucie Warto$é no dzied bilansowy w walucie
1, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprowozdania bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto walucie w tys. finonsowego W tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Bankk:
BANK BPH S.A, PLN 0 0
BANK BPH S.A. Usb 1 3
BANK BPH S.A, EUR 1 3
. éREDNgl w OKgESIE SPRA.WOZDAWCZVM Wartosé na dzleft Warto$€ na dzlefy
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartoéé na dziery bilansowy w walucie Wartoéé na dzleft bilansowy w walucie
UTRZYMYWANYCHW CELU ZASPOKOJENIA bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
BIEZACYCH Z080WIAZAN Walutg waolucle w tys. finansowego v tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11, $redn! w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw plenienych:
BANK BPH S.A. PLN 571 571
BANK BPH S.A. Usp 1 3
BANK BPH S.A. EUR 8 34

Warto$é na dzieit
bilansowy w walucle
X sprawozdania

11 EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finansowego w tys,

111, ekwiwalenty Srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

2]

3)

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Strategii Akcyjnej
na dzien 30.06.2015

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzagj aktywow Wartoéé w tys. 2. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 1396 10,03
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Lokaty nienotowane Papiery dtuzne stato- 0 0,00
na aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Suma 1396 10,03
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartosé w tys. 2 | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 3432 24,68
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nienotowane na 0 0
aktywnym rynku -
Suma 3432 24,68

¢) Suma a) i b): wartoéé - 4 828 tys. zt, udziat w aktywach - 34,71 %

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a)  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan

nie dotyczy

b) Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego . waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Funduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj Wartos¢ w tys. zt Udziat w
bilansowa aktywoéw aktywach (%)
usb Srodki pienigzne i | gotéwka 4 0,03
ich ekwiwalenty
Suma 4 0,03
EUR Srodki pieniezne i | gotdwka 3 0,02
ich ekwiwalenty
Suma 3 0,02




4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . ,
Poziom . Poziom . Poziom .
L ryzykiem P Wskazanie Kwoty P Wskazanie
%ig;qjgw? OQL‘%’;{;Q przeplywdw (:]i?ngw? kategorii fokat odzwierciedigjgce ?1?(@%22? kategoril lokat
. - Srodkéw YW obcigzonych nie wypelnienie i obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy Srodt zobowigzari ; : zobowigzari :
: ; pienieznych . ryzykiem zobowiqzan na . ryzykiem
ryzykiemstopy | procentowej o ryzykiem - ryzykiem
procentowe] wymkgggch | . dytowym kredytowym | dziedi bilansowy walutowym walutowym
procentowej
niski obligacje obligacje brak brak brak niski Gotdéwka

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powy:ej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom,

Dziatajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych { Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomlaru maksymalnege zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzier 30.06.2015
Na dzieri 30.06.2015 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych

na dzief 31,12.2014
Na dziert 31.12.2014 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategil Akcyjnej

na dzien 30,06,2015

30.06.2015

31.12,2014

Warto$¢ na dzieit
bilansowy w tys, zt

Warto$é na dzied
bilansowy w tys, 2t

I Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakgje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wlasnosci | rvzyk 0
Il Transakcje przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu, w

tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw whasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq stroneg praw wlasnosci i ryzyk 0
lIl. Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papleréw wartosciowych 0
V. Zobowiqzania z tytulu papieréw wartoéciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej
na dzief 30,06.2015

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartoéci aktywow funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.

na dzier 31.12.2014

W roku bilansowym Fundusz nie zaciqgat kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartodci aktywow funduszu.

W roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzien 30.06.2015
{wyrazone w tys, )

1. WALUTOWA STRUKTURA PQZYCJ) BILANSU Jednostka waluta 30.06,2015

1. Aktywa w tys, PLN 7
1.5rodki pleniezne wtys PLN 7
w walucie obcej wtys. EUR 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
w walucle obcej wiys. Usb 1
w walucie sprawozdania finansowego wiys, PLN 4
2, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wtys. PLN 0
1. Zobowiqzanla w tys, PLN 0

11, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sktadniki lokat

Dodatnle réz

nice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Zrealizewane

Nlezrealizowane

Zredlizowane

Niezrealizowane

Akcje

Diuzne papiery wartodciowe

0
0
0

[=[=3[=]

0
0
0

OOiO

Instrumenty pochodne

L. SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

kurs w stosunku do

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zt waluta
30.06.2015 3,7645]USD
30.06.2015 4,1944|EUR




NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategll Akcyjne]

na dziefi 30,06,2015
30.06.2015 31,12,2014
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA) ZE ZBYCIA )
Wartoéé zrealizowanego Wazrost {spadek) Warto$¢ zrealizowanego Wazrost Ispadeld
LOKAT . . .
zysku [straty} ze zbycla | nlezrealizowanego zysku | zysku lstraty) ze Zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys. 2 wyceny akywdw w lys. {okat w tys. 2wyceny aklywdw w lys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 72 403 921 -1590
Dluzne papiery wartosciowe 4 6 195 73
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0 0 =22
Dluzne poplery warto§ciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 9
Pozostate 0 0 1] 0
72 403 921 -1612
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warto§é w okresie
sprawozdowczymw tys.
Wyptacone przychody z lokat; 0
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wartoéé w okresie Udzlalw aktywachw | Udziotw aktywachnetto | Wphyw na wartoéé Wplyw no wartosé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym w tys. dniu wyplaty w dniu wyplaty aktywéw w tys. aklywbw netto w tys,
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:
0 0 0 0

Fundusz nie wyplaca dochoddw swolm uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategii Akcyjnej

na dzief 30.06.2015
30.06.2015 31.12.2014

Warto$¢ w okresie Wartos$¢ w okresie

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczymw tys.zt. | sprawozdowczym w tys. zt.
0 0

Wartos$¢ w okresie Wartos¢ w okresie
“' WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdcwczym w tyS. sprawozdawczym w tys,
Czes¢ stala wynagrodzenia 169 473
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NI EPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Warto$¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdawczym w tys, sprawozdawczym w tys.
1. {zbyty skiadnik lokat) 0 0
al {koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem Jokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Strategil Akcyjnej

30.06.2015 31.12.2014 31.12.2013
Wartosé aktywow netto na koniec roku
obrotowego 13 443 658,64 13278 891,76 25 664 474,44
Wartoéé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1055,09 1021,25 1063,92

Wartos¢ aktywbw netto na poszczeg

dine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa typu A

1055,09

1021,25

106392




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO STRATEGII AKCYJNEJ

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqeych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objadnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartoéci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz. :

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. i)

Akcje 68
Obligacje 4
Zrealizowany zysk (strata) - razem ‘ 72

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 24

Akcje 397
Obligacje 6
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem 403

Dane dotyczqce podatkdéw i optat

BPH FIO Strategii Akcyjnej posiada osobowos¢ prawng, w zwiqzku z czym podlega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od 0séb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
os6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych,




Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 .,
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r, (art, 52a ust, 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagronicznych

mogq podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie zaptacit podatku z tytutu naleznej
dywidendy.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 12 tys. zt.

Warszawa, 31 sierpnia 2015 .

@kﬂ/ /ﬁﬁ/”dtér%:ﬁé | l8kda ﬁm i

Piotr Karnkowski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu WicepreﬁZarzqdu




Bank BPH S.A.

Ul. pik. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarisk
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, 31 sierpnia 20151,

O0SWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnicjqc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Strategii Akcyjnej potwierdza, iz dane dotyczqce standéw aktywdw subfunduszu, w
tym w szczegblnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartodciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien 30 czerwcad 2015 roku =za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank 2PH Spotka Alcyin
Mer odzer ds. Admirfigtr
Biure Powiernicze

Konrad KomaorowsHi
Bank BPH S.A.

9094
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