BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

O

FIZ-Q-E_206120309 3/2013

skorygowany
KOMISIANADZORUFINANSOWEGO
Raport kwartalny FIZ-Q-E
3 kwartal 2013 roku obejmujacy okres od 2013-07-01

podstawa prawna:
§ 82 ust, 1 pK 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 1, w sprawie informacji biezacyeh | akesowych przekazywanych przez emitentow papierow

wanosciowych oraz warunkbw uznawania za réwnowazne informacl wymaganych przepisami prawa parsiwa niebedacego pafiswem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z péin. zm.}

Data

2013-11-04

przekazania:

do 2013-09-30

(petna nazwa funduszu)

00-203 WARSZAWA
I
BONIFRATERSKA

__________________________________________ i
(0-22) 538 87 77 (0-22) 538 97 98
...................... e e T
107-00-03-984 140465839
e R e .

BPH TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

{ numer)
info@bphtfi.pl

(e-mail)
www.bphtfi.pl

KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Informacje ¢ funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: | Fundusz sekurytyzacyjny: o
Fundusz potdsawowy: ] Fundusz portfelowy: M
Fundusz powigzany: ] Fundusz aldywdw niepubliczaych: I}
Waluta sprawozdania finansowego: zi
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa fundusu)

Plik Ppis

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4 Flz-Q-E_20120309 3/2013

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

FI1Z-Q-E_20120309 3/2013

'WYBRANE DANE FINANSOWE v tys. 2t w tys EUR
1, Przychody z lokat 1048 247
1. Kosely funduszu netio 472 111
1. Przychaody z lokal netio 576 136
Iv. Zrealizowane zyski (draly) ze zbycia lokat 823 ~194
V. Niezrealizowane zysii (straty) z wyceny jokat 506 119
Vi, Wynik z operacii 259 61
Vi Zobowigzania 150 36
VIHI. Aktywa 61186 14 514
IX. Aktywa netto 61 046 14 478
X. Liczba zareiestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 502 885 502 B85
Kb Warto&S alywow netto na certyfiket inwesycyjny 121,39 28,79
X3l Wynik z operacji na cerlyfikat inwestycyjny 0,62 0,12
pozycia X. wykazana w szl
bozycie X1 i XIl edpowienio: w2t | EUR
hozyeje bilanss w ys. EUR sa przeliczone wg. fredniego kursu NBP z dnia 30 wizefnia
2013
bozycje rachunka wyntkow wtys. EUR sq przeliczone wg. &edniej arytmetyczne] lursow
NBP z dnia 31 lipca, 30 serpaia i 30 wizednia 2013 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos¢ Warto§ ¢
\Warlos & wediug Pro_centowy Wartosé wediug Pro(-:entowy
wediug ceny wy.rce'ny na udzial w wediug ceny wyceny na udzial w
nabycia w tys. df”e“ pktyw ach habycia w tys. ti_z:eri akt}rwach
hitansowy w  fogblem bilansowy w jogdlem
fys. kys.
1. Akcje 11 842 12 685 20,73 11938 11 943 18,86
2. Warranty subskrypeyjne 1] 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcj 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 D 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 o} 1} 0,00
7. Duzne papiery wartcSciow e 44 906 45 322 74,08 46 262 46 902 74,07
8, instrumenty pochodne 0 -25 0,04 0 82 0,13
9, Udzialy w spotkach z ograniczon
odpo\:/y iedzi;ﬂsécia ’ : ¢ ¢ 0.00 g 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a ¢ 4} 0,00 0,00
11. Certyfikaly inw estycyjne ¢] o 0,00 0,00
12 Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 [ H 0,00
majgce siedzibeg za granicg
13. Wierzyteinosci 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 193 193 0,32 2322 2322 3,67
16. Waluty 0 o 0,00 0 0 0,00
17. Nigruchomosci 0 0 0,00 0 0 ¢,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 ] 0,00
19. hne 0 0 0,00 o] 0 6,00
F Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
30.09.2013 ebejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokescl 25 tys, zi,
kiory nie jest Wety w warlosci skladnikow lokat
prezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finansowego
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202 rok 3 kwartat
2012 roku
Wartos & artos €
Warlo&c wediug roc_:entowy Wartosé pedtug ro?.e ntowy
lvediug ceny wgfce‘ny na dzialw wedhig ceny wyfoeny na dzial w
nabycia w tys. d.ZIEI'l ktywach nabycia w tys.d:,z'eﬁ ki’ywach
bilansowy w  jogdlem bilansowy w pgblem
tys. Rys.
11949 13 700 19,89 11 940 12 566 24,53
0 o 0,00 G 0 0,00
0 0 0,00 4] G 0,00
0 4] 0,00 Q 0 0,00
[t} 2 0,00 0 0 0,00
0 [t} 0,0¢ Y] 0 0,00
51618 52 852 75,06 34 681 35126 68,56
0 -15 0,02 0 e 0,02
0 0 0,60 0 0 0,00
0 Y 0,00 o G 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
¢ 0 0,00 0 0 G,00
35 35 0,05 1424 1424 2,78
0 ¢ G,00 0 G 0,00
] 0 0,00 0 4] 0,00
0 0 0,00 0 Q 0.0¢
0 0 0,00 0 0 0,00
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Wartos¢ instrumentow pochednych na
[30.06.2013 obejmuje niezrealizow any zyskna
ransalcjach fulures w wysokesci 82 tys. zt,
kidry nie jest ujgty w warlodci sidadnikdw lokai)
prezentow anych w bilansie

F Wartosé instrumentow pochodnych na
[31,12.2012 chejmule niezrealizow ang strate ng)
ransakciach futures w wysokosci 15 tys. zt,
Litry mie jest ujely w w artodci skiadnikdw lokat
prezentow anych w bilansie

k \Wartosé instrumentow pochodnych na
[20.08.2012 obeimuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 8 ys. zt.,
li6ry nie jest ujety w wartosci skadnikéw lokal]
brezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedziby Warto& wediug Wartedé wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynkl }iczba emijienta ceny nabycia w wyceny na dzied
ys, pilassowy wtys.
Gielda Paplerbw
1. ASSECO POLAND S.A, (PLSOFTBOOD16) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartodciowych w 5247 ?ﬁ&fgfgffou 256 2585
Warszawle
Gietda Papierow
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE §.A. ot RZECZPOSPOLL
2. (PLBHO0000012) Aliywny Rynek- Rynek Regulowany Wartosc@wych W 2279 b & POLSKA 177 253
MWarszawie
IGielda Papierbw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. e RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKADD0016) Alywny Rynek - Rynek Regulowany Warlowf)wych w 9189 A POLSKA 1423 1637
\Warszawie
Gietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK $,A. (PLBZ00000044) Akywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych wi 1961 [:iEé;gESO::OL% 559 682
Warszawie
Gielda Papierbw
5. BRE BANK S.A. (PL.BREOODOC12} Akywny Rynek - Rynek Reguiowany Wartofciowych w 801 ?i&;gfgf:ou 229 4086
\Warszawie
Gietda Papierdw
6. EUROCASH S.A. (PLEURCHODO11) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany fNartosciowyth w 5 406 ?iE:(;ZLPSOIf:OU 288 260
Marszawie
Gielda Papierow
GLOBE TRADE CENTRE S.A. RZECZPOSPCOLI
7. (PLGTCO000A37) AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wanoécif)wych w 16 185 b A POLSKA 113 "y
Warszawie
Gietda Paplerow
8. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025} Akiywny Rynek - Rynek Regulowany iVartosciowych w 4 240 Fﬁii?gfgf:ou 116 156
Warszawie
9 JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A. Akt Rynek - Rynek Reguiow: ?\;:ti;?oapéir:x 2 650 RZECZPOSPOLI 248 194
* (PLISWO000015) yamy vy ynek neguiowany Warmwi:“’ TA POLSKA
Gietda Papierdw WIELKIE
10. KERNEL HOLDING S.A. (LUD327367388) Arywny Rynek- Rynek Regulowany MWartossiowych w 3 445KSIESTWO 231 170
Warszawie LUKSEMBURGA
Gielda Papierbow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. RZECZPCSPOLI
11. (PLKGHMO000017) Altywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoéci_owych w 9593k ) POLSKA 223 1183
Warszawie
Gietda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. . RZECZPOSPOLE
12, (PLLWBGDG0016) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany Wanosc|9wych W 2 385 T A POLSKA 303 261
Warszawie
1 POE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S AL o ook oo ﬁj::;gcffpiif‘:: 40 o70FRZECZPOSPOLI
' (PLPGERODOOTD) ywny Rynek- Rynek Regulowany owy TA POLSKA 956 832
\Warszawie
Gletda Paplerow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A, N RZECZPOSPOLI
14, (PLPKNODOOD1B) Aktywny Rynek- Rynek Regulowany Wa:?oéc@wych w 21 730 A POLEKA 816 959
Warszawie
Gietda Papierdw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI )
15, GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014) Alktywny Rynek - Rynek Regulowany Warloéclpwych w 114182 boLsKa 441 700
Warszawie
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK; . RZECZPOSPOL!
16. POLSKI §.A. (PLPKODOO0O1S) Akywny Rynek - Rynek Regulowany xartoéclf:wych w 55 507 T A POLSKA 1893 2083
arszawie
n Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPOSPOLI
iT. (PLPZUDOD0O 1) IAklywny Rynek - Rynek Regutowany Wartoémfnwych w 3922 A POLSKA 1282 1 683
Warszawie
Gietda Papierdw
18. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00018) Aktywny Rynek- Rynek Regulowany partodciowych w 34 521 ?iEF?(.)ZLP;)KS:OLI 210 166
Warszawie
Gietda Paplerdw
TAURCN POLSKA ENERGIA S.A. RZECZPOSPOLI
18, (PLTAURNO0D11) AKywny Rynek - Rynek Regulowany \.x:n;ic‘;:gwych w 73193 A POLSKA 370 351

Komisja Nadzoru Finansowego
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w akdywach
badtem

Procentowy udziat

2,67

0,28

0,43

1,36

3,37

272

6,27

Q.57
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Gietds Papigriw
TELEKOMUNIKACJIA POLSKA 8.A, . RZECZPOSPOLI
20, (PLTLKPLO0017) Alywny Rynek- Rynek Regulowany Wa:toéce?wych w R 740 377
Warszawie
: 5 . . Kraj siedziby  [Temin
DLUZNE PAP‘ERY WARTOSCIOWE RUdZaj an Nazwa rynku Emitent itenta Nqu}pu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dofyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
' IT reasury Bond  RZECZPOSPO
-PS0415 (PLODCOT05953) Altywny Rynek - Rynek Regulowanyspm Poland Skasb Pansiwa Polsd  (TA POLSKA 2015-04-25
Treasury Bond . . RZECZPOSPO
~-P3S1016 (PLOOOBT0GTE) Aktywny Rynek- Rynek Feegul‘:)wanyslmt Poland Bkarb Panswa Polsk LETA POLSKA 2016-10-25
- nie dofyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Ermitent féraj siedziby instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza] ryniu Nazwa rynku emitenta
wygaweca) hazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierdw Gielda Papierdw ;
1 FUTURES, Indeks WIG20, FW20Z13, 2013-12-20 tywny Rynek - Rynek Reguiowany Wariosciowych wiiartosciowych szeczs}ospollta indeks WIG20
{PLDGFO0C4028) ) . Polska
Warszawie Warszawie 5.A.
- nie dotyczy
liczba ingrumentéw pochodnych -25 (pozycja kbtka)
kra) siedziby Warunk Wartos: wedtug Wartosé wedtug
DEPOZYTY pazwa banku baniu Waluta procentowania ceny’nabycl'a w keny nabycia w
danej waiucie lys.
LW walutach panstw nalezacych do OECD 193
RZECZPOSPOLI
1. 0/N 1D 201 3-10-01 BankBPH §.A. A POLSKA FPLN Kate 1,75 493 600,00 183
- nie dofyczy
5 Rok oddania do Numer ksiegi . - . .
NIERUCHOMOSCI Lyt Data nabycia iecayste] Kraj polozenia Jdres Powierzchnia

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,62

Martoss wediug Martost wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w pwyceny na dzien w akywach
yS. biiansowy w tys. pgoétem

MWarunki Wartoss

. . Liczba
bprocentowania pominaina

43 670 44 906 45 322 74,06

43 670 44 806 45 322 74,08

tate 5,50 1 000,00 42 800 44 042 44 418 72,58

state 4,75 10060,0C 870 864 804

Liczba

Wartoss wediug
keny nabycia w
bys.

Wartods wediug

bilansowy w tys,

lwyceny na dzieri v akywach

Procentowy udziat

gdtem

25 0 -25 4,04

25 0 -25 0,04

Warlost wediug
lwyceny na dzien
pilansowy w
danej walucie

Wartods wediug Procentowy udziat
lwyceny na dzies w akywach
bitansowy w tys. pgdtem

193 0,32

193 000,00 193 0,32

Wartost weditug [Wartost wedlug Procentowy udzial
teny nabycia w wyceny na dzies W akywach
kys. bhilansowy w tys. pgbtem

DbcigZenia [Stuzebnodei

Komisja Nadzoru: Finansowego
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TABELIODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
L OKAT

Rodzaj

raczna
iczba

Wartoss wediug
ceny nabycia w
V5.

Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

\w akiywach
pgdtem

FProcentowy udzial

1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

Chligacje

43670

44 906

45 322

74,06

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

hie dotyczy

3. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

hie dotyczy

4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa naleiace do OECD (z

wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiei)

hie dotyczy

5. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych cztonkiem jest

jedno z panstw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

hie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Temin wykipu

Warunki

pprocentowania

Wartost
nominalna

l.iczba

kys

Miarost wedlug
ceny nabycia w

Wartodt wediug
wyceny na dzien
pilansowy wiys.

1. nie dotyczy

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

OWA W ART. 98 USTAWY

Warose wediug
wyceny na dzieft
bilansowy w tys.

Proceriowy udziat w
pitywach ogétem

1. nie dotycry

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD

W ART. 107 USTAWY

SODMIOTOW, O KTORYCH MOWA

Warfosé wedlug
wyceny na dzien
pilansowy w tys,

Froceniowy udziat w
akywach ogélem

1. nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
VHEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB

NALEZACYCH DO OECD

BRZY NAJMNIES JEDNO Z PANSTW

Nazwa emitenta

Krai siedziby
emitenta

Rodzaj rynk

Mazwa rynku

Liczba

1.nie dotyczy

BILANS

kwartat

2013 molu

2012 rok

2012 rok

L Aktywa

63 319

88 577

51 236

1. Srodid pienigine i ich ekwiwalenty

1533

1181

1136

2. Nateznodci

588

1809

069

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

¢

0

0

4. Skadniki iokat notowane na aklywnym ryniu, w tym:

58 845

66 552

47 692

-diuzne papiery wartoiciowe

46 902

52 852

35 126

5. Sxadnik lokat nienofowane na akiywnym rynku, wtym:

2322

35

1424

-diuzne papiery wartoéciowe

0

0

0

Komisja Nadzoru Finansowego
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w akiywach
ogélem

Procentowy udziat

Warto$t wedtug
ceny nabycia w
S,

Wartosé wedtug
lwyceny na dzien
bHansowy w iys.

Procentowy udziat
w alfywach
gétem
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6. Nietuchomosci G c G 0
7. Pozosale akiywa 15 30 0 14
H. Zobowigzania 150 158 175 127
1. Aktywa netto {I-H} 61 046 63 181 69 403 51 109
V. Kapitat funduszu 20 816 32190 36 828 20 554
1. Kapitat wptacony 768 925 768 925 768 425 748 645
2. Kapitad wypiacony (wielko& ujemna) -139 109 -736 735 732 097 728091
V.Dechody zatrzymane 28 996 30 243 26 604 29 4™
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netie 38607 35031 38 5565 36 357
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
shycia lokat Q611 B 788 -8 950 -5 866
- - dnicsiom
Vi Wzros_t (spadek) warfosci lokat w odniesieniu do ceny 1234 728 2070 1084
nabycia
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
4 a03 1
(V4VHVI) 81046 63 161 69 40 51 108
|iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 302 885 522 528 560 390 423 273
Wartosé aktywow netie na ceryfikat inwestycyjny 121,39 120,88 123,85 120,75
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 485922
Rozwodniona warto&® aklywow nette na certyfikat inweslycyjny 121,38

1 iczba cenyfikatow inwestycyinych w podziale na serie ceryfikatow:

.iczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 502 885 szt.

Wartos aklywow netto na poszczegéine serie ceryiikatow inwestycyjnych:

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestyeyiny (zasymilowane serie A 1B): 121,39 zL

Narastajaco Narastajqco
k!.w'zrbaky roku Okres foku kwartaly -roku
biezgcege snrzedniego poprzedniego
kwartal: pop 9 kw arlat:

od:
rok: do rok:
od: : od:
do: do:
3 3
0d 20130701 prorrrraressn] 20120701 frrenroomood
20143 2012
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJl  [-oommmmmmsspore e em e oeemsmmsoon e e ooy
RO13-61-01 20120101
do 2013-09-30 [--rrrem--mm- P01209-30 pro----mmoo-s
2013-09-30 2012-09-30
{.Przychody z lokat 1048 2525 861 2362
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 433 81¢ 440 887
2. Przychody odsetiowe 615 1915 521 1673
a)Odsetli od depozytow | rachunkow bankowych 7 39 30 8z
b)Odsetkd od papierdw warto&siowych, 608 1876 492 1131

Komisja Nadzoru Finansowego
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c}Odpis dyskenta 0 0 o} 460
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodei 0 s] 0 0
4. Dodatnie saldo réinic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate o 0 0 1
fl, Koszty funduszu 472 1473 398 1261
1. Wynagrodzenie dla towaszystwa 481 1400 377 1199
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucie 0 0 0 0
3, Oplaty dia depozytariusa 4 12 4 g
4, ;ﬁ:{tﬁ;z:wazane z prowadzeniem rejestru akywow i3 ar 11 34
5. Oplaty za yezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 4]
6. Uglugi w zakresie rashuniowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 4 0 ¢ 0
8. Uslugi prawne 0 G 0 2
9, Ustugi wydawnicze, w tym peligraficzne 0 0 0 [v]
10, Kosziy odsetkowe il 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomo&si o] 0 [t} 1]
12, Ujemne saldo rHznic karsowych o] 0 1] o
13. Pozodaile 4 23 5 17
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (11-H) 472 1473 398 1261
V.Przychody z lokat nefto (I-IV) 576 1052 563 1100
VI. Zrealizowany i niezreatizowany zysk {strata) =317 -2 397 773 751
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wiym: 823 661 23 368
-z tytutu réznic Jursowych 0 0 0 0
2. ;l:zszt‘;s:;;d:ek‘, niezrealizowanego zysku (elraty) z wyceny 506 4736 766 283
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VH.Wynik z operacji 258 -1 345 1337 1 881
lynix 2 operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,52 2,67 3,16 4,37
Rnr:fgjcn’:jc;r;y wynik z operacii przypadajgcy na ceryfikat 0.52 2,67 316 4,37
Narastajace Narastajaco
!;;::;t:g;oku Okres roku :::::g]{:;:
kw artak: poprzedniego kw artat:
rok: z: rok:
od: ) od:
do: do)
3 3
od 20130701 [-mrrmcmenonn- PO120101  femenmemmm ey
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | --rmrmmmommf oo tov b mmcnp e oo
20136101 2012-01-01
do 2013-09-30 [-=---rrmeean 0121231 forommoveesses
[2013-08-30 [2012-09-30
L Zmiana wartosci aktywow netto -2 116 -8 357 8 595 -D 698
E.gamrtg(idaivyif;\;:eﬁo na koniec poprzedniego okesu 63 161 60 403 50 B0V 60 807
2. Winik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w iym: 259 -1 345 3871 1851
a)przychody Z Jokat netto 576 1 G562 1298 1100
b)zrealizowany zysk (dtrata) ze zbycia lokat 823 661 284 368
c)werog (spadek) niezrealizowanego zysk (straty) z wyceny lokat 506 -1 736 2 289 383
3, Zmiana w aklywach nette z tytutu wyniku z operacji 259 -1 345 3871 1 851
4. Dysirybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) V] 0 0 0
a}z przychodow z tokat netta 0 0 o 4]
h)ze zrealizowanego zyski ze zbycia lokat 0 [t} o} o
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 [ 0 0
5, Zmiany w ¥apitaie w okresie sprawozdawczym {razem), wtym: 2374 -7 012 4725 <11 549
ajzmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytuiu
wydanych certyfikatéw inwastycyjnych) 0 0 18279 0
ie i i u
e o wa T s qou| s e
B, tgczna zmiana akywdw netio w okesie sprawozdawdzym 2115 8 357 & 595 9 698
7. Wartot akywow netto na koniec ckesu sprawozdawczego 61 046 61 046 69 403 5% 109
8. Sradnia wartost aklywow netlo w olresie sprawozdawczym 61 630 64 515 55 432 55 200
il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 19 643 57 505 38 550 98 567
1. Zmiana liczhy cedyfikatéw inwestycyjaych w okresie sprawozdawczym: 19 643 57 505 38 550 9B 567
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a)ficzba wydanych certyfikatéw inweslycyjnych 0 ] 162 011 0
b)liczba wylupionych cedyfikatéw inwestycyjnych 19643 57 505 123 461 o8 567
c)saldo zmian -19 643 -57 505 38 550 98 567
2. Liczba certyfikatow inweslycyjaych narastajaco od peczatiu
dzietalnosct funduszy, W tym: 502 B85 502 885 560 390 423 273
a)liczba wydanych cestyfikatow inwestycyinych 7 G5B 464 T 658 464 7 658 464 7 486 453
b)liczba wylkupionych centyfikatow inwestycyinych 7 1565 579 7 155 579 7098 074 7073180
c)saldo zmian 502 885 502 885 560 390 423 273
3, Przewidywana liczba ceryfikatbw inwestycyjnych 485 §22 485 622 543 929 398 379
. Zmiana wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,52 -2,46 7,33 4,22
1. wartos: akywéw nefto na cerlyfikat inwestycyiny na koniec
poprzedniego ckiesy sprawnzdawczego 120,88 123,85 116,52 116,52
2. warto& aklywow netto na certyfikat imwestycy)ny na koniec biezacego
oless sprawozdawczego 121,39 121,39 123,85 120,75
3. procentowa zmiana warlpéci adywdw nette na ceryfikat inwestycyjny w .
okresie sprawozdawczym 0,43 -1.98 6,29 3,62
4. minimaina wato& aldywow nefto na centyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 121,06 120,86 115,20 115,20
-data wyceny 2013-08-30 RO13-06-28 2012-05-31 2012-05-31
5. maksymalna warto& aldywow netto na cerlyfikat inwestycyiny w olcesie
sprawozdawczym 124,39 122,64 123,85 120,75
~data wyceny 013-09-30 2013-05-31 [2012-12-31 [2012-09-30
6. wartod akdywow netto na ceryfikat inwestycyiny wediug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawszym 121,39 121,39 123,80 120,74
-data wyceny 201309-30 [2013-09-30 Z012-12-28 n010-09-28
7. Rozwodniona wartost akywdw netto na ceryfikat inwesiycyiny 121,38 121,29 123,85 120,75
V. Proce ntowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w iym: e77 2,28 3,08 229
1, procentowy udziat wynagrodzeaia dla towarzystwa 0,73 217 2,90 2,17
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiciéw prowadzacych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat opiat dia depozytafusza 0,01 0,02 0,02 0,02
4. dziat oplat zwi h i jest ktywo
procentowy udziat opiat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0,02 0,06 0,08 0.06
funduszu
5, procentowy udzial oplat za vsugi w zakesie rachuniowoéai 0,00 0,00 0,00 0,0G
. i tat i kresi ia akk i
6. proceniowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
kfm.:r!a!y roku Okres roku kwartaty f'oku
biezacego onzedniego poprzedniego
kwartat: Pop 9 kwartat:
od:
rok: dos rok;
od: ) od:
do: do;
3 3
od 20130701 [-~sm--momm 0120701 fe------meeo o
o 5 2013 2012
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH oot i s e e em e e
2013-01-01 [P012-0%-01
do 2013-08-30 F----rmreee e 0120930  [--cmmemeeenn
2013-08-30 [2013-09-30
A.Przeplywy $rodkdw pienieznych z dzialalnoci operacyjnej 2 591 7 580 4787 11 681
[, Wohywy 27 564 143 687 113 534 590 823
1. Z tytuiu posiadanych lokat 379 2 861 482 2 459
1.1. Dywidendy 379 436 482 589
1.2, Qdsetki od obligacii 0 2 426 0 1870
2. Z tytutu zbycia skdadnikdw lokat 27 175 140 787 113022 588 283
2.1. Akcie i prawa z nimi zwigzane 602 1410 131 4112
2.2. Obligacje 1374 7037 5218 240 100
2.3, Bony skarbowe 0 0 [ 53 000
2.4, Prawa pochodne 2138 4 206 235 945
2.5 Depozly 23 061 128 135 107 438 280 126
3. Pozostate 10 39 30 az
alw tym odsetk od lokat i rachuniéw bankowych 10 38 30 82
1. Wydatyd 24 973 136 107 108 738 579 143
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 v} 0
2. Z tylutu nabycia skadnikéw lokat 24 507 134 595 108 347 577 828
2.1, Akcie | prawa z nimi zwigzane 558 1372 2704 13 408
2.2. Obligacje 1} 0 0 218123
2.3. Bony skarbowe 0 0 0 52 609
2.4, Prawa pochodne 307 4630 315 1167
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2.5, Depozyty 20 932 128 283 105 328 291 522
3. 2 tytutu wyptaconego wynagredzenia dia towamzystwa 458 1423 384 1228
4, Z tlutu wplaconego wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych 0 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dia depozytariusza 5 11 4 [
6. 7 tytutu opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru adywow funduszu 0 40 o 45
7. Z tytufu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 12 G 0
8, Z tylulu usiug w zakresie rachunkowoii 0 0 0 0
9. Z tytlulu ustug w zairesie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 Q
10. 2 tytutu ustug prawnych 0 0 [t} 2
11. Z tytudu posiadania nieruchomodsi 0 0 0 0
12, Pozodale 2 18 4 32
B.Przeplywy rodkoéw pienigZnych z dziatalno$ci finansowej 2 374 <7012 -4 737 -11 542
1, Wptywy Q 0 0
1.2 tylulu wydania certyfikatéw inwestycyinych 0 0 0 0
2. Z ytutu zaciagnietych kedytow 0 o 0 0
3. Z tylutes zaciggnietych pozyczek 0 0 0 s}
4, 7 wiutu spraty udzielonych pozyczek Q 0 0 0
5. Odsetk o 0 0 0
6. Pozodate 4] ¢ 0 o
1. Wydati 2374 7012 4737 11 549
1. 7 tyiulu wykupienia cedyfikatéw Inwestycyjnych 2374 7oz 4 737 11549
2.7 tytutu splat zaciagnigtych kredylow o} 0 0 0
3, Z tytuke splat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4, Z tytuhu wysmitowanych obligacji 0 0 0 0
5. 7 tytutu wyplaly przychodow 0 0 0 0
6, Z tytutu udzielonych poiyczek 0 [t} 0 0
7, Odsetid 0 [+ ¢ 4
8. Pozogale 0 0 ¢ 0
C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych | 0 o 0 o
ekwiwalentow $rodkow pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto {(A+/-B) 217 568 60 132
E Srodki plenigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
poczqtepk ok?esu sprawozdawtizego PromREy 1583 1181 1076 1004
F. Srodki pieniezne i ekwiwatenty drodkow pieniginych na
koniec zkregu sprawozdawcztzgo [Ex-1D) prenieEny 1750 1750 * 138 1138

NOTY
NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI
Plik Opis
BPH FIZ Bl4 Polityka rachunkowoéci.pdf
. 3 kwariat
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2013 ks
1. Z tytudu zbytych lokat o
2. Z tylulu ingramentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych ceriyfitaiow inwestycyinych 0
4, Z tytutu dywidendy 174
5. Z tytutu odsetek 1058
6. Z tytutu pesiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
7. Ziytutu udzielonych pozyczek 1]
8. Pozodate 4
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3 kwartat
NOTA-3ZO0BOWIAZANIA FUNDUSZU
2013 roku
1. Z tytutu nabyiych aklywow 0
2. Z tytutu transakeji prey zobowigzaniu si¢ funduszu do edkipu G
3, Z tytutu Instrumentéw pochodnych o
4. 7 tyludu wplat na ceryfikaty inwestycyjne 0
5. Z tylutu wykspicnych cerntyfikaiéw inweslycyjnych 2
6. Z fytutu wyplaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyplaty przychod 6w funduszy 0
8. Z tytut wyemitowanych cbligacji 0
9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow 0
10. Z tytuiu diugoterminowych pogyczeki kedytow G
11. Z tytulu gwarancit lub pergczen ¢}
12, Z tylutu rezerw : 150
13. Pozostale zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FBi4_rapor_lil_twartal_2013_dodatkowa.nf
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACY CHFUNDUSZ
Data mie | Nazwisko Stanowiske/Funkeja Podpis
2013-11-04 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
2013-11-04 MARCIN BEDNAREK MWICEPREZES ZARZADU
20131104 IALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU
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Zalgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacie w sprawczdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnig 24 grudnio 2007 roku w sprowie szczegdinych zosad rachunkowoscl funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiqcach zlotych, zo wyjatkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dziett bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikoéw lokat oraz ustolenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartodé poszczegdlnych skiadnikow aktywdw i pasywow, przychodow i zwiqzanych z nimi koszidw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzieinie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktarym mowa w
Statucie [t godz. 23.00) oroz sktadniki, dla kidrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcie zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakeji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki akiywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzuigcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Standarddw
Rachunkowoéci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowat
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawgq zasady rachunkowosci, rzetelnie  jasno przedstawiajqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny orgz na dzied
sporzgdzenio sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwno wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéh
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informagcji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kiore)
bedg pobierane kursy do wyceny oktywow netio Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wortosci oktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy, ponadto nie wplynie na
wioéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papieréw wartodciowych nienctowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowongj przy zastosowaoniu efektywne]
stopy procentowej.

Zobowigzenia z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiegdzy ceng odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Dniem wprowadzenic do ksiqg zmiany kapitatu wpteconego i kapitatu wyptaconego jest dziefi ujgcia
wydania | wykupienia certyfikatow inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okresenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyplaconeqo,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

rundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prefiminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanic wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartodci oktywow netto z
poprzedniego dnic wyceny i rozliczane sq przez -Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z whasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z driatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzonie Funduszem; opfaly | prowizje maklerskie; prowizie i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikgjqce z przepisdw prawa; prowizje i optoty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnoscig Rady inwestorow; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatainoscig Funduszu nie wymienione powyze] pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny okcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptaconej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego die danej waiuty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgee) w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacje rynkdéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiged kaiendarzowego z
uwzglednieniem wolurenu obrotu na rynkach akiywnych, na ktorych notowany byt dany instrurnent w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt nojwigkszy, przy
czym BGN i BFV nie sg rynkami aktywnymi.




Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepuigey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a dia krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow aktywnych, na
kSrych jest notowany dany instrument w oporciu o done z rynku BONDSPOT, GPW w Warszowie oroz inne
rynki aktywne dio danego popieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), u w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV),

d) dic zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spodrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentow dhuznych rynek glowny ustela sie sposrod rynkdw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oporciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezell instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rezurmieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgeyim uruchomienie procedury cktualizacji rynkow gidwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegéinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu purktu 1, a jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktuglizacji rynkéw gioéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badanic rynkéw gtdwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego pupieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, kidry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obiigacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jeseli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za bieZqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
zatacznikiemn nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, z wyjatkiem WAN/CL,
Fundusz prezentuje wartoéci w zackrggleniu do jednosci.




Informacjo  dodatkowa do skroéconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r.
r. nie wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqgce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 wrzeénia 2013 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqgpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie ocbowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




c) w okresie sprawozdaowczym wystgpity przypadki nie rozliczenia sig transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zowiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bgd2 planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wptyngé na oceng sytuacji majgtkowei, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat przynidst dalszg poprawe danych makroekonomicznych naptywajgcych z
najwazniejszych gospodarek Swiata, co przetozyto sie na kontynuacje wzrostéw cen akgji
na rynkach rozwinietych. Przez wiekszos¢ okresu utrzymywat sie rowniez trend spadku
cen amerykariskich i niemieckich obligacji skarbowych. Korekta trwajgcego od kwietnia
ruchu nastgpita we wrzedniu w reakcji na stabsze dane z amerykariskiego rynku pracy
oraz zaskakujgcg decyzje amerykanskiego banku centralnego o pozostawieniu programu
iloéciowego tagodzenia polityki pienieznej w niezmienionej skali na wrzedniowym
posiedzeniu.

Dynamiczne wzrosty powrdcity rowniez na polski rynek akcji. Ogtoszenie niekorzystnych
dla rynku kapitatowego zmian w systemie emerytalnym wywotato jedynie krétkq korekte.
Notowania indeksu WIG20 w trzecim kwartale 2013 wzrosty o 6,5%, a po uwzglednieniu
dywidend stopa zwrotu z indeksu wyniosta okoto 10,3%.

Polskie papiery skarbowe pozostawaty pod wptywemn czynnikdéw globalnych, kontynuujgc
trend wzrostu rentownodci (spadku cen} z korektg we wrzedniu w $lad za rynkami
bazowymi. Rada Polityki Pienieznej zakoriczyta na lipcowym posiedzeniu cykl obnizek stop
procentowych przy stopie referencyjnej na poziomie 2,5%. Ostatecznie indeks Citigroup
rynku polskich obligacji zakohczyt kwartat 0 0,4% powyzej poziomu z korica czerwca a
jego subindeks obligacji o terminie zapadalnosci 1-3 roku wazrdst o okoto 0,7%.

Metoda pomiaru maksymalinego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycii funduszu jest metoda
zaangazowania.




