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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 4 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku.

No dzien 31 grudnia 2009 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosto 81,56 min PLN, natomiast
tgczna wartosé aktywodw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,5 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartoéé oktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2009 roku o 12,96%.

Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zaktadong w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponize] zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu), na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczanio
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akcji oraz instrumentow pochodnych Fundusz
osiggat zyski z arbitrazu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych okcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

W zwigzku ze wzrostami indeksow gietdowych, ktére miaty miejsce w drugiej potowie 2009 roku,
zaongazowanie Funduszu no rynku okcji systematycznie rosto. Zakumulowane zyski pozwolity na
zwiekszenie poziomu ochrony kapitatu z 105% do 110%.

Poziom ochrony kapitatu w biezqcym okresie po podwyzszeniu wynosi 110,24 PLN no Certyfikat
Inwestycyjny.

Dziekujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Toworzystwo
i okazane w ten sposdéb zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Bezpieczna Inwestycja 4

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4 (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ulica Bonifraterska 17,
obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace lokaty w kwocie 78.120 tys. z,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
81.556 tys. zi,

—  rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10.771 tys. zl,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku, wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 75.165 tys. zt,

—  rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujacy zwickszenie srodkdw pienigznych netto w kwocie 471 tys. z,

— noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidtowosci i jasno$ci tego sprawozdania oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili§my stosownie do
postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z p6zn. zmianami),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna, wystarczajacag podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze oceng zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow
oraz ogblna oceng prezentacji sprawozdania finansowego. JesteSmy przekonani, ze przeprowadzone
przez nas badanie zapewnito nam wystarczajacg podstawe do wyraZenia opinii.

. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 4 za rok obrotowy 2009 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach:

—  zgodnie co do formy i treéci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzied 31 grudnia 2009 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Ponadto stwierdziliémy, ze informacje zawarte w liScie Zarzadu Towarzystwa skierowanym do
Uczestnikow Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywéw funduszu ze stanem faktycznym.

Biegly rewident:

Piqr Sokolpyski-

MESHEF A bodmiot

nr ewid. 9752

DEILOITYE AUDYT 8p. zo.0
Al J ina Pawla Il 19, 00-854 Warszaws
tel. J22) 811-08-11, fax (022) 511.08-14
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 26 lutego 2010 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.) oraz zgednie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 rcku W sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” Dz, U. Nr 249, poz. 1839).

Przedstaowione sprawozdanie chejmuije:

* Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug staru na dzien 31 grudnio 2009 roku o wartosci 78 120 tys. 2+, w tabeli gtéwne]
oraz w tabelach uzupetnigjgeych | dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2609 roku wykozujgey aktywa netto w wysokosci 81 556 tys. 24,

s Rachunek wyniku z operagji za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operocji w wysokosci 10 771 tys, 24,

e Zestawienie zmicn w aktywach netto,

e Rachunek przeptywdw pienieznych,

* Noty objasniajqce,

¢ Informocje dodatkowaq.

Warszawa, 26 lutego 2010 .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwony Funduszem, dziata zgodnie z
ustowq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul, Bonifraterska 17, 00-203 Warszowa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjglo uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna (Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miosta
Stotecznego Warszawy, X!l Wydziat Gospodarczy Krajowegae Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjg nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH TJowarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenio na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 4.

W dniu 22 lutego 2006 roku Fundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez 5qd Okregowy w Warszawie, Vil Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 225.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dlo osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance w skrocie ,CPPI") polegajgcq no odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw okgji i instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zoktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniami:

a) Wartosc Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalinege, zwanegs cale) poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie ckresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego peziomu ochrony kapitaty,

bl maksymclne zaangozowanie w ckcje {dalej zwone takze moksymalng ekspozycjq)

powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy

aktualng Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zaktadany peziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcege oraz publikacje w okresie od 4 (czterech) do 2 ldwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Waortosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresow, przy czym zmiana to dotyczy danege okresu trzyletniego i staje sig
skuteczna w nostepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktdrym podano do publicznej wiadomosc
informacje o podwyzszeniu zaktodanego poziomu ochrony kapitatuFundusz nie gwarontuje
osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnoéci ochrony kapitatu na zoktadanym poziomie, ¢
takze spetnienio sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniemn ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowac¢ Aktywa Funduszu
wytqcznie w;

gl papiery weortosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e] depozyty w bonkoch krgjowych,




QOkres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku 31 grudnia 2009 roku.
Dniemn bilansowym jest 31.12,2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziototnosci przez Fundusz
w dajgeej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest niecgraniczony. Na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczgee o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku 2z czym
sprawozdanie sporzgezono w oparciu ¢ zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badaonie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy ¢ badonie sprawozdanio finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod odresem: Al. Juna Pawta 11 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna inwestycja 4 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych'i cech je réznicujgeych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 4 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serit A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty nwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycje 4 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikotow.

Warszawa, 26 lutego 2010 T
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TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Warioic wedlug ceny
nabycio w iys.

Waortosc wedtug wyceny
na dzier bilansowy w tys

Procentowy
udzicl w
aktywach
ogdlem

wartosé wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartosc wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy
udziot w
aktywach
ogotem

Akcje

19 259

23198

28.37

183

180

031

Warranty subskrypcyjne

Prowa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zostawne

Dtuzne popiery wartosciowe

53636

54778

66,99

156 198

149 865

95.39

Instrumenty pochodne *

1396

0.24

44

003

Udziaty w spétkach z
ograniczong edpowiedzialnosciq

Jedngstki ugzestnictwo

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwe emitcwane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majqce siedzibe
20 granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

340

0,42

424

.27

Wwoluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

* Wartoid instrumentéw pochodnych obeymuje mezrealizowang strote na tronsakgjach futures w wysokosci 196 tys, zh. ktory nie jest ujety w wortosci sktadnikdw
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkniety Bezpieczno Inwestycjo 4
na dzien 31.12.2009

Procentowy
udziat w
Krgysiedziby | Wortosé wediug ceny Wartosd wedtug wyceny  Jaklywach
Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba emitenta nobycr wtys. ng dzien bilansowy w tys.  Jogdtern
1314 764 19259 23 198 28,37
Aktywny Rynek -
AGORA Ryrek Regulowony  |WGPW 11992 POLSKA 196 269 033
Aktywny Rynek -
ASSECD PCLAND Rynek Regulowony  [WGEPW 15883 POLSKA 894 1000 122
Aktywny Rynek -
BIOTON Rynek Regulowany  [WGPW 289999 [POLSKA 101 90 0,11
Aktywny Rynek -
BRE Rynek Regulowany  [WGPW 2377 POLSKA 432 618 0,76
Aktywny Rynek -
BZ WBK Rynek Regulowany  |WGPW 5 706 POLSKA 547 1084 1.33
aktywny Rynek -
CERSANIT Rynek Regulowany  JWGPW 19 592 POLSKA 242 31722 0.40
Aktywny Rynek -
CEZ Rynek Regulowany  |WGPW 3232 |CZECHY 483 433 0.53
Aktywny Rynek -
CYFROWY POLSAT Rynek Regulowany  |WGPW 19752 POLSKA 307 269 033
Aktywny Rynek -
Getin Holding S.A. Rynek Regulowany  |WGPW 83 227 POLSKA 540 738 0,90
Aktywny Rynek -
GTC Rynek Regulowany | \WGPW 31196 POLSKA 735 800 0,98
Aktywny Rynek -
KGHM Rynek Reguiowany | WGPW 35616 |POLSKA 2 908 3775 4,62
Aktywny Rynek -
LOTOS Rynek Reguioweny  |WGPW 12364  [POLSKA 282 393 0.48
Aktywny Rynek -
PBG Rynek Requiowany  |\WGPW 2379 POLSKA S44 484 0,59
Aktywny Rynek -
PEKAC Rynek Requiowany  |\WGPW 20795 POLSKA 2 530 3363 4,11
Aktywny Rynek -
PGNIG Rynek Requiowany  |\WGPW 237 303 POLSKA 1023 899 1,10
Aktywny Rynek -
PKNORLEN Rynek Regulowany  [\WGPW 81986 POLSKA 2478 2783 3,40
Aktywny Rynek -
PKQ BP Rynek Requiowony  [WGPW 81 400 POLSKA 2175 3093 378
Alctywny Rynek -
POLIMEXMS Rynek Reguiowany  |WGPW 107 666 POLSKA 404 427 0.52
Aktywny Rynek -
TPSA Rynek Reguiowony  |WGPW 114 945 POLSKA 1991 1824 2,23
Aktywry Rynek -
TVN Rynek Requiowany | \WGPW 37354 POLSKA 447 534 0,65




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Bezpieczno Inwestycjo 4
na dzien 31.12.2009

P1OCEnTowy
Kroy udnot w
Noawa sednby warunk warlo$d wedtug ceny Wortoht wedtug wyceny na | akiywach
Rodza) rynky ynky +mitent emiento | Terminwykopu  |oprocentowomno | worlodd nominoing Liczba nobwia wtys Aot ilaneowy w tys ogliem
55 000 53 636 54 778 66,99
Q terminie_wykupu do 1 roku:
Obligocje
nie dotycry
Bony skarbowe
rie dotyczy
Bony pienieine
e dotyczy
Inne
nie dotyczy
O terminie wykupu powyZel 1 roku: 55 000 53 636 54 178 66,99
Obligocje 55 00O 53 636 54 778 66,99
Aklywrry Rynek Skarb
PSOalz Rynek Requiowary  {BondSpol | Panstwa Polska 2012-04-25 4.75 55 000 000.00 55000 53636 54 778 66,99

Bony skarbowe

nie dotyczy

Bony pienieine

nie dotyczy

Inne

nie dotyczy




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 4

na dzier 31.12.2009

Procentowy
wiortodd wedlug wyceny udzialt w
Emitent Kro) siedziby Wartost wedlug ceny na doen bilonsowy w okbwoch
Rodzaj rynku Nazwa ynku |wystowes) emitenta iwystawey) | Instrument bozowy Liczba nobycie w tys. ys. ogilen
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 340 -196 0,24
Aktywny rynek -
FW20H1C rynek reguloweny [ \WGPW WGEPW Polska Indeks WIG 20 340 -196 0.24

Niewystandaryzowane instrumenty pechodne

nie dolyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnega Zomknigtego Bezpieczno Inwestycjo 4

na dzieh 31.12.2009

Wartosé wedhug Proceniowy
Wartodd wediug wyceny na dnen Wartosd wedtug udaal w
Kroy siedziby Warunki ceny nabycio w ‘Wartost wedtug bilansowy w dane] Jwyceny na dzien aktywach
Nazwa bonku bonku Woluto | oprocentowania done) waluce ceny nabycra w tys. |walucie bilansowy w tys ogotemn
W walutach parstw nalezgcych do QECD 340 340 0,42
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. POLSKA PLN 39 340 000.00 340 340 000,00 340 0.42

W walutach pofistw nienglezgcych do OECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
na dzien 31.12.2009

Procentowy
udziat w
Waorto$é wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny na (aktywach
Rodzoj tgezna liczba |nabycio w tys. dzieh bilansowy w tys. ogdtem
Papiery wartosciowe gwarontowane przez Skorb Pofstwa Chligacje 55000 53 636 54778 66.99
Pcpiery wartosciowe gwarontowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotyczy
Papiery wortosciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do
QECD (z wytqczeniern Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy
Popiery wortosciowe gwarantowane przez miedzynorodowe
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przyngjmniej jedne z panstw nalezgcych do OECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna inwestycjo 4
na dzieA 31.12.2009

lwszystkie dane wyrgzone sq w tysigeach 24 - z wyjgtkiem liczby certyfikotow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Nette na Certyfikot
Inwestycyiny wyrazonego w zt)

31.12.2009 31.12.2008

1. Aktywa 81774 157 107
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 1666 11985
2) Noteznoéci razem 1791 5443
3]} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane no aktywnym rynku, w tym 77977 150 045
Dtuzne papiery wartosciowe 54778 149 865
5) Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 340 424
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6] Nieruchomosci 0 0
7] Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowigzania 218 386
I1l. Aktywa netto (I-11) 81 556 156 721
IV, Kapitot funduszu 55305 141 241
Kapital wplocony 749 645 749 645
Kapitat wyptacony lwielkesé ujemnal -694 340 -608 404
V. Dochody zatrzymane 21 366 21859
Zakumulowane, nierczdysponowane praychody 2 iokot netto 36 281 34 340
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowony zysk {strota) ze zbycic

lokat -14915 -12 481
VI. Wzrost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 885 -6 379
VIl. Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI] 81 556 156721
Liczba zargjestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 722 739 1568 961
Wartosé oktywow netto na certyfikot inwestycyiny 112,84 99,89
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 700 105 1291892
Rozwogniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112.84 99,89

Artur Czerwogiski ] Marcin Bednarek AleRsander Mokrzycki
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Artur Czerwonski

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 4

20 okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

ldane wyrazone w tys. 24 z wyiqtkiern wyniku z operaci przypadoigrego na certyfikat inwestyCyiny wyrazoneqo w 24

01-01-31.12.2009

01-01-31.12.2008

I. Przychody z lokot 4949 10 232
Dywidendy i inne udzicly w zyskach 603 467
Przychody odsetkowe; w tym: 4340 9765
Odsetki od depozytow i rochunkow bankowych 61 356
Odsetki 4279 9358
Odpis dyskonto 0 51
Przychody zwigzane z posiadoniem nieruchomosci 4] 1]
Dodatnie saldo réznic kursowych o] 1]
Pozostate 6 0
). Koszty funduszu 3008 4893
1) Wynogrodzenie dla towarzystwa 2 855 4711
2} Wynogrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 5 0
3) Optaty dla depozytariusza 34 22
4] Optaty zwigzane z prowoadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 55 61
5) Optaty za zezwolenic oraz rejestrocyjne [y 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci ") 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu Y 0
8} Ustugi prowne 2 0
9} Ustugi wydownicze, w tyrn poligreficzne o] 0
10} Koszty odsetkowe 0 0
11) Koszty zwigzone z posiadaniern nieruchomosci 0 0
12] Uiemne saldo réznic kursowych 0 0
13} Pozostate 62 99
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (I1-1t1) 3008 4893
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1941 5339
VI. Zreolizowany i niezrealizowany zysk [strotal 8 830 -8 793
Zrealizowany zysk {stratal ze zbycia loket, w tym: -2 434 -15 381
Z tytutu réznic kursowych 0 0
Wzrost ispodek) niezrealizowanege zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 11 264 6588
2 tytutu réznic kursowych 0 0
VI, Wynik z operacji (V+/-VI) 10771 -3 454
Wynik z operagji preypodajgey na €l 1490 2.20

Rozwodniony wynik z operac) przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 1490 2,20

Marcin Bednarek

Algksa ler Mokrzycki

N
G—

w.‘;/&,ﬂtdgt z chprezgé;z'ar‘z%du
Garsadu iceprezes Zarzadu )

—

Pre



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 4
za okres 01.01.2009 do 31.12.2009

{dane wyrazone w tys. zk z wyjqtkiem wyniku 2 operach przypadojgcego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2009 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywow netto 75165 95 668
1. Wartoéé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 156 721 252 388
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy (razem), w tym: 10771 3454
Przychody z lokat netto 1941 5339
Zrealizowony zysk Istratal ze zbycia lokat 2434 15381
Wozrost [spadek) niezreclizowanego zysku [straty} z wyceny lokat 11 264 6588
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10771 3 454
4. Dystrybucja dochoddw [przychodow] funduszu {rozem) - -
Z przychoddw z lokat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
2 przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 85936 92214
Zmicnao kopitotu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytulu wydanych CI) - -
Zmigna kapitatu wyptaconego [zmnigjszenie kapitohu z tytutu wykupionych CI) 85 936 92 214
6. tgczna zmiong cktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 75165 95 668
7. Wortosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 81556 156 721
8. Srednia wartoié aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 102 951 188 189
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 846 222 923 365
1. Zmiona liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 846 222 923 365
Liczba wydanych certyfikotow inwestycyjnych - -
Liczbo wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych 846 222 923 365
Saldo zmian 846 222 923 365
2. Liczba certyfikatow narastajgeo od poczqtku dziotainosci funduszu, w tym: 722739 1568 961
Liczbo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 7496453 7 496 453
Liczba wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych 6773714 5927492
Saldo zmian 722739 1568961
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 700 105 1291 892
lll. Zmiona wartosci oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 12,95 1,38
1. Wartoé¢ aktywdw nette na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 99,89 101,27
2. Wartosd aktywdw netto na I na koniec biezgceqo okresu sprawczdawczeqo 112,84 99,89
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 12,96% -1,36%
4. Minimalng wartosé aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 100,22 98,37
data wyceny 2008-02-27 2008-06-30
5. Maksymalna wartesé cktywdw netto no € w okresie sprawozdawczym 11284 99.89
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
6. Wortosé aktywaow netto na Cl wedtug ostotniej wyceny w okresie sprawozdowczym 11284 99,89
dota wyceny 2009-12-31 2008-12-31
7. Rozwodniong wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 112,84 99,89
IV. Procentowy udziot kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,.92% 2,60%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla toworzystwa 2.77% 2,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0.00% 0,00%
Procentowy udziat optot dlo depozytariusza 0.03% 0,01%
Procentowy udziat oplot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.05% 0,03%
Procentowy udziot oplot zo ustugl w zakresie rachunkowosc 0,00% 0.00%
Procentowy udziot oplot za ustugi w zakresie zarzgdzania oktywaomi funduszu 0,00% 0.00%

Artur Czerworiski 1”/?" cin Bednarek
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigetego Bezpieczno Inwestycja 4

20 okres od 01.01,2009 do 31.12.2009

fdane wyrozone w tys 2

01.01-31,12,2009

01.01-31.12.2008

A. Prrephywy srodkdw pienieznych z dzittalnosci operacyjnej il - N 86 407 93 408
| Wptywy 416 065 1728377
Z tytutu posiadanych lokat 31691 10083
Dywidendy 603 465
Qdsetki od obligaci 1088 9618
Z tytuhu zbycio skiodnikéw lokat 412 311 1717938
Akgje | prawa 7 nimi 2wigzane 2979 62 540
Obligagje 190972 214 710
Prawa pochodne 17732 B 409
Depoziy 200 628 1432279
Pozostote 63 356
w tymm odsetki od lokat i rachunkdw bonrkowych 63 356
1l Wydotki 329 658 1634 969
2 tytuhu pesiadanych kekat - -
Z tytutu nobycia skiodnikéw lokat 326 489 1629 890
Akcje | prowa z nimi swigzone 22 140 17229
Obligacje 89 466 178159
Prowa pochodne 14339 7270
Depozyty 200 544 1427232
Z tytutu wyptoconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3006 4 899
Z tytutu wyptaconegoe wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje - -
Z tytutu optot dlo depozytariusza 40 24
Z tytutu oplot za prowodzenie rejestru aktywéw funduszu 55 62
Z tytutu oplat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych - -
Z tytuhs ustug w zakresie rachunkowoéci - -
Z tytufu ushug w zokresie zorzgdzanio gktywami funduszu - -
Z tytute ustug prawnych 2 1
2 tytuhy posiadonia nieruchomotci - -
Pozpstote, w tym 66 93
B. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dzictolnosci finonsowej (1 - Il) 85936 92 214
| Wptywy - -
11 Wydotki 85936 92 214
Z tytulu wykupienia certyfikotdw inwestycyjnych 85936 92 214
C._ Skutki zmian kurséw wymiony $rodkow pienigznych | ekwiwalentbw srodkbw
pieniginych - .
D.Zmiona stanu $rodkdw pienieznych netto [A +/- B} 471 1194
E. 3rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pieniginych no poczgtek okresu
sprawozdawczego 1195 1
F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkdw pienieznych na koniec okresu
sprowazdawczego (E +/- D) 1 666 1195
Artur Czerworiski Marcin Bednarek Alekbantler Mokraycki
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objaénigigea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694} z pdzn. zm. (Ustowa"] oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyiny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i no tej podstowie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegolnych sktodnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtownej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sg ne podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie [tj. godz. 23.00) orcz sktadniki, dlo ktdrych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskol potwierdzenia zowartych transakcji w wymaganym czosie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestowienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysl ustowy Komitet Standordéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreélone Ustawq zasady rochunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzanio Funduszu ustola sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenio sprawozdania finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest rowna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu no prowadzong polityke inwestycying, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosei biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywodw netto oraz ustolenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takZe na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw  wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszocowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zagwarcia umowy kupna, metodqg skerygowanej ceny nabycia, oszacowane| przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnig zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czaosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniern wprowadzenia do ksiqg zmiany kepitatu wyptaconego jest dzier przekazania srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA,

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednic sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rochunkowych stondow srodkow pienieznych odbywao sie na podstawie oficjalnych
wyciggdw z rachunkow bankewych, z uwzglednieniem wszystkich operccji 2 danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosct przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwg na przewidywone wydatki, Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzosadnionej, wiarygoednie oszacowane] wartosci.

Fundusz zobowigzony jest dc tworzenio odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasodnione), ustalone na podstowie stawek okrescwych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczone sq w dniu wyceny od wartosci oktywéw netto z
poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych srodkdéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podotki i optaty
wynikajqce Z przepisdw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziotolnodciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w waolucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqeej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigea  kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywneqga interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danege miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestrac)i instrumentu w wycenie.

Dodotkowo stosowany jest nastepujqcy atgorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dony instrument, w tym:

a} die krgjowych instrumentéw udziatowych dle funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktore sg brane pod uwaoge przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krgjowych instrumentdw diuznych wybor rynku ghdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow, na
ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gidwny wyznaczany jest Bloomberg Generic (BGI, o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Blcomberg Fair Value {BFVY;

d dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
oktywnych, no ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtowny ustala sie sposrod rynkdw aktywnych, na ktbrych
jest notowany deny instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu cbrotu
na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdéw wyceny dla poszczegblnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqecym dote uruchomienia procedury aktualizacy rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkdéw cktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktuolizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesdnie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikdw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgco wartosc bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachurikowesci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie 2z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych

zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Infermacje zawoarte w sprawczdantach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 4

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

Z tytutu zbytych lokot

Z tytutu instrumentow pochednych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

5443

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek

Pozostole

1791

5443

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 4

na dzien 31.12.2009

31.12.200%

31.12.2008

2 tytutu nabytych aktywdw

Z tytutu transakgji przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu

2 tytutu instrumentéw pochodnych

2 tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

2 tytutu wyptaty przychoddw funduszu

2 tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

2 tytutu gworangji lub poreczen

Z tytutu rezerw

218

386

Pozostote zobowigzania

218

386




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycjo &4

na dzien 31.12.2009

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartod¢ na dzient
bilansowy w walucie
sprawozdanig
finansowege w tys.

Wartosé na dzief
bilansowy w dane)

Warteéé na dzeh
bilansowy w waluce
sprowozdanio
finansowego w tys.

RACHUNKACH BANKOWYCH waluta walucie w tys. 31.12.2008 31,12.2009 walucie w tys. 31.12.2008 31.12.2008
I. Bonki:
1. BANK BPH S.A. [no dzie 31.12.2008 BANK PEKAD S.A) PLN 1666 1666 1195 1195
1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Wartest na dzef wartosé na daied

. Wartoéc na dzier bilonsowy w walucie wartaéé no dzien bilonsowy w walucie
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W‘ bilansowy w dane) sprawozdania bilansowy w danej sprawozdonia
CELU ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Wolute walucie w tys. TI0aNSOWEGo W tys. walucie w tys finansowego w tys.
I1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1 BANK BPH S.A ido 22.01.2008 BANK PEKAC SA) PLN 1813 1813 970 970

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

warto$¢ no dzien
bilansowy w walucie
sprawozdama
finansowego w tys.

1. Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale no
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4

na dzien 31.12.2009

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
0)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowo Rodzaj aktywow Wortosé w tys. 2f | Udziaf w aktywach
(%)

Lokaty notowane na Popiery dtuzne stato- 54778 66,99

oktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0.00

na aktywnym rynku

Suma 54778 66,99

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj oktywdow

Wartosc¢ w tys. 2t

Udziot w aktywach

(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne brak 0,00
aktywnym rynku zmienno-kuponowe
Lokaty nie notowane brak 0,00
na aktywnym rynku
Sumo 0 0,00

cl Suma a) i b): wortos¢ - 54 778 tys. 2z, udziot w aktywach - 66,99 %

21 Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczgeej koncentracji ryzyko kredytowego

nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej kencentracji [
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycjo przekracza 10% aktywdw)

nie dotyczy

4) Podsumowanie poziemu chcigzenia poszczegdlnymi ryzykami | poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywo
Poziom obcigzone Poziom Poziom
obcigzenia Aktywa ryzyl«em‘ obcigzenio WSkOZOP '€ Kwoty . lobcigzenia Wskuzo.r'ue
P - przeplywow - kategorii lokat |cdzwierciedlajgce o kategorii lokat
oktywow i obcigzone srodkow Oktywow i obcigzonych  |nie etnienie aktywOw i obcigzonych
zobowigzan  [ryzykiem stopy ieniesmveh zobowigzon ; Eiemy zobr;?\’rip »af na zobowigzan ) Eiemy
ryzykiemn stopy [procentowej P E n h ryzykiem kyzy ier b"cll ryzykiem yzy
procentowe] wynikajgcych | % dytowym redytowym zien bilansowy walutowym walutowym
ze stopy
procentowe]
wysoki SE-:I:I?;one brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w pordwnaniu do poprzedniego ckresu
raportoweqo nie ulegtistotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtegoe Bezpieczna Inwestycjo 4
na dzien 31.12.2009

Termin
warlosé Terminy zapadainosc Termin
Rodza; przysztych praysatych Kwota bedqea twygasnigciol wykonania
instrumentu Celotworcio | Wartoé¢ otworte) strumieni strurmiens podstawq przysztych nstrurnenty instrumentu
Typ zajete) pozycji| pochodnego pozycjl poOTYC) w tys. 24, pieniednych pienienych platnodci w tys. 2t pochodnego pochodnego
Sprowne
kontrokt zarzqdzanie
FW20H10 sprzedoz terminowy  [portfeiem §039 - codziennie 8235 2010-03-19 -
na dzien 31.12.2008
Terrrn
wartos¢ Terminy zapadalnosa Termin
Rodzaj przysatych przysztych Kwota bedgca lwygasniecia) wykenania
nstromentu Cel otwarcio | Warto$c otwarte) strurmeni strumient podstawq preyszych nstrurmentu nstrumentu
Typ zajetej pozycji} pochodrego pozyc pozycjtw tys. 2t pienigZnych pienignych pratnhodcr w tys, 21, pochodnego pochodnege
Sprowne
zorzqdzanie  [kontraokt
1. FW20H0% |portfelemn termincwy  jerbitraz 1290 - codziennie 1246 2009-03-20 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zaomknietego Bezpiecznao Inwestycjo 4

na dzieh 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartcsc no dzier
bilansowy w tys. 2!

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu,
w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na
fundusz prow wtasnodci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowiqzaniu sie funduszy do odkupu, w

tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq
strone praw wlasnosci i ryzyk

2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

ill. Naleznosci z tytufu papierow wartosciowych pozyczonych
od funduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach
papieréw wartosciowych

V. Zobowiqzanio z tytufu papierow wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia
o pozyczkach papierow wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI

8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycia 4

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek
przekraczajgeych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 4
no dzien 31.12.2009

wyrazone witys. |
. WALUTOWA STRUKTURA
POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2009
). Aktywa w tys. PLN 0,2
1. Naleznosci w tys. PLN 0,2
1. Z tytulu dywidendy w iys. PLN 0.2
w walucie obcej w tys. CZK 1,0
w walucie sprowozdania finarjw tys. PLN 0.2
1. Zobowigzania w tys, PLN -

1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe Ujermne rdznice kursowe
Skladniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY
PRZEZ NBP, Z DNIA
SPORZADZENIA kurs w stosunku do
SPRAWOZDANIA zt waluta
2009-12-31 0,15541C7K




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyinego Zomknietego Bezpieczna Inwestycia 4
na dzien 31.12.2009

31,12.2009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY Z¥SK [STRATA) ZE 28YC1A
LOKAT

Wartosé zrealizowonego
Zysku {stratyl ze zbyaia

Wazrost ispadek)
niezreahzewanego zysku z

Warto$¢ zreolizowanege
zysku {straty} ze zbycio

wzrost (spadek)
nigzreahzowanego Zysku 2

lokat w tys. wyceny oktywow w tys. Iokat w tys. wyteny okbwow w tys.

Skiadniki lokat notowane ng aktywnym rynku, w tym 2434 11264 |- 15381 6588
Dluzne popiery wortosciowe - 5 896 7475 - 3138 31596
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - - -
DluZne papiery wartosciowe - - -
Nieruchomosci - - - -
Pozosiate - - - -

- 2434 11264 |- 15381 6588

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartos¢ w okresie
sprawozgawczym w tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawcZym w tys.

Wyptacone przychody z lokat:

Wyptacony zreslizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

wartost w okresie
sprawozdawczym w tys.

Udzio! w aktywach w dniu
wyplaty

Udzial w oktywach netto
w gniu wypltaty

wphaw na wartodd
akbywow w tys.

Wiphaw na wortosd
aktywow netto w tys.

Przychody ze zbycio lokat funduszu oktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 4

na dzien 31.12.2009

31.12.2009

31.12.2008

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wortos¢ w okresie

sprowozdowlzym w tys.

wartosd w okresie
sprawozdowczym w tys,

I, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos$¢ w ckresie

sprawozdawczym w tys.

wartos€ w okresie
sprowozdawczym w tys,

Czesc stota wynogrodzenia

2855

4711

Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

2855

4711

111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie

SProwczdowczym w tys.

Waortose w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. {zbyty sklodnik lokot)

c] (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat]




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

Informacje o znaczgeych zdarzenioch dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdoniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubieglych, ktére
wymaogatyby ujecia w sprawezdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie zarejestrowano  zadnych znaczgeych zdarzend, kidre wymaogotyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie craz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdonia wynikajgcym 2z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprowozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktorych niezbedne byicby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto no Certyfikat Inwestycyiny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto no Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprowozdowczym nie wystgpity przypodki nierozliczenic sie transokeji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wptyngé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat [ w tys. 21)

Akcje -318
Obligacje -5 896
Prawa poboru 235
Instrumenty pochodne 3545
Zrealizowany zysk {strata} - razem -2 434

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zt)

Akcje 3941
Obligacje 7475
Instrumenty pochodne -152
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku Istraty) - razem 11264

Dane dotyczgce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrote papierami wartoSciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 77 tys. zt.

No podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcuy, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 846 222 certyfikaty inwestycyjne. Transakcje te
rostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zostato zgtoszonych do wykupu 22 634 certyfikaty inwestycyjne na tgczng
kwote 2 554 tys. zt Do dnio 31 grudnia 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie
zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Popierdw Wartosciowych S.A.

Worszawa, 26 lutego 2010,
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 4

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 31 GRUDNIA 2009 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Orgenem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego ped Nr KRS 0000082970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/9P-1-145/06 z dnia 11 stycznia 2006 roku Komisja Popieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 22 lutege 2006 roku Fundusz zostat wpisony do rejestru funduszy inwestycyjnych prowodzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFI 225.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 4 notowane sg na
Gietdzie Paprerow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikoty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcuy,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprowozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 846 222 certyfikaty inwestycyjne. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku zostoto zgtoszonych do wykupu 22 634 certyfikaty inwestycyjne na tqczng kwotg 2
554 tys. zt. Do dnig 31 grudnia 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikotow inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krojowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.
Dla osiggniecio celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela aokcji o
nozwie Constant Proportion Portfolio Insurance [w skrocie ,CPPI"} polegajgcq na  odpowiednim
rebaiansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spackiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego dalej
goziomem ochrony kopitatu, no koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastgpujgoymi
zatozeniami:
al Wartosd Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonege poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak oby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartosé Aktywow Netto funduszu byto nie mniejsza od
wymaganego dlo uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangazowanie w ckcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pemiedzy oktualng Wartosciq
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitotu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikot Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazonie raportu biezgcego craz publikacje w okresie od 4 [czterech) do 2 (dwach} tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktodanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Onia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwy?szyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym DOniu Gietdewym po



dniu, w ktérym podano do publiczne] wiadomosci informacje o pedwyzszeniu zakiadonego poziomu
ochrony kapitatu Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegéinosci ochrony
kapitatu na zaktadanym poziomie, ¢ takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfeta akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Stctucie, moze lokowod Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

¢l Instrumenty Pachodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie diuzne papiery wartoéciowe
emitowane przez Skarb Panstwao, akcje spdtek wehodzqeych w sktad indeksu gietdowego WIG20 oroz kontrakty
terminowe na indeks WIG20, Udziat papieréw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 28,37%, udziat popierow
dtuznych 66,99% a udziat kontraktdw terminowych 0,24%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 81 556 tys. 2t Wynik z
operac za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 10 771 tys. 2. Wartosc certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 112,84 zt. ¢o 0znocza wzrost 0 12,96% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,

takich jak: kursy akcji, poziom stop procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartasciowych
w Warszowie S.A. oraz prowa pochodne i tronsakcje terminowe bazujgce ne tych instrumentach, wiec zmiany
wartodci aktywéw Funduszu wynikajg gtdéwnie ze zmian kurséw akeji polskich spotek oraz zmian poziomow stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zobezpieczajqcej o nozwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPIY) polegajacq na odpowiednim rebalonsoweniu udziatow
akcji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wortosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikot
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanegoe poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowanio w ewentualnych wzrostach
kurséw akeji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zakladanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqgce, 2e stosowana strategia moze nie
osiggngé zaktadanego celu ochrony kapitaiu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w skiad portfela inwestycyinego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kursdw 1 inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgee).

bl Stosowanie strotegii zabezpieczajqcej bedzie polegato nu dynamicznej zmianie udziotu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akgji w portfelu bedzie redukowony wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej somej strategii zobezpieczajqce] przez relatywnie duzq
liczbe uczestnikow rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenio sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategig.

c} Stosowanie strategii zabezpieczajgeej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfelo w reakeji na zmieniajgce sie
notowania akcji wehodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyke, iz zbyt duza zmiennosé
kursow akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosé dokenywanych zmian sktodu portfela | tym samym moze
niekorzystnie wptywad na rentownos¢ portfelo inwestycyinego Funduszu.

Ryzvko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyke, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic  jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne;.




Ryzyko niewypfacalnosci emitentdw papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem iokat funduszu

W zwigzku z zoktadanym udziatem dituznych papierow wartesciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnigje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktoregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposdb wplyngé no wartosé Aktywéw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptocalnosci strony zaciggajqcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagworantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadonej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pechodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjolng mozliwosciq uzyskania dzigki nim efektu
znaczne] dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos$e inwestycii Funduszu niz w przypodku pozostatych instrumentéw bedgeych przedmictem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze w ckresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegolnesci ze
wzgledu na koniecznos$é dostosowania statutu do zmienigjgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zokresie polityki inwestycyjnej, kosztdw, zasad wykupywania
Certyfikatoéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny cktywdw nette na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq. a zobowigzanio Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wortosci godziwej, z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywdw Nettc Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko pfynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjrne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie, Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowodzenie ich do obrotu no rynku podstawowym na Gietdzie Popierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, 2e zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich zbycie na
rynku wiornym lub, Zze ceny po jokich bedg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedg znaczgeo nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzvko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystgpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwosc spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagl na wzajemne powigzania gospodarek poszczegolnych krajdw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnig na sten gospodarki innego kraju.

Sytuacjo gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowad odptyw kapitatu
zagraniczneqo z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jokim funkcjonuje Furdusz, na ktdre Fundusz nie ma
wplywu, o ktdre mogq mied wplyw na wyniki dziatofnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmicn przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszezalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak rowniez zmigny formy prawnej Funduszu, ktdre to zmiany mogq utrudnic reclizacje zatozonej polityki
inwestycyjne).

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmany przepiséw prowa podaotkowego, w wyniku ktérych moZe nastqpic zmniejszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mied wptyw na wartos¢ instrumentdw finonsowych znajdujqcych sie w pertfelu
Funduszu. Przy wzrastojqcych stopach procentowych moze np. nastqpic spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentow dtuznych,

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operocyjne objowia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zowodnych procesdw
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegalnosci, zawodny proces moze przejawial sig btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, a bqd
ludzki moze przejowiod sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systemdéw moze
przejawiad sie, w szczegdlnosci, zawieszenien systemdw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - strotami w wyniku klesk naturclnych Jub  otokéw
terrorystycznych.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz skiod Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnria 2009 roku sktod Zorzqdu Towarzystwa byt nastepujqey:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzgdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzgdu

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorcze) Toworzystwa byt nastepujgey:
Bartosz Stradomski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczgeego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nadzorcze)

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosei Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiemn BPH, ktdre] przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPE, ktérej przedmictem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkcji spensora emisji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktore] przedmiotem jest badcnie roczne oraz potreczny przeglad
sprowozdan finansowych Funduszu.

Warszowag, 26 lutego 2010 1.

\ -— ‘/
Artur Czerwonski arcin Bednaorek Al Fﬁﬁy\ch
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zom )




Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krokdw
Deportament Powierniczy
Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 26 lutego 2010 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dlia 8PH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigetego Bezpieczna Inwestycja 4 potwierdza, iz dane dotyczgce stanéw aktywow funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzien 31 grudnic 2009 roku za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dy r
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Pickr Domakiski
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