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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(~SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dia Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 (dawniej BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2) z siedzibg w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,Fundusz"), na ktdre skiada sig wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa (,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnoéé Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (s Towarzystwo”), pelnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2 2018 r. poz. 395 z pézniejszymi zmianami ) (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem,

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefhiato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedziainos¢ Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym

sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

« ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o bieglych rewidentach”),

» Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw

Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 iutego 2015 .
(,KSRF"), oraz
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» rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 2z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegblowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L. 158 2 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66} (,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania | przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnoéci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulaciami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwad, ze kazde z osobna lub fgcznie moglyby wplyngé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaicenia powstatego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, falszerstwo, celowe pominiecia; wprowadzanie w bigd lub ominiecie
systemu Kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci iub skuteczno$ci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
W przysziosci,

Nasze badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem jub bledem.
Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajacego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje réwniez
oceng odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzgd Towarzystwa oraz ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowe sprawy badania’), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy si¢ w kontekécie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calo$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.




Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosfa 13,0 min z! (w
tym 13,0 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dziei 31 grudnia 2016 r. 15,9 min zt (w
tym 15,9 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna na
stronie 6, bilans Funduszu — pozycja ,Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku” na stronie

10.

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Zgodnie z polityka
rachunkowosci Funduszu,
skladniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sie w
wartosci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu kursu notowan z
konca okresu sprawozdawczego.
Biorgc pod uwage licznosé i
wartosé skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku
w relacji do  pozostalych
skfadnikéw bilansu Funduszu,
biad w wycenie moze
doprowadzi¢  do istothego
znieksztalcenia  sprawozdania
finansowego Funduszu.

W przypadku niskiego wolumenu
obrotu, lub gdy dany skiadnik
lokat jest przedmiotem obrotu na
wigcej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuije decyzje,
czy i ktory rynek nalezy uznaé za
aktywny na potrzeby wyceny.
Zastosowanie do wyceny kursu
notowan z niewlasciwego rynku
moze doprowadzi¢ do istotnego
Znieksztalcenia  sprawozdania
finansowego Funduszu,

Nasze badanie rozpoczelismy od ocen polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny skladnikow
lokat pod katem zgodnosci z odpowiednimi regulacjami
sprawozdawczosci finansowsj, w tym stosowanych przez
Zarzad Towarzystwa kryteriow uznawania rynku notowan
za aktywny oraz wyboru rynku gtéwnego.

Nastepnie dokonalismy oceny zaprojektowania i wdrozenia
oraz przeprowadziliSmy testy efektywnosci kontrofi
wewnetrznych majgcych na celu weryfikacje poprawnosci
wyceny notowanych instrumentéw finansowych. Testy
kontroli automatycznych w systemach informatycznych
przeprowadzilismy przy wsparciu naszych wewnetrznych
specjalistow w dziedzinie technologii informatycznych.

W ramach procedur wiarygodnosci dokonalismy m. in.
niezaleznej weryfikacji wyceny sktadnikéw lokat Funduszu,
w ramach ktérej:

e uzgodnilismy stan notowanych  instrumentow
finansowych na koniec ckresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego z banku depozytariusza,

» dla wybranej préby uzyskalismy informacie z
niezaleznych zrédel na temat wolumenu obrotow
skladnikami lokat i ocenilismy aktywnosé rynkow
bedacych Zrédiem notowan zastosowanych do
wyceny oraz poprawno$¢ wyboru rynku gidwnego,

* przeliczyliSmy na probie warto$¢ sidadnikow lokat przy
wykorzystaniu notowan pozyskanych z niezaleznych
2rodel.




Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego

Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikdw dzialainosci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zgodnie 2 ustawag o rachunkowosci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi  zasadami (polityka)
rachunkowosct;

» zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wpltywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci Funduszu
(,sprawozdanie z dzialalnosci").

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci speiniaio wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wyrazenie opini,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostalo sporzadzone Zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie oSwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
0 Funduszu i jego otoczeniu uzyskane] podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znicksztaicenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde istotne znieksztatcenie.

Na podstawie naszych procedur przeprowadzonych w ramach badania sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnoéci, we wszystkich istotnych
aspektach:

* zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz

* jestzgodne z informaciami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnogci istotnych
znieksztalcen,




Opinia na temat odwiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za sporzadzenie
o$wiadczenia o stosowaniu przez Fundusz tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym zadaniem,
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii, czy emitent
zobowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowiacego
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje
wymagane przepisami prawa lub regulaminami oraz w odniesieniu do okreslonych informacii
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu przez Fundusz ladu korporacyjnego, zawarte
sg informacje okreslone w paragrafie 91 ust. § punkt 4 lit. a, b, g, j oraz k rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parstwem
czionkowskim (Dz. U. 2 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie’). Ponadto
stwierdzamy, ze informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 fit. ¢, h oraz Ilit. i
rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego, we wszystkich
istotnych aspektach:

» zostaly sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
* sgzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

NiezaleZnosc¢ i wybdr firmy audyforskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spojna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kiuczowi biegli rewidenci i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, rozporzadzenia
UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(IFACY” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oéwiadczamy, ze nie $wiadczylismy
zabronionych usiug niebgdacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136, ustawy o bieglych rewidentach.

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 czerwca 2016 r. oraz ponownie uchwalg z dnia
2 czerwea 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego
zakoficzonego] 31 grudnia 2016 r. do roku obrotowego zakorczonego do 31 grudnia 2017 .

Informacja na temat przestrzegania obowiazujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem hadania sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na




temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania finansowego obejmowato procedury badania, ktorych celem bylo
rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujacych  regulacii
ostroznosciowych, okreslonych w odrgbnych przepisach, ktdre mogtyby miec¢ istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe,

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkow naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby miec istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskigj
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO

BEZPIECZNA INWESTYCJA 2 (DO DNIA 20 WRZESNIA 2017 ROKU BPH
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA
INWESTYCJA 2)

za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdInych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdin. zm.).

Przedstawione roczne sprawozdanie finansowe obejmuje:

Wprowadzenie do rocznego sprawozdania finansowego,
Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku o wartosci 12.968 tys. zt,
Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 13.441 tys. z,

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku wykazujacy dodatni wynik z
operacji w wysokosci 232 tys. i,

Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywdw pienieznych,
Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.




ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 2 {do dnia 20 wrzeénia 2017 roku BPH
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 2), dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi
(Dz. U. 22018 r. poz. 56 z poin. zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie nazwy
Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004) na BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzja nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2.

W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyinych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VI| Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 183.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji 0 nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”) polegajgca na odpowiednim rebalansowaniu
udziatow akcji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoséci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spast ponizej okreélonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalna ekspozycjg) powinno byé réwne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscia Aktywéw Netto Funduszu
oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitafu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% {sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu bieiacego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 {dwéch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoéci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastgpnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
{sto procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takie, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé
zakiadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiana ta dotyczy danego
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okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastgpnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyiszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu,

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegélnoéci ochrony kapitatu na zakfada nym
poziomie, a takZe spefnienia sig zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeti okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytacznie w:

a) papiery wartoéciowe; :

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec oséb fizycznych;

¢) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieinego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Ograniczenia inwestycyjne dla poszczegdinych grup instrumentéw nabywanych przez Fundusz zostaly opisane w
art. 17 i 18 Statutu Funduszu.

Dane o Towarzysiwie

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akeyjna (do dnia 19 wrzeénia
2017 roku BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna) z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, X|I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr
KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy I dzien bilansowy
Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztoéci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziert sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego nie
ujawnity sig Zadne przestanki $wiadczace o moiliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwiazku z czym
sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif badanie rocznego sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o przeglad érédrocznych i badanie rocznych sprawozdar
finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig Sp. k. z siedziba w Warszawie pod
adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Poza badaniem ustawowym rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017
roku firma audytorska Swiadczyta nastepujace ustugi na rzecz Funduszu:

- przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres szesciu miesiecy kofczacy sie 30 czerwca
2017 roku,

Wskazanie rynku, na kidrym notewane sg certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sa
na Giefdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Wskazanie emisji serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow,

Whplaty do Funduszu zbierane byly w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej w
okresie od 24 stycznia do 18 lutego 2005 r. Przydziat certyfikatow nastapit w dniu 22 lutego 2005 r.

Obecnie certyfikaty inwestycyjne mozna naby¢ w obrocie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego.
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BILANS
Sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r.

wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt - z wyjatkiem liczby certyfikatow Inwestycyinych wyrazonej w sztukach oraz Wartosci Aktywow

Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w ztotych

31.12.2017 31.12.2016

I. Aktywa 13 466 16 546
1) Srodki pienigine 496 654
2) Naleinosci 3 1
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do odkupu 0 0
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 12 968 15 891
- dluzne papiery wartosciowe 11220 14 491
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 8]
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 25 30
1. Aktywa netto {I-11} 13 441 16 516
IV. Kapitat funduszu -33 614 -30 307
1) Kapitat wptacony 142 499 142 499
2} Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -176 113 -172 806
V. Dochody zatrzymane 46 666 47 437
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 19 342 19 344
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zbycia lokat 27 325 28 093
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 389 -614
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 13 441 16 516
Liczha zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 89 865 112 276
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 149,57 147,10
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 86 728 105 857
Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A 154,98 156,02
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

dane wyraZone w tys. zf z wyjgtkiern wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w ztotych

01.01.2017-21.12.2017 | 01.01.2016-31.12.2016
I. Przychody z lokat 329 764
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 34 40
2. Przychody odsetkowe, w tym: 295 724
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 0
il. Koszty funduszu 333 413
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 291 368
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje t] 0
3. Optaty dla depozytariusza 9 8
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdow funduszu 17 i9
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci ] 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 Y
11, Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12, Ujemne saldo rdiznic kursowych 0 0
13. Pozostate 16 17
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 1
IV, Koszty funduszu netto (1i-1il) 331 412
V. Przychody z lokat netto (I-1V} -2 352
V. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 234 -482
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -768 -200
- 2 tytutu réznic kursowych 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1003 -282
- Z tytutu réznic kursowych 0 0
VII. Wynik z operacji {(V+/-VI) 232 -130
Whynik z operacji przypadajacy na Cl 2,58 -1,16
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 2,68 -1,23
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zf - z wyjatkiem certyfikatéw inwestycyjnych uczestnictwa wyrazone} w sztukach oraz Wartosc

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyraionej w zfotych

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12,2017 31.12,2016
l. Zmiana wartosci aktywdw netto -3074 -4 687
1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 516 21202
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 232 -130
a) przychody z lokat netto -2 352
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -768 -200
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1003 -283
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 232 -130
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) Z przychoddw z lokat netto 0 0
b) Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3 306 -4 556
a) Zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytufu zbytych JU) 0 0
b} Zmiana kapitatu wyptaconego {(zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 3 306 4 556
6. taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -3 074 -4 687
7. Warto$c¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13441 16 516
8. Srednia wartoéc aktywow netto w okresie sprawozdawczym 14 546 18 397
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -22 411 -30 834
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -22 411 -30 834
a) liczba zbytych certyfikatdw inwestycyjnych 0 0
b) liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 22411 30834
¢) saldo zmian -22 411 -30 834
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci
funduszu, w tym: 89 865 112 276
a) liczba zbytych certyfikatdw inwestycyjnych 1424991 1424991
b) liczba odkuplonych certyfikatéw inwestycyjnych 1335126 1312715
¢} saldo zmian 89 865 112 276
3. Przewidywana liczha certyfikatdw inwestycyjnych 86723 105 857
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny albo na certyfikat
inwestycyjny 2,47 -1,05
1. Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 147,10 148,15
2. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny na koniec biezacego okresu
sprawozdawczege 149,57 147,10
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 1,68% -0,71%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 147,10 146,84
data wyceny 2017-03-31 2016-09-30
5. Maksymalna warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 149,57 148,15
data wyceny 2017-12-29 2016-03-31
6. Wartos¢ akiywéw netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym 149,57 147,09
data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
7. Rozwodniona wartos$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 154,98 156,02
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w
tym: 2,29% 2,24%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00% 2,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00% | s ~ 0,00%

o

Fa

12
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01.01.2017- 01.01.2016-
31.12,2017 31.12.2016
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,04%
4, Procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,12% 0,10%
5, Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztéw w érednie] wartoéci aktywdw netto jest prezentowany za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyrazone sy w tysigeach zt

01.01.2017-31.12.2017

01.01.2016-31.12.2016

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej {1 - 11} 3 147 3334
I. Wplywy 17 253 4 987
1) Z tytutu posiadanych lokat 226 733
2) Z tytutu zbycia skladnikow fokat 17 019 4235
3) Pozostate 8 19
w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 8 ii
il Wydatki 14 106 1653
1} Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2} 7 tytutu nabycia skladnikéw lokat 13 767 1233
3} Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 296 376
4} Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych

dystrybucje 0 0
5) Z tytutu oplat dla depozytariusza 8 8
6} Z tytutu oplat za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 17 19
7} Z tytutu oplat za zezwolenia i optat rejestracyjnych 0 o
8) Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci ] 1]
9} Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 1] (1]
10} Z tytutu ustug prawnych 0 0
11} Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12} Pozostale 17 17
B. Przeptywy sSrodkdw pienieinych z dziafalnosci finansowej (I - I1) -3 306 -4 556
. Wplywy : 0 0
1) Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych (] 0
2) Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0
3) Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4) Z tytulu splaty udzielonych poiyczek 0 0
5) Odsetki 0 0
6) Pozostate o] 4]
. Wydatki 3306 4 556
1) Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 3 306 4 556
2) Z tytutu splat zaciagnietych kredytéw 0 0
3) Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5) Z tytulu wyplaty przychoddw 0 0
6) Z tytutu vdzielonych pozyczek 0 0
7} Odsetki 0 0
8) Pozostate 0 0
C. skutki zmian kursow wymiany $rodkdw pienieinych i ekwiwalentow

srodkéw pienieznych 0 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pieniginych netto (A +/- B) -159 -1222
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczatek

okresu sprawozdawczego 654 1877
F. $rodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu

sprawozdawczego (E +/- D) 496 654
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzagdzenia Ministra Finansdw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyiny wyrazonych
w zlotych oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonei w sztukach. Warto$¢ nominalna papierdow
wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z dokfadnoscia do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie oglaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dziet sporzgdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pieniezne.

Naleine odsetki od papierow wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powigkszajgc wartos¢ papieru wartoéciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sa wykazywane w bilansie w pozycji skfadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej sy wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzieri bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustaienie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlinych sktadnikéw aktywodw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jak tez zyskéw
i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach rachunkowych
dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych,

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie
(tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji,
uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w
dniu T i uzyskat potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+l przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych
transakeji z dnia T.
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Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sj oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie 2
chowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu,

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoscl, Fundusz moze stosowac
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardow Rachunkowosci.
W przypadku braku edpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowal Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Fundusz chowigzany jest stosowaé okre$lone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacie majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wartod¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb naleiyty
wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegdlnosci
biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny
aktywoéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne, momeniem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Wartoé¢ diuinych papieréw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycla papierdw wariosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedatiy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyplaconego jest dzied wykupu certyfikatéw dokonany przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW”). ‘

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggdw z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaly zatwierdzone w
systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy
wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawierajgcego pozycje kosztow w
wysokosci uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.
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Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych $rodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscia Fundusza:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytdw i poiyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z
przepisOw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga
przekroczy¢ 0,1% (jedna dziesigta procenta) wartosci aktywow netto w skali roku ; koszty KDPW | GPW; koszty
likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zi. Koszty
zwigzane z dziatalnoécia Funduszu nie wymienione powyiej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleinej dywidendy spotki wechodzacej w sktad porifela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw glownych jest przeprowadzana pierwszege dnia miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesiacu poprzednim, przy
czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy. Bloomberg Generic (BGN} nie jest
rynkiem aktywnym.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a} jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku
w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Funduszu oraz Aktywdw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartosc z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzierr Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywdw nie zawarto Zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanege w sposdb umoiliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwe]j poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow
wyceny poszczegblnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzied Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe]j poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.
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W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gidwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.

rynku gléwnego dokonuje sig pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglgdnieniem wolumenu
obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sig rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:
¢ instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
e zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
e ceny s podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartoéé godziwg skladnikoéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sig
warto$¢ wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych
zwigzanych z tym skladnikiem;

« zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

« oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogltoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastegpujgcy sposob:

1) Instrumenty udzialowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig¢ wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig wedtug
wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

a) akcje wycenia sie wedlug wartosci godziwej, z uwzgiednieniem zdarzen majgcych istotny wplyw na
te wartos$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sig wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeri majgcych istotny
wplyw na te warto$é oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz réinicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa
warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w
zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem
wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu
ogloszenia wartoéci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu
Wyceny.

2) depozyty wycenia sig¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy wartoéci nominalnej oraz naliczonych odsetek,
przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast
nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4) dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie weditug kursu z rynku
aktywnego. Diuine papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na
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znaczaco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym skiadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bioomberg Generic {BGN). Diuzne papiery
wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty
terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku gldwnego, natomiast do
wyceny instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane bedg modele w szczegélnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa
oraz dla kontraktéw zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut {currency
swap) model wyceny metoda zdyskantowanych przeplywdw pienigznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedace Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
ktérych baze stanowia kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sig
zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentdw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku
aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy proceniowej. Przedmiotem transakcji moga by¢ papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania 2 tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roZnicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedaiy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdre] sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa
denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

31.12.2017

31.12.2016

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentodw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytufu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw

Z tytutu udzielonych poiyczek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA
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31.12.2017

31.12.2016

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodow funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych poiyczek i kredytéw

Z tytutu dfugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub porgczen
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Z tytutu rezerw
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Pozycja Zobowigzania z tytulu rezerw zawiera wynagradzenie z tytulu optaty za zarzgdzanie nalezne Towarzystwu za grudzier 2017 roku

oraz inne niezaplacone na dzieh 31.12.2017 koszty Funduszu.

NOTA 4 — SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12,2016
Warto$é na dzied Wartosé na dzied
bilansowy w bilansowy w
walucie walucie
. 5 . Wartos€ na dzient sprawozdania Warto$t na dzlen sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej | finansowegow | bilansowy w danej | finansowego w
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. tys. walucie w tys, tys.
1. Banki: 496 654
1. ALIOR BANK S.A. PLN 496 496 654 654
W tym depozyt zabezpieczajacy PLN 379 3791 - -
01.01-31.12.2017 01.01-31.12,2016
Warto$é na Wartos¢ na
Wartosé dzied Wartosc dzien
na dzied | bilansowyw | na dzien bilansowy w
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW bilansowy §  walucie | bilansowy | walucie
4 KOJENIA wdane] }sprawozdania | wdane] |sprawozdania
PIEI-\IIE NYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPO walucie w | finansowego | waluciew | finansowego
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta tys. W tys. tys. w tys.
W, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pieniginych:
1. ALIOR BANK S.A. PLN 695 655 1045 1045
W tym depozyt zabezpieczajacy PLN 514 514 |- -

I, Ekwiwalenty $rodkéw pleniginych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy
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NOTA 5 — RYZYKA

Ryzyko stép procentowych .

Oznacza mozliwos$é takiej zmiany wysokoéci stép procentowych, kidra bedzie prowadzita do zmniejszenia sig wartosci
poszczegdlnych diuznych instrumentéw finansowych wehodzacych w sklad portfela inwestycyinego Funduszu, a tym samym takie
zmniejszenia sie wartoéci catego portfela inwestycyjnego Funduszu. Zmiany stop procentowych mogg mie¢ rdiny wplyw na wartosc
instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpié
spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentéw diuinych.

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2017 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartodd w tys, zt. Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery dtuine statokuponowe i dyskontowe 11 220 83,32
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Brak 0,00
Suma 11 220 83,32
Aktywa obclaZone ryzykiem przeplywdw $rodkdéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

nie dotyczy

Poziom obcigienia ryzykiem stopy procentowej na dzien 31.12.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywiw Wartosd w tys. zi. Udzial w aktywach (%)}

Lokaty notowane na aktywnym rynku Papiery diuzne statokuponowe i dyskontowe 14 491 87, 58
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku Brak 0’00
Surme 14 491 87,58
Aktywa obclazone ryzykiem przeplywéw Srodkow pienieinych wynikajacym ze stopy procentowej.

nie dotyczy

Ryzvko kredytowe

Ryzyko wynika z mo2liwosci pogorszenia sytuacji finansowej lub nlewywlazania sig ze swoich zobowigzahh przez emitenta
instrumentdw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie zawieral umowy lub transakcje na
instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papieréw emitowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panistwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego paristwa
cztonkowskiego, panstwo naleiace do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmnie] jedno panstwo czionkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dziei 31.12.2017 r,

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow depozytowych emitentdw z
jednej grupy kapitatowe] przekraczajacego 10 procent wartosci aktywow netto.

nie dotyczy

Poziom obcigienia ryzykiem kredytowym na dziel 31.12.2016 r.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigienie w przypadku niewywigzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy

Przypadki znaczace] koncentrac]i ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacii | oraz certyfikatéw depozytowych emitentdw z
jednej grupy kapitatlowej przekraczajacego 10 procent wartosci aktywdw netto.

nie dotyczy

Ryzvko walutowe
W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu beda narazone na ryzyko

walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwodcia spadku rentownosci inwestycji dokonywanych w instrumenty notowane
na zagranicznych rynkach papieréw wartoéciowych lub denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej
wezgledem waluty obcej,

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dziefi 31.12.2017 r.
nie dotyczy
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 31,12,.2016r.
nie dotyczy
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NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na hiezacy dzieri bilansowy ani na dzieri bilansowy w okresie poréwnawczym Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowigzan

w walucie innej niz ztoty polski.

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA

01.01-31.12.2017

01.01-31,12.2016

Wartosé Wzrost {spadek) Wartosc Wzrost (spadek)
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK zrealizowanego niezrealizowanego | zrealizowanego niezrealizowanego
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze 2ysku 2 wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zhycia lokat w tys. aktywow w tys. zhycia lokat w tys. aktywdw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym -769 1003 -200 -283
Diuine papiery wartosciowe -568 637 -87 -401
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomaosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
-769 1003 -200 -283
NOTA-11 KOSZTY
01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016
Wartoéé w okresie Warto$¢ w okresie
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 2 1
Wartosé w okresie Wartoé€ w okresie
If. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys. sprawozdawczyin w tys.
Czesdt stata wynagrodzenia 291 363
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych [at ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniﬁ bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystapily znaczace réinice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi .

Dokonane korekty bledéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiggach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyngc na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA
INWESTYCIA 2

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

LY
R
Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji | Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:
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P //]! st ,,/

Tomasz Stadhik ﬁakub Ryba -~ Piotr Dygas
Prezes Zay :ii'lu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Rockbrid warzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy  Rockbridge Towarzystwo Funduszy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA

INWESTYCIA 2
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 2 (dawniej: BPH Fundusz Inwestycyiny

Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2), dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszaml inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z

poZn. zm.} -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”. '

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcy}na -z 'siedzibg w

-~ Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa- (dalej: Towarzystwo). Do dnia 13 wrzeénia 2017

roku Towarzystwo prowadzito dziatalno$¢ pod firmg BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A: a od'dnia 13

-wrzesnia 2017 roku Towarzystwo prowadzi dziatalnoéé pod firma Rockbridge Towarzystwo Funduszy
'Inwestycyjnych S.A. W dniu 20 wrzednia 2017 roku; miata réwniez miejsce zmiana statutu Funduszu m.in. w
~zakresie jego nazwy tj. dotychczasowa nazwa BPH Fundusz lhwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2
- zostata zmieniona na Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 2.

.. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sad REJonowy dld m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002570. :

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/3P-1-61/05 z dnia 4 stycznia 2005 roku Komisja Papieréw Wartosciowych'i Gield
" udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina Zezwolenia na utworzenie Funduszu.
W dniu 14 marca 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy mwestycyjnych prowadzOnego przez Sad
Okrggowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 183. - :

- Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 2 notowane sg
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatmm dniu gleidowym W miesigcu marcu,
czerwcu, wrzedniu oraz grudmu

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 22 411 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

‘Na dzien 31 grudnia 2017 roku zostato wykupionych 3.137 certyfikatow inwestycyjnych na taczng kwote 467 tys.
zt. Zadania te zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. po dniu bilansowym. Po
dniu bilansowym na koniec marca 2018 roku wykupiono 1.363 certyfikaty inwestycyjne na faczna kwote 203 tys.
zt.

Polityka inwestycyjna Funduszu

. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat
Funduszu. N

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowal strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajacq na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw akgji i instrumentéw diuinych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatoionego kazdorazowo
okresu zgodnie z nastepujacymi zatozeniami:

aj Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spa$é ponizej okredlonego
poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie
okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dia uzyskania przyjetego poziomu
ochrony kapitatu,
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b} maksymalne zaangaZowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno byé réwne w
dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu oraz
poziomem odniesienia.
Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywatl w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartoéci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwéch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje,o zaktadanym
‘poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
(sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moie takie, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyiszyé
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta-dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu. :
Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdinosci ochrony. kapltafu na zakiadanym
poziomie, a takze spefnienia sig zafozer strategii zabezpieczania portfela akcji. : .
‘Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze iokowac Aktywa Funduszu wyfacznle w:

a) papiery wartosciowe; R e

b)  wierzytelnoéci, z wyjatkiem wrerzyteinosu wobec osob ﬁzycznych ) e _

¢} - Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne R

d} Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.
- Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdanlu fmansowvm
Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie obligacje Skarbu Panstwa akqe spotek
wchodzacych w sklad indeksu gietdowego WIG20 oraz kontrakty terminowe na ten indeks.
Papiery udziatowe stanowity 12,98% aktywdw funduszu, udziat papieréw diuznych wynosit 83,32%.

. Aktywa netto Funduszu na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 13 441 tys. zt. Wynik z
- operacji- za biezacy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst 56 -tys..zt. Wartos$é certyfikatu inwestycyjnego
- Funduszu na dzien bilansowy wyniosta 149,57 21, co oznacza wzrost o 1,68% w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére moglyby mieé
wplyw ha dziatalnos¢ emitenta. W okresie sprawozdawczym ustalony. zostat nowy poziom ochrony kapitatu na
kolejne trzy lata. Nowy poziom ochrony kapitatu zostat ustalony na 147,10z . ,

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki. wystarczajace do regu]owama biezacych
zobowigzan. Na wyniki Funduszu i perspektywy fozwoju w najblizszym roku obrotowym wplyw bedzie miafa
sytuacja na rynku finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng
z uwzglednieniem biezgcej sytuacji rynkowe].
Fundusz nie prowadzi dziatalnoéci badawcze].

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe :

- ‘Przez ryzyko rynkowe rozumiane iest ryzyko zmian wartosci mwestycp W wynlku zmian parametrow rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg
gtéwnie w instrumenty dfuzne nominowane w PLN, akcje spdoiek notowanych na Gieldzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne | transakcje terminowe bazujace na tych instrumentach,
wigc zmiany wartodci aktywdéw Funduszu wynikajg gtownie ze zmian kurséw akeji polskich spdtek oraz zmian
poziamow stép procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zabezpieczajgcej
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Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajacej o nazwie
Constant Proportion Portfolio insurance {w skrdcie ,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na keniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowania strategii zabezpieczajgcej jest stworzenie mozliwoéci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanega wstgpnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.

- Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sa ponizsze czynniki ryzyka powodujace, ze stosowana strategia moze nie

0siggngac zaktadanego celu ochrony kapitatu:

-+a) Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacja rynkowych - takich jak utrata ptynnosci przez instrumenty

..« wchodzace w skiad portfela inwestycyinego funduszy, ponadprzecigtne skokowe zmiany kursdw i inne, opisany

wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiaéciwego stosowania strategii zabezpieczajacej.

- b} Stosowanie- strategii zabezpieczajacej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji -w portfelu
*inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartoéci catego
- portfela inwestycyjnego. W- przypadku. stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez relatywnie duzg
~liczbe uczestnikéw rynku istnieje ‘ryzyko, 7e ewentualne spadki kurséw akcji mogg by¢ dodatkowo pogfebiane
-+ przez zlecenia sprzedazy wynikajgce-ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie. -

ic) Stosowanie strategii zabezpieczajgce] zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na zmieniajgce sie

notowania akeji wehodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennoéé
kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duzg czestotliwoéé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze

« -niekorzystnie wptywad na rentownos$¢ portfeta inwestycyjnego Funduszu.  + -

Rvzyvko pfynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku: regulowanym. moze uniemozliwi¢ jego

- nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zakfadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewypfacalnosci emitentéw papieréw wartosciowyceh bedgeych przedmiotem lokat funduszu
W zwigzku z zakladanym udziatem diuznych papieréw wartoéciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje

' ryzyko, ze niewyplacalnos$¢ ktdregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny

sposob wptynaé na wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat

©w instrumenty diuine bedzie ocena wypfacalnoéci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze

zagwarantowac, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wypfacalnoéci emitenta. S

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych : : :

Fundusz w ramach zakladanej polityki inwestycyjnej moie stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfikg tych instrumentdw, w szczegdlnoéci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyiszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos$¢ inwestycji Fuhduszu niz w przypadku pozostalych instrumentéw bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. ‘ .

Ryzyko zwigzane z brakiem wpitywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu

Zwraca sig uwagg inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegblnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmientajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegGinosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.
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Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestyeyiny

Aktywa Funduszu wyceniane s3, a zobowigzania Funduszu ustalane 59 na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzvko plynnosci Certyfikatéw Inwestycyinych
- W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartaing czestotliwodcia.
Wycofanie sig z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tyiko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wylacznie na regulowanym rynku wtérnym.
. W celu umotzliwienia zbycia Certyfikatéw. Inwestycyjnych w okresach pomiedzy - datami umorzer, Fundusz -
- wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje -
+ jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich- -zbycie na rynku -
. wtornym lub, ze ceny po jakich bgdg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym
- bedg znaczgco nizsze od wartosci aktywéw netto na certyfikat 1nwestycyjny :

Ryzyka ekonomiczno - prawne NN ; RPN

Ryzyko qospodarcze : S e

- W gospodarce $wiatowej mogg wystapi¢ niekorzystne ZjanSka w. tym mozlfwosc spadku dynamikl swmtowego
. wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne.powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow osiableme kondycji

- gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju..  : . - - [NhS

“Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzacymi w-gospodarkach mnych paﬁstw

-« W szczegolnodci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowaé odplyw kapitatu

zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej: - -

. Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

-Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkqomue Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma ;.
wplywu, a ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki dziatalnoéci Funduszu. W szczeg6lnoscl dotyczy to zmian przepisdw ¢ ..

regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknigtych,
jak réwniez zmiany. formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany moga utrudnié. - reahzaqe zaiozonEJ polityki .
inwestycyjnej. ‘ : Co .

Ryzyko podatkowe : .
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wymku ktorych moze nastqplc zmmeqszeme sie -
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne. : ‘

Rvayko stdp procentowych :

- Zmiany stdp procentowych moga mieé wplyw na wartoécé mstrumentow fmansowych znadechych 5|e W portfelu :
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastapi¢ spadek ceny rynkowej posmdanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyine

‘Ryzyko operacyjne objawia si¢ w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systemoéw lub w wyniku zdarzef zewnetrznych.' -

W szczegolnoéci, zawodny proces moze przejawiad sie bfednym lub opdZnionym rozliczeniem transakcji, a bfad
ludzki moze przejawiaé sig¢ przeprowadzeniem nicautoryzowanych transakcji. Bfedne dziatanie systeméw moie
przejawiac sig, w szczegdinosci, zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewngtrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrarystycznych.

Informacje o zawartych umowach znaczacych w dziatalnogci Funduszu
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Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, kt6rej przedmiotem jest pelnienie przez bank funkcji Depozytariusza
w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Poprzednio depozytariuszem Funduszu byt Bank BPH S.A.

W dniu 4 listopada 2016 roku w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnoéci przejetej z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowg z Alior Bankiem SA, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkcji sponsora
emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnosci sponsora emisji-z Biurem Maklerskim Banku BPH
S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.

- Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie roczne sprawozdar finansowych Funduszu. : ‘

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego - :

- Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady fadu Korporacyjnego dla instytucji hadzorowanych”- przyjete na
222, posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,ZtK”).

- W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana w stosowaniu ZtK polegajgca na tym, e ZEK stosowane beda w
~ catodci, tj. bez dotychczasowego wytgczenia co do,odbywania posiedzeri Rady nadzorczej Towarzystwa w jezyku
polskim. Wg staniu na dzieri 31 grudnia 2017 roku ZtK s3 przez Towarzystwo stosowane w catodci. ... - - '
Informacja o przyjeciu ww. zasad zostafa' zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa. - Fundusz nie
dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015

-roku ich postanowienia znajduja odpowiednie zastosowanie do funduszy. inwestycyjnych, w zakresie, w jakim
organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreélone Ustawg'o Funduszach lnwestycyjnych pozwalajg
na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotéw. : L e

.- Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i-zarzadzania

- - ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdar finansowych

Sprawozdania finansowe za 2017 roku sy sporzadzane przez pracownikéw ProService Fmteco sp. Z-0.0. na
podstawie zawartej umowy o-prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu. Dodatkowe] weryfikacji sprawozdan
przed ich przekazaniem za pomocg systemu-ESPI dokonujg pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrznej.
Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych_bezposrednio [ub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papieréw warto§ciowych, ktére daja specialne uprawnienia wraz z opisem tych
uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
‘prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa giosu [ub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spéiki, prawa kapitatowe zwigzane z
papierami wartoSciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczeri dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci papierdw wartogciowych emitenta
Mozliwos¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnief, w szczegdlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzadzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezesow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.
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Zarzad Towarzystwa wyznacza rowniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartos$ciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz 259 z péin.
zZm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa
-upowaznieni sy dwaj czlonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajgcy facznie lub jeden czionek Zarzadu dziatajacy
tacznie z Prokurentem.

Decyzjg o emisji certyfikatéw inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatdw inwestycyjnych nastepuje’ na zadanie Uczestnika, na zasadach oplsanych w Statucie
. Funduszu. W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupow w kazdym dniu wykupu okreslonym W
Statucie. ' '

Opis zasad zmiany statutu Funduszu :
.0 zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3-Ustawy.o Funduszach inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.
- Zmiana Statutu w zakresie okreélonym powyZej wchodzi w zycie w termlnach ustalonych zgodme 7 art. 24 ust. 67
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Co : ~
. Zmiana Statutu, ktdéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie: . o
a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu W sposob wskazany w art. 37
‘ust. 3 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust..2 pkt 10-i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, 'z zastrzezeniem . postanowien art. 24 ust. 8a—8c ~Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;
b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 37 ust..3 Statutu —w pozostatych przypadkach.

- Sposéhb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegdinosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamm
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisdw prawa :

Nie dotyczy.

.Skiad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa

. -Na dzient 31 grudnia 2017 roku skiad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujacy:
Tomasz Stadnik — Prezes Zarzgdu
Jakub Rvba — Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystapily nastepujgce zmiany w sktadzie Za rzqdu Towarzystwa

1. zdniem 15 wrzesnia 2017 r., p. Piotr Kafnkowski zostat odwotany z Zarzadu Spéiki oraz 2 pefnlonEJ funkcji
Prezesa Zarzadu Spdtki;

2. z dniem 15 wrzesnia 2017 r., p. Marcin Berger zostat odwolany z Zarzqdu Spoik: oraz z pe’mlonej funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spotki;

3. z dniem 15 wrzesnia 2017 r., p. Aleksander Mokrzycki ztozyt rezygnacje z zasiadania w Zarzadzie Spétki
oraz z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki;

4. z dniem 15 wrzednia 2017 r., p. Piotr Gdralewski zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spétki;

5. zdniem 15 wrzesnia 2017 r,, p. Jakub Ryba zostat powotany do sktadu Zarzadu Spétki, do petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzgdu Spatki;
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6. zdniem 12 pazdziernika 2017 r.,, p. Piotr Goralewski ztozyt rezygnacje z zasiadania w Zarzgdzie Spétki araz
z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki;

7.z dniem 12 paZdziernika 2017 r., p. Marcin Bednarek zostat odwotany z Zarzgdu Spotki oraz z petnionej
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki;

8. z dniem 12 paidziernika 2017 r., p. Tomasz Stadnik zostat powofany do skiadu Zarzadu Spotki, do
petnienia funkeji Prezesa Zarzadu Spétki.

- Po okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Zarzadu Towarzystwa:

1. Z dniem 2 stycznia 2018 r., p. Piotr Dygas zostat powotany do skfadu Zarzqdu Spétki, do petnienia funkgji
Wiceprezesa Zarzgdu Spofki, :

Na dziei 31 grudnia 2017 roku sktad Rady Nadzorcze Towarzystwa byt nastepuiacy:
Marzena Bielecka — Przewodniczgca Rady Nadzorcezej

Piotr Osiecki - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski - Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:

z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztozyt rezygnacje z zasiadahia‘w‘Radzié,Nadzpcczej‘Spéiki;

z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Brendan Gilligan ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spoiki;
z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Grzegorz Jurczyk ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki;
z dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Piotr Osiecki zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki;-

z.dniem 31 sierpnia 2017 r., p. Andrzej Ladko zostal powotany do sktadu Rady NadzorczeJ Spotki;

z dniem 31 sierpnia-2017 r., p. Bogustaw Galewski zostat powaiany do skfadu Rady Nadzorczej Spofkl

g ukwN e

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds: Wynagrodzen, wspierajgce Rade

~.-Nadzorcza w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzarczych,

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzers byt nastepujacy: .
1. Marzena Bieiecka
2. Krzysztof Jajuga
3. Bogusfaw Galewski

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:

a} zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztozyt rezygnacjg z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, w
zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ czionkiem Komitetu ds. Wynagrodzer;

b), z dniem 31 sierpnia 2017 r,, p. Grzegorz Jurczyk ztozyi rezygnacje z petnienia funkcji' czfonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat byé cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

¢} z dniem 12 paZdziernika 2017 r., p. Bogustaw Galewski rostaf powotany na czionka Komitetu ds.
Wynagrodzen.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujgcy:
1. Krzysztof Jajuga
2. Marzena Bielecka
3. Andrzej Ladko
W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Komitetu Audytu:
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a) zdniem 31 sierpnia 2017 r., p. Eric Anliker ztozyt rezygnacje z peinienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, w
zwigzku z czym z tym dniem przestaf by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;
z dniem 12 paZdziernika 2017 r., p. Andrzej Ladko zostat powotany na cztonka Komitetu Audytu.
Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byli:
fanusz Niemiec
tukasz Maciak
Skiad Prokurentéw Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzieti 31 grudnia 2017 roku oscba wyznaczong do zarzadzania Funduszem byf Pan tukasz Juras.
. Wskazanie postepowar: toczacych sie przed sgdem; organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowesgo lub

organem administracji publicznej
W okresie sprawozdawczym nie toczyly sig-zadne pestepowania sqdowe arbutrazowe ani postepowama przed

~ -~ organami administracji publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.’

Informacje o podstawowej dziatalnoéci Funduszu
.- Przedmiotem dziatalnodci Funduszu jest lokowanie. $rodkéw plenleznych w aktywa wymlemone w Statucie
Funduszu.

v

.+ Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub:kapitafowych Funduszu z innhymi_podmiotami oraz okreslenie
iego_glownych inwestycji- krajowych i zagraniczinych, w tym inwestycii kapitatowych dokonanyeh poza jego
' grupa jednostek powiagzanych oraz opis metod ich finansowania '
- Fundusz, w my$l Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleziiym od Towarzystwa, kiére nim
 zarzgdza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wyhikdja’ bezposrednio z przepisow
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzar pomiedzy. Funduszem a Towarzystwem. oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu : y
Okreélenie giéwnych inwestycji .krajowych- i/ zagranicznych Funduszu zamleszczone Jest w- sprawozdamu
- finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sa z jego aktywow

.Informacja o istotnych transakciach zawartych -przeéz Fundusz lub jednostke .od niego zaleing. z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe; wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgcych kredytéw i

pozyczek
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani poiyczek.

Informacja o udzielonych w danym roku pozyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wplywow z emisji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réinic _pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczedniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikdw,
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Ocena wraz _z jef uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowlazan, oraz okredlenie ewentualnych
zagrozen i dziataf, [akie Fundusz podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajace z zawieranych transakcji rynkowych sg regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzgdzanie Funduszem sg rozliczane w terminach miesigcznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu ktérego dotycza. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej s regulowane
na podstawie fakiur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

*Ocena_mozliwosci_realizacji zamierzer inwestycyinych, w tym inwestycii kapitatlowych, w poréwnaniu do
- wielkosci posiadanych §rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
Zamierzenia inwestycyjne Funduszu s3 realizowane zgodnie 2 politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkoé¢
‘aktywow Funduszu nie ma znaczgcego wplywu na realizacje polityki inwestycyjnej,

‘Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzer- -majgcych wplyw na wynik z: dziatalnosci za rok: obrotowy, z
- okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzefi na osiggniety wynik
- W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia nietypowe, ktére miatyby wplyw na wynik Funduszu.

- -Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych ‘dla rozwoju eraz opis perspektyw .rozwoju
dziatalnosci Funduszu_co najmniej do - kotica roku ‘cbrotowego nastepujacego po.roku .obrotowym;za ktéry
sporzadzono - sprawozdanie finansowe zamieszczone w_raporcie réczaym, z uwzglednieniem: elementdéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej : R
Rozwdj Funduszu zaleiy glownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywéw znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych ‘wplywa zaréwno sytuacja gospodarcza na $wiecie jak i sytuacja
- finansowa poszczegdlnych spétek oraz nastawienie:inwestordw. Szczegoty doboru lokat Funduszu-zostaty opisane
w czgsci dotyczace] polityki inwestycyjnej. ' ; - :

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Funduszem i jego grupa kapitatows . )
W okresie sprawozdawczym nie nastapita zmiana w zasadach zarzadzania Funduszem.: =

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate
w_przypadku ich rezygnacji fub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Funduszu przez przejecie y ‘
Fundusz nie zawierat uméw z osobami zarzadzajacymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub. zwolnienia .z . zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajace Funduszem 53 ' pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikéw.

Informacija o znanych Funduszowi umowach {w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
- moga w przyszioséci nastgpié zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obiigatariuszy :
Nie dotyczy.

- . Informacije o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania [ub przegladu sprawozdania finansowego lub _skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o facznej wysokoéci wynagrodzenia
wynikajacego z umowy
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Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdar finansowych jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba
w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przeglgdu i badania sprawozdari za rok 2017 wynosza 16,8 tys. zi.
Koszty przegladu i badania sprawozdan za rok 2016 wyniosty 16 tys. zi. Podmiotem uprawnionym do przegladu i
badania sprawozdan finansowych za rok 2016 byto KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Zarowno w biezgcym jak 1 w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do. badania
sprawozdania finansowego Funduszu nie $wiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych
oraz nie pobierat wynagrodzenia innego wskazanego powyzej.

Oméwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem giownvch inwestveji dokonanvch w danym
roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat SRR o RIEICINY
Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zaktadang w statucie polityka mwestycyjna — modelem CPPI ktorego
sgidwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny .przed spadkiem
ponize} zaktadanego poziomu (poziom ochrony:-kapitatu} na koniec zatozonego kaidorazowo okresu oraz
+ . dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczego’(owy op:s strategu zabezpleczanla portfela znadeJe sie
w Statucie Funduszu. Co ‘ S aTu L

+ . Ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgca;z zajetych pozyql na- kantraktach termmowych oraz nabytych akql
‘miescifa sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj, do 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Portfel akcyjny
funduszu byt zblizony do indeksu W1G20. B AT LT SRR s

"‘Omoéwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z ‘analizg dziatai. zwigzanych z -
realizacjg jego celu i RV e

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajacy na odpowxednlm dostosowywanlu udmafow akcji i
instrumentdw diuznych w portfelu w celu achrony wartosci certyfikatu mwestycyjnego (WANCI) przed spadkiem
ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okresdw.- e
Poziem ochrony kapitatu w kazdym 3-fetnim okresie jest nie mniejszy niz. 100% wartosci, certyflkatu 7 plerwszego
dnia wyceny tego okresu.
+ Udziat akcji waha sie w przedziale 0%—40% aktywow Funduszu, przy czym aktualne-zaangazowanie na rynku akcji
wynika ze stosowania strategii zabezpieczajacej. W czesci akcyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu jest
zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma takie mozliwos$¢ zajmowania pozycji na kontraktach termlnowych na
WIG20. ! : ‘ .
W czesci diuznej Fundusz nabywa gidwnie diuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa Udziat diuznych papierdw
- wartosciowych oraz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywéw Funduszu. Udziat dtuznych papieréw
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmloty niz wskazane powyzej, nie przekracza 5%
aktywdw Funduszu. : sl ;

“Istotne zmiany informacii wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE ktdre nie zostafv uwzgiedmone w
sprawozdaniach finansowych :

Towarzystwo wskazuje, Ze istotng zmiang informacji wymlenlonych w art, 23 dyrektywy 2011/61/UE mewskazanq
powyzej w niniejszym sprawozdaniu jest zdarzenie majgce miejsce po okresie sprawozdawczym tj. zmiana Polityki
- rachunkowosci wraz z Planem kont z dniem 4 stycznia 2018 roku.

_ Dpis istothych zmian _informacji wymienionych w informacii dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana Zarzgdzajacego tj. obecnie te funkcje petni pan tukasz Juras.

W okresie sprawozdawczym dokonano wyboru hiegtego rewidenta Funduszu oraz zawarto umowe ktérej
przedmiotem jest badanie sprawozdan finansowych Funduszu za rok obrotowy kohiczgcy sie dnia 31 grudnia 2017
roku,
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SPRAWOZDANIE ZARZADU 7 DZIALALNOSC! ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez
AFt

W ocenie Towarzystwa sporzgdzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy | zréwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czeéci dot. istotnych czynnikéw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
- dot. przewidywanych kierunkéw rozwoju Funduszu oraz w czeéci dot. dziatari inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dziei sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomlczne z ktdrymi
mogtby sie zetkngé Fundusz. ‘ :

- Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii fmansowvch jak i

pozafinansowych. SRR

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawmne zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
- zewngtrznych i wewnetrznych czynniléw. istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw. I‘OZWOJU dziatalnosci
- Funduszu oraz wynikom osiagnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym

- .Informacja w zakresie liczby pracownikéw Towarzystwa oraz kwot wynagrodzen zmazanvch z prowadzenlem

v dziatalnosci zarzadzania alternatywnymi funduszami inwestycyinym . o

- Liczba pracownikéw Towarzystwa: 41 oséb {stam zatrudnienia na dziert 31,12.2017 roku pracowmcy zatrudmem
W oparciu 0 umowe a prace). o A .
- Calkowita kwota wynagrodzer wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017: 13.607 tys z’rotych
W tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo za rok 2017 na Tzecz 0s6b,.o ktérych mowa
w art. 47a ust. 1 Ustawy 4.588 tys. ziotych, :
Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wiasnych érodkc’:w za rok 2017. .

Informacje, o ktorvch mowa-w art. 222b Ustawy o funduszach mwestvcwnvch i zaljdzamu alternatvwnvml
‘funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdin. zm) - : - :

a) udziat procentowy aktywdw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoseig .
Fundusz nie posiada aktywow, ktdre sq przedmiotem specjalnych ustalert w zwiazku z ich nieptynnoscia.
b) zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscig

Zarzgdzanie ptynnoscig Funduszu dokonywane jest zaréwno na etapie podejmowania decyzji o-alokacji $rodkéw

oraz doborze instrumentéw finansowych poprzez ocene ryzyka braku plynnoéci diuinych papieréw

wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jak i w péZniejszym okresie przez:

analize sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci, analize prognozowanych

odptywdw Srodkdéw pienigznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatdw Inwestycyjnych, szacowanie moztiwosci

- uptynnienia skfadnikow Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okreélenie stopnia jakoéci ptynnosci
fokat portfela Funduszu. - :

c} aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzqdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony
dla inwestoréw, ktorzy powinni akceptowad poziom ryzyka wynikajacy z inwestowania w- poszczegéline
instrumenty finansowe, w ktére lokowane sa aktywa Funduszu, w szczegdlnoici w instrumenty udziatowe oraz
instrumenty dtuine. Dla osiagnigcia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela
udziatowego o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegajacg na odpowiednim rebalansowaniu
portfela instrumentow udziatowych (w tym instrumenty pochodne) oraz instrumentéw diuznych w Funduszu w
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSC] ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 2
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku

- celu ochrony Wartosct Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego
poziomu na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyke wynikajace z przyjetej alokacji
aktywow Funduszu. Na ryzyko inwestycyjne zwigzane z politykg ‘inwestycyjng Funduszu sklada sie ryzyko
charakterystyczne dla poszczegdinych instrumentéw finansowych I oryzyko wynikajace z alokacji aktywow
Funduszu. Ze wzgledu na fakt, ze aktywa Funduszu lokowane s3 w instrumenty udziatowe (w tym instrumenty
pochodne) oraz instrumenty dtuzne, warto$é Certyfikatu Inwestycyjnego moze ulegaé umiarkowanym zmianom.

Zarzgdzanie Ryzykiem w towarzystwie jest wyodrebniane w strukturze Towarzystwa w spos6b ktéry zapewnia mu
"pefng niezaleznos¢. System Zarzadzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, -ktére przez kolejne lata byly
. aktualizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych: oraz wewnetrznych: audytoréw.
. Departament Zarzadzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone przez firmy Comarch oraz Intrabit co
. zapewnie dobrg jakos¢ danych stuzgcych do analizy-ryzyka funduszy. System zarzadzania ryzykiem w towarzystwie
.- jest zgodny z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych; oraz z wymogami stawianymi przez regulacje UE w tym
- Dyrektywq Parlamentu Europejskiego i Rady:2011/61/UE z dnia .8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajgcych
:-alternatywnymi-funduszami inwestycyjnymiviczmiane dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzqdzen

(WE) nr 1060/2009 i (UE} nr 1095/2010. S IR T :

. d)'maksymalny poziom dzwigni finansowej Funduszu oraz zmiany w tym zakresie

. Przez dzwignie finansowg:Funduszu rozumie:sie kazdd metode zwiekszenia ekspozycji Funduszu, w:szczegdlnosci
wprzez. pozyczanie §rodkdw . pieniezaych -lub: papignow wartosuowych lub: przez inwestyeje-w instrumenty -
pochodne. o .

“Na. dziet bilansowy maksymalny dopuszczalny -podom dzwigni fnnansowej Funduszu ‘wyrazony jako stosunek . : :

- miedzy ekspozycja Funduszu a.wartoscig-aktywdw netto Funduszu. wynosﬁ 270% obhczany zgodnle -z metoda
zaangaZzowania zgodnie z wlasciwymi przepisami. . R Co
- W okresie sprawozdawczym nie byfo zmian w tym zakresie. ' ‘

-e) faczna wysokodé zastosowane] dzwigni finansowej Funduszu -
" . Na dzien bilansowy taczna ekspozycja Funduszu wyznaczona metodq zaangazowanta wymosia 112 5% wartosci
altywdw netto Funduszu. TR : : o

‘Wysokos¢ diwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz {metoda zaangazowama) wymos{a 12 5%
‘Wysokos$¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez Fundusz {metoda brutto) wyniosta: 8,76%

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku

N A
Piotr Dygas

Tomasi/zs dnik . JakubRyba s ' .
Prezes; afzadu B iceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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®:@ Rockbridge

13 kwietnia 2018 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panistwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna
Inwestycja 2 {,Fundusz”} zarzadzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego warto$é aktywdw netto Funduszu wynosifa 13,4 min riotych, natomiast tgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 3,3 mld
zlotych.

Stopy zwrotu
W zwigzku z prowadzong polityka inwestycja w okresie sprawozdawczym wartoéé Certyfikatu Inwestycyjnego
Funduszu wzrosta o +1,69%.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance {w skrdcie ,CPPI") polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akcji i instrumentéw
diuznych w portfelu w celu ochrony wartosci aktywéw netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu.

Fundusz bedzie kontynuowat stosowanie opisanej strategii w kolejnych latach.

Dzigkujemy za powierzenie swoich §rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposahb zaufanie.

i/ //
i i
/ L 5
Tomj:z %tadnik / Jakub Ryba /Piotr Dygas
: W

Prez f Zérzqdu Wiceprezes Zarzadu iceprezes Zarzadu

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A. z siedzibg przy ulicy Bonifraterskigj 17, 00-203 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonege_
przez Sad ReJonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowega, pod numerem KRS: 0000002970, NIP; 5272153832,
Kapitat zaktadowy i wplacony: 29 501 334,00 zt.




ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCIA 2

WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zi. I w tys. EUR w tys. zt. w tys. EUR
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016
l. Przychody z lokat 329 77 764 175
Il. Koszty funduszu netto 331 78 412 94
L. Przychody z lokat netto -2 0 352 80
IV. Zrealizowane zyski (straty} ze zbycia
lokat -769 -181 -200 -46
V. Niezrealizowane zyski {straty) ze -
zhycia lokat 1003 236 -282 65
V1. Wynik z operacji 232 55 -130 -30
2017-12-31 2016-12-31
VH. Zohowigzania 25 b 30 7
Vill. Aktywa 13 466 3229 16 546 3740
IX. Aktywa netto 13441 3223 16 516 3733
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw
inwestycyjnych : 89 865 89 865 112 276 112 276
w zth, w EUR w zt, w EUR
Xl Wartos¢ aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny 149,57 35,86 147,10 33,25
Xll. Wynik z operacji na certyfikat
inwestycyjny 2,58 0,61 -1,16 -0,27

pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 i X1l odpowiednio: w zi.  EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sa przeliczone wg. sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2017 r. i 31

grudnia 2016 r,

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sa przeliczone wg. $redniej arytmetycznej kurséw NBP z
ostatniego dnia kazdego miesigca w okresie sprawozdaweczym.

Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest prezentowana na dzien bilansowy.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny jest prezentowany za okres sprawozdawczy.

Warszawa, 13 kwi?{.nia 2018 roku
/

/

J K

Jakub Ryba
iceprezes Zarzadu

Piotr Dygas
Wiceprezes Zarzadu

H
Tom siX}Stad nik
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposoh prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowa Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozefi i ryzyka.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania sprawozdania
finansowego Funduszu na dziert 31 grudnia 2017 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdania finansowego na dziefi 31
grudnia 2017 roku spetniali warunki do wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi,

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCI
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawa prawna:

Art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015
r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012.

Na dzieri bilansowy Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - spétka zarzadzajaca ZAFI
prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o
swapach przychodu catkowitego Funduszu - Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 2,

Ujawnienia przedstawione w niniejszym oéwiadczeniu nie podlegaly przegladowi przez biegtego
rewidenta dokonujgcego przegladu rocznego sprawozdania Funduszu za 2017 rok.

Dane ogdine:

- kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek catkowitych aktywéw
mogacych byC przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z wylgczeniem $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartoéciowych | swapéw
przychodu catkowitego.

- kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego wyrazona jako kwota
bezwzgledna (w walucie przedsigbiorsiwa zbiorowego inwestowania) i jako odsetek zarzadzanych
aktywdw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

* transakcje zaciggniecia, udzielenia pozyczek papieréw wartosciowych — nie dotyczy
*  transakcje odkupu — nie dotyczy
* transakcje z obowiqzkiem uzupefnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
» transakcje przy uZyciu swapow przychodu catkowitego — nie dotyczy
transakcje sprzedaz — kupno (sell-buy back} - nie dotyczy
» transakcje kupno ~ sprzedaz {buy-sell back) — nie dotyczy
Nie dotyczy
Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcdw zabezpieczert we wszystkich transakejach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw
warto$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy),

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartodciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— 10 najwatzniejszych kontrahentéw odrgbnie dia poszczegbinych rodzajéw transakeji finansowanych
z uzyciem papierdw wartosciowych i dla swapbéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa
kontrahenta oraz wolumen brutto transakeji pozostajacych do rozliczenia).

s transakcje zaciqgniecia, udzielenia pozyczek papieréw wartosciowych — nie dotyczy




transakcje odkupu — nie dotyczy
transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — nie dotyczy
transakcje przy uiyciu swapow przychodu catkowitego — nie dotyczy
transakcje sprzedaz — kupno (sell-buy back) - nie dotyczy
e transakcje kupno — sprzedaz (buy-sell back) - nie dotyczy
Nie dotyczy
Na dzier bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Zbiorcze dane dotyczace transakeji odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakeji finansowanych
2z uizyciem papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego — w podziale na ponizsze
kategorie:

- rodzaj i jakos¢ zabezpieczen,

Nie dotyczy

Na dzieni bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— okres zapadalnosci zabezpieczed w podziale wediug nastepujacych klas zapadalnoéci: ponizej
jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigca, od
jednego do trzech miesiecy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyzej jednego roku, nieckreslony
termin zapadalnosci,

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystgpity transakcje finansowe z uzyciem papierow wartosciowych i swapdw
przychedu catkowitego.

— waluta zabezpieczef,

Nie dotyczy

Na dziefi bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartos$ciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— okres zapadalnosci w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci.

Nie dotyczy

Na dzien bilansowy nie wystapily transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapéw
przychodu catkowitego,

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczert:

— odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdére sa przedmiotem ponownegoc wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach ujawnianych
inwestorom,

Nie dotyczy
Na dziefl bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

— 1zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych.

W okresie sprawozdawczym oraz
?yski  przedsigbiorstwa  zbiorowego  inwestowania z  tytutu | okresach poréwnywalnych
reinwestowanych zabezpieczen gotdwkowych zabezpteczenia gotdwkowe nie byly
reinwestowane




Na dzienl bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierdow wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczer otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapdéw przychodu
catkowitego:

ticzha i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Nie dotyczy
Na dzierh bilansowy nie wystgpily transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartoiciowych | swapow
przychodu catkowitego.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i w ramach swapéw przychodu
catkowitego:

Odsetek zabezpieczert posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na wszelkich
innych rachunkach.

Nie dotyczy

Na dziefi bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papierdw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Dane dotyczace rentownosci 7 kosztow dla kazdego raodzaju transakeji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego w podziale na przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania, zarzgdzajgcego przedsiebiorstwem zbiorowego inwestowania i strony
trzecie {np. tzw. ,agent lenders”), w wartosciach bezwzglednych i jako odsetek tacznych zyskéw z
danego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ze swapdw przychodu
catkowitego.

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Rentownost Koszty

Przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania

Zarzgdzajgcy
Dane dotyczace rentownosci | kosztdw przedsiebiorstwem - -
zhiorowego inwestowania

Strony trzecie {np. tzw.
»agent lenders”)

Na dzienl bilansowy nie wystapity transakcje finansowe z uzyciem papieréw wartosciowych i swapow
przychodu catkowitego.

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypetniajgc obowiazki Depozytariusza dla Rockbridge Funduszu

Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 2 (do dnia 19 wrzesnia 2017 roku

dzialajacego pod nazwa: BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna

Inwestycja 2) potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow funduszu, w tym w szczegdlnosci

aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz

pozytkow z tych aktywdéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu

sporzadzanym na dzief 31 grudnia 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia

2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektar ﬁiii;; *évﬁ%miczm}
Departament Skarky

Aliar Bank Spolka Akayina Adres do korespondencii Sad Rejoriowy dla miasta st Warszawvy

ul. Lopuszatsia 380 Alior Bank 53 K Whdsiat Gospodarczy

02-232 Warsrawa ul. Postapa 15B KRS 0000305178, REGOM: 141387142
42-676 Warszawa NIP 167007673 1

Kapival zakladowy; 1 292 788 410 PLN
{aptacony w calodci)

wwaw. aliorbank. pi

Zarzad w skiadzie:

Kararsyna Subtowska - Wiceprezes Zarzadu

Fitip Gorezyca — Wiceprezes Zavzady

Sylwester Grzebinoga - Wiceprezes Zazadu

parcin faszezuk - Wiceprezes Zarzydu

Urszita Krn@anowska-Pigkos — \Wiceprezes Zarzadu
Celina Waieskiewicz - Wiceprezes Zarzadu




ERRATA DO SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI
ROCKERIDGE FUNDUSZLU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCIA 2
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem omytki w tredci Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Rockbridge FIZ
Bezpieczna Inwestycja 2 za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., w czesci zatytutowanej
sInformacja w zakresie liczby pracownikow Towarzystwa oraz kwot wynagrodzen zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci zarzgdzania alternatywnymi funduszami inwestycyjnym”, sformutowanie:

»W tym catkowita kwota wynagrodzen wyplacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz 0séb, o
ktorych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy 4.588 tys. ztotych.”

Zastepuje sie:

»W tym catkowita kwota wynagrodzer wypfacona przez Towarzystwo za rok 2017 na rzecz osob, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1 Ustawy: 5.418 tys. rfotych.”

Pozostate zapisy Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 za okres
- od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. pozostaja bez zmian.

Warszawa, dn. 26 kwietnia 2018 r.
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