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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: [l ]
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: 2
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz 2
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Opis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt wiys EUR
1. Przychody 2z lokat 108 25
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II. Koszly funduszu nelto 126 29
IIl. Przychody z lokat netto -7 -4
IV. Zrealizowane zyski (straty} ze zbycia lokat 0 0
V. Niezrealizowane zyski {straty) z wyceny lokat 40 9
VI, Wynik z operacji 22 5
VIl. Zobowigzania 55 12
VI Aktywa 23 050 5219
IX, Aktywa netto 22 996 5206
X. Liczba zarejesirowanych ceryfikaléw inweslycyjnych 142 972 142 972
X|. Wartoé¢ aklywdw netto na certyfikal inweslycyjny 160,84 36,42
Xil. Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyjny 0,15 0,03
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 2011 roku B kwartat 2011 roku
SKLADNIKI LOKAT
Wartoé ¢ Wartoé &
to b rocentow
MWartos & wedlug rocentowy artosé wediug ¥
wedhug con Wwyceny na dziat w T Wwyceny na dziot w
hab cig wt ys dzien ktywach aly cig e ys dzien ktywach
¥ ys- bilansowy w ogdlem 4 ys- bilansowy w jogélem
kys. kys.
1. Akcje 2370 2144 9,30 2 370 2 188 9,21
2. Warranty subskrypcyjne 1] 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji (] 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 o 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 4] 0,00 1] 0 0.00
6. Listy zastawne (] 1] 0,00 o 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoéciow e 18 902 19 498 84,59 18 097 18 609 78,37
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 1] 0 0,00
h i okach i
¢ Udz'aw.w 5."°"“?‘°, Al s a s 0 ) 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialnoscia
10. Jednostki uczestnictw a 0 [} 0,00 1] 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 1] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 1] 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzyteinosci 0 1] 0,00 0 0 0,00
14 Weksle 0 0 s} 0
15. Depozyty 184 184 0,80 1728 1728 7.28
16. Waluty 4] 0 0,00 b} [} 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 1] 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. lnne 0 0 0,00 0 1} 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
rai siedzib Wartost wedlug Martodd wedtug
AKCJE Rodzaj rynlu Nazwa rynku | iczba e:iltenta Y Leny nabyciaw jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
GPWw
1. ASSECO POLAND (PLSOFTB000186) Altywny rynek- Rynek regulowany Lo, o 1 080| POLSKA 58 52
2. BOGDANKA S.A, (PLLWBGDODO16) AKywny rynek- Rynek regulowany a:wW ) 480| POLSKA 62 50
rszawie
GPWw
3. BRE {PLEREOQQ0012) |AKywny rynek - Rynek regulowany \arszawie 200 POLSKA 49 49
4. Getin Holding 5.A (PLGSPROGD014) IAKywny rynek - Rynek regulowany a:g‘:wie 5 020} POLSKA a7 35
GPWw
5. BTC (PLGTC0000037) Alywny fynek - Rynek regulowany L. o .0 2 480|POLSKA 55 23
GPWw
6. Handlowy (PLBHO0000012) Alywny tynek - Rynekregulowany . oo i 510|POLSKA 53 35
GPWw
7. JSW (PLJSWO000015) JAywny rynek - Rynek regulowany Marzawie 610|POLSKA 62 51
8 KERNEL (LUG327357389) Aktywny rynek - Rynek regulowany ﬁ;g‘:wie 690|LUXEMBURG 55 48
SPWw
9, KGHM (PLKGHMO000017) Akywny rynek - Rynekreguiowany [ o . 2 120| POLSKA 195 234
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RO10 rok 4 kwartat 2010 roku
Wartoé & Wartod ¢
Wartos ¢ wedliug roa.:entowy Martos & wedlug rocentowy
wedlug ceny w)!ceny na dzial w wediug ceny wy:ceny na dziat w
nabycia w tys. d-ZIQI'I ktywach nabycia w tys d.zmﬁ ktywach
bilansowyw pgdétem pilansowy w pgblem
tys. kys.
4 540 5214 20,29 4 540 5214 20,29
4] 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 0 4] 0,00
0 0 0,00 0 4] 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
[} v 0,00 o 0 0,00
18 097 18 122 70,52 18 097 18 122 70,52
Y ] 0,00 O 0 0,00
0 0 0,00 o} 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1} 0 v} 0 0,00
1132 1132 441 1132 1132 4,41
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
v} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 3,00

w akdywach
pgblem

Procentowy udziat

0.1

5

0,10

0.1

§
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10.LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - Rynek regulowany s\zvr;.\:wie 950|POLSKA 28 22
11.PBG (PLPBG0000029) Aktywny rynek - Rynek regulowany fv:g:m 160|POLSKA 34 11
12. PEKAQ (PLPEKAQOQ001€) [Aklywny rynek - Rynek regulowany a:g\:wie 1 660|POLSKA 260 234
13.PGE S.A. (PLPGER000010) IAKywny rynek - Rynek regulowany a:g‘:wie 8 930|POLSKA 190 185
14. PGNIG (PLPGNIG00014) Aldywny rynek - Rynek regulowany a:z‘:wie 25 300| POLSKA 87 103
15. PKN (PLPKN0000018) Akywny rynak - Rynek regulowany a:x‘:m 4 820|POLSKA 177 163
16, PKQ 8P (PLPKQO0000016) AKywny rynek - Rynek regulowany a:x‘:wie 9 480|POLSKA 358 304
17.PZU (PLPZUDO00011) [AKywny rynek - Rynek regulowany s\:x:wie 870| POLSKA 314 269
18. TAURON {PLTAURNOCO11) Altywny rynek - Rynek regulowany gr:g:wie 16 230| POLSKA 110 87
19.TP S.A. (PLTLKPLOOO17) IAKywny rynek - Rynek regulowany a:ﬁ:Me 9 380| POLSKA 138 162
20. TVN (PLTVNO0OD0017) Aktywny rynek - Rynek regulowany a:x:’m 2 350| POLSKA 38 24

. Kraj sedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku MNazwa rynku mitent bmitenta wyRipy bprocentowania
ZN . , Kraj siedziby [Temin
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj tynku Nazwa ynku  Emitent L mitenta e

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

-nie dotyczy
1. O terminie wykupu powyiej 1 roku:

a) Obligacje

-OKO113 (PLOO0D106324) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany ;::t"“’ Bond  ksyarb Panstwa Polski Polsa 2013-01-25

-DS1013 (PLOO0O102836) aktywny Rynek - Rynek Regulowany gp’e::’“y Bond  lsyar Paristwa Polsé Polsa 2013-10-24

-PS0414(PLO0CO105433) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany p’“:t""y Bond  karh Paristwa Polsk Polska 2014-04-25

-nie dotyezy

-nie dotyczy

-nie dotyczy

Nazwa i rodza] [Kraj siedziby [Fermin odzaj arost Wartodé wedlug  Wartod wedlug
i i [ dzien
WlERZYTELNOSCI bodmiotu bodmiotu ymagalnodci fwiadczenia é‘zadczema wliczba ;e:y nabycia w ;ﬁ::ngv:lyaw tz;s
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— Wartoé&t wediug Warto& wediug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisji Liczba keny nabycia w wyceny na dzief jw aklywach
hominalna .
lys. bilansowy w tys. jpgolem
. Wartost wediug Wartosé wedlug Procentowy udziat
arunki . Mrtpéf. Liczha keny nabycia w Jyceny na dzieri i akdywach
pprocentowania jnominaina k
yS. bilansowy w tys. Pgdtem
20 000 18 802 19 498 84,59
20 000 18 902 19 498 84,59
.00 13 000 000,00 13 000 11 754 12 396 53,78
.00 2 000 000,00 2 000 2009 2008 8,71
B.75 5 000 000,00 5000 5140 5094 22,10

w aldywach
pgélem

Frocentowy udzial
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hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

lwyceny na dzien
bilansowy wtys

Emcenlowy udzial w
Kywach ogdlem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

vartost wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
bKywach ogblem

| 1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

Warto&t wediug Warlo& wedlug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  fceny nabycia w |weeny na dzien w akdywach
lys. bilansowy w tys. pgdtem
] Warto&¢ wedlug Warlos: wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku i;aﬁl;ledzuby Maluta :’arroucne’:llowan'a ceny nabycia w ceny nabycia w
P ! danej walucie Jys.
L. W walutach paristw nalezacych do OECD 184
1, LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A Polsa PLN 4,00 184 000,00 184
NIERUCHOMOSCI sz;u‘:.uddania 90 boata nabycia :i:r::;:;;gi Kraj potozenia [adres Powierzehnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI L T Warto&t wedlug Warlo& wediug Procentowy udziat
odzaj i:zba ceny nabycia w wyceny na dzieri v aldywach
LOKAT ys. bilansowy w tys pgdlem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Dbligacje 20 000,00 18 902 19 498 84,59
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane )
przez NBP hie dolyczy
3. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpos polita Pols ka lub przynajmniej
jedno z padistw nalezacych do OECD
Wartoéé wediug MWartosé wedhug
NSTRUMENTY RYNKU Emitent [Termin wykupu r’am:eljniowania xr:?nflna Liczba keny nabycia w wyceny na dzien
PlEN]EZNEGO pro bys. hilansowy w tys.
1 nie dotyczy
Marost wedlug
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Warto&£ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w
Hanej walucie

Warlost wedtug
wyceny na dzien
hilansowy wtys.

Procentowy udzial

v aktywach
bgétem

184

184 020,16

184
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Obciazenia

[Slutebnodci

MWartost wedlug
keny nabycia w
yS.

Warto&¢ wedtug
wyceny na dzietri
bilansowy w tys.

Procentowy udzial

W aktywach
pgdlem

Procentowy udziat

I aktywach
bgslem
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH

Kraj siedziby

Nazwa emitenta h Rodzaj iynku Nazwa ryniu Liczba
CZL ONKIEM JEST pmitenta " "
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
BILANS H kwartal 2011 8 kwartal 2010 |00 4 kwartat 2010
foku roku roku
I. Aktywa 23 050 23 745 25 696 25 696
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1003 1003 1003 1003
2. Naleinoéci 222 207 225 225
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 [} 0
4. SKadnik lokat notowane na aklywnym rynk, w tym: 21 641 20 797 23 336 23336
-dtuzne papiery wartofciowe 19 498 18 609 18 122 18 122
5, SHadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 184 1728 1132 1132
-dtune papiery wartofiowe 0 0 o
6. Nienuchomosci 0 0 0
7. Pozodale akkywa 0 11 0 o
. Zobowigzania 55 52 47 47
. Aktywa netto (J-Il) 22 996 23 695 25649 25649
V. Kapital funduszu -12 024 -11 303 -9 528 9528
1. Kapitat wplacony 79772 79772 79772 79772
2. Kapital wyplacony (wielkos ujemna) 91 795 -91 074 -39 300 -89 300
V. Dochody zatrzymane 34 850 34 667 34 478 34 478
1. Zalumulowane, nisrozdysponowane przychody 2 [okat nelto 6827 6 845 6792 6 792
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (stirata) ze
zbycia lokat 27 822 27 822 27 686 27 636
VI.Wzros‘t {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny 170 130 650 599
nabycia
VI, Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operacji 22 986 23 695 25 649 25 649
(IV+V+i-V1}
| iczba zarejestrowanych ceryfilkatéw inweslycyjnych 142 972 147 459 158 379 158 379
Wartosé adywdw netto na certyfikat inwestycyjny 160,84 160,69 161,94 161,94
Przewidywana liczba certyfikatow inweslycyjnych 140 247
Rozwodniona warlodt akdywow netto na cerlyfikat inweslycyiny 160,84
Liczba cerlyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
[iczba certyfikatow serii A: 142 972
Wartost aMywéw nelto na poszczegdine serie ceryfikatow inweslycyjnych:
Wartoéé certyfikatow serii A: 160,84
| a 4 kwartaty a 4 kwarlaly
HUNEKWYNIKUZOPERACJI d 201%-10-01 011 roku bd 2010-10-01 010 roku
5 o 2011-12-31 d 2011-01-01 Ho 2010-12-11 d 2010-01-014
o 2011-12-31 o 2010-12-31
. Przychody z lokat 109] 576 240 528

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

Martos wediug
ceny nabycia w
yS.

Miartost wedtug
wyceny na dzief
Bilansowy wtys

FProcentowy udzial
W akdywach
pgotem
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1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 155 34 73
2. Przychody odsetkowe 109 4201 206 455
3. Pzychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodei 0 o 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 [} 0 0
5, Pozostate 0 o 3]
Il. Koszty funduszu 133 546 16 479
1. Wynagrodzenie dla towarzysdwa 118 480 96 397
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 [} 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 4 2 11
4, zﬁl:l-tlygz:mazane z prowadzeniem rejestru aklywow . 31 11 4
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne o o] 0 0
6, lUdugi w zakresie rachunkowosci o] 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu ] 1] 4] Q0
8. Mdugi prawne o) ¢} 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne o} +] 0 0
10. Koszty odsetiowe o o] 0 0
11. Koszly zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci [V} 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych o} 0 0 0
13. Pozostate 7 31 7 27
. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 7 7 11 16
V. Koszty funduszu netto (lI-1lf) 126 540 105 462
V.Przychody z lokat netto {I-IV) -7 36 135 €5
Vi. Zrealizowany | niezrealizowany zysk {strata) 40 -193 313 1464
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 136 220 2125
-2 tyluly ri2nic kursowych 0 0 0 1]
2. mfiv\sz:ek) hiezrealizowanego zysiu {straty) z wyceny 40 329 93 661
- Z tytulu rbznic kursowych 0 0 g 1)
Vil. Wynik z operacji 22 -157 448 1529
JWnik z operacji na przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,15 -1,10 2,83 9,65
T\m;r:jt;;y wynik z operacji przypadajacy na cerlyfikat 0.15 410 283 .65
za 4 kwartaty a 4 kwanaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO od 2041-10-01  RO11 roku bd 2010-01-01 010 roku
Ho 2011-12-31  pd 2011-01-01 Ho 2010-12-31 d 2010-01-01
do 2011-12-31 o 2010-12-31
I. Zmiana warto$ ci aktywow netto 699 -2 653 -3 352 -3 352
1. :a;:idaalmz:euo na koniec poprzedniegoe okresu 23 695 26 649 29 001 29 001
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w lym: 22 -187 1528 1529
a) przychody 2 lokat netto -17 36 65 65
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat [} 136 2125 2128
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) 2 wyceny lokat 40 329 -£61 661
3. Zmiana w alywach netto z tytutu wyniku z eperacji 22 -157 1529 1529
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem) o} 0 0 0
a)z prychodow z lokat netio 1} 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 4] 0 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat [} [+} 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: =721 -2 496 -4 881 -4 881
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkzenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 g o .
e
6. baczna zmiana akdywdw netto w olresie sprawozdawczym 599 -2 653 -3 352 -3 352
7. Warto& akdywow neito na koniec okresu sprawozdawczego 22 996 22 996 25849 25 549
8. Srednia warto& akywow netto w okesie sprawozdawezym 23 312 24 291 26 480 26 480
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -1 487 -15 407 -31 818 -31 818
1. Zmiana liczby certylikatow inweslycyjnych w olresie sprawozdawczym, -4 487 -15 407 -31 818 -31 814
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 b} 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwesycyjnych 4 487 15 407 31818 31818
¢)saldo zmian -4 487 -15 407 -31 818 -31818
2 ';'z‘;‘::’;::;ﬂﬁ'::;:f:?;‘:’"ycn GLELTLORTEE B 142 972 142 872 158 379 158 379
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 797 715 797 715 797 715 787 715

Kormisja Nadzoru Finansowego
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b} liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 654 743 654 743 639 336 639 336
c)saldo zmian 142 972 142 972 158 379 158 379
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inweslycyjnych 140 247 140 247 153 316 153 316
lil. Zmiana wartos ci aklyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0.15 -1,10 9,46 9,46
1. wartoé aldywdw nelto na ceryfikal inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczege 160,69 161,94 152,48 152,48
2. wartoft alkywdw netto na cerlyfikal inwestycyjny na koniec biezacego
okresy sprawozdawczego 160,84 160,84 161,94 161,94
3. procentowa zmiana warodci akywow netlo na cenyfilat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 0.09 -0.88 6.20 6,20
4. minimalna waroi akkywow netto na ceryfikat Inwestycyjny w olsesie
sprawozdawczym 160,84 160,69 151,98 151,98
-dala wyceny p011-12-31 2011-09-30 P010-02-26 D010-02-26
5. maksymalna warlos adywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 162,25 164,42 161,94 161,94
-dala wyceny 2011-10-31 2011-05-31 R0O10-12-31 £010-12-31
6. wartos akdywow netto na ceryfikat inwestycyjny wediug oglainiej
wyceny w oknesie sprawozdawezym 160,84 160,84 161,94 161,94
-data wyceny P011-12-30 2011-12-30 010-12-31 [2010-12-21
7. Rozwodniona wartodt aldywdw netto na cerntyfikat inwestycyjny 160,84 160,84 161,94 161,94
IV. Proce ntowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartodci
aktywow netto, w tym: 0.54 2.22 0,02 175
1. proceniowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,50 1,98 0,02 1,80
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dysirybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial oplat dla depozytanusza 0,00 0,02 0,00 0,04
4. procent dzial opt igzanych i jestru akt
:md ntowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejesinu akywow 0.01 0.10 0.00 0,10
uszy
5. procentowy udzial optal za udugi w zalresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. i Jugi i i i
procentowy udzial optal za udugi w zalvesie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0.00 0.00
funduszu
a 4 kwartaty Za 4 kwartaty
RACHUNEH’RZE,PLYWOW]EN[EZNYCH bd 2011-10-01  RO11 roku bd 2010-10-01 pRO10 ok
do 2011-12-31  pd 20110101 Ho 2010-12-31 jpd 20100101
o 2011-12-31 Ho 2010-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ ¢l operacyjnej 721 2 496 478 5 884
1. Wiplywy 46 031 231 567 48 139 222 558
1. Z tytulu posiadanych lokat 87 502 106 133
2. Z tytulu zbycia sktadnildw lokat 45 986 230 979 48 022 222378
3, Pozogtate 17 86 12 47
1. Wydatki 45 369 2290714 47 661 216 674
1. Z tytulu posiadanych lokat ] 0 o [
2_2Z tytulu nabycia sHadnikdw lokal 45 250 228 533 47 564 216193
3. Z tytulu wypfaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 118 473 95 402
4, Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzacych g 0 o o
dystrybucje
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza 1 ] 1 8
6. Z tytulu oplat zwigzanych 2z prowadzeniem rejesting adywow funduszu 0 31 o 43
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplal rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu udug w zakresie rachunkowosci 0 0 Q 0
9. Z tytulu udug w zakesie zarzadzania akdywami funduszu o} 0 0 0
10. Z tytubu ustug prawnych 1] 0 0 0
11, Z tytulu posiadania niemchomosci 0 0 0 0
12. Pozostale 1 28 1 28
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnos$ci finansowej -721 -2 496 -59¢ -4 881
1. Wotywy 0 0 s} o]
1. Z tytutu wydania cenyfikelow inwestycyjnych 1] o o} 0
2. Z tytulu zaciggnigtych iredyléw 0 o) 1} 0
3. 2 tytulu zaciggnietych podyczek 0 0 0 o)
4. Z tytulu sptaly udzielonych pozyczek 0 [} 0 0
5. Odsetki o o o] 0
6. Pozogtate D} 0 4] 0
1. Wydatid 721 2 496 599 4 881
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 721 2 486 599 4 881
2. Z tytutu spiat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnigtych pozyczek Q [} 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji i} 0 0 O
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5. Z tytulu wyplaty przychoddw 1} 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 1} 0 0
8, Pozostale 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurs éw wymiany $rodkéw pienieznych i . o 0 0
ekwiwalentdéw $rodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 1] 1] -121 1003
E Srodki pienigZne i ekwiwalenty drodkdw pienig¢znych na
poczqtepk ok?'esu sprawozdawtizego premieEn 1003 1003 1124 °
F. Srodki pienieine i ekwiwalenty érodkéw pieniginych na
koniec zkre:u sprawozdawcngo {E+i-D) Py 1003 1003 1003 1003

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
NOTA 1 Bl pdf
NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZU ( xﬁ"“a' 20m
o

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfilatow inwestycyjnych
4. Z tytulu dywidendy

5, Z tytutu odsatek 215
6. Z tylutu posiadanych nieruchomodci, w tym czyns2éw

o|lOlIC]|O

(=]

7. Z tytulu udzielonych poZyczek 0
8. Pozostale 7

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ( :ﬂﬂal 201
fo

1. Z tytulu nabytych aklywbw

2, Z Wlulu transakcji przy zobowigzaniv se funduszu do odkupu
3. Z tytulu inslrumentdw pochodnych

4. Z tytulu wplat na certyfikaly inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych ceryfikatbw inwestycyjnych

[

7

8

9

. Z lytwlu wyplaty dochoddw funduszu

. Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

. Z tytulu wyemitowanych obligacji

. Z tytulu krotkoterminowych pozyczek | kedyldw
10, Z tytulu diugoterminowych pozyczeki kredyldw
11. Z tytulu gwarancji lub poreczer
12, Z tytulu rezerw
13. Pozosgtate zobowigzania

clojlojojc|lo|lojojo|o|o

o
(2]

[=]

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E 31.10.07

WYBRANEDANEFINANSOWE:
pozycja X. wykazana w szt.

pozycje X1 i XII odpowienio: w zl. i EUR

pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. §redniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2011 1.

pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sa przeliczone wg. éredniej arytmetycznej kurséw NBP z dnia 31 pazdziernika,
30 listopada i 30 grudnia 2011 r.

liK Opis

FBI1_raport_IV_lwarial_2011_dodatkowa,nif

PODPISY

L’ODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis
b012-02-03 LRTUR CZERWORNSKI PREZES ZARZADU
£012-02-03 MARCIN BEDNAREK \WICEPREZES ZARZADU

2012-02-03 ALEKSANDER MOKRZYCKI MACEPREZES ZARZADU

Korisja Nadzoru Finansowego



Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Noto objasniojgca 1- Polityka rachunkowosci
i Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku © rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbén. zm. Ustowa”) oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie™,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowone sq w tysigcach zlotych, za wyjqtkiem
waortosci oktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustolenie zobowiqzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdoniu finonsowym
zgodnie z ich tredciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych sktodnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
2yskdw i strot ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontoch ksiggi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pormnocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zopisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operagje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie olbo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zowarcio
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdryrn mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenio
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w ngjblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Toworzystwo dopelnia wszelkich storan, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T | uzyskoé potwierdzenia zowartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawortych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowadé krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprowniony w mys| ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rochunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstowiajqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, o zobowiqzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdanio finansowego. Wartosé aktywdw netto Funduszu jest rowno wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wortosci aktywdw netto no certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwoge mo2liwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywow netto oroz ustalenia waortosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kiérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z Ustowg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci okiywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takie na przeprowodzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych 2 przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosé dluznych popierdw wartosciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznoczo sie w
skorygowonej cenie nabycia, oszocowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnio
zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzonia z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokot bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozliczo sie¢ w czasie przy
zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wyptaconego jest dzier przekozania Srodkdw 2z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kopitatu wyptoconego,
2wigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkdow pienieznych odbywao sie no podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnio, kidre zostaly
2atwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;j.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywaonej, W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe no przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego preliminarza kosziéw, zawierajgcego pozycje
kosztdéw w wysokodci uzosadnionej, ustalone na podstowie stowek okresowych adpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci oktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwo za zorzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nostepnego miesiqca
kalendorzowego za miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiosnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzone z dziolalnosciq Funduszu:
wynogrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bonkowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajqce 2 przepisdw prawo; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KOPW i GPW, koszty zwiqzane z dzialolnodciq Rady Inwestorow: koszty likwidacii
Funduszu. Koszty zwiqzane 2 dzicfolnoéciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende 2 akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wortosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptocanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywaona jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqeej w sklod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacjo rynkow giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl nojwigkszy.
Bloomberg Generic (BGJ i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisomi prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqco procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzied rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastgpujgey algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dony instrument, w tym:

a} dla krojowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w stotucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu no prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostotych krajowych instrurmentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
oktywne dla danego papieru, w oparciu 0 done z serwisu Bloomberg;

¢l dla krojowych instrumentéw diuznych wybér rynku glownego opiera sie¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Worszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow, na
ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gléwny wyznaczany jest Bioomberg Generic {BGl, a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomnberg Fair Volue (BFV];

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie spodréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowony dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg:

e] dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek giéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2z serwisu Bloomberg; w przypodku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrurment jest notowany, joko rynek gldéwny wyznaczany jest BG,
a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien no jakimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktuglizacji rynkéw gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw 2z miesigca poprzedzojqcego dote uruchomienia procedury
oktualizagji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgeym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giownych
nie byt notowany no Zodnym z rynkdéw aktywnych w rozumieniu punkiu 1, o jednoczeénie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktuclizogji rynkow gléwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzona codziennie do czosu zakorczenic
donego miesiqgca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku preeprowadzony jest w
oporciu o pkt. 1§ 2.

W sytuacii, kiedy przy okozji badania rynkéw glownych na poczgtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje toki som wolumen obrotéw dia danego papieru wortosciowego, 20 podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gléwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqea wartosé bezwizgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roZnice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rochunkowosci
Nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.
Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostolo sporzqdzone 2godnie z
Zatgceznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zaworte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zfotych, z wyjqtkiem WAN/CIL.
Fundusz prezentuje wartosci w zookraggleniu do jednosci,



informacja dodatkowa do skréoconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 .
r. nie wystqgpity znaczqce zdarzenio dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 31 grudnia 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenio
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

al w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny oktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywdow netto na jednostke uczestnictwo
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdZ planowanych przez jednostke dziatad majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w
istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

W ostatnim kwartale 2011 roku $wiatowe indeksy gietdowe pozostawaty w trendzie
bocznym. Utrzymywata sie réwniez podwy2szona zmienno$é wywolywana pojawiajgcymi
sie coraz to nowszymi danymi dotyczqcymi sytuacji $wiatowej gospodarki oraz rozwoju
kryzysu zadtuzenio strefy euro. W rezultacie indeks WIG20 grupujgcy najwiekszych
emitentéw warszawskiego parkietu stracit na wartosci 2,27%. Przeszto pbttorej
procentowej przecenie ulegt indeks szerokiego rynku WIG. Krzywa dochodowoéci dla
polskich obligacji skarbowych ulegta wyptaszczeniu. Stato sie to za sprawq wzrostu stép
dochodowosci papierdw o krétkim terminie zapadalnoéci (1-3 lat). W efekcie inwestycje w
obligacje krétkiego konca przyniosty w tym kwartale umiarkowany zysk - niespetna
jednoprocentowy.



