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Informacje o fundusiu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: a Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: 0 Fundusz portfelowy: a
Fundusz powigzany: a Fundusz aklywow niepubliczaych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
{nazwa funduszy podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych}
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Dpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zh wtys EUR
I. Przychody z lokat 5 1

Komisfa Nadzoru Finansowego
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Il. Koszty funduszu netto 128 3z
II, Przychody z lokat netto -123 31
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 153 38
V. Niezrealizowane zysk (draty) z wyceny lokat -203 51
VI. Wynik z operacji 73 44
VIl Zobowigzania 54 14
VIl Akywa 20 845 5229
1X. Adywa netto 20 79 5215
X. Liczba zamejestrowanych ceryfixatow inwestycyjnych 188 227 188 227
X1 Wartost aktywéw netto na cerntyfilat inwestyc yjny 110,46 27,71
Xl Wynik 2 operacji na certyfilat inwegycyjny 0,92 0,23
pozycja X, wykazana w szt,
pozycje Xl i XIl odpowienio: w zi. | EUR

pozycje bilansu w tys. EUR s przeliczone wyg. sredniego kumsu NBP z dnia 30 czenwca
g011
pozycje rachunky wynikdw w lys EUR s przeliczone wg. edniej arytmetycznej kursdw
NBP z dnia 29 kwietnia, 31 maja, 30 czewca 2011.

ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 2011 roku 1 kwartal 2011 roku
SKEADNIKI LOKAT
Wartosé Wartos¢é
Nartos & wediug ro?entowy Miartosé wedtug Prot‘:entowy
ediug ceny w¥ce ny na dziat w T w¥ce‘ny na udziat w
Elabycia ey dzier ktywach Labyciaw tys. d.Z!ell akt.yw ach
bilansowyw pgélem bitansowyw pgdiem
kys. kvs.
1. Akcje 0 0 0,00 0 1] 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 1] 4] 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 o 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 o 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 1] 0,00
7. Dluzne papiery w artosciow e 16 934 18 090 86,78 17 874 18 818 83,22
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
9. Udzialy w s ch z ograniczon,
o dp;?ie dzi:fni‘:cia g A 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 4,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw astow ania 1712 2138 10,26 2 353 3196 14,13
majace siedzibe za granicy
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 243 243 117 561 561 2,48
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Neruchomosci o] 1] 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 1} 0 0,00 0 0 0,00
19. hne [} [} 0,00 0 1] 0,00
' W poprzednich okresach spraw czdaw czych
ytuly uczestnictw a w ykazyw ane jako
'ednostki uczestnictwa
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ynku Nozwa yls  mitent [ o970 Lj;“p'g e centowania
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2010 rok 2 kwartal 2010 roku
artos ¢ artos¢
. ediu rocentow o ediu rocentow
[Vartose yce n?/ na dziat w g Wartosé ycen?f na dziat \:'o Y
wedlug ceny A wedfugceny | ",
habycia w tys. -ZIGI'I ktywach nabycia w tys .z'e" ktywach
ilansowyw [jpgdlem bilansowyw Jogélem
Rys. kvs.
4] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00/ 0 ] 0,00
[} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 1] 0 0,00
14 928 15 852 68,30 19 494 20 144 76,14
0 Q 0,00 0 4] 0,00
0 [ 0,00 o} 0 0,00
0 0 0,00 0 o 0,00
0 4] 0,00 0 0 0.00
5 953 7313 31,51 4 636 5 462 20,65
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
25 25 0,11 821 821 3,10
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00/ 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
) Wartoo: ) Wartost wediug Warloé wediug Procentowy udziat
Rodzaj lisy Podstawa emigi bominaina Liczba ceny nabycia w wyceny na dzief w akkywach
tys. pilansowy w tys. jpgétem
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z X L : Kraj sedziby [Temnin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynks Nazwa ryni  [Emitent e R
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-0K0712 [Alywny rynek - rynek regulowany  Bond Spot Skarb Paristwa Polska 2012-07-25
TULY UCZESTNICTWA
M ITQWANE PRZEZ INSTYTUCJE b odzai rnks e Nazwa Kraj sedziby iczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA o v pmitenta  pmitenta i
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
LYXOR ETF
1. LYXOR ETF COMMODITIES CRB Aktywny Rynek - Rynek Regulowany |M COMMODITI FRANCJA 24 000
ES CRB
. . T R ’ Wartoil Wartost wedlug MWaros: wedlug
A MNazwa | mdzaj Kraj sedziby [Temin Rodzaj . . . } R
MWIERZY TELNOSCI bodmioty bodmioty L wmagalno:i [wiadczenia iadczenia wlLiczba peny nabycia w wyceny na dzief
yS. ys hilangwy wlys
Wartoé& wedlug Wartod& wedtug Procentowy udzial
YVEKSLE IWystawea Data platno&ci  feny nabycia w wyceny na dzier i adywach
bys. bilansowy w tys. pgdtem
N Warto$t wedtug MWarto&: wedlug
Kraj sedziby Warunki . .
DEPOZYTY Nazwa banks - Waluta I Geny_nabycu? w [eny nabycia w
anej walucie fys
I Wwalutach parstw nalezgcych do OECD 243
1. LOKATA OVERNIGHT BankBPH S.A. POLSKA PLN 1.4 235 000,00 235
2.LOKATA OVERNIGHT Pank BPHS.A. POLSKA EYR 1.5 2 000,00 8
A Rok oddania do . Numer ksiggi . _— . q
NIERUCHOMOQSCI Lizytis Pata nabycia e j<raj potozenia [Adres Powierzchnia
TABELBDODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI ) kaczna Wartos weqmg Wartost wedh:l Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj iczba keny nabycia w wyceny na dzied v aklywach
bys. bilansowy w tys pgdlem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 19 000,00 16 934 18 090 86,78
2.Papiery wartosciowe gwarantowane
pr:ez :BP . 0,00 0 0 0,00
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 4 0,00 ] 0 0,00
terytorialnego

Komisja Nadzoru Finansowego
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pprocentowania pominalna ¥ nabye ryceny I8 v 3 tywa
bys pilansowy wtys pgdlem
0 0 0 0,00
19 000 16 934 18 090 86,78
19 000 16 934 18 080 86,78
D 19 000 000,00 19 000 16 934 18 080 86,75

Wartost wedtug Wartosé wediug Procentowy udziat
keny nabycia w pyceny na dziefi i adywach
kys. pilansowy w tys pgdlem

1712 2138 10,26

Procentowy udziaf
lw aktywach
pgdlem

MWarto&: wedtug
yceny na dzier
pilansowy w
danej walucie

Wartos wediug Pmocentowy udzial
pryceny na dziefi v allywach
pilansowy wtys, pgdiem

243 1,17
235 000,00 235 1,13
2 000,00 8 0,04

Obciazenia

Stuzebnodei

lys.

Wartodt wedtug Wartost wedtug
Leny nzbycia w wyceny na dzien

bilansowy w tys,

Procentowy udziat

W aktywach
bgolem

Komigja Nadzoru Finansowego
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4. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD {z b 0,00 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czionkiem jest g 0,00 o 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD
. Warto$2 wediug Wartost wedtug
NSTRU.M ENTY RYNKU Emitent ITemnin wykuipu Warunl;to i Nan?ﬁl Liczba Feny nabycia w wyceny na dzien
P|EN|EZNEGO pprocentowania pominalna s bilansowy w tys
IBILANS D kwartat 2011 [1 lwartat 2011 2 lwartat 2010
2010 rok
Foku fuku ok
I.Aktywa 20 845 22 611 23210 26 458
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 5 4 3
2. Naleznoci 352 4] 16 0
3. Trangak:je prey zobowijzaniu si¢ drugiej strony do odlupu 0 [} 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 20 228 22014 23 165 25 607
-diuzne papiery warto&ciowe 18 090 18 818 15 852 20 144
5. SKadniki lokat nienotowane na adywnym rynku, w tym.: 243 561 25 821
-dluzne papiery wartoiciowe [} 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozostate aktywa 21 3 1] 27
. Zobowigzania 54 55 54 53
lll. Aktyw a netto (I-) 20 791 22 557 23156 26 406
IV, Kapital funduszu 19 279 20 871 21642 25 653
1. Kapital wpltacony 115 645 115 645 115 645 115 645
2. Kapital wyptacony {wielkod vjemna) -96 366 94774 -94 004 -89 992
V.Dochody zatrzymane 71 =101 770 -725
1. Zalumulowane, niemzdysponowane preychody z lokat netio 5153 5276 5432 5737
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat 5223 5376 5203 £ 462
. k) w i iesieni
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny, e 1786 2 285 1477
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii
231 4
(IV+V4LVY) 20 73 22 557 3156 26 406
l.iczba zarejeslrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 188 227 202 577 209 479 246 6548
Warlost akywow netto na ceryfikat inwedycyjny 110,46 111,35 110,54 107,06
Przewidywana liczba cedyfikaiéw inweslyc yjnych 188 227
Rozwodniona warto$ akdywdw netio na ceryfikat inwestycyjny 110,46
Liczba certyfikatdéw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
Certyfikaty serii A 188 227 szt.
[Warto& akywéw netto na poszczegdine sere centyfikatéw inwestycyjnych:
Certyfikaty serii A 110,46 PLN
Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
v aktywach
pgoiem

Komisja Nadzoru Finansowego
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Ra 2 kwartaty Fa 2 lwartaty
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI od 20110401 PO11 ol bd 2010-04-01 RO10 vkw
do 2011-06-30 pd 20110101 PHo 20100630 pd 2010-01-01
Ho 2011-06-30 do 2010-06-30
I.Przychody z lokat 5 10 56 34
1. Dywidendy i inne udzialy wzysach ] 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 4 10 1 &
a) Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 4 10 1 &
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo ndZnic kumsowych 1 0 55 28
5. Pozodale 4] 0 1} o
i, Koszty funduszu 128 290 159 325
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 112 227 138 286
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Opiaty dla depozytariusza 2 3 1 3
4, ziljiizrlazane z prowadzeniem rejestru akdywow 7 " . 21
5. Optaty za zezwolenia oz rejestracyjne 0 0 [ 0
6. Udugi w zales'e rachunkowosci 0 1] 1] 4]
7. Udugi w zakesie zarzadzania akkywami funduszu 0 0 0 Y
8. Udugi prawne 0 4] g 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 [} 0 0
10. Koszty odsethowe 0 o] 1] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 [} o 0
12_Ujemne saldo mZnic lursowych 0 32 1] 0
13. Pozodate 7 13 8 15
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (I1-11) 128 290 159 325
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -123 -280 -103 291
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 50 277 679 1114
1. Zrealizowany zysk {dtrata) ze zbycia lokat, w tym: 153 979 54 566
-z tytutu réznic kursowych -34 69 0 -104
2. :/:;zarct:‘stw(ﬁ;c!ek) niezrealizowanego zysu (draty) z wyceny 203 702 625 548
-Z tytutu ménic kursowych 16 162 314 114
VIl. Wynik z operacji -173 -2 576 823
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,92 -0,01 2,33 3,34
:c:vzewsto:cr;i;r;y wynik 2 operacji pzypadajacy na cenyfikat 0,92 0,01 2.33 3,34
ba 2 lwartaty kza 2 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO pd 2011-0401 P01 ok pd 2010-01-01 2010 roku
o 2011-06-30 jpd 20110101 do 2010-12-31  pd 20100101
do 2011.06-30 do 2010-06-30
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -1785 -2 365 6 588 -3338
1. g::jﬁzdzmgsem na konie¢ poprzedniego okresu 22 557 23 156 29 744 29744
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy {razem), w tym: 173 2 1586 823
a)przychody z lokat netio -123 280 -596 -291
b} zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 153 979 825 566
c)wzrost (spadek) niezrealizowanege zysku (sivaty) z wyceny lokat -203 702 1356 S48
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 173 -2 1586 823
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszy {razem) 0 [ 1] 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 ¢ o) 0
b}ze zmrealizowanego zysu ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okredie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 592 -2 363 8173 -4 162
a)zmiana kapitatu wplacr:mego (po_wiel&enie kapitatu z tytulu o 0 0 0
wydanych ceryfilatow inwedycyjnych}
i i {acon mniej i i |
o o e Mo £
6. Lgczna zmiana akywdw netto w okresie sprawozdawczym -1 765 -2 365 -6 588 -3 338
7. Wartosd aklywow netto pa koniec okesu prawozdawczego 2079 20 791 23156 26 406
8. Srednia wartodt aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 22 486 22 841 27 051 28 824
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -14 350 -21 252 -76 588 -39 419
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: -14 350 =21 252 -76 588 -39 419

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyinych 0 Q 0 o
b)liczba wykupionych cedyfikatdw inwestycyjnych 14 350 21252 76 588 39 419
¢)saldo zmian -14 350 -21 252 -76 588 -39 419
2. Liczba certyfikatdw inwedlycyjnych naragtajaco od poczathu
dziatalnosci funduszy, w tym: 188 227 188 227 208 479 246 648
ajliczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1156 452 1156 452 1156 452 1156 452
b}liczba wykupionych cetyfikatéw inwestycyjnych 968 225 968 225 946 973 509 804
cysaldo zmian 188 227 188 227 209 479 246 648
3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwedycyjnych 188 227 188 227 209 479 246 648
lil. Zmiana warto$ci aktyw ow netto na certyfikat inwestycyjny 0,89 0,08 6,57 3,08
1. wartost aktywdw netto na centyfikat inwegycyjny na koniec
poprzedniego okesy prawozdawczego 111,35 110,54 103,98 103,98
2. warto& aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bietacego
olresy sprawozdawczego 110,46 110,46 110,54 107,06
3. procentowa zmiana warloci akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawe zym 0,80 0,07 6,32 2,96
4. minimalna waito& aklywdw netto na cenyfikat inwedycyjny w okesie
sprawozdawezym 110,46 110,10 104,01 104,01
-data wyceny £011-06-30 20110131 R010-01-29 2010-01-29
5. malsymalna wartodl akywdw netto na ceryfikat inwesycyiny w okresie
sprawozdawczym 111,01 111,65 110,54 107,06
-data wyceny 2011-04-29 2011-02-28 R010-12-31 2010-06-30
6. warto& alktywdw netto na cedyfikat inwestycyjny wediug odatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 110,46 110,46 110,54 107,06
-data wyceny 2011-06-30 R011-06-30 2010-12-31 2010-06-30
7. Rozwodniona warto$é akywdw netto na cenyfikat inwestyc yjny 110,46 110,46 110,54 107,06
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.57 127 0.02 LhLE,
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 0,98 0,02 0.99
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial opfat dla depozytarivsza 0,01 0,01 0,00 0,01
4. t dziat opt i h i j
procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywow 0.03 0.06 0.00 0,07
funduszu
5. proceniowy udzial optal za udugi w zalesie rachunkoweéci 0,00 0,00 0,00 0,00
i dziat opt i res i i
6. procentowy udziat optat za udugi w zakesie zarzadzania aldywami 0.00 0,00 0,00 0.00
funduszu
. X za 2 kwartaly za 2 kwartaly
RACHUNE]{PRZEPLYWQWIEN]EZNYCH Pd 20110401 R011 roku bd 2010-04-01 R010 roku
Ho 2011-06-30 pd 20110101 Ho 2010-06-30 pd 20100101
Ho 2011-06-30 Ho 2010-06-30
A.Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnoscl operacyjnej 1589 2 360 1793 4 160
1. Wplywy 38310 110 655 51905 131 440
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu zbycia sdadnikbw lokat 38 305 110 592 51 905 131 387
2.1. Akgje | prawa z nimi zwigzane 432 432 0 0
2.2. Obligacje 950 2818 1911 8196
2.3. Depozyty 36 924 101 443 49 994 114 701
2.4, Inne papiery wardos$ciowe - jednodki uczesinictwa 4] 5898 0 8 490
3. Pozostate 5 64 1 52
a)w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 4 26 1 6
1. Wydatld 36721 108 285 50112 127 279
1. Z tytutu posiadanych lokat o] 0 0 0
2, Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 36 603 108 017 49 955 126 913
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 0 o) 0 0
2.2. Obligacje 0 4703 0 7514
2.3. Depozyty 36 603 101 855 49 955 115 400
2.4. Inne papiery wartofciowejednostk uczesinictwa 0 1659 0 3998
2.5. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 115 232 144 295
3. Z tytulu wyplac onego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 5 o .
dydrybucje y
4. Z tytufu optat dla depozylanusza 2 3 1 3
5. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszy 0 20 0 a3
6. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
7. Z tytutu udug w zakesie mchunlowosici 4] 0 0 0
8. Z tytutu udug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 0
9. Z tytute vstug prawnych 0 0 0 0
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10.Z tytutu posadania nieruchomo¥ci

0

11. Pozogaie

1

12

26

B.Przepiywy $rodkéw plenieznych z dziatalnosci finansowej

-1 582

-1 793

-4 162

[. Wplywy

1. Z tytulu wydania cenyfikatéw inwestycyjnych

2. Z tytutu zaciggnietych kedytéw

3. Z tytutu zaciagnietych poiyczek

4. Z tytutu splaty udzielonych po2yczek

3. Odsetk

6. Pozostate

Qlojo|o|jlo]jo|o

Q|lo|jojojoljo]o

Q|lojlojololo|o

1. Wydatki

1592

1793

4162

1. Z tytutu wylupienia cenyfikatow inwedycyjnych

1592

1793

4162

2. Z tytulu splat zaciggnietych kedytow

3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyplaty przychoddw

6. Z tytuly udzielonych pozyczek

7. Odsetk

8. Pozosale

o|los|e|lalo|a|a

=2 E= E-2 K= =3 K=2 k=]

ekwiwalentow $rodkéw pienieznych

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i

o

D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B)

W] @ |lolo|lolo|ole]e

-1

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na

n

koniec okresu sprawozdawczego {E+-D)

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych na

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

DS nota 1.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartat 2011
Foku

1. Z lytutu zbytych lolat

352

2. Z tytute instumentdw pochodnych

3. Z tylulu wydanych centyfiketow inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

6. Z tytulu posadanych nieruchomodsci, w tym czynszéw

7. Z tytuhu udzielonych poiyczek

8. Pozogtate

oleo|lo|lo|ojo|o

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

R kwarlat 2011
fok

1. Z tytutu nabytych aktywéw

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu se funduszu do odkupu

3. Z tytubu instrumentéw pochodnych

4. Z tytulu wpiat na cenyfilkaty inwestycyjne

5. Z tytufu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

B, Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

(=2 =N -2 =3 ~-1K~-]

7. Z tylutu wyplaty przychoddw funduszu

p=]
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8, Z tytufu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krdtkoterminowych poiyczeki kedytdw o]
10. Z tytulu dtugoteminowych poZyczek i kredytow 0
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytutu rezerw 54
13. Pozogtale zobowiazania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FOS_raport_lI_lwaral_2011_dodatkowa, if
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHF UNDUSZ
Data mig | Nazwisko Stanowiso/Funicja Podpis
R011-08-04 ARTUR CZERWORNSKI PREZES ZARZADU
p011-08-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
2011-08-04 IWLEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU
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2alqeznik do sprawozdania finansowego i
BPH FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO DOCHODOWYCH SUROWCOW

zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis prayjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnio 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. .Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finonséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie®,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w wolucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzieft bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprowozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszi oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zochowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyc2qce Funduszu, ujmuie sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlinych sklodnikow aktywéw i pasywdw, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowymn Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powiqzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktdrym mowa w
Statucie {ti. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzar,
Towarzystwo dopenia wszelkich starad, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz mose
stosowaé krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Stondardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowadci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okre§lone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno przedstawigjgqe
sytuacje mojqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywo Funduszu wycenia si¢, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywodw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych 0 zobowiqzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorqe pod uwage mozliwosE uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oroz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwo przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszoch inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustolenie wartosci oktywdw, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci cktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takZe na przeprowodzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustowy; ponadito nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wortos¢ diuznych papieréw wartosciowych nienctowonych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikéw lokat zaliczo sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnio
zawarcio umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania 2 tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réenicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedady, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw | pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wyplaconego jest dzien przekazania Srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wortosciowych SA,

Na potrzeby okreslenioc WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitatu wyplaconego,
2wigzanych z wyptatomi, ujmowonymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegoch rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bonkowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Platnodci z tytutu kosztéw zmniejszajyg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniege preliminarza kosztéw, zawierajgcege pozycje
kosztéw w wysokosci uzosadnionej, ustolone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywodw netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzonie naliczane sg w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nastepnego miesigeo
kalendarzowego za miesige poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwiqzane z dziotalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oploty i prowizje moklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizie i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwiqzane 2z dziatalnoscig Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dzatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowonych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptoconej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podotek od naleznej dywidendy spdfki wchodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnic miesigca kalendarzowego =z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.

Dio instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest redlizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1, Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentdw udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowodzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dony instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

cl dla krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETQ | GPW w Warszowie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gldwny wyznoczany jest Bloomberg Generic BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value [BFV);

d} dla zagranicznych instrumentéw udziotowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie spodréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oporciuv o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dluznych rynek gléwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku broku wolumenu obrotu
no kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzies na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw glownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzaojgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym dote uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany no Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dziehd
uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkoéw gldwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gléwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokoficzenia
donego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dlo danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktodnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dlo obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierojq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowodci Funduszu.

Sprawozdonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

Informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigeach zlotych, z wyjgtkiem WAN/CI,
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednodci.



Informacjo dodatkowa do skroconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Dochodowych Surowcow

za okres od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2011 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dlia ktorych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzajgcego Funduszem:

Drugi kwartat 2011 roku to okres korekty na rynku surowcédw Indeks CRB stracit w tym
okresie 5,95%. Spadkom ulegaty ceny surowcdw wszystkich segmentdw rynku.
Najbardziej dotkliwie korekte odczuty ceny pszenicy, ktére znalazly sie pod silng presjq zo
sprawq opublikowanego w ostatnim dniu czerwca raportu USDA wskazujgcego na
mozliwy znaczny wzrost podazy zbdz z tegorocznego zasiewu. Za sprawq rozwoju obaw o
stabilnos¢ wzrostu gospodarczego tracity réwniez ceny ropy naftowej. Zyskiwato
natomiast zloto - tradycyjny kierunek ucieczki inwestoréw w czasach podwyzszonej
niepewnosci.



