RAPORT POLROCZNY
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu BPH Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentowane
pbtroczne sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgeymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majgtkowgq i finansowq Funduszu oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operadji.

Sprawozdanie z dzictalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnied oraz sytuacji
Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgey przeglgdu pétrocznego
sprawozdania finansowego Funduszu na dzief 30 czerwca 2017 roku zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oroz biegli rewidenci dokonujgcy przeglgdu pdtrocznego
sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwea 2017 roku spetniali warunki raportu z przegiadu
w sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujqcymi przepisami i normami zawodowymi,

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01-30.06,2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016

w tys. wtys. w tys. w tys.
w tys, zt EUR w tys, zt, EUR zk. EUR
107 25 244 56 124 28

. Przychody z lokat

89 21 191 44 99 22
H. Koszty funduszu netto

19 4 53 12 25 6
I Przychedy z lokat netto
V. Zrealizowane zyski [straty) ze zbycia -123 -29 -67 -15 -12 -3
iokat
V. Niezrealizowane zyski (straty) ze 133 31 -38 -9 -18 -4
zbycia lokat

29 7 52 12 -5 -1
VI. Wynik z operagji

30.06.2017 31122016 30.06.2016
15 4 14 3 15 3

Vil. Zobowigzania

9241 2186 9584 21667 10512 2375
VIl Aktywa

9226 2183 9570 21631 10497 2372
[X. Aktywad netio

X. Liczba zarejestrowanych 82 065 85382 93 201
certyfikaidw inwestycyinych

w 2t W EUR w zt. W EUR w zt. W EUR

K. Wartos¢ aktywow netto na 112,42 26,60 112,08 25331 112,63 25,45
certyfikat inwestycyiny

XIL Wynik z operacji na certyfikat 0,35 0,08 -0,61 -0,14 -0,05 -0,01
inwestycyiny ‘

pozycia X. wykazana w szt

pozycie X1 i i odpowiednio: w zt. i EUR

pozycie bilonsu w tys, EUR sq preeliczone wg. dredniege kursu NBP z dnia 30 czerwca 2017 1. 31 grudnia
2016 1.1 30 czerwca 2016 1.

pozycie rachunku wynikéw w tys. EUR sq przeficzone wg. $redniej arytmetycznej kursdw NBP z ostotniego
dnia kazdego miesiqca w okresie sprawozdawczym.,

Wartosd aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny jest prezentowana na dziefh bilansowy.

Wynik z operacii na certyfikat inwestycyjny jest prezeniowany za okres sprawozdawezy.




BPH TFI

grupa GE Capitol

29 sierpnia 2017 1.

Szanowni Panstwo,

przedstawiomy  Pafstwu  pdlroczne  sprawozdanie finansowe BPH  Funduszu  Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 (,Fundusz’] zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A,, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Na dzief 30 czerwea 2017 wartoséé akiywdw netto Funduszu wyniosta 9 min ztotych, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,1 mld ztotych.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej Funduszu.

Wartoéé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w okresie sprawozdawczym o
0,30%.

Fundusz dokonywat transakeji zgodnie z zaktadang w stotucie politykg inwestycyjng - modelem CPPY,
ktdrego gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanege poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostdw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akcji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, §i. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw/ Funduszom zarzqdzonym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten spostb zaufanie.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

za okres od-1:stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



POLROCZNE SPRAWOZDANIEFINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6
za okres od 1 stycznialde30czerwea 2017 roku

Niniejsze potroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdZn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych” (Dz. U, z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawicne podfroczne sprawozdanie finansowe obejmuje;

Wprowadzenie do pbtrocznego sprawozdania finansowego,
s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2017 roku o wartosci 8.553 tys. zt
¢ Bilans sporzgdzony na dzief 30 czerwca 2017 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosci 9.226 tys. 2,

» Rachunek wyniku z.operacji-za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji wawysokosci29 tys. zt,

» Zestawienie zmian wiakiywach netto,
e Rachunek przeptywowpienieznych,
» Noty objasnigjgce,

s Informacje dodotkc}wg.

Warszawda, 29 sierpnia 2017,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLORCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dzicta zgodnie z
Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1. poz. 1896 z pdzn. zm.} jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzgdzany przez 8PH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyina z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczgine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdika Akcyina {Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzysiwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejenowy dlo Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papierdw Wartosciowych i
Gietd udzielifa BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna inwestycia 6.

W dniu 19 wrzesnia 2006 roku Fundusz zostot wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 248,

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograhiczenia inwestycyine
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.
Dla osiggniecia celu inwestycyjnege Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI"} polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatdw akgji | instrumentdéw dtuznych w porifelu w celu ochrony Wartodci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatoZonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniami: :
al  Warto$é Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dia uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b}  maksymaine zaangazowanie w akcje {dalel zwane takze maksymaing ekspozycig) powinno
by¢ rdwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci rdznicy pomiedzy aktualng
Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyietnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyiny z pierwszego Dnic Wyceny Funduszu. Fundusz
poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz pubtikacie w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdéch) tygodni
przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego koleinego okresu trzyletniego, poda de publiczne] wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom
ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na
tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okresdw, przy czym zmiand ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu,



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takZe spetienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowad Aktywa Funduszu wytgeznie w:

a)  papiery wartoSciowe;

b)  wierzytelinodci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d} Instrumenty Rynku Pienieznego;

e} depozyty w bankach krajowych.

Ograniczenia inwestycyine dla poszczegdinych grup instrumentéw nabywanych przez Fundusz zostaty
opisane w art, 17 i 18 Statutu Funduszu.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdfroczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci :
Ponizsze pGiroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZeniu kontynuacji dziatalnosci

przez Fundusz w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzies sporzgdzenia potrocznego sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki swiadczgee o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez Fundusz, w zwigzku
z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, kidry przeprowadzit przeglgd pdtrocznego sprawozdania finansowego

Przeglqd pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwea 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd $rédrocznych
sprawozdari finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodciq Sp k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je réznicujacych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne bez wskazania serii certyfikatéw.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu inwestycyinego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja & zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Wptaty do Funduszu zbierane byty w drodze zapiséw na certyfikaty inwestycyjne w ramach emisji publicznej
w okresie od 7 sierpnia do 8 wrzednia 2006 r. Przydziat certyfikatdw nastgpit w dniu 11 wrzednia 2006 1.

Obecnie certyfikaty inwestycyine mozna nabyé w obrocie gietdowym za posrednictwem biura maklerskiego.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

{Dane w tysigcach ziotych)

na dzien 30.06.2017

na dzien 31.12,2016

Procentowy

Procentowy
Wartoic wedlug udziatw Wartodé wedhug udziot w
. ‘ Wartoéé wedlug | wyceny no dziedn | aktywach | Wartosé wedtug | wyceny nodzied | aktywach
SKEADNIKI LOKAT - ceny nabycig bilansowy ogdtem ceny nabycia bilansowy ogdlem

Akcje ‘ 614 702 7,60 622 600 6,26
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akii 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru : 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe .~ 1 7 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastowne | 0 0 0.00 0 0 0,00
Dtuzne papiery Wﬂf‘ﬁbéﬂiowﬁvyi'_ 7725 7851 84,96 8334 8357 87,20
Instrumenty pochodne = ¢ 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzialy w spéikachz -~ 0 0 0.00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwe 0 0 0,00 Q0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne O 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnege inwestowartia
majgce siedzibe za granicq . 0 0 0001 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 4] 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 Q0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inhe 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 8339 8553| 92,56 8 956 8957] 93,46




POLROCZNE SPRAWDZDANIEFINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6
za okres od 1 styczfila’do30-czerwea 2017 roku

TABELE UZUPEENIAJACE

P ‘s Procentowy
N Wartosé wedhug | Wartosé wediug A
AKCJE Rodzoj rynku Nozwo rynku Liczbo Kr;;n ?;Zii;by ceny nabyciaw | wyceny no dzien aﬁ;{:g&
tys, bilansowy w tys. agolem
23691 614 702 7,60
Alior 8ank S.A, Aktywny rynek - Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
IPLALIGROOOES) synek reguiowany | wartodciowych w Warszawie 303 | poiska 19 19 0,20
ASSECO POLAND SA. Aktywny rynek - Gielda Paplerdw REECZPOSPOLITA
{PLSOFTBO0OOL6} rynek reguiowany | WartoSciowych w Warszawie 246 POLSKA 11 12 0,13
Bank Polska Kasa Opieki Aktywny rynek - Gielda Papierdw RZECZPOSPOLITA
" 519 81 65 0,70
S$.A. PLPEKADODO16) rynek regulowany | Wartosciowych w Warszowie POLSKA .
Bonk Zachodni WBK S.A. Aktywny rynek - Gieldo Papierdw RZECZPOSPOLITA
{PLBZOOO000A4) rynek regulowany | Wartodciowych w Warszawie 99 POLSKA 28 34 037
Aldywny ryngk - Gietda Papierdw 87 RZECZPOSPOLITA 13 20 021
CCCSA (PLECCO030016) % | rynekregulowany | Wartodciowych w Waorszowie POLSKA ’
CYFROWY POLSAT 5.4, . "l-Aktywnyrynek- | Gieldo Papierdw RZECZPOSPOLITA
IPLCFRPTO0013) wLryneloreguiowany | WaroSciowych w Waorszowie 708§ poysa 18 17 019
Aktywnyrynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
ENEA S.A {PLENEAQOCOLES ;| ymikreguiowony | Wartosciowych w Waorszowie 708 | poLska 12 9 0,10
ENERGA S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
IPLENERGO0022) rynek regulowany | Wartoscicwych w Warszowie 663 | poLska 18 7 0,08
EUROCASH S.A, | Akbywny rynek - Gielda Popleréw RZECZPOSPOLITA
{PLEURCHOOO1L) | rynek redulowany | Wartodciowych w Warszawie 258 | poLska 14 8 0,09
Grupo Lotos SA. Aktywny rynek - Gielda Popieréw RZECZPOSPOLITA
PLLOTOS00025) rynek regulowany | WortoSciowych w Warszawie 285 | poLsua 1l 15 016
KGHM Polska MiedZ S.A. 7 | Akiywny rynek - | Gielda Papierdw RZECZROSPOLITA
{(PLKGHMOO0017} '+ 1 ynekregulowany | Wartodciowych w Warszowie 450 POLSKA 42 50 0.54
LPP SAPLLPROOODOLY) - § Aktywny rynek - Gielda Papierdw G | REECZPOSPOLITA 44 4% 0,46
i rynekreguiowany | Waortosciowych w Warszawie POLSKA
mBank S.A. - j Aktywny rynek - | Gielda Papierow RZECZPOSPOLITA
{PLBREOOOOC1) 1 rynekregulowany | Wertosciowych w Warszawie 42| soiska 7 19 0.21
Orange Polska S.A. T aktywny tynek - | Gietda Popierdw RZECZPOSPOLITA
{PLTLKPLOOO17) -+ rynakregulowany | Wartodciowych w Warszawie 2 139 | voLska 15 11 012
PGE Palska Grupa 1 Akbywny rynek - Gielda Papierdw REZECZPOSPOLITA
EnergetyCzna S.A, rynekregulowany | Wartodclowych w Warszowie 2631 | rorska 47 32 034
{PLPGERQOOG10)
Polski Koncern Naftowy Aktywny iynek - | Gielda Papierow REZECZPOSPOLITA
ORLEN 5.A. rynek regulowony | Wortodciowych w Warszawie 1023 | rotsxa 39 114 1,24
{PLPKNOQ00O18}
Polskie Gornictwo Naftowe § oo ek | Gielda Popierdw RZECZPOSPOLITA
| Gazownictwo S.A. rynek regulowarty | Worlosclowych w Warszawie 5367 { poska 19 34 0,37
{PLPGNIG00014)
gc}wsze(;:hnfj K g Sak Polski Aldywiy rynek - Gietda Popierow RZECZPOSPGLITA
SECZUNOSCI BANK FOisK rynek regulowany | Wortosciowych w Warszowie 2832 POLSKA 26 98 1,06
S.A.{PLPKC000001.6)
Powszechny Zaktad Aktywny rynek - | Gielda Papieréw RZECZPOSPOLITA
Ubezpieczed SA. rynek reguloweny | WartoSciowych w Warszawie 1878 poLska 66 84 0,91
{PLPZUG00001)
TAURON Polska Energic Aktywny rynek - Glelde Papieréw RZECZPOSPOLITA
rynek regulowony | Wartodciowych w warszawie 5 a47 POLSKA 16 12 G153

S.A. [PLTAURNOOOL)
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. , Woranki | Wertosé Wﬂ;5°§é \’v\:-zrﬂt{?;s—gé Procentowy
DLUZNE PAPIERY |  Rodzai ' | Nozwa . Kraj siedziby Termin orunl | Warto . WeURG | yycenyna | udzichw
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzqdzony na dzieh 30 czerwca 2017 T.

wszystkie dane wyrazone sq w tysiqoach zt - z wyjgikiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonej w sztukach oraz Wartoéc

Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w ziotych

30.06.2017 31.12.2016
I, Aktywa 9241 9584
1) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 671 622
2) Naleznosci 5| 5
3} Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 8 553 8 957
Diuzne papiery wartosciowe 7851 8 357
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 0 0
6} Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 12 0
1. Zobowigzania 15 14
1. Aktywa netto {I-H) 9226 9570
IV. Kapitat Funduszu 1498 1871
Kapitat wptacony 118561 118 561
Kapitah wyptacony (wielkos< ujemnal -117 063 -116 690
V. Dochody zatrzymuane 7 689 7793
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 lokat netto 5404 5385
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 285 2 408
V1. Werost spadek) wartosci iokat w odniesieniu do ceny nabycia 39 -94
Vii. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9226 9570
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyinych 82 065 85 382
Wartosé aktywdw netic na certyfikat inwestycyiny 112,42 112,08
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnifch 80 855 84 390
Rozwodniona wartosé aktywow netic ng certyfikat inwestycy;‘hy 112,42 112,08




POLROCZNE SPRAWOZDANIEFINANSOWEBPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6

za okres od 1-stycznia:do'30:czerwea 203 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone witys. zt z wyjgtkiern wynike 2 operacji przypadajgeego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01-31,12,2016

01.01-30.06.2016

I. Przychody z lokat 107 244 124
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 17 7
2. Przychody odsetkowe 101 227 117
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0
iI. Koszty Funduszu 89 195 99
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 70 157 81
2. Wynagrodzenia ‘d‘l‘c::podmiot_éw‘prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozyt—drig_szq' WL 4 3 4
4. Optaty zwiqzone.‘-z'-;pfé@adzéniem..r_é}-e'stm aktywow funduszu 7 15 7
5. Opfaty za zezwoleniaiorazrgjestracyjne 0 0 0
6. Ustugiw zakresie rachunkowosa 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu 0 0 )
8. Ustugi prawne R L 0 0 0
9, Ustugi wydow-niﬁze, w iy poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniern nieruchomosc 0 0 0
12. Ujenne saldo rdznic kursowych 0 0 0
i3 Pozostale . . | | | 8 15 6
i, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 4 0
V. Koszty Funduszu:netto {lI-1il) 89 191 99
V. Przychody z lokat netto.dl-IV} - 19 5% 25
V. Zrealizowany i niezreaIizown,ny'.zyék-:(stratu) 10 -105 -30
1. Zredlizowany zysk:f%Strﬂth?zé zbycialokatywitym: -123 &7 -12
- Z tytutu rdznic kursowych 0 0 0
Wazrost (spadek) niezreoliéowaneg.qz_ysku {stroty) z wyceny lokat, w

ym: 133 -38 -18
-z tytutu rdZnic kursowych 0 0 0
Vil, Wynik z operacji (V+/-VI) 29 -52 -5
Wynik z operacji preypadajgey na certyfikat inwestycyjny 0,35 -061 0,05
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,35 061 -0,05
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6

za okres od 1 styéznia do30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN'W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrozone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonej w sziukach oroz Wartosci

Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonej w ziotych

01.01- 30.06.2017

01.01- 31,12.2016

I. Zmiana wartosci akiywéw netto -344 -1 705
1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9570 11275
2. Wynik z operacji 2o okres sprawozdowczy {razem), w tym: 29 -52
a} przychody z lokot netio 19 53
b} zrealizowany zysk (strota) ze zbycia lokat -123 57
chwzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 133 38
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 29 .52
4. Dystrybucja dochodow [przychodéw) Funduszu {razem) ] 0
) Z przychoddw z lokat netto 0 0
b) Ze zredlizowanego zysku ze zhycia lokat G 0
o) Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale wiokresie sprawozdawczym (razeml, w tym: -373 -1 653
o) Zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych Cl} 0 0
b Zmiana kapitatu wyp%qc,onégé {zmnigjszenie kapitaiu z tytutu umorzonych Cl) 373 1653
6. kgczna zmiona aktywow nietto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) ~344 .1705
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9226 a 570
8. Srednia wartosé akiywbw netto w okresie sprawozdowezym 9399 10 450
i1, Zmiana liczby certyﬁkutéw inwestycyjnych -3317 -14676
1. Zmiana liczby certyﬁkutéw inwestycyinych w okreste sprawozdawczym: -3 317 -14676
o} liczba zbytych certyfikaitw inwestycyjnych 0 0
b} liczba umorzonych certyfikatéw inwestycyjnych 3317 14576
¢l suldo zmian -3317 14676
2. Liczba certyfikatéwinwestycyjnych narastajaco od poczgtku dziatainosci Funduszu, w tym: 82 065 85 382
al liczba zbytych certyfikatow inwestycyinych 1185609 1185 509
btiiczba umorzonych certyfikatdw inwestycyjnych 1103 544 1100 227
¢ saldo zmian T 82 065 85 382
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 80855 84 390
Il Zmiona wartoéci aktywow netto no certyfikat inwestycyjny 0,34 0,60
1. Wartos¢ aktywdw netto na certyikat ipwegtycyjny na koniec poprzedniego ckresu sprowozdawczego 112,08 112,68
2. WartasC aklywGw netto no certyfikat in’vye:st)_fcyjny no koniec biezqeego okresu sprawozdowczego 112,42 112,08
3. Procentown zmigna wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprowozdowczym 0,61% -0.53%
4. Minimalng wartoSC akiywdw nettone cerlyfikat inwestycyiny w okresle sprowozdawezym 112,16 11208
data wyceny 2017-02-28 2016-12-31
5, Maksymalna wartodd oktywdw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprowozdewczym 112.42 113,09
doto wyceny 2017-06-30 2016-02-29
6, Wartost akiywdw netto na certyfikat inwestycyiny wediug ostatniel wyceny w okresie sprowozdawczym 112,42 112,08
data wyceny 2017-06-3C 2016-12-31
7. Rozwaodniona wartod aktywdw netto na ceryfikot inwestycyjny 7 11242 112,08
IV. Procentowy udziot kosztow Funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, 0,95% 1,83%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa - 0,74% 1.50%
2. Procentowy udziah wynagredzenia dla podmictdw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0.00% 0.08%
4, procentowy udzict oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0,07% 0.10%
5. Procentowy udzict oplot zo ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Pracentowy udziat optat zo ustugl w zakresie zorzgdzania aktywamni Funduszu 0,00% 0.00%
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POLROCZNE SPRAWOZDANHFINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6

za okres od 1 stycznia do:30 czetwca2017 roku

Procentowa zmiana wartodci-akiywowinetio na JU w okresie sprawozdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztow w Srednie) warioscl aktywdw netto jest prezentowany za okres ¢s T stycznia do 30 czerwea 2017 1,

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2t

01.01-30.06.2017

01.01-31.12,2016

01.01-30.06.2016

A. Przepiywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej [} - 1f) 421 1543 736
| Wplywy 1141 2521 1235
Z tytutu posiadanych lokat 1 227 2
2 tytutu zbycia skiadnikéw lokat 1131 2277 1216
Pozostate 8 22 17
w tym odsetki od lokat  rachunkdw bankowych 4 9 4
il Wydatki 720 978 500
Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0
2 wtutu nobycia skindnikdw lokat 620 782 388
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 71 159 83
Z tytutu wyptaconego wynogrodzenia ¢ dla podmzctow prowadzgeych 0 0 0
Z tytutu optat dla depozytar;usza e 4 7 3
Z tytutu optat zqucﬂych 4 prowadzemem {ejestru aktywdw funduszu 14 15 15
Z tytutu opiat zo zezwoleniaroraz optat rejestracyjnych 0 0 0
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci ‘_ 0 0 0
Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania; uktywumz Funduszu 0 0 0
Z tytutu ustug praveitych - ., ' ' 0 0 0
Z tytutu posiodanio:nieruchomosci 0 0 0
Pozostule . 11 15 i1
B. Przephywy érodké_weplfenig__inych1z:dziu{ra!nos§ci finonsowej {1 - 11} =372 -1 653 -173
| Wplywy i 0 0 0
Z tytutu wydania certyfikatow ;nwes’tycyjnych 0 0 0
Z tytutu zaciqgnigtych kredytow 7 0 0 0
Z tytutu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0
Z tytutu sphaty udzielonych. pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Il Wydatki i : 372 1653 773
Z tytutu wykupienio certyf i«:ttow :nwestycyjnych 372 1653 773
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytdw 0 0 0
Z tytutu splot zaciggnigtych - pozyczek 0 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligag 0 0 0
Z tytuty wyptaty praychoddw 0 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 ¢ 0
Pozostate 0 0 0
C. Skutki zmion kurséw wymiany érodkow pienigznych i ekwiwalentow 0 0 0
D. Zmiana stanu §rodkdw pienigznych netto (A +/- B) 49 -110 -38
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienigznych na poczgtek 622 732 732
okresu sprowozdawczego

F. Srodki pieniesne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec 671 622 694

okresu sprawozdawczego (€ +/- D)
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Poczqwszy od sprawozdania finansowego zo okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. w rachunku przeptywow
pienieznych Fundusz nie prezentuje przeplywdw pienigznych z tytutu lokat overnight, ktére w poprzednich
sprawozdaniach finansowych byly prezentowane w pozycji Wplywy | Wydatki joko Przepiywy $rodkéw pienigznych z
dzigtalnosci operacyjnel.

Przeksztatcenia danych poréwnawczych zostaly zaprezentowane w informagji dodatkowej.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FiZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis préyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz, U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm. Ustawa”) oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdéw 2z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzgdzenie”,

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodcl aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny
wyrazonych w zlotych oraz liczby certyfikatéw inwestycyjnych wyrazonych w sztukach. Wartos¢ nominalna
papierow wartodciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Dane w walutach obeych wykazywane sq po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzieh sporzqdzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powiekszajge wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sqg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne 0 wycenie ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycii zobowigzania.

Na dzier bilansowy Fundusz przyimuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqecych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikdéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng,

Wartoé¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskéw i strat ustaia sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiggowych.

Operacje dotyczgee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (t. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzaf,
Towarzystwo dopeinia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcii w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnicnych zawartych transakciiz dnia T.

Sktadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego | statutem Funduszu.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BRH.FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 6
za okres od Isstycznia do 30 czerwcs 2017, foku:-

W sprawachy nieuregulowanych .przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, o zobowigzania Funduszu ustala sig w dniu wyceny oraz na dzier sporzqdzenic
sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartoéei aktywdw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umoZliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w
szczegdinodci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informac)i niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
oraz inne aspekty Ofganizacyjnoviechmczne momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny R -

Wartosé dhzznych paplerow wurtoscaowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej-cenie ‘nabycia,.oszacowane] ;przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey, przy czym
skutek wycenytych - sk’rcdmkow Eokat zelscza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
adsetkowych Funduszu .

Papiery wortosczowe nabyte przy zobowzqzczmu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umewy-kupna; metodq skorygowaneJ ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. - '

Zobowigzania,z:tytutu zbycig papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy:-od dnia.zawarcia-umowy.sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, pray: zostosowoniu efektywne; stopy p{ocentoweg

Przychody odsetkowe od lokat bctnkowych nc}hcza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z- tytu%u kredytow j pozyczek zacigghielych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Dniem wprowadzemo do ksiqg zmla’ny kap;tu’ru wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow dokonany przez
Krajowy Depozyt-Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW").

Ujecie w ksiegach.mchunkowych'sta‘héw-‘ érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systernach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki, Pratnosc z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionegj, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjqcego pozycje kosztow
w wysokosci uzasadniong], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotﬁwoécé
ustalania warteéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego
za miesige poprzedni.
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Fundusz pokryworz whasnyich - srodkdw snastepujgce koszly | wydatki zwigzane z dziatainodciq Funduszu:;
wynagrodzenie: Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; opfaty i prowizie maklerskie; prowizie i opfaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji,
kidre nie mogq przekroczy¢ 0,1% (iedna dziesiqtc procenta) wartoéci aktywdw netto w skali roku; koszty
KDPW i GPW: koszty likwidacii Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczyC kwoty
100000 zh Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgiedniajgey wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedhug $redniego kursu ustalonege dla danej waluty przez NBP.

Podatek od ncsieznej dywidendy. Spoﬂq wehodzqgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujimowany jest jako koszt.

Akiualizacja rynkow g’rowny(:h Jes‘c przeprowadzana  pierwszego dnia  miesigca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wo§umenu -obrotu :na rynkach aktywnych, na kidrych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzeédnim,.. przy czym'wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic{BGN):mie jestrynkiem aktywnym.

POJQCI@ rynku oktywnego interpretowanejest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papierdw.zagranicznychjest serwis Bloomberg.

Metody wyceny skiddnikow lokat

Aktywa Funduszu- wycenia- s&e QL zzoboquama Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane]
wartosci godziwej.

1 Wartos¢ godziwg sk’radmkow lokat notowcnych na aktywnym rynku wyznacza sig w nastepujgcy sposob:

o jezeli Dzien Wyceny jest.réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wediugostatniego-dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaionego na akiywnym
rynku wedniu wyceny, z.zdstizeZeniem, Zze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Funduszu
dokonywana-jest: po--ustaleniu 'w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek warteécl stanowigcesej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sieten kurs.atbo wartosc z Dnia Wyceny,

b jezeli Dziefi"Wyceny-jest-rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym-wolumen obrotow na: danym skiadniku aktywow jest znaczqeo niski albo na danym
sktadniku. aktywow nie: zuwartc;_ zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania -wyceny «kursu ~ustalonego na  aktywnym rynku, skorygowanego w  sposob
umozliwigjgey uzyskanie ‘wiarygodnie oszacowane] wartodci godziwe] poprzez zostosowanie metod
odnoszqeych sig do sposobdw wyceny poszezegblnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30
Rozporzqdzenia; .z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktyw6w Funduszu oraz Aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innéj, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniemn istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten
kurs albo wartos¢;

o jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na c:ktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqee] jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobow wyceny
poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy skiadnik fokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
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Podstawq wyboru rynku gfdwnege dia'skiddnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen cbrotu
na danym skiadniku lokat.

rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigeu poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnigigey fqcznie nostepujqee kryteric:
e instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
o ceny 1] podowa ne do publiczne] wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartosé wyznaczong popizez:

» oszacowanie wartodci skindnika lokat przez wyspecjolizowang, niezalezng jednostke Swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przephywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

» zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dene
wejsciowe pochodzq z aktywnegoirynku;

« oszacowanie wartodci skiddriikalokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

- oszacowanie wartesci skiadnikd lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszongj na-akiywaynyryhkuceny nierdznigeego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobne)
konstrukqn prawneJ i: ceiu ekonom[czaym

Skiadniki lokat: wymkcuqce Z przyge;tej p}otstykn inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) instrumenty. udzicfowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sig wedtug kursu z
rynku aktywnego: Natomiast- instiamenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia
sie wedhug wartoscl godziwe],w-szczegdlnosc:

a) akcje wycenia sie wedtug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgeych |stotn\
wp{yw na-tewartosé ORAZW: oparciu 0 ocene sytuacii finansowej emitenta.

k) prawa“do’ akeji-wycenia sie: wed%ug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzert majgeyct
istotnywiptyw raite waitase.orgzw oparciu o oceng sytuacii finansowej emitenta.

¢y warranty subskrypoyineiaraz, pmwo pcboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, §
jako wieksza z wartoséi zera, éraz réznicy wynikajgcej z rynkowej wartodci akcji, na ktore
opiewd warrant'lub-prawo pobdruoraz wartodci wynikajgeej z nabycia tych akdi w wynikt
regiizacji ‘praw: przys’rugumcych warragniom lub prawom poboru lub wartosci teoretyczne
prawa.poboru wizaleznosch od tego ktora z tych wartosci jest mniejsza;

d) tytu’ry uczestnictwe nlenotowcne na rynku akiywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszone
przez wfundusz inwestycyjny-wartosci  aktywdw  netto  na  certyfikat  inwestycyjny
uwzglednieniem ~wszelkich zmiar - wartodci  godziwej certyfikatuy inwestycyinego  takieg
funduszu od momenty ogloszeria wartoéci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.0(
czasu polskiego w Dniu Wyceny:

2) depozyty wycenia sie ' w wysokodel wynikojgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonyct
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnegc
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszocowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

4} diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynku cktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynk
aktywnego. Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgled:
na znaczgeo niski wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywdw albo na danym skiadnikt
aktywédw nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generis
(BGN). Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig metodc
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe).

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinosc
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kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtdwnego, natomiast do  wyceny instrumentdw  pochodnych  niestandaryzowanych
nienotowanych no rynku aktywnym stosowane bedg modele w  szczegdinosci  dla
standardowych opgji na akcje ~ model Blacka-Scholesa oraz dia kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakcji FRA i transakeji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

6) kontraktowe transakcje terminowe bedgce  Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ktérych baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupha, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Przedmiotem transakcji moyg byé papiery wartoéciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartesciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
reguiowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w watucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego
Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Funduszu.
Wprowadzono nastepujgee zmiany w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym:

Fundusz prezentuje:lokaty overnight w pozycji rodki pieniezne. W sprawozdaniach finansowych do dnia
30.06.2016 r. lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku.
Zmiana sposobu. prezentacji powyzszych danych micta wplyw na prezentacje wartesci w rachunku
przeplywéw pienieznych. W celu zapewnienia poréwnywalnosci informacji - analogicznie zostaty
przeksztatcone dane poréwnawcze na dzief 30 czerwca 2016 roku. Przeksztatcenia danych poréwnawczych
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

30.06.2017

31.12.2016

2 tytuty zbvtyeh lokat

Z tytuty instrumentdw pochodnyech

Z tytutu zbvtych certyfikatdw inwestyeyinyeh

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posigdanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych podvezek

Pozostate

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

NiCIOIOOInCIOIO

[S: RIS R T [on-3 Can ) [ [ Laie ] Kol

30.06.2017

31.12.2016

Z tytutu nabvtych aktywodw

Z tytulu transokei prey zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyine

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyinych

Z tviudu wyotaty docheddw funduszu

Z tviuiu wyptaty przychoddw funduszu

Z tviutu wyemitowanych obligacii

7 tytuiu krotkoterminowych pozvezek i kredytdw

Z wytubu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytudu gwarancii fub poreczen

Z viulu rezerw

e

—

Pozostate zobowigzanig

QOInOIOOICIOOICOIo0OIC

O OCIOIOIOIC|OIC|OIDI
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Pozycja Zobowigzania z tytutu rezerw zowiera wynagrodzenie z tytutu oplaty za zarzqdzanie nalezne Towarzystwa za czerwiec 2017
roku orgz inne niezaplacone na dzier 30.06.2017 koszty Funduszu,

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31122016
Wartoé na dziert Wartosc na dzieh
i . Wartosé na dzieft | bilansowy wwalucie | Wartodé na dzief | bilansowy w walucie
I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w dangj sprawozdanic bilansowy w danej sprawozdanic
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. wallcie w tys. finansowego w iys,
L. Banki:
1, Alior Bank S.A. {do 4.11.2016 Bank BPHSAL | PLN 671 671 622 622
W ity depozyt zobezpieczajgey PLN 581 581 - -
01.01.-30.06.2017 01.01.-31.12.2016
Sredni w okresie Sredni w okresie
. sprawozdowezym 3 sprawoczdowczym
. Sredni w okresie poziom Srodkdw Sredni w okresie poziom srodkow
it. SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym pienieznych w sprawozdawczym pienigznych w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom Srodkdéw walucie poziom érodkow walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienieznych w danej sprawozdania pieniefnych w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, finansowego w tys, walucie w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okrasie sprawozdawczym poziom
érodkow pienieznych:
1. Alior Bank S.A, [do 4.11.2016 Bonk BPH SA)} | PLN 646 646 762 762
W tym depozyt zabezpieczajgey PLN 562 562 - ~

Ht. Ekwiwalenty Srodkédw pienigznych w podziale na ich rodzaje

nie dotyczy
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NOTA 5 - RYZYKA

Ryzvko stép procentowych

Oznacza mozliwosé takie] zmiany wysokosci stép procentowych, ktéra bedzie prowadzita do zmniejszenia sig wartosci
poszczegdinych diuznych instrumentéw finansowych wehodzaeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, a tym samyrm
takze zmniejszenia sie wartodci catego portfela inwestycyjnego Funduszu, Zmiany 5tép procentowych mogq mie€ rozny wplyw
na wartosé instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w portfelu Funduszu. Przy wzrastajacych stopach procentowych moze

np. nastqpic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych instrumentdéw dtuznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzieh 30.06.2017 r.,
Aktywa obcigzone rvaykiem wartoscl godziwej wynikajgeym ze stopy procentowe

Kaotegoria bitansowa Rodzgj oktywow Wartose wtys. 2t Udziof w akbwach (96

Lokoty notowene na akiywnym rynku Papiery diuzne stalokupenowe | 7 851 ' 84,96

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku dysiontowe hrak 0,00

Suma 7 851 84,96

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow plenieznych wynikajqeym ze stopy procentows),

nie dotyczy ) ’

Poziom obcigzenia-ryzykiem stopy procentowej na dziefi 31.12.2016 1.

Aktywa obcigzone ryaykiem wartodci godziwel wynikajgeym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa e m “Rodzoy aktywaw Wartosc wiys. 2t Udziat w oklywach 26

Lokaty notowane na aktawgrymeryiky .| - Popiety diuzne stalokuponowe 8357 8720
- - Lt dyskontowe,

Lokaty mienctowane ng aktywnym rynku 0 ety brak 0,00

Suma ' 8 357 87,20

aAktywa obcigzone yzykiem przeptywow érodkdw pienigznych wynikajqcym ze stopy procentowej.

nie dotyczy o L

Ryzvko kredytowe.. . e o

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuaci finansowej Jub niewywigzania sig ze swoich zobowigzar przez emitenta
instrumentéw finansowych nabywanych przez Fundusz lub kontrahento, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy fub
transakcje na instrishentath finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierow emitowanych przez
Skarb Pahstwa, Ndrodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytoriainego, pafistwo czionkowskie, jednostke samorzgdu
terytoriainego punsiwa: tztonkowskiegoipdfistwo nalezqce do OECD lub migdzynarodowq instytucje finansowd, kidrej
cztonkiem jest Reeczpospolita ' Polskaiub-coinajmniej jedne padstwo czionkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem.kredytowym na dzief 30.06.2017 r,

Kwaoty odzwierciediciace maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzenia sig ze zobowigzan

nie dotyczy o o

Przypadki znaczqeej koncentragiiryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacjii oraz certyfikatdw depozytowych emitentdw
7 jednej grupy kapitatoivej preekraczaigeego 10 procent wartoscl aktywéw netto. '

nie dotycay C e T R

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym.ha dzien 31.12.2016 r,

Kwoty odzwierciedlaigee maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze zobowigzan

nie dotyczy ' o

Przypacki znaczqeej koncentradi ryzyka kredytowego rozumianego jako udzict obligacii | oroz certyfikatow depozytowych emitentéw
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartosci aktywdw netto,

nie dotycay

Ryzyvko walutowe

W przypadku nobycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Funduszu bedq narazone no
ryzyko walutowe. Ryzyko to przejowia sie potencjalng mozliwoscig spodku rentownodcl inwestycll dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papierdw wartoéciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjoci waluty krajowej wzgledermn waluty obcel.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzief 30.06.2017 r.

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzief 31.12.2016 .

nie dotyczy ‘
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NOTA 6 ~ INSTRUMENTY POCHODNE

na dzied 30.06.2017
Termin
Kwota bedgca | zapadainodc Termin
Rodzai Wartosc Terminy { warunki podstawd twygasnigcial | wykonania
Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia otwortej praysafych strumieni prayszych instrumenty | instrumentu:
pozyci pochodnego pozycji pozyGji pienignych plotnodci pochodnego | pochodnego
Wwartos¢ depozytu
FUTURES, Indeks zabezpieczajqeego jest Plataogcl
WIG20, FW20U1720, ustalane kazdego dnia :::;g:;“\z
2017-09-15 wyceny, na podstawie m'moch
sprawne kursu rozliczeniowago szipeiniania
{PLOGFG011668) kontrakt zarzgdzanie podawanego przez GPW depozyt
krétko terminowy portfelem 686 w Warszawie zaberpiecrajqrego | 2017-08-15 | 2017-09-15
na dziefh 31.12.2016
. Termin
Kwota bedgea | zapadalnosei Termin
Ao L ’ - Wartosé podstawg {wygasniecial i wykonaniy
| Typzajeted i Cel otwarcic otwarte] | Terminy i warunki praysatych przysziych instrumentu | instrumentu
1% .pozycii’.. |- pochodnego 3 pozycji pozycii strumieni pienieznych platnode pochodnege | pochodnego
[ . IR AR wartosé depozntu Platnodei
FUTURES, indeks ' . 1 zabezpieczaigeego jest dokonyware
WIG20, FW20H1720, | 7 N _ ustalane kazdego dnic codenrie
2017-03-17 ' A S| sprawne wyceny, ng podstawie kursu uz;;ngunia
IPLOGFO010595) I ~ 3orkontrakt - ;zorzqdzcme rozliczeniowego podawanega depozytu
( Krétka . jiterminowy | portfelem 583 przez GPW w Warszowie zabespiecagjgeegn | £017-03-17 | 2017-03-17

NOTA 7 - TRANSAKCJIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO GDKUPU

30.06.2017

31.12.2018

R

Warto$é no dzien bilansowy w tys,

Fa

Wartose no dziest bilonsowy w tys.

2

Evane

I. Transakeje prey zohowigzanit si

o drugiej strony do-odkub, w tym:

1. Trunsakgje, w wyniku kté'rych'.-riéstepuje p:z'eniesienie ngi Fundusz prow wiasnoscl i nvzyk

2. Transakeje, w wyniku ktérych niengstepujeprzeniesienie na Fundusz praw wigsnodci § ryzyi

1. Transakele przy zobowigzanitsie Funduszudo odkupu, wiym:

1. Transakcie, w wyniku kiorych-nastepuje przehiesienie na.deugq strong prow whosnoscl | ryavk

2, Transakee. w wyniku kiarychinie ndstepije przeniesienie na drugg strone prow wigsniosci | tyzyk

[ Lo i S = B L TN £ i K v

Lo o B K o S R oie S R B e

111, Nalesnosti z tytuly papierow wartosciowych ;)oéyczo'nych od Funduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkoch papierdw wartosciowych

W, Zobowigzenia z tytulu pupleréw wartosciowych posyezanych przez Fundusz w trybie
przeplséw rozporzqdzenia o poyczkach papieféw wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
W biezqcym okresie sprawozdawczym ani w porownawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytow
ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywow Funduszu.
W biezgcym okresie sprawozdawczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek

pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

N biezqey dziert bilansowy ani na dzien bilansowy w okresie poréwnawczym Fundusz nie posiadat aktywow ani

zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.
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NOTA-10 DOCHODY | ICH'DYSTRYBUCUIA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.01-30.06.2016
: \l\{ar‘coéc’ Warto§é V\{artoéé
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | “Sarta™® | worostlspadd | o s~ | wirost ispadek | "oy~ | Werost bpadel
stra i I3 niezreclizowane, 5 i
‘STRATA] ZE ZBYCIA LOKAT zb(y:ia tlﬁ(;? w tﬁiﬁtﬁﬁ:ig zb{}f::; gltft’. w | o aysky ;0‘:’};‘6&3’!3 zb;:ir: tl?k:: w Tez;rsﬂ':mﬁzg
tys. aktywdw w tys. tys. aktywéw w tys, tys, akbywdw wtys,
-123 133 -67 -39 -12 -18
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym
Diuzne papiery wartosciowe -1 16 -1 -95 1 ~20
Sktadniki lokat nienotowane ra aktywnym rynku, w 0 0 0 0 0 0
tym
Diugne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 ¢
Pozustate . 0 0 G c 0 0
-123 133 ~67 -39 -12 -18
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU.
Fundusz nie wyptdca dochodow _sx}udimnuczes“thikom
NOTA-11KOSZTY - ..
o 01.01- 01.01- 01.01-
30.06,2017 31.12.2016 30.06.2016
G ' - - Wartoéé w okresie Wg;giiiw Wartoéé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawczdawezym w sprowozdawczy sprawczdawczym w
‘ tys. mwys. tys.
Fundusz nie prowadziewidendi koszidw poknwenyehrbezpodrednio przez
Towarzystwo.
0 4 0
oo L Wartosé wokresie nggﬁiw Wartos¢ w okresie
H. WYNAGRODZENIE'DLA TOWARZYSTWA- sprowozdGwezym w sprawozdowczy sprawozdawczym w
T T tys. M w tys. tys,
Czesé stala wynugrodzen 70 157 81
Czesd wynugrodzema uzoiezmcno od wyﬂlkow funduszu 0 G 0
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INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finanscwym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  zadnych znaczqcych zdarzed, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu. '

Zestawienie oraz objaénienie rdznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystgpity znaczgce réznice pomiedzy danymi perdwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjgtkiem réznic opisanych
ponize].

Zmiana prezentacji danych w bilansie:

Poczqwszy od sprawozdania finansowego za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnic 2016 r. Fundusz
prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty
overnight byty prezentowane w pozycy Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Fundusz prezentuje wycene papieréw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprowozdaniach

finansowych odsetki od papieréw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci informacji analogicznie zostaty przeksztatcone dane porownawcze na
dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zmiana prezentacii danych w rachunku przephywow pienieznych:  30.06.2016 30.06.2016

przed po

przeksztatceniem rzeksztaiceniu
przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I - 11) 754 736
| Wplywy 16 094 1235
I} Wydatki 15341 500
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto -20 ~38
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczgtek 566 732
Srodki pieni@éne'i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 546 694

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie korekty
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania certyfikatow
inwestycyjnych oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawezym nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na
- ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynqc

na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operadii i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpz}ia 2017,

Piotr Kamkowsk:
Prezes Zarzqdu

/ 24 Y liied

grein Bedn re

Wiceprezes Zof

Marcin Berger Katarzyna Zduncz k
Wiceprezes Zarzqdu: Gréwna Ksiegowa Funduszy

1

Q !’ZVC f
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- "SPRAWOZDANIE ZARZADU £ DZIALtALNOSCI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

za okres od 1 stycznia 2017 1. do 30 czerwca 2017 r,

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 1. poz. 1896 z pdZn. zm.] -,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest BPH Towdrzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stofecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartoéciowych i
Gietd udzielita BPH Towafzystwu Funduszy inwestycyinych Spétka Akcyjna zezwolenic na utworzenie
Funduszu.

W dniu 19 wrzednia 2006: roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregbwy wWarszawie, VIl Wydziat Cywiiny Rejestrowy pod numerem RFi 248,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie stotutu; Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzedniueraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 3 317 certyfikatéw. Transckcje te zostaty rozliczone
przez Krajowy Depozyt.Papieréw Wartosciowych S.A,

Na dzieft 30 czerwca 2017 roku zostato zgtoszonych do wykupu 1 210 certyfikatéw inwestycyinych na tqczng
kwote 136 tys. D6 dnia 30 czerwca 2017 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez K-‘rojowy‘Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu
Celem |nwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu. :
Dla osiggniecia cely mwestycy;nego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Rroportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcqg na odpowiednim
rebalansowaniu udzictéw akéji | instrumentdw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow
Netto Funduszu na-Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniami:
al  Wartodé Aktywodw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okredlonego poziomu minimainego, zwanego dalgj poziomem odniesienia, tak aby na
koniec' zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,
b)  maksymalne zaongazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnodci réznicy pomigdzy aktuaing
Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.
Zakiadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu, Fundusz
poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 (czterech} do 2 (dwdch) tygodni
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przed pierwszym Daiem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomaosci
informacje o zakiadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom
ten bedzie nie mnigjszy niz 100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z
pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okrest trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na
tych samych warunkach, podwyzszy¢ zakladany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich
okresdw, orzy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym
Dniu Gieldowym po dniu, w ktérym podano do publiczne] wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegblnosci ochrony kapitatu na
zakiadanym poziomie, a takze spelnienia sie zotozen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, 2
zastrzezeniem ograniczen okredlonych w Statucie, moZe lokowad Aktywa Funduszu wytgeznie w:

a)  papiery wartosciowe;

b} wierzytelnosci, z wyigtkiem wierzytelnosdci wobec oséb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d} Instrumenty Rynku Pienieznego;

fi  depozytyw bonkach krajowych.

Podstawowe wielkesci ekonomiczno - finansowe ujownione w sprawezdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w porifelu Funduszu znajdowaty sie gtownie: dhizne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Pafstwa oraz akcje spdiek wehodzgeych w sktad indeksu gietdowego
WIG20. Papiery udzictowe stanowity 7,60% aktywow Funduszu, udziat papierdw dtuznych wynosit 84,96%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 9 226 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqey okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 29 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego
funduszu wyniosta11242.2}, co oznacza wzrost 0 0,30% w okresie sprawozdawczym,

Na wyniki Funduszuw ciggu najblizszych miesiecy wplyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym.
Fundusz nie prowadzi dzigtalnosci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zquzcne z dzm%a!noscnq emitenta

Ryzvka rvnkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycii w wyniku zmian parametrow
rynkowych, takich jakskursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu
lokowane sg gtéwnie ‘w instrumenty dhuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdze
Papieréw Wartosciowych 'w Warszawie SA. oraz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, wiec sz@my wartosci akiywdw Funduszu Wy%’%lk(qu gtdwnie ze zmian kursow akeji polskich
spdtek oraz zmian poznomow stop procentowych.

Ryzyka zwigzane ze spec.vﬁkq stosowane] strategii zabezpieczajacej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcej na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw akgji i instrumentéw dhuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem poniZej zaklodanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
ckresu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgeej jest stworzenie mozliwosc partycypowania w
ewentualnych wazrostach kurséw akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartodci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie
poziomu w okreslonym horyzonue CZASoWyIm.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sg ponizsze czynniki ryzyka pcwodUche ze stosowana strategia moze
nie osiggngc zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjach rynkowych - takich jak utrata ptynnoscl przez instrumenty
wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kursow i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wtasciwego stosowania strategii zabezpieczajgeej.
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b) Stosowanie strategii zobezpieczajgeej bedzie polegato na dynamicznej zmignie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgcej przez relatywnie
duzq liczbe uczestnikdw rynku istnigje ryzyko, ze ewentuaine spadki kurséw akcji mogqg by¢ dodatkowo
poglebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygno+ow generowanych przez ie
strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajgeej zakiada dynamiczne zmiany skfadu portfela w reakgji na zmienigjgce
sie notowania akgji wehodzgeych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu. istnieje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosc kursdw okcji moze spowodowaé zbyt duzg czestotliwosé dokonywanych zmian skiadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wphywad na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Rvzvko plynnasc lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbyc ew wnelkosm wyntkOcheJ z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko meva%acalnoscr emitentow papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem fokat Funduszu

W zwigzku z zoktadanym udzictem. dtuznych papierow wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istnieje ryzykoize! nfewyp%ucelnosc ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych instrumentow dituznych moze
w istotny sposobwptyngé na. wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw
wyboru lokat wiinstrurmenty -dhizne bedzie ocena wyptacainodci strony zaciggajgeej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowc:c ze nle za;dz:e sytucsqcx utraty wyptacalnosci emitenta,

sz:'vko 2wigzane z. wykorzvstamem mstrumentow pochodnych

Fundusz w ramach.zaktadane} polityki.inwestycyine] moZe stosowad instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegdinosci zwigzane z potencjalng mozliwoéciq uzyskania dzigki nim
efektu znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu
na rentownosé. mwestycy Funduszu iz w p{zypodku pozostatych instrumentéw bedgeych przedmiotem iokat
Funduszu. - o

Ryzyko zwiqzanelz brdkiem Wp&wﬁ?ﬂczestnikéw na zarzgdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany: Statutu :

Zwraca sie uwage; mwest@row Fesw okresie istnienia Funduszu, jego statut moZe ulec zmianie w
szczegdlinosci ze wezgledu nakoniecznos¢ dostosowania statutu do zmieniajgeych sie przepisdw prawa,
praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztow, zasudwykupywania Ceftyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzvko wyceny aktywdw netto na certyfikat inweslycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, u zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej
lub warto$ci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniomi wycena Aktywow Net?;o Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegad od ich rzeczywiste]
wartosci.

Rvzvko plynnodci Certvfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyine sq umarzane z kwartalng czestotliwoscig. ‘
Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe -
tylko poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku
wtornym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. istnigje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotdéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwic ich
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zbycie na rynku witdrnym lub, ze ceny po jakich bedg zowierane transakcje na certyfikatach inwestycyjnych
na rynku wtdrnym bedg znaczqco nizsze od wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wictowe] mogq wystgpié niekorzystne zjawiska, w tym moziiwosC spadku dynamiki
Swiatowego wzrostu gospodarczego. 2 uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajow
ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych panistw.
W szezegblnesel niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowad odptyw
kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro | mikroekonomiczne.

Ryzvko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyke zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie
ma wplywu, a ktére mogg mieé wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian
przepisdw regulujgcych fimity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jak réwniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktore to zmiany mogq utrudnic realizacje zatozone
polityki inwestycyjnel.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmnigjszenie sig
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stdp procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mied wplyw na wartod¢ instrumentdw finansowych znajdujgeych sie w
portfelu Funduszu. Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej
posiadanych przez Fundusz instrumentdw dtuznych.

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, bledow ludzkich, bredéw systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegoinosei, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakgii, o
btad ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemow
moze przejawiaé sie, w szczegdinodc, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgeym
przeprowadzenie transakdji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych iub
atakow terrorystycznych,

informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zowart umowe z Alior Bankiem SA, kibre] przedmiotem jest pefnienie przez bank funkdj
Depozytariusza w  rozumieniu  Ustawy o funduszach inwestycyinych i zarzgdzaniu. Poprzednio
depozytariuszem Funduszu byt Bank BPH S.A.

W dniu 4 listopada 2016 w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesct przedsigbiorsiwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnosci przejetej z
Banku BPH,

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, kidrej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkgji
sponsora emisji. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnoéci sponsora emisii z Biurem Maklerskim
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Bonku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzicinoscig Sp. k., ktdrej przedmiotem
jest m.in. przegigd pdtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyinego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyinego dla instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 fipca 2014 r. Informacja o przyjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, ktore zasady nie zostaly wdrozone zostata zamieszczona nha stronie internetowe)
Towarzystwa. Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komisji
Nadzoru Finansowego z dnig 12 lutego 2015 1. ich postanowienia znaidujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyinych, w zakresie, w jakim organizacja i funkgjonowanie funduszy inwestycyjnych,
okreglone Ustawq o funduszach inwestycyijnych pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych
podmictow. :

Opis gtdwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemdw_kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzvkiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe sq sporzqdzane przez pracownikow Departamentu Ksiegowosci Funduszy,
nastepnie weryfikowane przez Dyrektora Departamentu lub jego Zastepce. Dodatkowej weryfikadji
sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy Departamentu
Ksiegowosci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewngtrznej,

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akeji oraz wskozanie
posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daig specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnien
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczet odnosnie do wykonywania prawa gfosu, takich jok ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosédw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktdérymi, przy wspotpracy spdiki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierdw wartosciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczed dotyczgcych przenoszenia prawa wiasnosdci papieréw wartosciowych

emitenta
Mozliwosé zbywania i zastawiania certyfikatdw przez Uczestnika Funduszu nie podlega  zadnym
ograniczeniom,

Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajgeych oraz ich uprawnien, w
szczegdlnodci prawo do podjecia decyzii 0 emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyjnych

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych SA. (dalej: Towarzystwol jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzqdzajgcym Funduszem.,

Prezesa oraz Wiceprezesdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzgd
Towarzystwa.

Zarzgd Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzqdzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgeych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016, poz
860).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do skiadania odwiadczen woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sqg dwaj cztonkowie Zarzqdu Towarzystwa dzm’rr};qcy tgeznie lub jeden cztonek
Zarzagdu dziatajqey tqcznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatow inwestycyinych podejmuje Zarzqd Towarzystwa.
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Opis zasad zmiany'statutu Funduszu

Zmiana Statutu wzakresie, o kidrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmigana Statutu w zakresie okredlonym powyzej wehodzi w Zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust.
6~7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. :
Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a} w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37
ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10111 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniern postanowien art. 24 ust. 8a-8c¢ Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ‘ogtoszenia- 0 zmignie Statutu w sposdb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych
przypadkach,

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcionariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szezegdinoéci zasady wynikaigee z requlaminu walnego zgromadzenia, jeseli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa
Nie dotyczy. '

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 30 czerwea: 2017 roku skfad Zarzgdu Towarzystwd byt nastepuigey:
Piotr Karnkowski ~iPrezes Zarzqgdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqgdu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzqdu

Sktad Zarzgdu Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym.

Na dzien 30 czerwea 2017 roku skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgey;
Marzena Bielecka - Przewodniczgea Rady Nadzorcze)

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczgeej Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga-€ztonek Rady Nadzorcze

Brendan Gilligan --Czionek Rady Nadzorcze]

Grzegorz Jurczyk — Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 marca: 2017 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorcze] Towarzystwa zozyt Pan Paul
Watkinson. s

Na dziett 30 czerwea 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Skfad Prokurentdw Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym,

Na dzied 30-czerwca 2017 roku osobg wyznaczong do zarzqdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskazanie postepowan toczgeych sie  przed sgdem, organem  wlasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie Z2adne postepowanic sqdowe, arbitrazowe ani postepowania
orzed organami administracji publicznej, ktorych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dzictalnosci Funduszu
Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest iokowanie $rodkoéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.
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informacie o powigzaniach organizacyinych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oroaz
okreglenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagronicznych, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy ¢ funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktdre
nim zarzgdza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajq bezposrednio z
przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyinych. Brok innych powiqzan pomiedzy Funduszem a
Towarzystwem oraz osobami dziatajgeymi w jego imieniu.

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sq z jego aktywow..

Informacia o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami_powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wroz z ich kwotami oraz_informaciomi
okreslajgeymi charakter tych transakgiji

Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w_danym_roku obrotowym umowach dotyczgeych
kredytow i pozyczek .
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek.

Vs
iy

Informacija o udzie’lonbch w danym roku pozyczkach
W ckresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytéw ani pozyczek.

Informacia o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji-papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
Fundusz wplywow z emisji
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie roznic-pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok
Fundusz nie publikaje prognoz wynikow.

Oceno wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finonsowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziotan, jakie Fundusz podjat lub zamierza podia w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakcji rynkowych sq regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dlo denego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca
nastepujgcego po -miesigeu kidrego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operacyjng] sq regulowagne na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwosci realizacii zamierzen inwestycyinych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmion w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie.
Wielko$é aktywdw Funduszu nie ma znaczgeego wptywu na realizacje polityki inwestycyjne).

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzefi majgcych wplyw na wynik z dzigtalnosci za rok obrotowy, z
okreéleniem stopnia wplywu tyvch czynnikow lub nietypowych zdarzei na osiggniety wynik
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity zdarzenia nietypowe, ktore miatyby wptyw na wynik Funduszu.
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" Charakterystyka zewnetrznych i wewrnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw
rozwoju dzigtalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego nastepujgcego po roku
obrotowym,za ktdry sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w_raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw stratedii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywoéw znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papierdw wartodciowych wptywa zaréwno sytuacja gospedarcza na dwiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegblnych spétek oraz nostawienie inwestordw, Szczegdly doboru lokat Funduszu zostaty
opisane w czesci dotyczqeej polityki inwestycyjnej.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupg kapitatowg
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

informacia o umowach zawartych miedzy Funduszem o osobami zarzqdzajgeymi, przewidujgce
rekompensate w_przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stonowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuije z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie “zawierat-umdw z osobami zarzgdzajgcymi Funduszem przewidujgeych rekompensaty w
przypadku ich-rezygnacii lub: zwolnienia,:z: zajmowanego stanowiska. Osoby zarzgdzajgee Funduszem sq
pracownikami Towgrzystwo Fundusz nie; zotrudma zadnych pracownikdw.

Informacja o znanych Funduszow& umowach {w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mogg w przysziosci -nastgpic zmlony w_proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obhqatar;uszy

Nie dotyczy. E

Informacje o systemne kentrol: proqromow ukcu pracowniczych
Nie dotyczy. N e

Informacija o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania. lub przegladu sprawozdania finansoweago lub skonsolidowanego
sprawozdania : finansowego, -okresie, ‘na-joki zostata zawarta ta umowa oraz o igcznej wysokosci
wyngagrodzenia wynikajgcego z-umowy i

Koszty badania- 1 przeglgdu - sprawoezdar: finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem
uprawnionym- +do -badania . sprawozdad - finansowych jest KPMG  Audyt Spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w'Warszawie pod adresem: ul Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa
na przeglgd i badanie sprowozdan:zostata zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przegigdu i badania
sprawozdania.zarok 2017 wyneszq 17 tys. zt.

Koszty przegladu i badania-sprawozdari-za rok 2016 wyniosty 16 tys. zt. Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badania sprawozddn finansowych za rok 2016 bylo KPMG Audyt Spdtka z ograniczong
odpomedmlnoscnq Sp. k. zsmdabquarszawxe pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa,

Omowienie podstuwowych zmign w Iokatach Funduszu, z opisem gtownych inwestycji dokoncmych W
danym roku obrotowym orgz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycying - modelem CPPI, ktérego
gtéwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znajduje
sie w Statucie Funduszu.

Ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz nabytych
akcji miescita sie-w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Portfel
akeyjny Funduszu byt zblizony do indeksu WIGZ20.
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Omodwienie politvki-inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziataf zwigzanych z
realizacig jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcq na odpowiednim dostosowywaniu udziaiow
akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony wartosci certyfikatu inwestycyjnego (WANCI) przed
spadkiem ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kelejnych 3-letnich okreséw.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mniejszy niz 100% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu. '

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%-40% akiywow Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku
akeji wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgeej. W czesci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu
jest zblizony do indeksu WiG20. Fundusz ma tokize mozliwo$é zajmowania pozycjii na kontraoktach
termrnowyc?z na WiGZ20.

W czesq dtuznej Fundusz nabywa gtdéwnie dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa. Udzm% dtuznych
papieréw wartoéciowych oraz depozytdw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywdéw Funduszu, Udziat
dtuznych papierdw emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane
powyzej, nie przekracza 5% aktywéw Funduszu.

Informacje, o ktorych :imowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestycyinych 1 zarzadzoniu
alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U.z 2016 1. poz. 1896 z pdzn. zm.}

a) udzict procentowy mktywow kidre sq przedmictem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig
Fundusz nie posi oda thywow ktére sg przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnoécia.

b} zmiany regu%aq.z--wewn@trznych dotyczqeych zarzgdzania ptynnoscig

Zarzqdzanie ptypnosciq. Funduszu dokonywane jest zardwno na etapie podejmowania decyzji o dlokac
$rodkdw oraz doborze instrumentéw finansowych poprzez ocene ryzyka broku plynnosci dtuznych papierdw
wartosciowych Linstrumentdw rynku pienieznego oraz zmiennosci ich cen, jak i w pdZniejszym okresie przez:
analize sktadu porifela:inwestycyinego Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci, analize prognozowanych
odptywdw $rodkdw::piemieznych zwigzanych z umorzeniami Certyfikatéw Inwestycyjnych, szacowanie
mozliwosci uptynnienia:sktadnikow Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okreslenie stopnia
jakosci ptynnosci lokdt. portfelo Funduszu.

W zakresie reguiacp wewnegtrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnosciq, Towarzystwo dokonato w 2016 +.
dostosowania dziatalnesci-do wymogdw zwigzanych z implementacjg do polskiego porzgdku prawnego
Dyrektywy Parlamentu 'Europejskiego | Rady 2011/61/UE z dnic 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgeych

alternatywnymi fundiszaemi inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzgdzen
(WE) nr 1060/2009 i UE bnr 1095/2010

c) aktuainy profil ryzyko oraz systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FIZ Bezpieczna !-nwestyqa 6 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dla
inwestoréw, ktbérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajgcy z inwestowania w  poszczegdlne
instrumenty finansowe, w ktdre lokowane sq akiywa Funduszu, w szczegdlnosci w instrumenty udziatowe
oraz instrumenty diuzne. Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia
portfela udziotowego o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegajgeg na odpowiednim
rebalonsowaniu portfela instrumentow udziatowych {w tym instrumenty pochodne) oraz instrumentdw
diuznych w Funduszu w celu ochrony Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny preed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na keniec zatozonego kazdorazowo okresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikajgee z przyietej alokacji aktywéw Funduszu. Na ryzyko inwestycyine zwigzane z politykq inwestycyjng
Funduszu skiada sie ryzyko charakterystyczne dia poszczegdinych instrumentdw finansowych i ryzyko
wynikajqgce z alokacji akiywéw Funduszu. Ze wzgledu na fokt, ze akiywa Funduszu lokowane sq w
instrumenty udziotowe {w tym instrumenty pochodne) oraz instrumenty dtuzne, wartodé Certyfikatu
Inwestycyinego moze ulegac umiarkowanym zmianom.
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Zarzqdzanie Ryzykiem: w towarzystwie jest wyodrebniane w strukiurze Towarzystwa w sposéb, ktéry
zapewnia mu petng niezaleznosS¢. System Zarzqdzania Ryzykiem opiera sie na procedurach, ktére przez
kolejne lata byly aktuclizowane oraz cudytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz
wewnetrznych audytoréw. Departament Zarzqdzania Ryzykiem pracuje w oparciu o narzedzia stworzone
przez firmy Comarch oraz Intrabit co zapewnie dobrg jakodé danych stuzgeych do analizy ryzyka funduszy.
System zarzgdzania ryzykiem w towarzystwie jest zgodny z Ustowqg o Funduszach Inwestycyjnych, oraz z
wymogami stawianymi przez regulacje UE w tym Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z
dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzqdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzqgdzer (WE) nr 1060/2009 i {UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 29 suer;;mo 2017 .

ﬁ?&%—/

Piotr Karnkowski - ‘ B
Prezes Zarzqdu

Bednar

W|ceprezes Zar du

arcin Berger
iceprezes Zarzqdu
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 potwierdza, iz dane dotyczace
standw aktywéw funduszu, w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych,
zawarte w sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzienn 30 czerwca 2017 roku

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Konrad Kbm ski
pi2 N8

Menadzar
ds. Administragli Funduszy

Katarzyna Zakrzewska
i2450

Menedzer ds. Usiug Powierniczyel

Alige Bank Spétka Aleyjna Adres do korespondenji: Sad Rejonowy dla mfasea st. Warseawy Tarzgd w sktadzie:
ul. topusraiska 350 Alior Bank 54 R Wdziat Gospodarcy wichak Jar Chycrewski - Wiceprezes Zarzadu
02-232 Warszawa wh Postgpu 188 KRS: BOG030S178, REGON: 141387142 Filip Gorczyca ~ Wiceprezes Zarzndy
02-678 Warszawa NIP: 1070610731 Sylwester Grzebinoga ~ Wicepreass Zarzadu
Kapitaf zaldadowy: 1202 577 630 PIN Urszula Kreytanowska-Pigkos - Wiceprezes Zarzadu
(optacony w calodri) Kararzyna Suliowska - Wiceprezes Zarrgdu

Celina Waletkiewicz - Wiceprezes Xarnadu
wwre. aliorbank pi



KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoScia sp.k.
ul, Inflancka 4A

00-18¢ Warszawa, Polska
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2617

Dila Akcjonariusiy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wproweadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pdirocznego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6 z  siedzibg w  Warszawie,
ul. Bonifraterska 17 (,,Fundusz™), na ktére skiada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefit 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeplywdw pienigznych
za okres szesciu miesiecy konozacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa

{,.potroczne sprawozdanie finansowe™).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie
z zasadami rachunkowodei okredlonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22016 r. poz. 1047 z pdéniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi 1 innymi obowiaznjacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
_ przedstawienie wnjosku na temat tego poélrocznego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Usheg Przegladu 2410 Przeglad $rédroczryeh
- Informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego Dbieglego rewidenmia fednosiki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
polrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnosei od oséb odpowiedziainych za finanse 1 ksiggowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych | innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym péiroczaym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
pétroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;
i finansowej BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 na dzien
30 czerwea 2017 roku oraz jego finansowych wynikow dziatalnosci i przeptywow pienigznych za
okres szesciu miesigey koficzacy sig tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa,

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michatl Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

andytariusz, Petnomocnik

29 sierpnia 2017 1.



