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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszuw: Typ funduszu:
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Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywdw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego; zt
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt., WTYS. EUR
|. Przychody z lokat 345 83
Il. Koszty funduszu netto 121 28
1. Przychady z |okat netto 224 54
IV, Zrealizowane zysd (straty) ze zbycia lokat -228 54
V. Niezrealizowane zyski (straly) z wyceny lokat 366 B7
Vi. Wynik z operacji 363 B7
VIl. Zobowiazania 37 9
VI Akdywa 24 786 5936,
IX. Aktywa netto 24 749 5927
X, Liczba zarejesirowanych cenyfilatdw inwestycyjnych 164 422 164 422
XI. Wartos¢ akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny 150,52 36,05
Xll. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 2,21 0,53
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i XIl cdpowienio: wzt. i ELIR
pozycje bilansu wtys. EUR sq przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 30 wizednia
RO14r,
pozycje mchuniu wynikdw w tys. EUR & przeliczone wy. fedniej arytmetycznej kursow
MBP 2 dnia 30 wizednia, 29 derpnia | 31 lipca 2014y,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
arto§é MWartosé
Wartosé wediug Prot.:e ntowy MWartosé wediug Prot::e ntowy
wedlug ceny wy"ce' ny na pdziat w wedlug ceny wy:ce.ny na gdznal ot
nabycia w tys. d.zlen phtywach nabycia w tys. d.znen kt_ywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w logotem
kys. tys.
1. Akcje 6 430 B 508 26,25 6 430 6271 25,08
2, Warranty subskrypcyjne ] 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akeji 1] 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 1] 1] 0,00 1] 0 0,00
5. Kwity depozytowe 1) 1] 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne o) 0 0,00 0 0 0,00
7. Duine papiery w artoéciow e 15 650 16 008 64,58 16 693 16 926 67,69
8. Instrurmenty pochodne 0 20 0,08 0 15 0,06
9. Udzialy w spéikach z ograniczon
odpov:fy iedzi:Inoéciq * ) 0 0 0.00 0 0 e
10. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 1] 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 1] ] 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci Q 0 0,00 o 0 0,00
14, Weksle Q Q 0,00 o} 0 0,00
15. Depozyty 1068 1 068 4,31 1004 1004 4,02
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 1] o 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 1] 0 0,00
19. hne 0 0 0,00 o Q 0,00
[ Wartos¢ instrumentow pochodnych na dzien
[30.09.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 20 tys. zi.,
[dory nie jest ujety w w artosci skiadnikéw lokat
prezentow anych w bilansie
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2013 rok 3 kwartal
2013 roku
Marto$ & pWartos¢
\Wartosc wedlug Prot'.e ntowy Wartod & wedlug rO(':e ntowy
ediug ceny wy-ceny na udziat w vediug ceny wyzce.ny na dziat w
*nabycia ey d.neﬁ Rktywach habycia w twﬁznen ktywach
bilansowy w  jogblem hilansowy w golem
kys. Lys.
3462 3363 12,91 3 460 3351 12,78
0 0 0,00 0 0,00
[¢] 0 0,00 0 0 0,00
Q 4] 0,00 0 0 0.00
0 0 0.00 0 0 0,00
o} 0 0,00 0 0 0,00
20736 20 687 79,44 20 939 21032 80,25
0 3 0,01 ] 0 0,00
o} 0 0,00 0 0 0,00
o] ¢ 0,00 o] [} 0,00
0 0,00 0 0 0,00
o 0 Q.00 [a} 0 0,00
1] 0 0,00 0 0 0,00
2} 0 0,00 0 0 0,00
647 647 2,48 707 707 2,70
Q 0 0,00 0 [ 0,00
0 0 .00 0 s} .00
i} 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 [+ 0 0,00
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[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych na dzien
30.06.2014 cobejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 15 tys. zi.,
ktory nie jest ujety w w artosci skladnikow lokat]
prezentow anych w bilansie

I Wartos¢ instrurrentdw pochodnych na dzien
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w w ysokoéci 3 tys. zt,
kdory nie jest ujety w wartodci skladnikdw lokat
brezentow anych w bilansie

[ Warles¢é instrumentéw pochodnych na dzien
[0.09.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach fulures w wysokosci 0,1 tys. zt.,
ktéry nie jest ujely w w artosci skiadnikdw Iokat

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

prezeniow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
— Wartost wediug Martosd wediug
Kraj siedziby A Fags
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta teny nabycia w wyceny na dzien
kys. hitansowy w lys.
Gielda Papierdw
ZPQSPOLI
1.ALIOR BANK S.A. (PLALIOR0D0045} IAywny rynek - rynek regulowany Maroiciowych wi 1404 ?iEISOLgl?A & 124 119
Warszawie
[Gielda Paplerdw
ZPOSPOLI
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO00016) AMywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 2 548 ﬁEF?OLSKA 115 119
MWarszawie
Gielda Paplerow
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. A RZECZPOSPOLI
- 863
3. (PLPEKAQO0016) Akywny rynek - rynek regulowany m“r,:::?ewm w 4448, POLSKA 793
Gietda Papierow
POSPOLI
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 962 ?iEF?gLSKA 33 360
Marszawie
[Gietda Papierow
ZPOSPOLI
5. EURQCASH 5.A. (PLEURCHOD011) Alywny rynek - rynek regulowany  Wartodciowych w) 2626 ?iEPcOLSoIfA ot 123 BS
Marzawie
[Gietda Papierow
ot
6. GRUPA LOTOS §.A. (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 2054 siefgfgg 85 58
Marszawie
IGietda Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA $.A, R RZECZPOSPOLI
s 125 58
7. (PLISW0000015) lAKywny rynek - rynek regulowany mnﬂ:ic“:?ewych w 1794 & POLSKA
Gietda Papierdw MWELKIE
8, KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Akywny rynek- rynek regulowany  MWartosciowych w 1 664 KSIESTWO 78 41
MWarszawie L UKSEMBURGA
[Gielda Papieréw
9, KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO00017)jAKywny rynek - ynek regulowany  Marlosciowych w, 4628 ?iE:Ongf:OLI 653 585
Marszawie
Gielda Papierow
10.LFP S.A, (PLLPPOOOCO11) IAKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 31 ?iE:OZfSO'?:OLI 279 307
Warszawie
Gietda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S_A. RZECZPOSPOL)
- 26
11'(PLLWBGDOOO16) AKkywny rynek - nek regulowany m;’t&oic“i’;:;wych w 1144 T A POLSKA 146 1
Gietda Papieréw
12. MBANK 5.A, (PLBREDGOOO1 2) Altywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 442 ?iE:gngS:OLI 192 217
MWarszawie
Gietda Papierow
. RZECZPOSPOL!
13. QRANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLODD17) Alywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w) 21918, PCOLSOIEA & 184 255
Warszawie
Gietda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, - RZECZPOSPOLI
. 506
14, (PLPGER000010) AKywny rynek - rynek regulowany V\“::::;?ewych w 24128 A POLSKA 441
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN § A (Gtetda Papierow RZECZPOSPOLI
o s i 4 433
15. (PLPKNGODOD8) AKywny rynek- rynek regulowany ﬁ:l;:c\:vewych w 10 504 A POLSKA 82
[Gietda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | o RZECZPOSPOLI!
- 292 279
15 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGOOD14)  [AKYWNY ynek - ynek regulowany mx::;ew”h Wl 55 148L, poLsKA
Gieida Papierow
POWSZECHNA KASA OSZGZEDNOSCI BANK . RZECZPOSPOLI
- \vart 867 B9S
'7-boLSKI §.A. (PLPKOODOGO16) plyuny ynek-nekeguiowany  WRaRoSSIowyeh Wi 22588114 poLsKA
¢ Gietda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. . RZECZPCSPOLI
- Wart h 888 805 914
18. (PLPZUD000011) Aktywny ryinek - ynek regulowany War;::v:'it;wyc w 1 T A POLSKA
Gietda Papierdw
- RZECZPOSPOLI
19, 8YNTHOS 5.A, (PLOWORY(QD019) AKywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 16 588 A POLSKA 100 76
Warszawie
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C

rocentowy udziat
w akywach
opgotem

3,48

1,53

0,23

0,23

017

1.24

0,51

0,88

1,03

1,75

1,13

3,61

369

0,31
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Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. - RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNOOG1) Aktywny rynek - ynek regulowarny Wartoa'.'lf:wych w 35334[ 50 okA 174 190
Warszawie
krai sedzib Wartos¢ wedtug Mvartosé wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCY.NE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba amijienta ¥ ceny nabycia w wyceny na dzien
¥$. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
kerai siedzib MWartos¢ wedlug MWartost wedtug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynka Nazwa rynia Liczba em'ltenta Y kenynabyciaw Myceny na dzier
! tys. bilansowy w tys,
1. nie dotyczy
b rai siedzib Martost wedlrg pVartost wedtug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenta Y ceny nabycia w yceny na dzien
lys. pilansowy w tys,
1. nie dotyczy
Keai siedzib Wartosé wediug MWarost wediug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emijtema 1Ry Eeny nabycia w wyceny na dzien
¥5. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent j<ral siedziby  |Termin Wanink )
emitenta wykLipu pprocentowania
1.nie dotyczy
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa rynki  Emitent [ sedziby - Termin
emitenta wykupu
-nie dotyczy
-nle dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
N Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO N
PS0417 (PLOOODIOTOS58) Aktywny rynek - rynek regulowany spot Poland POLSKI LITA POLSKA 2017-04.25
-nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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0,77

racentowy udziat
akywach
‘ngbtem
|

chentowy udziat

w aktywach
pgétem

——

Procentowy udziat
W aktywach
pgotem

rocenlowy udziat
Kywach
goiem

ikl
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odzaj lisu Podstawa emisii

Warlodt
nominalna

Liczba

Wartost wedtug
ceny nabycia w
kys.

Wartosé wediug
wyceny na dziefh
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w akdywach
g 6tem

\arunk P _ Warlodd weqmg MWartoéé wedlu.llg. Procentowy udzial
. ) Liczba Leny nabycia w pyceny na dzien
pproceniowania pominalna bys. bilansowy w tys
15 0Q0 15 650 16 008 64,58
15 000 15 650 16 008 64,58
igate 4,75 1 000,00 15 000 15 650 16 008 64,58

Komisja Nadzoru Finansowego
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-nie dotyczy

. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emnent emitenta nsmment
wystawca) bazowy
(wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierdw [Gielda Papierow .
F ES, Ind \ i -12- . .
1. JTUR Wi e AR e ) AKywny Rynek - Rynek Regulowany (Wartosciowych wiwartoéciowych szeczpospollta Indeks WG20
{PLOGF0006239) N . Polska
Warrawie Marszawie SA
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z o) sedzib Warlodt wediug Wartost wedtug
ODGRANICZONA Nazwa spolki  [Siedziba spotki Epot ¥ Liczba ceny nabycia w myceny na dzief
ODPOWIEDZIALNOSCIA ¥s. pilansowy wtys.
1. nie dotyczy
JEDNOSTKI UCZESTNIC o Rodzaj rynku Nazwa rynku fazwa | rodzaj iczba :\;anmli:i?;u:v
z L
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE " Y funduszu ey
1. nie dotyczy
2.nie dotyczy
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYT j siedzi
:, UCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Naz.wa Km.J siedziby Liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta emitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1. nie dotyczy
. . . s . ’ Miarto st Miartost wedtug MWartost wedtug
WIERZYTELNOSC! lazwa | rodzaj - Kraj siedziby Temin Fodzaj Gwiadczenia wliczba  fenynabycia w jwyceny na dzien
podmiotu podmiotu wymagalnosci Bwiadczenia b
¥S. ys bilansowy wlys.
1. nie dotyczy
Wartodt wediug MWartosé wedtug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data ptatnosci  peny nabycia w fwyceny na dzied w akywach
¥, bilansowy w tys. pgétem
1.nie dotyczy
P . Wartodd wedtug Martost wedtug
Kraj siedziby Manunk A .
DEPOZYTY Pazwa bant [ 0 Waluta oprocentowania FCNY N8bYCia w. peny nabycia w
danej walucie |fys.
I, Wwalutach parnstw nalezgcych do OECD 1 068
1. O/N 1D 2014-10-01 PankBPHS.A, [rerPowolia b rate 205 1,068 000,00 1088

Komisja Nadzoru Finansowego
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vartost wedlug Wartos wediug Procentowy udziat
Liczha keny nabycia w wyceny na dzien v akywach
42:8 bilansowy w tys. pgdlem
65 o 20 0,08
65 0 20 a,08
émceniowy udziat
akywach
pgoiem
_ .
\Warioé wediug Procentowy udziat

wyceny na dzien
hilansowy w tys.

w aktywach
ogblem

!

Warlost wediug
teny nabycia w
ys.

Warlost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udziat
e aktywach
pgdtem

Procentowy udzi
w akywach
ngétem

at

Waroét wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Mvartosd wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
pgdiem

1 068 4.3

1 068 000,00

1068 4,31

Komisja Nadzoru Finansowego
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Lz. nie dotyczy

WALUTY

Panstwo

Maro& wediug
ceny nabycia w
¥S.

MWartos¢ na dzien
bifansowy w
danej walucie

MWartosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udziat
w aktywach
pgolem

1.nie dotyczy

2, nie dolyczy

NIERUCHOMOSCI Rokoddania do | nabycia | umer kgl jraj potozenia  |adres Powierzchnia
L2yt wieczystej
Lo - Wartodd wedtug MWartosé wediug
STATKI MORSKIE :;L:ejegmc" Klasa statku Leny nabyciaw |wyceny na dzied
yS. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
raj siedziby Martost wedtug . Froceniowy udzial
NNE Em:::::a) Emitenta stotne parametryliczba Feny nabycia w ;Ylaar?: nivdlz:ﬁ w akdywach
= wystawcy) ¥S. wy wly bgdtem
1. nie dotyczy
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI ) baczna Warlo& weg'lug Méartost wedlL_lg' Frocentowy udziat
| OKAT Rodzaj iezba keny nabycia w Wwyceny na dzien w akkywach
[ kys. bilansowy w tys. pgdtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa obligacje 15 000 15 650 16 008 64,58
2.Papiery wartoSciowe gwarantowane X
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z hie dotyczy
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Pelska lub przynajmniej
jedno z pafistw naleZacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU . . Narunk Wartos: , Miartost wediug  Wartosé wedtug
5 f B 1€z
PIENIEZNEGO Emitent Temin wykupu bprocentowania hominaina Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
EZ bys. pilansowy w tys.
1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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Obciazenia

Stuzebnodci

Warlosé wediug
Leny nabycia w
tys.

Wanost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v akdywach
bgbiem

Procentowy udziat
w akywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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MOWA W ART. 98 USTAWY

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

Wartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Erocentowy udzial w

KHywach ogdiem

1.nie dolyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

MWarto&: wediug
Mwyceny na dzien
bilansowy w tys.

rocentowy udziat w

Kywach ogélem

[ 1.nie dotyczy

lLiczba ceryfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikalow:

Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: [64 422 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZY NARODQWE INSTYTUCJE
E]ZNI’_AONNSI?I::S,JéL?'RYCH Nazwa emitenta ::iji:;zz'by Rodzaj rynler Nazwa rynku Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3 kwartat| 2  kwartat 3 kwarat
BILANS e 0D 2013 rok  fo-coo--a---
2014 roku 2014 roku 2013 roku
I. Aktywa 24 788 25 006 26 042 26 208
1. Srodki pieniezne i ich elwiwalenty 784 575 534 548
2. Naleznoscl 408 208 812 560
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odlkupy 0 0 0 0
4. SKadni¥ lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 22516 23 198 24 050 24 382
~dtuzne papiery wartofciowe 16 008 16 926 208687 21032
5. Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 1068 1004 847 707
-duzne papiery wartodtiowe o 1] 0
6. Nieruchomossi 0 0 0
7.Pozostale adywa 11 214 0 11
Il. Zobowiazania 37 38 46 44
0. Aktywa netto {I-ll) 24 749 24 9638 25 998 26 164
IV. Kapitat funduszu -22 561 -21979 -20 629 20 424
1. Kapltat wptacony 142 498 142 499 142 499 142 499
2_Kapital wyptacony (wielkod ujemna) -165 060 -164 478 -163 128 -162 923
V.Dochody zatrzymane 46 853 46 857 46 770 46 604
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18 552 18 328 18 145 17 961
2. f:;mc:':t::)z‘any. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze EIa0T 28 529 28 625 28 644
Vi :\:z;:;;(spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny 456 50 e 16
VIl ::\a:::::-fc:;duszu i zakumulowany wynik z operacji T 24 988 25 995 e
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inweslycyjnych 164 422 168 344 177 557 178 958
Wartost aklywdw netlo na certyfikat inwestycyjny 150,52 148,31 146,41 148,20
Przewidywana liczba ceryfikaléw inweslycyjnych 159 307
Rozwodniona warlosé akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 150,52
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Warto& aklywow netto na poszczegéine serie ceylikatow inwestycyjnych:

Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 150,52 zt.

Narastajgco Narastajjco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzednieqo poprzedniego
kwartai: pap g kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: . od:
do: do:
3 3
od 2014-07-01 [--rr==r=smsad RO13-07-01 -
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [=errmmsoroofosmooeemoqon st fo oo
2014-01-01 2013-01-01
do 2014-09-30 [------------1 £013-09-30  f------------
2014-09-30 R013-09-30
I. Przychody z lokat 345 789 420 11314
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 156 258 114 161
2. Przychody odsetkowe 180 531 306 970
a)Odsetk od depozytdw i rachunkdw bankowyeh 9 25 6 25
b} Odsetk od papienyw wartosciowych 180 385 oo 945
¢} Qdpis dyskonta 0 111 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 4} 0 1]
5. Pozodate 0 0 0 0
Il. Kogzty funduszu 121 382 145 442
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 108 344 132 403
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 4 1 4
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywodw
funduszu 5 = . e
5, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 4} 0 i} 0
6. Usugi w zakresie rachunkowoici o 0 Q Q
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ] 0 4] o]
8. Uslugi prawne 0 1] 0 ]
9. Ustugi wydawnicze, wtym poligraficzne o) 4] o] 0
10. Koszty odsetkowe i} 0 0 0
11, Koszty zwiqzane z posiadaniem niemchomosci 0 Q 0 4]
12. Ujemne saldo roznic kursowych [1} 0 ] 0
13. Pozostate 4 11 3 11
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 1] 0
IV. Kos zty funduszu netto {ll-1ll) 121 382 145 442
V. Przychody z lokat netto (i-1V) 224 406 275 688
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 138 278 2 -778
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 228 -323 -109 <277
-2 tylulu rénic kursowych 0 0 4] 0
2. Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 366 801 111 -500
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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[Vl Wynik z operacii | 363] 64| 277 -84
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 2,21 4,16 1,55 0,49
Rozwodni?ny wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 221 218 1,55 0,49
nwestycyiny
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
bilezjcego O:r::ardc:_:: . poprzedniego
kwartal: pep 9 kwartat:
od:
rok: P rok:
od: ’ od!
do: do:
3 3
od 2014-07-01 - -PO13-0101 pe---e---ennee
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO o o1
FO14-O1-01 P013-01-01
do 2014-09-30 [----------r-- 20131231  foomosoosmets
P014-09-30 P013-09-30
|.Zmiana wartoéci aktywow netto 219 -1 247 -2 657 -2 489
1. Warto& aktywow netto na koniec poprzedniego okess
sprawozdawczego 24 968 25 996 28 653 28 653
2. Wynik z operacji 2a okres sprawozdawczy (razem), w tym: 363 684 -52 -88
a)przychody z lokat netlo 224 406 B73 688
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -228 323 -296 =277
¢)wzrost (spadek) niezrealizowanego zys (siraty) 2z wyceny lokat 366 601 -629 -500
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 363 684 -52 -88
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) Q 0 Q 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku z& zbycia lokat 0 [} 0 0
¢)z preychoddw ze zbycia lokat 0 Q 0 #]
5. Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym {razem), W tym: -582 -1932 -2 605 -2 401
ajzmiana kapitatu wplaconege (powigkszenie kapitatu z tytuty 0 0 o 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) -582 -1932 -2 805 g2l
6.Laczna zmiana aklywdw netto wokresie sprawozdawczym 219 -1 247 -2 B57 -2 459
7. Wartost aktywbw netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 749 24 749 25996 26 164
8. Srednia wartost akywdw netlo w olkresie sprawozdawczym 24 572 25 023 26722 26 909
Il. Zmiana ficzby certyfikatéw inwestycyjnych 3922 13135 17 904 16 503
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 3922 13 135 17 904 16 503
a)liczba wydanych ceryfikalow inwesycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wylkupionych ceryfikatow inweslycyjnych 3922 13135 17 904 16 503
¢)saldo zmian -3 922 -13 135 -17 804 -16 503
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych naragajgco od poczatku
dzialainoge! funduszu, wiym: 164 422 164 422 177 557 178 958
a}iiczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1424 999 1424 991 1 424 991 1424 991
b) liczba wylupionych cernyfikatéw inweglycyjnych 1 260 569 1 260 569 1 247 434 1246 033
¢}saldo zmian 164 422 164 422 177 557 178 958
3. Przewidywana liczba ceryfikalow inwestycyjnych 159 307 159 307 172 836 177 557
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 2,21 4,11 0,18 0,39
1. warloé¢ akywéw netto na cerdyfikal inweslycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 48,31 146.41 146,59 146,69
2. warloét akywbw nelto na cenyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 150,52 150,52 146,41 146,20
3. procentowa zmiana wartosci akdywow netto na cesyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 1,48 2,81 0,12 0,27
2. minimalna wartost adywow neito na cerlyfikat inwestycyjny w okese
sprawozd aws zym 147,42 146,05 144 63 144,83
-data wyceny R014-07-31 2014-01-31 [2013-06-28 013-06-28
5, maksymalna warto& aklywow netto na certyfikat inwestlyc jny w okesie
sprawozdawczym 4 m 150,52 150,52 147,73 148,22
-data wyceny 2014-09-30 [P014-09-30 013-11-29 2013-05-31
6. warlost akywow netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 150,52 150,52 146,40 148,20
-data wyceny 2014-09-30 [2014-09-30 RO13-12-30 R013-09-30
7. Rozwodniona warlost akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 150,52 150,62 146,41 146,20
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoscl
aktywow netto, w tym: 0.49 1,53 2,18 1,64
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44 1,38 0,00 1.50

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych

dysiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzlat opiat dla depozytariusza 0,01 0,02 0,02 0,01
4, iat oplat zwi i j

procentowy udziat oplat 2wiazanych z prowadzeniem rejestru aldywdw 0.03 0,09 0.10 0.09

funduszu
5. procentowy udziat optat za usugl w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
€. procentowy udziat optal za usugi w zakresie zarzadzania akywami

P P 9 4 ywa 0,00 0.00 0.00 0,00

sprawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Pozycja II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz I1.1 Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie

Narastajqco Narastajgco
betacego | Okresroku ORI
kwartal: poprzedniego kwartah:
rok: :g rok:
od: : od:
dot do:
3 3
od 20140701 [ -------camun RO130701 oo E
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |..oooo..... ... ST SRR S .
2014-01-01 013-01-01
do 20140930 [-----~===---- 2013-09-30  p------------1
R014-09-30 013-09-30
A.Przeplywy §rodkéw pienigznych z dziatalnoéci operacyjnej 790 2182 404 2131
1. Whtywy 78 879 313 298 439 493 119 744
1. Z tytutu posiadanych lokat 126 918 100 1304
a) Dywidendy 126 158 100 115
b) Odsetki od obligacji 0 760 Q 1189
2, Z tytulu zbycia skadnikdw lokat 78 744 312 350 49 386 118 412
a)Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 203 159 306
by Obligacje 1067 108 138 o] 5 584
¢)}Prawa pochadne 529 862 213 782
d)Depozty 77 147 203 147 49 014 111 740
3. Pozodtate 9 31 7 29
ayw tym odseiki od lokat | rachunkdw bankowych 9 25 7 25
Ik, Wydatk 78 089 311117 49 089 117 613
1. Z tytulu posiadanyceh okat 0 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 77978 310 715 48 954 117 153
a)Akcje | prawa z nimi zwigzane [} 3179 148 3793
b)Obligacje 1) 102 853 0 0
c)Prawa pochodne 767 1115 301 1 065
d)Depozyty 77 211 203 568 48 505 112 295
3. Z tytwtu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 109 354 133 408
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje g 0 g &
5. Z tytutu opiat dia depozylariusza 2 3 1 5
6. Z tylutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestns akywow funduszyl o - o 39
7. Z tytulu optal za zezwolenia oraz optal rejesracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytuiu ustug w 2akresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 o] 0
10. Z tytulu ustug prawnych ¢] 0 [ 1
11, Z tytutu posiadania nieruchomosci [+] 4] 1} 0
12. Pozogale 1 14 1 14
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finans owej -582 -1932 417 -2 404
1. Wlywy 0 0 0 0
1. Z tytulu wydania cenyfikatéw inwesycyjnych 0 +] 0 0
2. Z tytulu zaciggnietych kedytow 0 o 0 0
3. Z tylulu zaciagnietych potyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu spraty udzielonych pozyczek 0 1} 0 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozostate ] 0 0 0
1. Wydatki 582 1932 417 2401
1. Z tytubu wykupienia certyfikatow inwestlycyjnych 582 1932 417 2 401
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2. Z tytutu sptat zaciagnigtych kredytow 0 0 1] 0
3. Z tytulu sptat zaciggnietych pozyczek 0 [} 0 0
4, Z tylulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 o 0
8. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 o 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate o 0 o 0
C.Skutki zmian kursow wymiany $rodkow pie nigznych i . o 5 .

ekwiwalentow §rodkoéw pienieznych
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+l-B) 209 250 13 -269
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczatek ockresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec okresu s prawozdawczego (E+/-0)

575 534 561 817

784 784 548 548

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

BIZ_nota_1_Polityla_rachunknwosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU AL

2014 mhku

1. Z tytubu zbytych lokat 0
2. Z tylulu ingrumentéw pochodnyth 0
3. Z tylutu wydanych cenyfikatéw Inwestycyjnych 0
4. Z tytubu dywidendy 100
5, Z tylulu odsetek 308
6. Z tytetu pesiadanych nieruchomodci, w tym czynsow o]

7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 3 lwarial

2014 okt

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu
3, Z tytulu ingtrumentéw pochodnych

4. Z tylutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wylkupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tylulu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9, Z tytuiu krdtkoterminowych pozyczek| kedytow
10. Z tylutu diugoterminowych pozyczek i kedyldw
11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

12. Z tytutu rezerw

13, Pozostale zobowigzania

ololole|olelolelelole

[ =)
=]

[=]
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik Opis

BI2_raport_llI_kwartal_2014_dodatkowa.ntf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Fodpis
PO14-11-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
PO14-11-04 pMARCIN BEDNAREK MACEPREZES ZARZADU

R014-11-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MMCEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowoéci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 27 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie".

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartosci oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na te] podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikdw aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskdw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki iokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie [tj. godz. 23.00} oraz sktodniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transokgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych tronsakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustowy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Fundusz mole stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowiqzany jest stosowad okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzier
sporzgdzenia sprawezdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, o takZze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosci biorge ped uwoge moiliwode uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjrych oraz Rozporzagdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
waortosci aktywéw nette na certyfikaty inwestycyjne a takze ng przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢  diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnig
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, 0szacowdane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedagy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytoéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwiqzanych z wyplatom, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjoinych
wyCiqgow z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosgci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zowierajgcego pozycje
kosztow w  wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartoéc aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesiqce poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizie maklerskie: prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw: koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymiertione powyzej pokrywane 50 przez
Towarzystwo.

Nateing dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartoéci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz Ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktuglizacja rynkéw giéwnych Jest przeprowadzang pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
Czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzieh rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje si¢ sposréd rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciv o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dla krajowych instrumentéw dluznych wybér rynku gibwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
{(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV):

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkow

jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi ng jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktuolizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdinych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw giéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnig uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakofczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wyb6r rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1 2.

W sytuacii, kiedy prazy okazji badania rynkow ghéwnych na poczqtku miesiqca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesgnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany joko glowny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalng jest nastgpujqca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0.25 % dia obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1.00 % dla akji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu,
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za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzeénia 2014 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 wrzesnia 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkdéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynnoéé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikdw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowiqzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakgcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziotan majgeych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposéb wptynqé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat uptyngt pod znakiem dynomicznych wzrostow cen obligacji skarbowych na
rynkach bazowych napgdzanych oczekiwaniami na dalsze luzowanie polityki pienieznej
przez Europejski Bank Centralny. Rentownos$¢ niemieckich 10-letnich obligacji rzadowych
po raz pierwszy w historii spadta ponizej 1%, przy jednoczesnym spadku rentownosci 3-
letnich papieréw do ujemnych poziomow. Zapowiedziany we wrzesniu program skupu
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABS) i listow zastawnych z uwagi
na ograniczong skalg nalezy uznad jedynie za pierwszy krok w kierunku ekspansji bilansu
banku. Nieudana aukcja pierwszej transzy wprowadzonego w Czerwcu programu
dtugoterminowych pozyczek dla sektora bankowego TLTRO z objeciem przez banki sumy
jedynie 80 mid EUR wsparta oczekiwania na uruchomienie programu, ktory w swej
konstrukgji i potencjalnej wielkoSci doréwnatby ,projektom” prowadzonym przez Rezerwg
Federalng, czy Bank Japonii.

Inwestorzy po drugiej stronie oceanu uéwiadomili sobie, ze w $lad za postepujacq
poprawg na rynku pracy w USA, amerykanski bank centralny jest coraz blizej zmiany
nastawienia w polityce monetarnej. Inwestorzy rozpoczeli pozycjonowanie portfeli pod
zakonczenie trzeciej rundy programu luzowanio ilosciowego w pazdzierniku oraz
prawdopodobne podwyzki stop procentowych w horyzoncie 6-9 miesigcy, €O wywotato
silme umocnienie dolara amerykanskiego oraz chwilowq wyprzedaz 10-letnich obligac]i
skarbowych USA.

Czynniki globalne stanowity wsparcie rowniez dia notowar: polskich obligacji skarbowych.
W trzecim kwartale rentownoéci spadty o 40 punktéw bazowych w przypadku obligacji
krétkoterminowych i blisko 60 punktéw bazowych - dla obligagji dtugoterminowych.
Dzicki temu indeks rynku zyskat 2.7%, a w przypadku papierdéw z terminem wykupu nie
przekraczajgcym 4 lot +1.8%. W tym otoczeniu dobrze radzit sobie réwniez polski rynek
akgji - notowania indeksu WIG20 wzrosty 0 3,8% (6,3% z uwzglednieniem dywidend).

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



