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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2006 R. DO 30 CZERWCA 2006 R.

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonaliémy przegladu zataczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Skarbowego (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzief 30 czerwca 2006 roku wykazujace lokaty w kwocie 233.846 tys. zlotych,
—  Dbilans sporzadzony nia dzief 30 czerwca 2006 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 521.206 tys. ziotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 5.678 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku wykazujace
zwiekszenie aktywéw netto w kwocie 140.747 tys. zlotych,

—  noty objaéniajace i informacj¢ dotatkowa.

Za rzetelnoé, prawidtowo$é i jasno§¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu odpowiada
Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,BPH TFI”). Naszym zadaniem byto
dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$émy stosownie do norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa,
Rade Biegtych Rewidentéw. Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposGb, aby uzyskaé umiarkowana pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali$my giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu BPH TFI odpowiedzialnego za finanse i
ksiggowo$é Funduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badania. Celem
przegladu nie jest wyraZenie opinii o prawidtowosci, rzetelnosci i jasno$ci sprawozdania finansowego i w zwiazku z
tym opinii takiej nie wydajemy.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym sprawozdaniu
finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2006 roku oraz wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia
8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w liscie Zarzadu BPH TFI skierowanym do Uczestnikéw Funduszu, zaczerpnigte bezposrednio ze
sprawozdania finansowego objetego przegladem, sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dofaczone zostato
Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw funduszu ze stanem faktycznym.
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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
(,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2006 roku.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku laczna warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 521,2 min PLN, za$ taczna
warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA wyniosta 5 791,0 mln PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.

Polityka inwestycyjna Funduszu zaktada, iz portfel aktywow Funduszu bedzie charakteryzowal si¢ niskim
ryzykiem stopy procentowej. Ponadto polityka inwestycyjna dopuszcza inwestycje czg$ci aktywoéw funduszu
w obligacje emitowane przez przedsigbiorstwa o ugruntowanej pozycji na rynku i bedacych w dobrej kondycji
finansowe;j.

Zgodnie z ta polityka, Fundusz lokowat aktywa $rodki tak, aby sredni wazony termin do wykupu catego portfela
Funduszu nie przekraczat jednego roku oraz by wartos¢ jednostki Funduszu nie podlegata znacznym wahaniom i
stabilnie zyskiwata na warto$ci.

Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu w okresie sprawozdawczym wyniosta 3,03% w
stosunku rocznym.

Pozytywny wptyw na wynik Funduszu, miata strategia zakupu do portfela krotkich instrumentéw pienigznych oraz
obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Angazowanie si¢ w dluzsze papiery moglo przynie$¢ straty na skutek
spadkow ich notowan. Ponadto inwestycje w obligacje dobrych przedsigbiorstw dzigki oferowanej premii w
rentownosci mialy pozytywny wptyw na wynik funduszu.

Dzigkujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposob zaufanie.

Rafat Mania Tomasz Mozer
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA KRS 0000002970 Sad Rejonowy Zarzad
Warszawskie Centrum Finansowe dla m. st. Warszawy .
ul. Emilii Plater 53 Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego ;l'aeleesMgz;irgadu.
00-113 Warszawa Rejestru Sadowego
Cztonek Zarzadu:
tel.: +48 22 520 97 99 Tomasz Mozer

faks: +48 22 520 97 98
e-mail: info@bphtfi.pl
Internet: www.bphtfi.pl



< BPHFUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY SKARBOWY

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostatn sporzgdzone nz podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1094 roky o rachunkowosci (Dz U, z 2002 roku, Nr 78, poz. 694, z pazn, zZm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku W sprawie szczegolnych

zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych” (Dz. U Nr 231 poz. 2318z p&Zn.zm.).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

*  Wprowadzenia do Sprawozdania finansowegqo,

= Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2006 roku 0 wartos$ci 233 846 tys. zi, w tabeli
glownej oraz w tabetach uzupehiajgeych | dodatkowych,

* Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokose
527 208 tys. zt

»  Rachunek wyniku z operaci za okres od 1 stycrnia 2006 roky do 30 czerwea 2006 roky wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokosci 5 678 tys, zi,

o Zestawienie zmian w akiywach natto

¢« Noty objasnizjace,

« Informacje dodatkows,

Bafai Mania

Warszawa, 30 sierpnia 2008 r.



Wprowadzenie

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy, dalej zwany Funduszem, jest zarzadzany od 1 lipca
2003 roku przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka  Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Do 30 czerwca 2003 roku Fundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papieréw Diuznych i
byt zarzadzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, ktore dnia 31
maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000015084.

Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 — Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Papierow Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 pazdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 — Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Bezpiecznych Papieréow Dtuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w
dniu 5 lipca 2000 roku pod numerem RFJ 67.

Przejecie zarzadzania Funduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie uméw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT
TFI S.A. a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-
4/782/2003 z dnia 25 marca 2003 roku, obejmujacej réwniez zgode na zmiane nazwy Funduszu na

CA IB Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy Funduszu nastgpita od dnia 1 lipca
2003 roku. Jednoczesnie Fundusz przyjat strategie inwestycyjng opisang w punkcie sprawozdania ,cel
inwestycyjny, specjalizacja oraz ograniczenia inwestycyjne”.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skarbowy.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci

stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% WAN Funduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony

skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne,



waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Gitéwne kryteria doboru instrumentéw
dtuznych do portfela Funduszu to:

a) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stép procentowych,

b)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

c) ptynnosc¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestyc;ji i

mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytgcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to

powinno mie¢ charakter instrumentu diuznego.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006

roku. Dniem bilansowym jest 30.06.2006 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki Swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w

zwigzku z czym sprawozdanie sporzadzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeqlad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku
zostato przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa,
réznigce sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig

rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 30 sierpnia 2006 r.



ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2006

31.12.2005

SKLADNIKI LOKAT

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt.

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt.

Procentowy

udziat w
aktywach
ogodtem

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogodtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

15 166

15142

2,73

12 044

12 029

3,12

Dtuzne papiery wartosciowe

206 050

206 339

37,17

190 729

191 356

49,58

Instrumenty pochodne

Udziaty w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

2,23

2,07

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 30.06.2006

Procentowy
Kraj Wartos¢ wediug  [Warto$¢ wedtug udziat w
Nazwa siedziby ‘Warunki Rodzaj Podstawa [Warto$¢ ceny nabyciaw  |wyceny na dzief aktywach
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta  [Termin wykupu |oprocentowania |listu emisji nominalna Liczba tys. zt bilansowy w tys. zt. ogoétem
13120 15 166 15 142 2,73
Rheinhyp-
RHEINHYP-BRE Nienotowane na BRE Bank
060731 rynku aktywnym  |ESP Hipoteczny [Polska 2006-07-31 4,34| - - 2000 000 20 2000 2000 0,36
Rheinhyp-
Nienotowane na BRE Bank
RHEINHYP-BRE PA1 |rynku aktywnym  |ESP Hipoteczny [Polska 2008-04-10 4,77| - - AR 13 100 13 166 13 142 2,37




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
na dzien 30.06.2006

Procentowy
N Wartoéé wedtug | Warto$¢ wedtug udziat w
DLUZNE,PAPIERY Nazwa Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w wyceny na dzien aktywach
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku rynku Emitent emitenta Termin wykupu|oprocentowania |Warto$¢ nominalna [Liczba tys. zt. bilansowy w tys. zt.  |ogdtem
116 815 206 050 206 339 37,17
O terminie wykupu do 1 roku: 5 509 51 062 51312 9,24
Obligacje 3 529 6 495 6 514 1,17
Aktywny rynek - rynek|
DZ0706 regulowany WGPW |Skarb Panstwa [Polska 2006-07-18 5,98 4000 4 4 4 0,00
Aktywny rynek - rynek|
WZ0307 regulowany WGPW |Skarb Panstwa [Polska 2007-03-24 4,17 3510 000 3510 3489 3510 0,63
MIASTO POZNAN Nienotowane na
061024 rynku aktywnym ESP Miasto Poznan _[Polska 2006-10-24 4,5795 3000 000 15 3002 3000 0,54
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne 1950 41 567 41 798 7,53
Nienotowane na International
IP Kwidzyn 20060718 |rynku aktywnym ESP Paper Kwidzyn  [Polska 2006-07-18 0,00 3 500 000 350 3 464 3493 0,63
Nienotowane na International
IP Kwidzyn 20060725 |rynku aktywnym ESP Paper Kwidzyn  [Polska 2006-07-25 0,00{ 13500 000 1350 13 364 13 463 2,42
Nienotowane na
Leader 20060705 rynku aktywnym ESP Leader Price Polska 2006-007-04 0,00 5000 000 50 4948 4997 0,90
Nienotowane na
Leader 20060809 rynku aktywnym ESP Leader Price Polska 2006-08-09 0,00 5000 000 50 4948 4977 0,90
Nienotowane na
Leader 20060914 rynku aktywnym ESP Leader Price Polska 2006-09-14 0,00{ 10000 000 100 9 895 9914 1,79
Nienotowane na
Leader 20060920 rynku aktywnym ESP Leader Price Polska 2006-09-20 0,00 5000 000 50 4948 4 954 0,89
Inne 30 3000 3000 0,54
CD BRE Bank S.A. Nienotowane na
060814 rynku aktywnym ESP BRE Bank SA_ [Polska 2006-08-14 4,55 3 000 000 30 3000 3000 0,54
O terminie wykupu powyzej 1 roku: 111 306 154 988 155 027 27,93
Obligacje 111 270 136 988 137 027 24,69
Aktywny rynek - rynek|
DS1110 regulowany CETO [Skarb Panstwa |[Polska 2010-11-24 6,00 1000 000 1000 1037 1019 0,19
Aktywny rynek - rynek|
DZ0709 regulowany WGPW |Skarb Panstwa |Polska 2009-07-18 5,98 700 000 700 726 718 0,13
Aktywny rynek - rynek|
Dz0110 regulowany WGPW |Skarb Panstwa [Polska 2010-01-18 5,46 711 000 711 738 733 0,13
Aktywny rynek - rynek|
Wz0911 regulowany WGPW |Skarb Panstwa |Polska 2011-09-24 4,11 107 237 000 107 237 107 275 107 344 19,34
Nienotowane na
BRE Leasing 070723 |rynku aktywnym ESP BRE Leasing Polska 2007-07-23 5,38 370 000 37 3700 3700 0,67
Nienotowane na Miasto
Bydgoszcz 27/06/2008 |rynku aktywnym ESP Bydgoszcz Polska 2008-06-27 4,5435 2500 000 25 2 506 2 505 0,45
. Nienotowane na Grupa Zywiec
Zywiec 081010 rynku aktywnym ESP SA Polska 2008-10-10 4,40 10000 000 1000 10 000 10 003 1,80
Nienotowane na
Ptock 27/03/2009 rynku aktywnym ESP Miasto Ptock Polska 2009-03-27 4,62575 3 000 000 30 3002 3001 0,54
Nienotowane na
PKP S.A. rynku aktywnym ESP PKP SA Polska 2011-02-06 4,80 3000 000 30 3004 3003 0,54
Nienotowane na
CanPack 19/12/2017  |rynku aktywnym ESP CAN PACK SA |Polska 2017-12-19 5,88 500 000 000 500 5000 5001 0,90
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne 36 18 000 18 000 3,24
Nienotowane na
CD Getin Bank 081028 |aktywnym rynku ESP Getin Bank SA _|Polska 2008-10-28 5,36] 15000 000 30 15 000 15 000 2,70
CD Getin Bank Nienotowane na
081028a aktywnym rynku ESP Getin Bank SA _|Polska 2008-10-28 5,36 3000 000 6 3000 3000 0,54




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
na dzien 30.06.2006

Warto$¢ wedtug Procentowy
Wartos$¢ wedtug Warto$¢ wedtug  |wyceny na dzien Wartos$¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby Warunki ceny nabycia w ceny nabycia w tys.|bilansowy w danej wyceny na dzien aktywach
DEPOZYTY Nazwa banku |banku Waluta |oprocentowania |danej walucie zt. walucie bilansowy w tys. zt.  |ogotem
W walutach panstw nalezacych do OECD 12 365 12 365 2,23
LOKATA OVERNIGHT |Bank BPH |POLSKA PLN 3,8 12365000 12 365 12 365 000 12 365 2,23
W walutach panstw nienalezagcych do OECD - - - - -




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
na dzien 30.06.2006

Procentowy
Wartos¢ wedtug |Wartos$¢ wedtug udziat w
ceny nabyciaw  |wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba tys. zt. bilansowy w tys. zt.  |ogétem
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacja 113 162 113 271 113 328 20,41

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych
do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwarty Skarbowego

na dzien 30.06.2006

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonej w zt.)

30.06.2006 31.12.2005
I. Aktywa 555 156 385 987
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5996 8 114
2) Naleznosci 30 288 2 317
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 285 026 164 171
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 113 328 90 387
Dluzne papiery wartosciowe 113 328 90 387
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 120 518 120 998
Dluzne papiery wartosciowe 108 153 112 998
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
ll. Zobowigzania 33 950 5 528
lll. Aktywa netto (I-11) 521 206 380 459
IV. Kapitat funduszu 457 645 322 576
Kapitat wptacony 3 037 409 2 590 028
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 2 579 764 2 267 452
V. Dochody zatrzymane 63 503 57 683
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 55 963 50 524
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat 7 540 7 159
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 58 200
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 521 206 380 459

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym

21107 368,8084

15 638 974,7169

Jednostki typu A

21107 368,8084

15 638 974,7169

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A

24,6931

24,3276




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy

za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006

( wszystkie dane wyrazone sg w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005
l. Przychody z lokat 8 298 8 378 2 571
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe, w tym: 8 297 8 376 2 570
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 194 98 11
Odsetki 2429 2245 632
Odpis dyskonta 5674 6 033 1927
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 2 1
Il. Koszty funduszu 2 859 2 529 627
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 834 2476 589
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3) Optaty dla depozytariusza - - -
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu - - -
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8) Ustugi prawne - - -
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo réznic kursowych - - -
13) Pozostate 25 53 38
w tym koszty nielimitowane 25 53 38
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 2 860 2 529 627
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 5439 5 849 1944
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 239 778 318
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 381 668 166
z tytutu réznic kursowych - - -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 142 110 152
z tytutu réznic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 5678 6 627 2 262
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0,27 0,42 0,40
Wynik z operacji na jednostki typu A 0,27 0,42 0,40




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2006 roku

(wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zt. - z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonej w zt.)

30.06.2006 31.12.2005
l. Zmiana wartosci aktywow netto 140 747 319 854
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 380 459 60 605
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5678 6 627
Przychody z lokat netto 5439 5849
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 381 668
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 142 110
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5678 6 627
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
Z przychodéw z lokat netto - -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 135 069 313 227
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 447 381 563 066
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 312 312 249 839
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 140 747 319 854
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 521 206 380 459
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 381 802 176 055
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 5 468 394,0915 13 034 952,6834
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 5 468 394,0915 13 034 952,6834

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 088 366,9321

22 554 817,0498

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

13 619 972,8406

9 519 864,3664

Saldo zmian

5468 394,0915

13 034 952,6834

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

21107 368,8084

15 638 974,7169

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

156 616 089,3212

137 527 722,3891

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

135 508 720,5128

121 888 747,6722

Saldo zmian

21 107 368,8084

15638 974,7169

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,37 1,05
1. Wartos¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 24,3276 23,2734
2. Wartos$¢ aktywow netto na JU na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 24,6931 24,3276
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym

( w stosunku rocznym) 3,03% 4,53%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 24,3312 23,2862
data wyceny 2006-01-02 2005-01-03

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 24,6934 24,3295
data wyceny 2006-06-30 2005-12-29

6. Wartos¢ aktywow netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 24,6934 24,3257
data wyceny 2006-06-30 2005-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w tym: 0,75% 1,44%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,74% 1,41%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Procentowy udziat optat dla depozytariusza

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu




Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SKARBOWEGO
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z p6zn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231 poz. 2318) z po6zn. zm.
(,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzieh bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skltadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw,
jak tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtébwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statutach (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikaciji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposoOb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidiowe, zgodne
z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywoéw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartosé dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaty zatwierdzone w systemach bankowo$ci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztow w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od warto$ci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opftaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.



Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw dluznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdéwny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

b) dla zagranicznych instrumentow dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg
Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtébwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajagcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach sktadnikéw Ilokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych.

Jezeli r6znice zawierajg sie w ustalonym przedziale to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartos¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pozn. zm.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposob prezentacji sktadnikow lokat Funduszu, zaréwno pod
wzgledem prezentacji w postaci tabeli gtéwnej oraz tabelach uzupetniajacych i dodatkowych



pogrupowanych sktadnikow lokat, jak i pod wzgledem ujecia sktadnikow lokat w bilansie i rachunku
wyniku Funduszu. Sktadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na
rynku aktywnym. Dodatkowo wyszczegdlnione zostaty transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

W zwigzku z powyzszym dane porownywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane weditug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzagdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.

Od biezacego okresu sprawozdawczego sprawozdania finansowe Funduszu zawierajg dane
poréwnawcze o wartosci Aktywow Netto oraz o wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za ostatnie trzy lata obrotowe.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Od biezgcego okresu sprawozdawczego Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do
jednosci.

3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Fundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspétczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WAN;

gdzie:
WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfat zwigzanych z nabyciem Ilub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - 0znacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wilgcza kosztdw wskazanych powyzej do wytaczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposéb obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)y/WAN{]*100%

gdzie:

T - oznacza catkowitg warto$¢ wszystkich dokonanych przez Fundusz transakcji nabycia i
zbycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub tytutdw uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Funduszu,

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy

na dzien 30.06.2006
(wyrazone w tys. zt.)

30.06.2006 31.12.2005
Z tytutu zbytych lokat 28 127 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 205 593
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 1956 1724
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostate - -
30 288 2317
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowy
na dzien 30.06.2006
(wyrazone w tys. zt.)
30.06.2006 31.12.2005
Z tytutu nabytych aktywow 28 127 15
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3229 1612
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1952 3424
Z tytulu wypltaty dochodoéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 640 467
Pozostate zobowigzania 2 10
33 950 5528




na dzien 30.06.2006

NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys. na

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2006 30.06.2006 31.12.2005 31.12.2005

1. Banki:

1. BANK BPH SA PLN 5 996 5 996 8114 8114
1l. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Warto$é w walucie Warto$é w walucie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA Warto$¢ w danej sprawozdania Warto$¢ w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

1. BANK BPH SA

|PLN

7 349

7349

4378

4378

1ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto$¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Skarbowy
na dzien 30.06.2006

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;j:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc¢ w tys. Udziat w portfelu
zt. (%)

Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- | 1019 0,18

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane | dyskontowe 41 798 7,53

na aktywnym rynku

Suma 42 817 7,71

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
zt.

Lokaty notowane na Papiery diuzne 163 522 29,46

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 163 522 29,46

¢) Suma a) i b): wartos¢ 206 339 tys. zt, udziat w portfelu — 37,17%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
Kategoria bilansowa Sktadnik lokat o Wartos¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
udziale w portfelu zt.
powyzej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak 0 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Caltkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$¢ w tys. Udziat w portfelu (%)
zt.
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 93 011 16,75
na aktywnym rynku diuzne
Suma 93 011 16,75




3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Caltkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% WAN)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zt portfelu (%)
EUR* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery dtuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
usD* Srodki pieniezne i | gotéwka
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje brak 0,00
na aktywnym nominowane w
rynku walucie
Papiery diuzne
nominowane w
walucie
Lokaty nie Papiery diuzne brak 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma
wszystkie waluty

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
Poziom obciazone Poziom Poziom
. ryzykiem e Wskazanie Kwoty e Wskazanie
obcigzenia Aktywa . obcigzenia - S . obcigzenia -
oo e przeptywoéw - kategorii lokat |odzwierciedlajgce - kategorii lokat
aktywow i obcigzone " . aktywow i e . L aktywow i v
o ; Srodkow s obcigzonych | nie wypetnienie o obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy S zobowigzan - " . zobowigzan -
. - pienieznych ) ryzykiem zobowigzan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej M. ryzykiem s ryzykiem
. wynikajacych ze kredytowym | dzien bilansowy walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowe;j
obligacje, bony
skarbowe, obligacje,
papiery papiery
niski komercyjne obligacje umiarkowany komercyjne brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego
okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 30.06.2006

W biezacym ani poprzednim roku bilansowym w portfelu funduszu nie byto instrumentéw pochodnych

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 30.06.2006

30.06.2006 31.12.2005
Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 285 026 164 171

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wlasnosci i ryzyk 285 026 164 171

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do
odkupu, w tym: - -

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk - -

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepisow
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych - -

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych - -

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

W biezgcym roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywow funduszu.

W biezgacym ani poprzednim roku bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 30.06.2006

Na dzien bilansowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego
na dzien 30.06.2006

30.06.2006

31.12.2005

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Warto$¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

lokat w tys. zt. wyceny aktywoéw w tys. zt. |zt aktywow w tys. zt.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 381 |- 142 563 110
Dluzne papiery wartosciowe 381 |- 142 563 110
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - 105 -
Dluzne papiery wartosciowe - 105 -
Nieruchomosci - - -
Pozostate - - -

381 |- 142 668 110

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wyptacone przychody z lokat:

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zh

Udziat w aktywach w
dniu wyptaty

Udziat w
aktywach netto w
dniu wyptaty

Wptyw na warto$é
aktywow w tys. zt

Wptyw na
wartos$¢ aktywow|
netto w tys. zt.

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

na dzien 30.06.2006

30.06.2006

31.12.2005

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos$é w okresie
sprawozdawczym
w tys. zt.

Wartos$é w okresie
sprawozdawczym
w tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Wartos$é w okresie

Wartosé w okresie

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. zt. w tys. zt.
Czes$¢ stata wynagrodzenia 2834 2 476

Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu

lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos$é w okresie
sprawozdawczym
w tys. zt.

Wartos$é w okresie
sprawozdawczym
w tys. zt.

1. (zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego

31.12.2005

31.12.2004

31.12.2003

Warto$¢ aktywow netto na koniec
roku obrotowego

380 459 230,13

60 604 545,62

40 970 789,88

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

24,3276

23,2734

22,20

Wartos¢ aktywow netto na
poszczegoblne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

24,3276

23,2734

22,20




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SKARBOWY

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W biezacym okresie sprawozdawczym zostata uwzgledniona réznica w wysokosci kosztéw publikacii
sprawozdania finansowego Funduszu w Monitorze ,B” za rok 2005. Ptatnosci z tego tytutu dokonano
w miesigcu lipcu 2006 roku na podstawie faktury. Rezerwa utworzona na powyzsze koszty w roku
2005 byta niewystarczajaca.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzadzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8.10.2004 r. W sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym ( w tys. zt.)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Obligacje 381
Zrealizowany zysk (strata) —razem 381

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)
Obligacje 142
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem 142

Dane dotyczace podatkow i oplat

Fundusz posiada osobowos$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu (art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 r. (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).
Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegaja
opodatkowaniu.

Z tytutu transakcji zawartych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 1 tys. zt.

Warszawa, 30 sierpnia 2006 r.



BPH TFIS.A.
Ul. Emilii Plater 53
(00-113 Warszawa

Z-ca Dyrektora Dep. Powierniczego Telefon Data
Michat Szemraj (22) 531-94-88 30 sierpien 2006 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank BPH S.A. wypetniajac obowiazki depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Skarbowego (,,Fundusz”) potwierdza zgodnosé danych
dotyczacych standéw aktywdw zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w tym
w szczegolnosel aktywdw  zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywéw wynikajaeych, za okres
sprawozdawczy 01.01.2006 — 30.06.2006, ze stanem faktycznym na dzien bilansowy 30

czerwcea 2006 1.

Departament Powierniczy Bank BPH 3palka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 253 Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:

00-958 Warszawa KRS 0000010260 Sad Rejonowy Jezef Wanter

el +48 22 53194 48 dia Krakowa Srodmiescia, .

faks: +48 22 531 94 50 Wydziat X! Gospodarczy Krajowego Wiceprezesi Zarzadu: ‘

e-mait: DPO@bph.pl Rejestru Sadowego Mirostaw Bonxgckz, Mariusz Grendowicz,

internet: www.bph.pl . ) Anton Knett,_N|els Lundoﬁf, o
Kapitat akeyjny subskrybowany Katarzyna Niezgoda, Wojitiech Sobieraj

i wplacony 143.581.150,00 =
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