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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikow BPH Subfunduszu Skarbowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu
Skarbowego (,,Subfundusz”) wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sklada sig¢
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2011
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Subfundusz zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng, pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazZajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:'

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowo$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm) oroz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:

»  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku o wartoéci 405 595 tys. zt, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 424 679 tys. 24,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujqcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 10 767 tys. 21,

+ Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 lutego 2012 .
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BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Skarbowy, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Do 30 czerwca 2003 roku Subfundusz nosit nazwe PBK ATUT 2 FIO Bezpiecznych Papierdw Diuznych i byt
zarzqdzany przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spatka Akcyjna, ktére dnia 31 maja 2001
roku zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX
Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000015084.

Subfundusz powstat z przeksztotcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 2 - Fundusz Powierniczy
Bezpiecznych Popierdw Skarbowych oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd
numer DFN-409/2-45/99 z dnia 8 paZdziernika 1999 roku. PBK ATUT 2 - Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Bezpiecznych Papieréw Dtuznych zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca
2000 roku pod numerem RFJ 67,

Przejecie zarzqdzania Subfunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
zostato dokonane na podstawie umdw zawartych w dniu 29 listopada 2002 roku pomiedzy PBK ATUT TFI S.A.
a CA IB TFI S.A. oraz decyzji Komisji Papieréw Wartodciowych i Gietd numer DFI/W/4032-2/2-4/782/2003 z
dnia 25 marca 2003 roku, obejmujqcej rowniez zgode na zmiane nazwy Subfunduszu na CA IB Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Skarbowy. Zmiana nazwy nostgpita od dnia 1 lipca 2003 roku,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Skarbowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielito Toworzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzgcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqgeej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 majo 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawng, wstgpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Skarbowy jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sig z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzaniag,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,



BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wazrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 .

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny.

Na dzief sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwiqzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczone] plynnosci.

Subfundusz moze inwestowac nie mnigj niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikoty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienigznego lub, z zastrzezeniem wust. 3 Statutu Funduszu, w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akeje lub obligacje zamienne na akeje tylko | wytqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowiqzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiony stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowyq (forward rate agreement).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznic 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 20211 roku.

Kontynuacja dzigtalposci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnilty sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawoczdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
$p. Z 0.0. Z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Skarbowy zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w szczegdinosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawaq, 29 lutego 2012 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
poréwnanie 2 poprzednim okresem sprowozdawczym

31.12.2011 31,12,2010
Procentowy Procentowy
udziat w udziat w
wartes¢ wedlug ceny | Wortod¢ wedlug wyceny |  aktywach Wartos¢ wedlug ceny | wartosE wedlug wyceny|  aktywoch
nabycio na dzien bilonsowy ogélem nabycia no dziefs bilonsowy agdlen
Akcje [+ 0 0.00 0 0 0,00
Warronty subskrypcyjne 0 [1] 0.00 0 0 0,00/
Prawa do akgji 0 0 0,00 0| 0 0.00
Prowa poboru 0 0 Q.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zostawne 0 0 0.00 11 000 10 999 2.59
Diuzne popiery wartoiciowe 362 143 363 123 B4.87 394 056 396 044 93,11
Instrumenty pochodne 0 0 0.00 0 ¢ 0.00
Udzioty w spétkoch 2 ogroniczong
odpowiedziolnosciq 0 0 0.00 0 a 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Centyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowone
przez instylucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za
gronicg 0 0 000 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 000
Weksle 0 0 0.00 0 0 000
Depozyty 42238 42 472 9.93 6358 6358 1,49
waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 4] 0 0,00 O 0 0.00
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycy|ny Otworty Parasclowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dziet 31.12.2011
wortofé wediug Procertowy
Koy siedziby Warunki Warto$é wedtug ceny wyceny na daerh udzigh w
Rodzoy rymku NOZWa ynka Emitent emitenta Termin wykupu iy Warlodd Lcrha nobyCio bilansowy aktywoch ogdtem
328 070 362 143 363123 84,87
O terminie wykupu do 1 roku: 113 672 113 988 114 630 26,79
Obligacie 113672 113 988 114 §30 26,79
0K0112 Aklywny rynek - rynek |GPW w {Skarly Pofstwa
{PLOOGO1OS7 300 tequiowany Warszawie Poiski Poigka 2012-01-25 0.00 9 000,00 9 8 9 0,00/
PSQ4l12 akiywiyy rynek - rpnek [Treasuryond | Skorb Partstwa
[PLO0O0104659) requiowany spot Pokski Polska 2012-04-25 4.75 13 000:00 i3 12 13 000
0Ko?712 Akiywry ynek - rynek [Treasury Bond | Skark Podistwa
[PLO000105912} reguiowony 5p0l Palsls Polska 2012-07-25 000 1 600 000.00 1600 1548 1562 036
0K1012 akiywny ynek - pynek [TreasuryBond  |Skarb Pordstwa
[PLDOOD106100} reguiowony Spal Polski Polska 2012-10-25 0.00 112 000 000.00 112 000 107 419 108 046 25.25
MNienctowone na rynku Polski Koncern
PKN 20120227 okiywrym nie dotycry INaftowy Orfen S 4. |Polska 2012-02-27 5.25 5 000 000,00 50 5 000 £ 000 117
Bony skorbowe
e dotyezy
Bony pienigzne
e JotyCzy
Inne
e dotyczy
O terminie wykupu powyzej 1 roku; 216398 248 155 248 493 58.08
Obligacje 214398 248 155 243 493 $8.08
0OKO113 aklywmy rynek « ymek |TreasuryBond  |Skorb Parislwa
1PLOCOD1DE324) regulowony $pat Polski Polska 2013-01-25 0,00 110 600 600,00 110 GO0 104335 104 885 2451
WZ0115 Aktywry rynek - rynek | Treasury Bend Skarb Poristwo
{PLOOOO106480) regulowany spol Polski Polska 2015-01-25 4,77 100 460 000,00 100 460 100 163 99998, 2337
wz0116 IAktywrry cynek - rynak |TreoturyBond  |Skarb Poristwa
(PLOOCO1O4717) breguiowany Spot Polski Polska 2018-01-25 4.77 3 005 GOG.00) 3 005 2958 2952 0,69
Ww20121 Aktywry rynek - rynek |TreasuryBond  [Skarb Petistwo
(PLOODO106068) 1egulowany pot Potski Polska 2021-01-25 4,77 78 000,00 78 76 75 0.02
Nienolowane na rynky
Echo 20130525 aktywnym ria dotyczy BRE Bank $4 Polska 2013-05-25 6,76 15 500 000.00] 155 15 624 15531 3.63
Nienctowane na rynku Globe Trade
GTC 20140428 {okiywoyr rig dolyczy Cenlre 54, Polske 2014-04-28 6,23 L0 G600 000,00 100 10 000 9699 234
Nienctowane no ryniu PKO Bonk Polski
PKO BP 20171030 oktywnym nie dotyczy SA Polska 2017-10-3Q 592 10 000 000.00 100 10 000 10 053 235
Nignotowane ng rynku
CanPock 20171219 cklywrym nie dolyczy CAN PACK S A Palska 2017-12-19 5,69 5 00G 000.00] 500 5 000 5000 117
Bony skarbowe
nie dotycay
Bony pienigine
nie dolyczy
Inne
ne dolyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzierl 31.12.2011

Warledé wedhug Pracentowy
Warkodé wedlug wyceny na dzied Wartodé wedlug udziot w
Kraj siedziby Waorunki ceny nobycio w donej|  Wartosé wediug bilansowy w donej wyceny na dzierd aktywach
Nozwa banku bonku Walutg | oprocentowonio walucie ceny nabycia w iys. walutie bilansowy w 1ys, cgblem
W walutach paiistw nalezqcych do GECD 42 238 42 472 9,93
LOKATA TERMINOWA [22/11/2011-22/02/2012) |PO Bank Polski S.A. |POLSKA PLN 542 40 000 000,00 40 000 40 234 12586 40 234 9.40
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH SA POLSKA PLN 400 2 238 000,00 2238 223824523 2238 0.52

W walutoch poristw nienalezqcych do QECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12.2011

Procentowy
udziat w
Wortosé wedlug ceny Wartosé wedtug wyceny aktywoch
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodza) tgezna liczba nabycio w tys. na dziert bilansowy w tys. ogblemn
Papiery wortosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa Obligacje 327 165 316 519 317 540 74,21

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotycay

Papiery wartosciowe gwarantowane preez
jednostki somorzqdu terytorialnege nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem
Rzeczypospolitej Pofskie) nie dotyczy
Papiery waortosciowe gwarantowaone przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
czlonkiem jest Rzeczpospoiita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nale2qeych do
QECD nie dotyczy




BiLANS

8PH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzief 31.12.2011

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jednostki inwestycyjne wyrazonych w zi|

31.12.2011 31.12.2010

. Altywa 427873 425337
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2966 5 460
2} Naleinosci 3336 6477
3] Transakeje przy zobowigzoniu sie drugiej strony do odkupu 15976 0
4) Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 317 540 323559
DHuzne papiery wartosciowe 317540 323559
5] Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 88 055 89 842
Diuzne papiery wartosciowe 45 583 72 485
6} Nieruchomoséci 0 0
7] Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzaonic 3 194 101 552
11l. Aktywa netto {I-11) 424 679 323786
V. Kopitat funduszu 296 64} 206 518
Kapitat wptacony 5273750 4848413
Kapitat wyptocony (wiglkos¢ ujemnal -4977 106 -4 641 895
V. Dochody zatrzymane 127 014 115 694
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 110591 101 738
Zakumulowany, nierczdysponowany zreglizowany zysk (stratal ze zbycia

lokat 16422 13957
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycio 1021 1573
VIl Kapitot funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 424 679 323 786
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 13531431,1026 10 656 325.2109
Jednostki typu A 13 506 310,4580 10 655 237.1480
Jednostki typu B 25 120.6446 1088.0629
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 3138 30,38
Wartosé okiywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 3138 3038

Artur Czerworiski Marcin Bednar

Prezes Zarzgdu

1ceprezes Zarzgdu

Al

ander Mokrzycki

Wicebrezes Zargadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
{dane wyrozone w tys. 2t 2 wyjqtkiem wyriku z operaci przypadajacego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zl)

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
I. Przychody z lokat 16 441 10 231
Oywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 16 437 10 229
Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 1316 481
Odsetki 6277 4111
Odpis dyskonta 8844 5637
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie salde réznic kursowych 0 0
Pozostale 4 2
II. Koszty funduszu 7588 5701
1) Wynogrodzenie dlo towarzystwa 5068 3794
2l Wynagrodzenia dio podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 32 19
4) Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5} Oplaty za zezwolenig oroz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
71 Uslugi w zakresie zarzqdzania oktywami funduszu 0 0
8| Ustugi prawne 0 0
9] Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 2476 1874
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12) Ujernne saldo rdznic kursowych ] 0
13) Pozostate 11 13
HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV, Koszty funduszu nette (I1-111) 7 588 5701
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 8853 4530
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1913 6472
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat, w tym: 2 466 6 402
2 tytutu rdznic kursowych 0 0
Wazrost (spadek) nigzrealizowanego zysku istroty) z wyceny lokat, w tym: -552 69
z tytutu roznic kursowych 0 0
VIIl. Wynik z operacji (V+/-VI) 10 767 11002
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa 0,80 1,03
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A 0.80 1,03
Wynik z operocji na jednostke uczestnictwa typu B 0,80 103
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

2a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Iwszystkie dane wyrozone sq w tysiqcach 2 - zwyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosei aktywéw Netto na Jednostki inwestycyjne

wyrozonych w zil
31.12.2011 31.12.2010
|. Zmiano wartosci aktywow netto 100 893 101 896
1, Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 323 786 221 890
2. Wynik z operagji zo okres sprawozdowezy [razeml, w tym: 10 767 11002
Przychody z lokat netto 8853 4530
Zreglizowany zysk [strata) ze zbycia lokot 2 466 6402
Wzrost ispodek] niezrealizowanego zysku {strotyl z wyceny lokot -552 689
3. Zmiona w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 10 767 11002
4. Dystrybucja dochoddw lprzychodédwl funduszu {razem) 1] 0
2 przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowgnego zysku ze zbycia lokat Q 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
3. Zmiany w kopitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 90 126 90 894
Zmiana kapitotu wplaconego {pawiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 425 336 289 108
Zmiana kapitolu wyptoconego zmniegjszenie kopitaiu z tytulu odkupionyeh JU) 335210 198 214
6. tqczna zmiano oktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+/-5) 100 893 101 896
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdowczego 424 679 323786
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 338 156 253 241
I, Zmiano liczby jednostek uczestnictwa 2 875 105,8917 3 018 601,9154
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 2875 105,8917 3018 601,9154
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 741 052,3280 9 640 277,0914
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 865 946,4363 6621 6751760
Saldo zmiagn 2 875 105,8917 30186019154
2. Liczho jednostek norostajqco od pocegtku dzigtalnogci funduszu, w tym: 13 531 431,1026 10 656 325,2109
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 238 899 462,8894 225 1584105614
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 225 368 031,7868 214 502 085,3505
Saldo zmian 13 531431,1026 10 656 325.2109
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 13 531 431,1026 10 656 325,2109
I, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 1,00 1,33
1. Worto$¢ aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczeqo 30,38 29,05
2. Wortos¢ aktywoéw netto no JU na koniec biezqcego okresu sprowozdowezeqo 31,38 30,38
3. Procentowa zmigna warto$ci oktywow netto na JU w okresie sprawozdawezym 3.29% 4,58%
4. Minimalng warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym 3032 29,08
dota wyceny 2011-01-14 2010-01-04
5. Maksymaina wortes$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprowozdowczym®* 3138 30.39
dota wyceny * 2011-12-28* 2010-12-17
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostotniej wyceny w okresie sprawozdawczym 3138 30.38
doto wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wortoéci aktywdw netto, w tym: 2.24% 2.25%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50% 1.50%
Procentowy udziot wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzqeych dystrybucie 0.00% 0,00%
Procentowy udzigt oplat dlo depozytariuszoe 0.01% 0.01%
Procentowy udziat optot zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0.00% 0,00%
Procentowy udziot oplot za uslugi w zakresie rachunkowodci 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplot 20 ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

*oroz 2011-12-29i 2011-12-30
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU SKARBOWEGO
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota cbjaéniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm. Ustawa’) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oroz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowyrn zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikdw oktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
2yskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcio umowy, Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w nojblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaieniu
jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
2 obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiqzany jest stosowa¢ okre$lone Ustawq zasady rachunkowodci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, o zobowigzania Subfunduszu ustola sie¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprowozdania finansowego. Warto$é oktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegoblnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktore;
bedq pobierane kursy do wyceny aktywodw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prowidtowe,
zgodne z Ustowg o funduszach inwestycyjnych oroz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywdw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyinych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto§¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig w
skorygowane] cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy precentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztdw
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sig, poczqwszy od dnig zawarcio umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkdw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zowierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanio wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnio nostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty | prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i cdsetek od kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa: prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wyrmienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt,



Aktualizacjo rynkéw glownych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesigco kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktdérym wolumen cbrotu byt najwigkszy.
Bfoomberg Generic (BG} i Bloomberg Fair Value {BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen popieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzieri rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowoe stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznaczo sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udzictowych dlo funduszu, ktdry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérod rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

ch dla krajowych instrumentéw dluznych wybor rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFv;

d) dla zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gitownego dokonuje sie spoéréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dlo zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkdéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku 8G - BFY.,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkdw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacii rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw géwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqgca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtownych na poczqtku miesiqgco na kitku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, 2a
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenio na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z foktem wejscia w zycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw w sprawie szczegdlnych
zosad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem™}, Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowiqzujgeym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie 2 Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodq amortyzacji liniowej wartosé
godziwa wynikojgca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stonowi nowo ustalong skorygowang
cene nabycia dla danych sktodnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé sktadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartoéci w zaokrggleniu do jednoéci,

3 Szczegétowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, ¢ ktérych mowa w przepisach
dotyczgcych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WANS,

gdzie;
WANS - oznacza srednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, ¢ ktérych mowa w przepisach o sz¢czegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytgezeniem:

1) kosztdw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikdw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3) Swiadczen wynikajgeych z reglizacji umdw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaZnika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzier 31,12.2011
lwyrazone w tys. il

31.12.2011 31.12.2010

Z tytuty zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 785 2577
Z tytutu dywidend 0 0
2 tytulu odsetek 2551 3900
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym cazynszdw 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale 0 0

3336 6477

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzieA 31.12,2011
wyrazone w tys. zi}

31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakgji pray zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 0 98922
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
2 tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 844 482
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1799 1742
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 4] 0
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu 4] 0
Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytuly dtugoterminowych pozyczek i kredytow 1] 0
Z tytuty gwarangii lub poreczen g 0
Z tytutu rezerw 548 405
Pozostote zobowigzonia 3 1

3194 101 552




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzief 31.12.2011
Warteéé na dziery Worto$é na dzier
Wartoéé no dzieft bilansowy w walucie Worto$c¢ no dzien bilansowy w walucie
. bilansowy w danej sprawozdania bilonsowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waluciewtys.na ! finansowegowtys. no [ waluciewtys.na | finansowego wtys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
I. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 2 966 2966 5 460 5460
Warto$€ na dzied Warto$é na dziers
Wartodé na dzied bilansowy w walucie Waorto$é na daier bilansowy w walicie
'_l‘ SREDNI W OKRE,SE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w danej sprowezdania bilansowy w danej sprawezdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W walucie w tys, na finonsowegow tys. no | walucie w tys. na finansowego w tys. na
CELU ZASPOKOJENIA BIEZ\C\’CH ZOBOWIAZAN Waluta 3112.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Il. $redni w okresie sprawozdawczym poziom rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 2188 2188 1889 1889
Warto$é no dzier

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w walucie

sprowozdania

fingnsowego w tys.

Il Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dziert 31.12.2011

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowag

Rodzaj aktywow

Wartosé w tys. 2t

Udzial w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Papiery diuzne stato-
kupcnowe i dyskontowe

214515

50,14

Lokaty nienctowane na brak 0
aktywnym rynku
Suma 214515 50,14

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartesc w tys. zt Udzial w aktywach (%)
Lokaty noctowane na Papiery dtuzne zmienno- | 103 025 24,08

aktywnym rynku kuponowe

Lokaty nienotowone na 45583 10,65

aktywnym rynku

Suma 148 608 34,73

¢) Suma a)i bl wartos¢ 363 123 tys. 2t, udziat w aktywach - 84,87%

2} Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

nie dotyczy

bl  Przypadki znaczqee] koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢} Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa Rodzoj aktywow Wartosc w tys. 2t Udziat w oktywach (%]
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0

aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienctowane na Nieskarbowe papiery 45583 10,65

aktywnym rynku dtuzne

Suma 45 583 10,65

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a)  Catkowite obcigzenie ryzykiem wolutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentracji (* oznaczone
waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10%

aktywdw Subfunduszu)
nie dotyczy
4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego
Podsumowanie A".‘V.W"
poziomu obC|cl1<gone Poziom wek . Kwot Poziom T
S ryzykiem o skazanie woty P zani
obaqze:mo y Akwao przeptywdw obc:qzn?mq kategorii iokat |odzwierciedlajgce obqugmq kategorii fokat
poszczegdlnymi|  obcigzone . . aktywow i 2. ; S aktywow i =
i ; srodkéw . | obcigzonych | nie wypetnienie .. | obcigzonych
ryzykamii | ryzykiemstopy | T . 20bowiqzan ! — zohowigzan -
f . | pienieznych . ryzykiem zobowigzan ng . ryzykiem
sl sl Dl | el wynikajgeych ryzykiem kredytowym | dzien bilansow: 2l walutowym
okresu yze stjgp; kredytowym yIowy! Y walutowym Y
poprzedniego procentowej
obligacje, obligagje
obligacje przedsiebiorstw,
przedsiebiorstw,] Obligacje, papiery
papiery obligacje komercyjne
wysoki komercyjne |przedsiebiorstw| umiarkowany brak brak brak

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego rézni sie brakiem listow zastawnych oraz bonéw skarbowych w portfelu subfunduszu.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu inwestycyjny Ctwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzief 31.12,2011

Na koniec biezqcego ani poprzedniego roku bilansowego w portfelu subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych,

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzien 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wortod¢ na dzien
bilonsowy w tys. zt

Wartoéé na dziert
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym:

15976

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

15976

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nostepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

It. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,
w tym:

98 922

1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

98922

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

Hl. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych




NOTA & - KREDYTY | POZYC2KI
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzied 31.12.2011

W biezqcym ani poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie zociqgot kredytdw oni podyczek przekroczajqcych 1% wortodci oktywdw subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyinego QOtwartego Skorbowego
no dzieri 31,12.2011

No biezqcy ani poprzednt dzier bilonsowy Subfundusz nie posiodol oktywow ani zobowigzoh w wolucie innej ni2 2loty polski,



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy
na dzien 31.12,2011

31122011

31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA
LOKAT

Warto$ zrealizowanego
zysku straty] ze zbycia

Wwzrost [spadek
nigzrealizowonego zysku

Wartoéé zrealizowonego
2ysku Istroty) ze Zbycia

Wzrost {spadek)
niezrealizowanego 2ysku

lokat w tys. 2 wyceny aklywdw w 1ys. Iokat w tys. Z wyceny aklywdw w tys.
Skiadniki lokat notowone na aktywnym rynku, w tym 2309 -552 6156 69
DluZne papiery wartosciowe 2309 -552 6 156 69
Sktodniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym 157 0 246 G
Diuzne popiery wartodciowe 98 0 246
Nieruchomosci 0 0 0
Pozostole 0 ) 0
2 466 -552 6 402 69
WYPEACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacene przychody z lokat: 0
Wyptacony zrealizowony zysk ze zbycia lokat 0
Waortogé w okresie . . .
Udziot w aktywach w |Udziat woktywach  [Wplyw na wartosé | Wplyw na wartosé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT :;sruwozduwczym W | dniu wyploty netto w dniu wyplaty |aktywsw w tys, aktywéw netto w tys.
Przychody ze zbycio lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptoca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNOUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

na dzied 31.12.2011

31.12.2011 31.12.2010
Waortoéé w okresie Wartosc w okresie
I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym w tys. | sprawozdowczym w tys,
2t zt
Pozostate: 0 0
Wartosc w okresie Wartosc w okresie
(Bt Lee o L SR E A TA I sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Czesc stata wynagrodzenia 5068 3794
Czesc wynagrodzenio uzalezniona od wynikdw funduszu 0 0
flI. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartoéé w okresie Wartosé w okresie
BEZPOSREDNIO ZE 2BYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys. | sprowozdawczym w tys.
1. zbyty sktadnik lokat) 0 0
al (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiermn lokat} 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Funduszu Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Skarbowy

no dzien 31.12.2011

31122011

31.12.2010

31.12.2009

Wartosé aktywdiv netto na koniec roku
obrotowego

424 678 535,71

323785 765,60

221889 695,66

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

31,38

30,38

29.05

Wartos¢ aktywdw netto na
poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

31,38

30,38

29,05

Wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu A (PLN}

31,38

30,38

29,05

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B (PLN]

31,38

30,38

29,05




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ SKARBOWY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprowozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano przypadkdéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia zbywania i odkupywaonia jednostek
uczestnictwa oraz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartodci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 24.)

Obligagje 2309
Bony skarbowe 99
Instrumenty pochodne 58
Zrealizowany zysk {strata) - razem 2 466

Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat ( w tys. zt.)
Obligacje - 552
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) - razem - 552



Dane dotyczgce podatkdw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada oscbowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prownych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o pedatku dochodowyrm od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podotku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6. Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podotnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r.{art, 52q ust, 1 pkt 3),

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Warszawa, 29 lutego 2012 1.

Qﬂccam-/ﬁ ,&/WZ’W £

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes

&



Bank BPH S.A.

Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawo

Bank BPH

grupa GE Capitat

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypehigjgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Skarbowege potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw
aktywdw subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzied 31 grudnia 2011 roku za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Cyaektor
D argent Powierniczy

Pidtr Domaiski
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