BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku ,W sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” {Dz. U.
z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). '

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2016 roku o wartosci 464 456 tys. zt, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

e Bilans sporzqdzony na dziefi 30 czerwca 2016 roku wykazujqey aktywa netto w wysokosci 507 021 tys. 4,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 4 615 tys. #t,

* Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasnigjgce,

* Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .
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BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Pieniezny, dalej zwany Subfunduszem, zostat utworzony 16 lipca 2014 roku w ramach BPH
FIO Parasolowy.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligagji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF| 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstqpit w prawa i obowiqgzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Pienigzny jest jednym z czternastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqcych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzgcej),
BPH Subfundusz Zréwnowazony ( do 15 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrze$nia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligagiji 2,
BPH Subfundusz Skarbowsy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny (do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Pienigzny,
utworzony 16 lipca 2014,

BPH Subfundusz Dywidendowy
utworzony 15 lutego 2016 .




Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$ciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktoérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznodci stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesiqt procent) WANS. Aktywa Subfunduszu lokowane sq przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
dla ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie dtuzszych niz 397 dni.

Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a)  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzieni bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacii
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit przeqlgd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglgd
$rodrocznych sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.




Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Pieniezny zbywa jednostki uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera optate manipulacyjng w
maksymalnej wysokosci 1% (jeden procent) kwoty wptacone;.

Warszawg, 26 sierpnia 2016 .
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FIO PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

30.06.2016 31.12.2015
Procentowy Procentowy
udziat w udziat w
Wartos¢ wedlug ceny Wortos¢ wedtug wycenyna | aktywach Wartoé¢ wedtug ceny Wartod¢ wediug wyceny na |  aktywach
nabycia dziedh bilansowy ogdlem nabycia dzief bilansowy ogblem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgiji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 32008 32028 5,95 28077 28 042 6,19
Dluzne papiery warto$ciowe 426 822 430118 79,89 351936 353 227 7791
Instrumenty pochodne 0 -185 -0,03 [¢] -186 -0,04
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za
granicg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 2495 2495 046 6171 6171 136
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
RAZEM 461325 464 456 86,26 386 184 387 254 85,42
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TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Pienigzny
na dzien 30.06.2016

Procentowy

) udziat w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Wartos¢ wedtug wyceny na dzien | aktywach

MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. ogbtem
GRUPA MBANK 20 004 3,72
GRUPA CREDIT Agricole 12 308 2,29
Grupa Santander 5635 1,05
Grupa PGNiG 7192 1,34
Grupa PKO 11679 2,17
Grupa international Personal Finance 5257 0,98
GRUPA RAIFFEISEN 5702 1,06
Grupa PZU 13276 2,47




BILANS

BPH FIO PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

0
{wszystkie dane wyrozone sq w tysigcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostki inwestycyjne
wyrazonych w zl)
30.06.2016 31,12.2015
I. Aktywa 538 408 453378
1) §rodki pienigzne 5209 2529
2) Naleznosci 16 742 63595
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 52 000 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 320930 255561
Diuzne papiery warto$ciowe 317421 255561
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 143 527 131693
Diuzne papiery warto$ciowe 112697 97 667
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 31386 2033
IH. Aktywa netto {I-11) 507 021 451 345
V. Kapitat funduszu 495 528 444 467
Kapitat wplacony 840 010 652 628
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -344 482 -208 161
V. Dochody zatrzymane 8148 5721
Zokumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10913 7043
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -2765 -1322
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3345 1157
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI} 507 021 451 345
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 4855 462,2983 4362 485,6015
Jednostki typu A 4 855 462,2983 4362 485,6015
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 104,42 103,46




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH FIO PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

za okres 01.01.2016-30.06.2016

{dane wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2

01.01.2016-30.06.2016

01.01.2015-31.12,2015

01.01.2015-30.06.2015

1. Przychody z lokat 6093 9160 4052
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe, w tym: 5982 9061 4005
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 11 283 143
Odsetki od papierédw wartosciowych 4021 5359 2356
Odpis dyskonta 1950 3419 1506
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 110 98 47
Pozostate 1 1 0
Il. Koszty funduszu 2223 2943 1277
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 2182 2789 1154
2) Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 17 31 13
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 0 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0 0
7) Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
8) Ustugi prawne 0 1 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 22 118 108
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 1 4 2
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (ti-111) 2223 2943 1277
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 3870 6217 2775
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 745 -263 -586
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 1444 -1276 -297
z tytutu réznic kursowych -770 -572 -85
Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: 2189 1013 -289
z tytulu réznic kursowych 1032 966 230
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) 4615 5954 2189
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,95 1,36 0,64
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 0,95 1,36 0,64




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FIO PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

za okres 01.01.2016-30.06.2016

lwszystkie done wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostki inwestycyjne wyrozonych w i)

01.01.2016-30.06.2016

01.01.2015-31.12.2015

1. Zmiana wartosci aktywdw netto 55 676 264 275
1. Warto$¢é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 451345 187 070
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 4615 5954
Przychody z lokat netto 3870 6217
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1444 -1276
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2189 1013
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4615 5954
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 51061 258 321
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 187 382 453 924
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU} 136 321 195603
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 55676 264 275
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 507 021 451 345
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 490 711 349 360
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 492 976,6968 2520 158,1249
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 492 976,6968 2520 158,1249
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18057711267 4423 527,6760
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1312 794,4299 1903 369,5511
Saldo zmion 492 976,6968 2520 158,1249
2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatalnosci funduszu, w tym: 4 855 462,2983 4362 485,6015
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8195 676,9806 6 389 905,8539
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3340 214,6823 2027 420,2524
Saldo zmian 4 855 462,2983 4 362 485,6015
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 4 855 462,2983 4362 485,6015
11l. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 0,96 1,92
1. Warto$¢ aktywédw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 103,46 101,54
2. Wartoéé aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 104,42 103,46
3. Procentowa zmiana wartosci oktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 0.93% 1.89%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresievsprawozdowczym 103,24 101,56
data wyceny 2016-01-21 2015-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawozdawczym 104,42 103,45
data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
6. Warto$¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 104,42 103,45
data wyceny 2016-06-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 0,45% 0,84%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44% 0.80%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,01%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%




Nota 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) - ,Ustawa"” oraz Rozporzqdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sqg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegoinych sktadnikéw aktywdw i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach
ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiqzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe, zgodne
z Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdzn. zm.) oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,




wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
whasdciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowse).

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu
a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj. '

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzier ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w . wysokoséci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywodw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wechodzqgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzanc pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BGN) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdéw zagranicznych jest serwis Bloomberg.




Metody wyceny sktadnikow lokat

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartodci godziwe).

1)

Wartoéé godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposbb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzierh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgeych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywoéw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow
wyceny poszczegbinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetiajqcy fqcznie nastepujqce kryteria:

e instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
e ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang wartoé¢ godziwg sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

» oszacowanie wartoéci sktadnika lfokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przepltywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

» oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujqcy sposéb:

9]

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akgje,
prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegéinosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy




2)

3)

4

5)

6)

uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej sp6iki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrznej, tj. jako
wieksza z wartosci; zera, oraz roéznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akeji, na ktbre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, kidra z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Subfunduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej
analizy rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywoéw netto na
certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego
takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Dtuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywédw albo na danym skiadniku cktywéw nie zawarto zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegélnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnoéci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakgji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogqg by¢ papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Pienigzny
NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

{wyrazone w tys. zi)

30.06.2016 31.12.2015

Z tytutu zbytych lokat 12 309 60 013
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 142 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 4291 3394
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 188

16 742 63 595

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
{wyrazone w tys. zf)
30.06.2016 31.12.2015

Z tytulu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 27 004 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1508 1377
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2292 349
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
7 tytutu wyemitowanych obligadji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 570 306
Pozostate zobowigzania 12 1

31386 2033




BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Pienigzny
NOTA 4 - SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2016 31.12.2015
Wartos$¢ na dzien Warto$é na dzieri
, X Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki:
BANK BPH S.A. PLN 4815 4815 2523 2523
BANK BPH S.A. EUR 32 141 1 4
BANK BPH S.A. usb 0 0 0 2
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A* usb 64 253 0 0

* na 31.12.2015 $rodki przechowywane w JP Morgan Securities

11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom srodkéw
pienieznych w danej

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom srodkéw
pienieznych w walucie
sprawozdania

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom srodkéw
pienigznych w danej

Sredni w okresie
sprawozdawczym
poziom srodkéw
pienieznych w walucie
sprawozdania

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
I1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:

BANK BPH SA. PLN 4085 4085 4775 4775
BANK BPH S.A. EUR 34 149 35 149
BANK BPH S.A. usb 0 1 1 2
DOM MAKLERSKI mBANKU S.A.* usd 46 183 0 0

* na 31.12.2015 $rodki przechowywane w JP Morgan Securities

11i. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale
na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Pienigzny

Ryzyko stép procentowych

Oznacza mozliwosé takiej zmiany wysokosci stop procentowych, kibra bedzie prowadzita do zmniejszenia sie
wartodci poszczegblnych dtuznych instrumentéw finansowych wchodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu, a tym samym takze zmniejszenia sie wartosci catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany
stép procentowych mogg mieé rézny wptyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Subfunduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych
instrumentow duznych.

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzier 30.06.2016 r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. Z1. Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 108 303 20,12
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Lokaty nie notowane na 23318 4,33
aktywnym rynku

. Suma 131621 24,45

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartos¢ w tys. zf, Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na papiery dtuzne i listy 212627 39,49
aktywnym rynku zastawne zmienno-
Lokaty nienotowane na kuponowe 117 898 21,90
aktywnym rynku
Suma 330525 61,39

Suma: warto$é - 462 146 tys. z4, udziat w aktywach - 85,84%

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzief 31.12.2015r.
Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartosé w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 63179 13,94
aktywnym rynku kuponowe i dyskontowe
Lokaty nie notowane na 26 458 5,84
aktywnym rynku
Suma 89 637 19,78
Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdw Wartos¢ w tys. ZL. Udzial w aktywach (%)
Lokaty notowane na papiery dtuzne i listy 192 381 42,43
aktywnym rynku zastawne zmienno-
Lokaty nienotowane na kuponowe 99 251 21,89
aktywnym rynku
Suma 291 632 64,32

Suma: warto$¢ - 381 269 tys. zt, udziat w aktywach - 84,10%

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z mozliwosci pogorszenia sytuadji finansowej lub niewywiqzania sie ze swoich zobowiqzan przez
emitenta instrumentéw finansowych nabywanych przez subfundusz lub kontrahenta, z ktérym fundusz bedzie
zawierat umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat subfunduszu. Nie
dotyczy papieréw emitowanych przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu
terytoriainego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytoriainego panstwa cztonkowskiego, paristwo
nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytugje finansowq, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub co

najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzier 30.06.2016 r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartosé w tys. 2t Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery diuzne | 27 074 5,03

aktywnym rynku

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery dtuzne | 111 000 20,62

aktywnym rynku

Suma 138 074 25,65

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajqcego 10 procent wartosci aktywdw netto.
nie dotyczy




Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzief 31.12.2015r.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywiqzania sig ze zobowigzar

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywoéw Warto$¢ w tys. 21 Udziat w aktywach (%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery diuzne | 38 055 8,39

aktywnym rynku

Lokaty nienotowane na Nieskarbowe papiery dtuzne | 84121 18,55

aktywnym rynku

Suma 122176 26,94

Przypadki znaczqcej koncentragji ryzyka kredytowego rozumianego jako udziat obligacji i oraz certyfikatow
depozytowych emitentéw z jednej grupy kapitatowej przekraczajgcego 10 procent wartosci aktywow netto.
nie dotyczy

Ryzyko walutowe
W przypadku nabycia instrumentéw finansowych denominowanych w walucie obcej, Aktywa Subfunduszu bedq

narazone na ryzyko walutowe. Ryzyko to przejawia sie potencjalng mozliwosciq spadku rentownosci inwestycii
dokonywanych w instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartosciowych lub

denominowanych w walutach obcych, w wyniku aprecjacji waluty krajowej wzgledem waluty obcej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2016 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (* oznaczone waluty o
znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych ekspozycja przekracza 10% aktywow

Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa Rodzaj aktywoéw Wartos¢ w tys. Udziat w
zl. aktywach (%)
EUR Srodki pieniezneiich | gotowka 141 0,03
ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Dtuzne papiery 3340 0,62
Oktywnym rynku wartosciowe
nominowane w walucie
Lokaty nienotowane | Diuzne papiery 23173 4,30
na aktywnym rynku | wartodciowe
nominowane w walucie
Suma 26 654 4,95
uso Srodki pieniezneiich | gotéwka 253 0,05
ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Dhuzne popiery 21653 4,02
Oktywnym rynku WGrtPéCiOWe
nominowane w walucie
Suma 21906 4,07

Poziom obcigZenia ryzykiem walutowym na dziet 31.12.2015 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracii (* oznaczone waluty o
znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych ekspozycja przekracza 10% aktywow

Subfunduszu)
Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t | Udziat w
: aktywach (%)
EUR Srodki pieniezneiich | gotowka 4 0,00
ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Dhuzne papiery 12 873 2,84
aktywnym rynku wartosciowe
nominowane w walucie
Lokaty nienotowane | Dtuzne papiery 13861 3,06
na aktywnym rynku | wartoéciowe
nominowane w walucie
Suma 26738 5,90
UsD Srodki pieniezneiich | gotéwka 2 0,00
ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Dtuzne papiery 5958 1,31
aktywnym rynku warto$ciowe
nominowane w walucie
Lokaty nienotowane | Dluzne papiery 3877 0,86
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w walucie
Suma 9837 2,17

Dziatajgc na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych ( Dz. U. 2013 roku poz. 538)
zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania
polityke zarzqdzania ryzykiem.




Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.
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BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Pieniezny

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

30.06.2016

31.12.2015

Warto$¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 52 000 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 52 000 0
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

wtym: 27 004 0
1. Transakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 27 004 0
2. Transakcje, w wyniku kt6rych nie nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
1. Naleznoéci z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
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NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Pieniezny

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ) BILANSU jednostka waluta 30.06.2016 31.12.2015
I. Aktywa w tys. PLN 49271 38212
1.Srodki pieniezne wtys PLN 394 5
w walucie obcej w tys. EUR 32 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 141 4
w walucie obcej w tys. usD 64 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 253 2
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 24 994 18 831
w walucie obcej w tys. EUR 755 3021
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3340 12 873
w walucie obcej w tys. usD 5440 1527
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 21653 5958
4, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w
tym w tys. PLN 23173 17738
w walucie obcej w tys. EUR 5236 3253
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 23173 13861
w walucie obcej w tys, UsbD 0 994
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0 3877
5. Naleznosci w tys. PLN 709 582
w walucie obcej w tys. EUR 62 96
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 274 410
w walucie obcej w tys. USD 109 44
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 435 172
Il. Zobowigzania w tys. PLN 0 0
1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe w tys. Ujemne rdznice kursowe w tys.
Sktadniki lokat Zrealizowane [Niezrealizowane Zrealizowane [Niezrealizowane
01.01-30.06.2016
Diuzne papiery warto$ciowe 188 2 453 127 286
Instrumenty pochodne 6 501 121 7331 0
01.01-31.12.2015
Listy zastawne 0 0 0 11
Diuzne papiery wartoéciowe 184 1490 352 0
Instrumenty pochodne 5631 0 6034 186
01.01-30.06.2015
Duzne papiery wartoSciowe 54 870 352 40
Instrumenty pochodne 2582 0 2369 273

I11. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP; Z DNIA

kurs w stosunku

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO dozt waluta
2016-06-30 1,3996(100 HUF
2016-06-30 4,4255[EUR
2016-06-30 3,9803{USD
2016-06-30 1,3791|TRY
2015-12-31 4,2615|EUR
2015-12-31 3,9011{USD
2015-06-30 4,1944[EUR
2015-06-30 3,7645|]USD
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Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy do spraw
upadfosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o otwarciu wobec ACTION S.A. postepowania
sanacyjnego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne _Dz.U. z
2015 r. poz. 978 - dalej: Prawo restrukturyzacyjne.

W portfelu funduszu na dzieri 30 czerwca znajdowato sie 215 szt. obligacji wyemitowanych przez spbtke o
wartosci nominaltnej 2 150 tys. zt. :

Od dnia 1 sierpnia 2016 roku wycena obligacji spétki jest pomniejszona o odpis aktualizujgey.

Wartoé¢ odpisu aktualizujgcego jest ustalana w oparciu o kurs zamkniecia notowan obligacji w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst jako réznica pomiedzy wyceng obligacji w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w wartosciq obligacji ustalong wedtug kursu zamkniecia na rynku
Catalyst w dniu wyceny.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie zostaty dokonane Zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty
Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.
Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktore moglyby w istotny sposéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 .
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniajgc obowigzki Depozytariusza dia BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Pienigznego potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw
aktywow subfunduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajgcych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzgdzanym na dzien
30 czerwca 2016 roku za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.
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Bank BPH Spotka Akcyjna, ul. pik. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdarisk, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdarisku
Vi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego w Gdarisku, pod numerem KRS 0000010260 NIP: 675-000-03-84
Kapitat zaktadowy i wplacony: 383 339 555 z1

www.bph.pl




M KPMG Audyt Telefon +48 22 528 11 00

Spétka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmag.pl
ul. Inflancka 4A Internet www.kpmg.pl
00-189 Warszawa

Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
BPH Subfunduszu Pieniezny wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz”), na ktére sklada sig¢
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2016 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesigcy konczacy sig tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,pélroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
irzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym zadaniem bylo
przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug
Atestacyjnych (IAASB). Przeglad poéirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie ro6zni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii
z badania o zalaczonym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1
KPMG Audyt Spolka z ograniczong KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Spditka zarejestrowana
odpowiedziainoscia sp.k., a Polish limited liability sp k. jest polska spétka kemandytowa i czlonkiem w Sadzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG sieci KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spétek dia m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG Internationat w Warszawie, XIf Wydziat KRS 0000339379
with KPMG international Cooperative {(“KPMG Cooperative ("KPMG international "}, podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

International”), a Swiss entity, szwajcarskiego Rejestru Sadowego REGON 142078130 A/
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Pieniezny wydzielonego
w BPH Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2016 roku, jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie zzasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowiazujagcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

LTI

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0,
Nr ewidencyjny 12316 Komplementariusza KPMG Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Warszawa, 26 sierpnia 2016 r.
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