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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorezej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1 (zwanego
dalej ,,Subfunduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dziefi 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem byto
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiei ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6ézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnoéé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wyda¢
takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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25 sierpnia 2010,

Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku.

Na dzien 30 czerweca 2010 roku wartosé aktywoéw netto Funduszu wyniosta 2,9 mid PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywodw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligagji:

Pierwsze pofrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktére niemal
idealnie zbiegty sie z podziatem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktérym podqzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papierow skarbowych, gdyz na cote]
dhugosci krzywa dochodowosci zdecydowanie sig obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 potroczu 2010 roku zacbserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje |
to zaréwno ze strony zagranicznych inwestorow, jak réwniez lokalnych graczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestoréw zaczety w szybkim tempie zapetnial sie
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wiekszej korekty trwat az do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujgca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby poZyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedg bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oroz uplasowaniu
papieréw wartych 27.6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. Inwestorzy mniejszq role przywigzywali w tym
okresie do wydarzef z rynku lokalnego, o rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamgq aktywow z regionu byto duze. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowat fakt, ze przez pierwsze dwa miesiqce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego sktadu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkéw, dodatkowo bedg w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowata czasu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakonczona w momencie powrotu tematu problemow Grecji z
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadat rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty blyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilania portfeli inwestorow emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenia 1 korekta wydawata sig tylko kwestig
czasu. Dodatkowo na poczgtku czerwca mielismy do czynienia z zaskakujgco wysokim odczytem krajowej
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produkgji przemystowej, ktéry sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zacienianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdlnie obligacjom o krotkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikdw spowodowat znaczqee spadki cen, trwajgce do konca czerwca, ktdre jednak nie byty na tyle
silne aby pozbawi¢ dodatnich stép zwrotu inwestordw, ktdrzy aktywnie inwestowali na rynku polskich
papierdw skarbowych od poczgtku roku.

Rynek akgji:

W pierwszym potroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indekséw akcji oscylowaty wokot zera. W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 spadly o odpowiednio 1,48% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG40. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jok Budapeszt, Praga oraz rynek w Austrii zanoctowaty
jednocyfrowe spadki. Gtowne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&P500 (-7,57%),
Dow Jones {-6,27%), Nasdagq {-7,05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktory spadt o blisko 27%.

Warto dodaé, ze pierwsze potrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dosc duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zardwno ze strony Skarbu Panstwa (np. PZU, Tauron] jok i réwniez mniejszych
ofert od inwestorow prywatnych. Oferty te w negatywny sposob wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowaty érodki, ktére mogtyby byc¢ przeznaczone no nwestycje na rynku wtérnym.

Naszym zdaniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na Sciezke przynajmniej
$rednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stagnacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilka przestanek. Po pierwsze fundusze emerytaine majg dos¢ wysokq alokacje w akcjach, ktora co
prowda nie jest rekordowa, ale nie pozwala na duze zakupy akcji no rynku  wtérnym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majg obecnie ([poza pewnymi wyjgtkami) duzych naby¢, ktére mogq
skierowaé na rynek akeji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zaleze¢ od inwestorow
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkéw w Europie zachodniej, a takze USA. Naszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtéwnq przyczynq takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwiqzana kwestia duZzego i ciggle rosnqcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwiqzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczyng, ktora rowniez bedzie
hamowa¢ wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej jest wzrost podatkéw w wielu krajach, ktory
prawdopodaobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq, ze nalezy byc
ostroznym jedli chodzi o rynek akgji, o wedlug naszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanosécie miesiecy jest powolne osuwanie si¢ rynku w dot.

Stopy 2wrotu

Zdecydowana wiekszos¢ subfunduszy zanctowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprowozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,.82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 5.81%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 586%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1: 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1,38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: 0,.29%
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BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej: -1,66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 8,85 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej: 1.00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnoséci i Surowcow: -3,42%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzgdzanym przez nasze Towarzystwo i ockazane
w ten sposob zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprowozdanie finansowe zostoto sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku © rachunkowoéci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” {Dz, L. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe chejmuje;

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdonia finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwco 2010 roku o wartosci 19 363 tys. 21,

» Bilons sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokoéci 19 718 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji zo okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokoscl 160 tys. 24,

» Zestawienie zmian w gktywach netto,

» Noty objasniajgce,

e Infermacje dodatkowq,

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.
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BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1, dalej zwany Subfunduszem, powstat jako 13 subfundusz w ramach BPH
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego.
Subfundusz rozpoczat dziatainodé w dniu 8 maja 2009 roku.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FiO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqceej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [, Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sgd Okregowy w Warszowie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowos
prawng, wstapit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztotceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Akcji Globalny jest jednym z pietnastu subfunduszy w romach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgce),
BPH Subfundusz Aktywnegeo Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Cbligacji Europy Wschodzqcsj,
BPH Subfundusz Nieruchemosci Eurcpy Wschodzgce,
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnasci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 1,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

ey

0 r subfundusze: 8PH

Na dzicn sporzgdzenio polgoeencge sprowezdenie fingnsowege, 4. 30 czerwea 20

Aktywnego Zarzqdzanio Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaly uruchomione.



Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenida inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wortosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia ceiu inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnege Fundusz bedzie dgéyt do zapewnienio ochrony kapitotu na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego na wskazanym poziomie. Dgzqe do realizacji celu inwestycyjnegeo, Fundusz
stosuje strotegie zabezpieczenia portfela, polegajgcg ne zmianach propoercji pomigdzy lokatomi w:

Iy instrumenty diuzne,

7y instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystondaryzowane Instrumenty
Pochodne.

Strategic zoktada regularne dostosowywanie skiodu portfela cdpowiednio do warunkdéw rynkowych, zgodnie
z ustalonym algorytmem clokacji, kiory okresla maksymalny udziat lokat Funduszu.

Zaktadony poziom ochrony kapitotu bedzie obowiqzywat w okresach rozliczeniowych, przy czym poziom ten
w kazdym okresie rozliczeniowym bedzie, w zaleznoéci od wybranego przez Fundusz wariantu, nie mniejszy
niz 80% [osiemdziesiqt precent):

31 WANSJU z pierwszego Dnia Wyceny w okresie rozliczeniowym lub

4)  nojwyZszego poziomu WANSJU odnotowonego w nastepujgcych dniach okresu rozliczeniowego:
pierwszymn Dniu Wyceny ockresu rozliczeniowego oraz w  kazdym ostatnim  Dniu Wyceny
przypadajgeym w danym miesigcu kalendarzowym.

Towarzystwo poprzez publikacje na stronie internetowej, nie pozniej niz na tydzien przed pierwszym Dniem
Wyceny kazdego okresu rozliczeniowego, poda do publicznej wiadomesci informacje o wyborze waoriantu
oraz o poziomie ochrony kopitatu w tym okresie rozliczeniowym.

Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom
ochrony kapitatu w trakcie trwania okresdéw rozliczeniowych, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
rozliczeniowego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Wyceny pe dniu, w ktorym podano do publicznej
wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu,

Fundusz moze wskazal dodatkowe Dni Wyceny Subfunduszu  przypodajgce w  trakcie  ckresu
rozliczeniowego. w ktorych wartosé Jednostki Uczestnictwa, zgodnie ze stosowang strategig zabezpieczenia
portfela, nie powinna spasc ponizej poziomu ochrony kopitatu,

Fundusz moze inwestowac do 100% {stu procent! WANS w instrumenty dtuzne, tj. obligocje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugie) streny do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowad do 50% [pieddziesieciu procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj.. akgje |
obligacje zamienne na akgje, o takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane
przez spbtki lub instytucje wspélnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w  tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 9 lit. ol-b) Statutu. Udzict
kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianege jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Fundusz moze lckowa¢ sktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Stotutu, jok rdwniez w popiery wartoéciowe 1 Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD:
Australia, Islandia, Japaonia, Konada, Kerea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej, Sewajcaria, Turgja,

bl nastepujgcych rynkach zorgonizowanych (w panstwoch nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polske i Panstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchonge, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Kerea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicano de Vaolores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowc Zelandia: New Zeoland Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Steck Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja: [stanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwea 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.




Kontynuacja dzigfalnosci

Ponizsze sprawozdanie fincnsowe zostato sporzqdzone przy zotozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. No dzierr sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie 2adne przestonki Swiadczqce o moZliwosci zaprzestania dziotalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku 2 czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuac
dziatania,

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglad sprawozdania finansowego

Przeg!qd sprawozdanio finanscwego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta 1 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roZnicujgcych

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1 zbywa nastepuigce typy jednostek uczestnictwa, rézniqce sig w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych, formg wniesienio wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz minimalng wortoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.

Artur Czerwonski arcin Bednarek Algksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zqrzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT

BPH FIO Porasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

30.06.2010

31.12.2009

wartosd wedtug ceny
nabycio

Wonpse wedhug wyceny
na daen bilonsowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogélem

wartodc wedtug ceny
nobycio

Worlesd wedtug
wyCeny na dzien
bitansawy

Procentowy
udziot w
oktywach
ogdlermn

Akcje

2865

2731

13,81

6214

7892

3612

warranty subskrypcyine

Prawa do akgji

18

25

0,13

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne popiery wariosciowe

16 189

16 557

83,72

11101

11270

51,59

Instrumenty pochodne*

0.06

0.00

20

0.08

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki ugzestnictwa

Certyfikoty inwestycyine

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

weksle

Depozyty

50

5C

0.25

1962

1562

8,98

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inng

* Wortoéé instrumentéw pochodnych abejmuje niezrealizowany zysk na transakcjoch futures w wysokosci 60 2t ktora nie jest ujeta w wartosci skiadnikow
lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerworiski

0,\01)00%\‘/

Prezes Zarzadu

Marcin Be(lnarek

Kitecond

Wiceprezes Zarzadu




TABELA UZUPEENIAJACA - AKCJE
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2010

Procentowy
udziot w
Krgj siedaiby | Wortosé wedlug ceny Wartosé wedlug wyceny  |akiywoch
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emilenta nabycia w tys na deien bilansowy w tys ogdtem
186 156 2 B65 2731 13,81
Aktywny Rynek -
ASSECO POLAND Rynek Regulowany WGEPW 1500] POLSKA 88 81 041
Aklywnhy Rynek -
BIOTON Rynek Regulowany WGEPW B5 860 POLSKA 18 17 0,09
Aklywny Rynek -
BRE Rynek Regulowany WGEPW 228| POLSKA 54 51 0.26
Aklywny Rynek -
B2 WBK Rynek Regulowany WGPW 540] POLSKA 108 104 053
Aktywny Rynek -
CEZ Rynek Regulowany co 492] CZECHY 73 68 0.34
Aktywny Rynek -
CYFROWY POLSAT Rynek Regulowany WGPW 2016| POLSKA 30 29 0.14
Aktywny Rynek -
Getin Holding S.A. Rynek Regulowany WGEPW 7 848] POLSKA 79 74 038
Aktywny Rynek -
GIC Rynek Regulowany WGPW 3108] POLSKA 74 72 037
Aktywny Rynek -
KGHM Rynek Regulowony WGEPW 3396| POLSKA 315 301 152
Aklywny Rynek -
LOTOS Rynek Regulownny WGPW 1512 POLSKA 4ug 44 022
AkLywny Rynek -
PBG Rynek Regulowany WOEPW 252] POLSKA 56 53 027
Aktywny Rynek -
PEKAD Rynek Regulowany WGPW 2 268] POLSKA 382 354 178
Aldtywny Rynek -
PGE 5.A. Rynek Reguiowany WGPW 6468| POLSKA 138 136 0.6%
Aktywny Rynek -
PGNIG Rynek Regulowany WGPW 22 416] POLSKA 79 74 037
Aktywny Rynek -
PKNCORLEN Rynek Regulowany WGPW 7 716| POLSKA 298 274 1.38
Aklywny Rynek -
PO BP Rynek Regulowany WGEPW 9852| POLSKA 374 359 182
Aktywny Rynek -
POLIMEXMS Rynek Regulowany WGPW 10 848 POLSKA 51 48 0,24
Aklywny Rynek -
PZU Rynek Regulowany WGEPW 900| POLSKA 318 315 1,59
Aklywny Rynek -
TPSA Rynek Regulowany WGEPW 15 324| POLSKA 218 219 1,11
Aktywny Rynek -
TYN Rynek Regulowany WGPW 3612] POLSKA bl 58 0,29




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Ochrony Kapitetu 1
na dzien 30.06.2010
| dane wyrazone w tys. 2t}

BRE BANK PDA

Procentowy
Kraj wartosé wedlug udziot w
siedziby | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien aktywach
Rodza) rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycio bilansowy ogotem
113 18 25 0,13
Aktywny Rynek -
0.13

Rynek Regulowany WGPW 113[Polska 18 25




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Gtwarty Parasolowy BPH Subfundusz Ochrony Kopitatu 1

na dzier 30.06.20410

Procentowy
Krq| Warunkl udnol w
Nazwa sladziby oprocent Worlodd wediug ceny warlosd wedlug wyceny [aktywoch
Rodza) rynku rynky Emitent emitenta | Termin wykupu  |owoma  |Wariasd norminging Liczbo nobycia na dzief bilonsowy ogolem
16 978 000,00 16978 16 189 16 557 83,72
Q terminie wykupu do 1 roku: 8 000 000,00 8 000 8010 B 034 40,63
Obligacje 8 000 000,00 8 000 8010 8034 40,63
Aktywny Rynek - Rynek Skark
0S1110 Regulowony WGPW porstwo | Polsko 2010-11-24 6.00 3 450 000.00 3450 3514 3479 17.59
Aklywny Rynek - Rynek skark
OKO710 Regulownny WGPW Pofistwo | PoiSka 2010-07-25 0.00 100 000.00 100 96 100 0.50
Aktywny Rynek - Rynek Skarb
P50511 Requlowany Bondspot |Porstwa  |Polska 2011-05-24 425 4 450 000,00 4 450 4 400 0455 22,53
Bony pienigine
nie dotyczy
Bony skarbowe
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy
0 terminie wykupu powyéej 1 roku: 8 978 000,00 8978 B 179 8523 43,10
Obligacje & 978 000,00 6978 8179 8523 43,13
Aktywny Rynek - Rynek Skorb
OK0711 Regulowony BondSpol  |Porstwa  |Polska 2011-07-25 0,00 5 528 000,00 5528 5022 5290 26,75
Aklywny Rynek - Rynek Skart
OK0112 Regulowany BordSpol  |Pafstwn  [Polska 2012-01-25 0,00 3 250 000,00 1250 2 959 3032 15,33
Aklywny Rynek - Rynek Skarb
P50412 Regulowany BondSpot |Podstwa  |Polska 2012-04-25 4,75 200 000.00 200 188 201 1,01
Bony skarbowe
nie dotyc2y
Bony pienigine
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy,




8PH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY

ng dzief 30.06.2010

Procentowy
wartos¢ wedlug wyceny udzial w
Kraj siedziby Warunk Wartost wediug ceny Waortosc wedlug ceny na dzien bilensowy w | Wartosé wedlug wyceny | aktywoch
Nazwo banku bonku Waluta | oprocentowarnio | nobyoio w doney wolucie nabyca wlys dane] woluge no daen bilansowy w tys agolem
W walutach pofistw nalezgeych do QECD 50 50 0,25
Lokato O/N chnk BPH S.A. |Polsko PLN 3.25 50 000.00 50 50 000.00 50 .25

W walutach poastw nienaledgeych do OECD

nie dolyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITALU 1
no dzief 30.06.2010

Procentowy
Kraj siedziby Warlos¢ wediug udzial w
Ermitent ermitento Instrument Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku twystawcal lwystawcy} bazowy Liczbo nabyCia w tys. mlansowy w tys. ogatem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 15 0 0 0.00
Aktywny Rynek - Indeks
FW20U10 Rynek Regulowany  [WGPW WGPW Poiska WIG 20 15 0 0 0,00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

]me dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parosolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1
na dzien 30.06.2010

Procentowy udziat
Wartosé wediug ceny Warlosé wediug wyceny na  |w aktywach
Rodzaj tqezna liczba nabycio w Tys. dzien bilonsowy w tys. ogétem
Popiery wartosciowe gwaraniowane przez Obligacie, bony
Skarb Panstwa skarbowe 16978 16 189 16 557 83,72
Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowang przez
panstwa nalezqce do OECD {2 wylqczeniem
Rzeczypospolite] Polskie) nie dotyczy -
Papiery wartoéciowe gwaraniowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedne z pafstw nalezqeych do
QECD mie dotycay




TABELE DODATKOWE

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

Procentowy
udziat w
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIQTOW. O | Wartos¢ wedlug wyceny | - aktywach
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY na dzied bilansowy wiys.|  ogdlem
OKO711 947 4,79




BILANS

BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30 czerwca 2010

{wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zb - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwao oraz Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt)

30.06.2010 31.12.2009

. Aktywa 19776 21 847
1} $rodki pieniezne 261 557
2} Naleznosci 152 166
3) Transakeje przy zobowiqzoniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skkadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 19313 19162
Diuzne papiery wartgsciowe 16 558 11270
5) Skiodniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 50 1962
DluZne papiery wartosciowe

6} Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigqzania 58 123
HI. Aktywa netto (I-11) 19718 21724
IV. Kapitot funduszu 18 142 20308
Kapitat wptacony 23 841 25718
Kapitot wyplacony [wielkos¢ ujemnaj - 11 699 5410
V. Dochody zatrzymane 1336 411
Zakumulowane, nierozdysponowone przychody z lokat netto 1 41
Zokumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat 1337 452
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 240 1827
VIl, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {iIV+V+/-VI) 19718 21724
ticzba jednostek uczestnictwo, w tym: 180 5410382 2004006112

liczba jednostek typu A 180 254.0904 200 283,1197
liczba jednostek typu B 286.9478 117.4915
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,22 108,40
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwao typu A 108,22 108,40
wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwo typu B 108,22 108.40
Marcin Berdnarek A ander Mokrzycki

Artur Czerworiski .
C I~ Y
Prezes Zarzjdu Witeprezes Zarzadu

{

Wiceprezes Zarzgdu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010

{dane wyrazone w tys. zt. z wyjgtkiern wyniku z operocji przypadnjQcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01.-30.06.2010 08.05 - 31.12.2009 08.05 - 30.06.2009
I. Przychody z lokat 233 304 31
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 17 113 -
Przychody odsetkowe, w tym: 215 191 31
Qdsetki od depozytow i rochunkéw bankowych 19 47 26
Ddsetki od papierow wortosciowych 196 131 -
Odpis dyskonta - 13 5
Przychody zwigzone z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 - -
Pozostale 1 -
1. Koszty funduszu 275 263 11
1l Wynagrodzenie dla towarzystwa 260 242 8
2) Wynagrodzenio dig podmictow prowadzgeych dystrybucie
31 Optaty dia depozytariusza 8 11 1
4) Optaty zwiqzone z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu -
5] Oplaty zo zezwolenia oraz rejestracy)ne
6 Ustugi w zokresie rachunkowosci
7) Ustugi w zakresie zarzgdzonia oktywemi funduszu
8) Ustugi prawne
3 Ustugi wydownicze, w tym poligraficzne
10) Koszty odsetkowe
11) Koszty zwigzone z posiadaniem nieruchpmeosci
12) Ujemne saldo roznic kursowych
13) Pozeostate 7 10 2
lll. Koszty pekrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty funduszu netto {II-111) 274 263 11
V. Przychody z lokat netto (I-IV} 42 41 20
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 202 1375 -
Zrealizowany zysk (stratal ze zbycig lokat, w tym: 1789 452
Z tytulu ro2nic kursowych
Wzrost {spadek! niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1587 1827
Z tytulu rdznic kursowych 12 |- 11
Vil. Wynik z operagji [V+/-VI) 160 1416 20
Wynik z operacji przypadojgcy no jednostke uczestnictwa 0.88 7.07 0,13
Wynik z opercgji praypodajgey na jednostke uczestnictwa typu A 0,88 7.07 013
Wynik z operagji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 0.88 7.07

Artur Czerworiski Marcin Bednarek

0 W —

rezes Zarzadu

Gt

Wiceprezes Zarzgdu

Alkander Mokrzycki

W 'eprezes Zarzgdu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2010

dane wyrazone w tys 20 7 wyjqtkiem wyniku 7 operach przypadajgcego no jednostke uczestniciwg wyrgzonego w 2t

30.06.2010 31.12.2009
I. Zmiona wartosci aktywow netto - 2006 21724
1, Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 21724 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy [razem), w tym: 160 1416
Przychody 2 lokat netto - 42 41
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokot 1789 |- 452
Wzrost (spadek] niezreclizowanego zysku [strotyl z wyceny lokat - 1587 1827
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhs wyniku z operagji 160 1416
4, Dystrybucja dochaeddw {przychodowl funduszu (razem) - h
Z przychoddw z Ickat netto -
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokot
2 praychodow ze zbycia lokat
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: - 2166 20308
Zmiona kapitatu wptaconego ipowigkszenie kopitatu z tytutu zbytych JUI 4123 25718
Zmiano kopitatu wyplaconego (zmniejszenie kopitatu 2 tytutu odkupionych JU) 6 289 5410
6. £gczna zmiana oktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) - 2 006 21724
7. Wartosé aktywow netto no koniec okresu sprawozdowczego 19718 21724
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprowozdawczym 20967 15987
li. Zmiona liczby jednostek uczestnictwo - 19 859,5730 200 400,6112
1. Zmioana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdaowczym: - 19 859,5730 200 400,6112
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 377229473 251 663.0162
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 57 5825203 512624050
Saldo zmion -19 859,5730 2004006112
2. Liczba jednostek norestajqea od poczqtku dziakalnosci funduszu, w tym: 180 541,0382 200 400,6112
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 289 385.9635 251 663.0162
Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwa 108 8449253 512624050
Soldo zmion 180 541,0382 200 4006112
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 180 541,0382 2004006112
). Zmiona wortosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0.82 8,40
1. Wartosé aktywow netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprowczdawczego 108.40 100,00
2. Waortosc oktywow netto na JU na koniec biezqcego okresu sprowozdawczego 109.22 108 40
3. Procentowa zmigna wortosci aktywow netto no JU w okresie sprawozdewczym 0.76% 8.40%
4. Minimalne wartos< cktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 107.88 99,54
data wyceny 2010-02-11 2009-07-10
5. Maksymalno wartoé¢ oktywdw netto na JU w okresie sprowczdowczym 11127 109,62
data wyceny 2010-04-14 2009-10-23
6. Wortos¢ oktywdw netto na JU wedltug ostotnie) wyceny w okresie sprawozdawczym 109,22 10840
datc wyceny 2010-06-30 2009-12-31
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wortosci aktywow netto, w tym: 1.31% 165%
Procentowy udziat wynagrodzenio dlo towarzystwa 1.24% 152%
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotoéw prowadzqcych dystrybuce 0.00% 0,00%
Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0.04% 0.07%
Procentowy udziat oplat zwiqzonych z prowcdzeniem rejestru oktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziot oplot zo ustugi w zckresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziot oplat 2o ustugi w zgkresie zarzqdzanio aktywami funduszu O.Q\O% 0.00%

Marcin Bednarek
Artur Czerworiski_ WAL 5if

WQ\‘\_, Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarz‘ du
Prezes Zarzadu \

ander Mokrzycki



Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OCHRONY KAPITALU 1
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie 2 przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbdin. zm. Ustawo"t oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zosad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku poiskim i w walucie polskiej.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, 20 wyjqtkiem
wartosci aktywodw netto no jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywéw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprowozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych skiadnikow aktywdw i pasywow, przychodow i zwiqzonych 2z nimi kosztow, jok tez
2yskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlondo-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzonych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq no podstawie dowodow ksiggowych.

Operagje dotyczqce Subfunduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nobycie albo zbycie sktodnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte olbo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktodniki, dla ktorych we wskazanym momencie brok jest
potwierdzenia zaworcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustoleniu
jego zobowiqzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakeji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkewo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikaci zestawienie
uzgodnionych zawartych transckcji z dnia T.

Sktodniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzanio Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoéci, Subfundusz moze
stosowaé krojowe standardy rachunkowos$ci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowodci. W przypadku braku edpowiedniege stondardu krojowego Subfundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosc.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuocje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzonia Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdonio finansowego. Wortoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pemniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng. o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposbb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
paolskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu gedziny 23.00 jako godziny, 2 ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustowg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci oktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzegonie limitow inwestycyjnych.

wartosé dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowaonej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zowarcio umowy kupno, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowiqzonio z tytutu Zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu,
wycenio sie, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciqgnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmion w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconege, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowonymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienigznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenio sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosei ustolania wortosdci aktywow netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie noliczone sq kazdego dnia od wartosci aktywow netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastgpnege miesiqca
kalendarzowego 2o miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujace koszty i wydaotk: zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa zo zarzqdzonie Subfunduszem; opfaty i prowizje moklerskie;
prowizje i optaty bankowe: koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych |
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziotalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powy2ej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzgce) w sktod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktuolizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value (BFV} nie sq rynkami aktywnyrmi.

Pojecie rynku oktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisomi prawa.

Zrodtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznoczania rynku i kursu pierwszy roz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowe stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, no ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajewych instrumentéw udzictowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesiene do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustolany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krgjowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuije sie sposrod rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dene z rynku CETO, GPW w Worszawie oroz inne
rynki oktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dia krojowych instrumentéw dtuznych wyb6r rynku gtownego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgeych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zogranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zogranicznych instrumentéw dhuznych rynek gtéwny ustala sig sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gidwnych,
pod uwoge breny jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajqcego date wruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany no zadnym 2z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie no dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw 2 dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokonczenia
danego miesigca kalendarzewego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji bodania rynkdéw gtownych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowaine sq odchylenia na  kursoch sktadnikéw lokat posiadanych  przez  Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartodé bezwzgledne rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji craz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwo.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pozdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustclane sq zgodnie 2
obowigzujgcym stotuterm Funduszu,

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzadji liniowej wartosé
godziwa wynikajqca z ksiqg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokot. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku naliczana jest
wartosé sktodnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zo biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie
szezegolinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rochunek przeptywdw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdoniach finansowych wykozuje sie w tysigcach zZtotych, z wyjgtkiem

WAN/JU, Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3 Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikdéw, o ktorych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
wWskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS:

gdzie:
WANS - oznacza éredniq Wartos¢ Aktywaow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zosadach

rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdw transakecyjnych, w tym prowizji i optat moklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciqgnigtych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqeych z realizacji umow, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwo lub innych optat ponoszonych
bezposrednic przez Uczestnika,

5) wartodci swiadczen dodatkowych,

t - pznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztéw wskazanych powyzej do wytqczenia oroz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2010
twyrazone w tys. 21.)

30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentédw pochednych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 39
2 tytutu dywidend b -
Z tytutu odsetek 146 127
Z tytutu posiadanych nieruchcmosci, w tym caynszdw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozosiate - -

152 166

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH F10 Porasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1
na dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys, 24}
30.06.2010 31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywéw - -

Z tytulu transakgi przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -

2 tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 4 17

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 46

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytuty krdtkoterminawych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu diugoterminowych po2yczek i kredytéw - -

Z tytutu gwarangji iub poreczen - -

Z tytutu rezerw 49 56

Pozostote zobowigzanic 0 4

S8 123




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
BPH FIQ Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitotu 1
na dzien 30.06.2010

I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA

wartos¢ ne dzied
bilansewy w dane)
walucie wtys. na

wartosé na dzier
bilansowy w walucie
sprowozdanio
finansowego w tys. na

Wortcsd na dzier
bilansowy w dane)
wolucie w lys na

wartosé na dzien
bilansowy w wolucie
sprowozdania
finonsowego w tys no

RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30,06.2010 30.06 2010 31.12.2009 31.12.2009

I. Banki:

1. BANK BPH S A, PLN 261 261 557 557
Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien

€ Waortosé na dzien bilansowy w walugie Wartoéé na dzien bilansowy w walucie

1l. SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w donej sprawozdama bilansowy w dane| sprawezdama

$RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W walugie w lys. na finonsowego w tys. na walucie w tys. na finansowege w tys. na

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI&ZAN walulg 30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31,12 2009

1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych:

1. BANK BFH S A, PLN 394 394 721 7el

(1. EKWIWALENTY SRODKGW PIENIEZNYCH

wartosé na daien
bilansowy w walucie
sprawozdanio
finonsowego w tys.

111, Ekwiwalenty érodkdw pienieznych w
podziale na ich rodzoje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2010

1) Poziom obcig2enia ryzykiem stopy procentowe;:

al  Aktywa obcigZone ryzykiem wynikajgeym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartosé w tys. 2t

Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na
aktywnym rynku

Papiery dtuzne stato-
kuponowe i dyskontowe

16 557

83,72

Lokaty nie notowane 0,00 0.00

na aktywnym rynku

Suma 16 557 83,72
bl  Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wortosc w tys. 2

Udzigt w aktywach (%)

Lokaty notowane na
oktywnym rynku

Papiery diuzne zmienno- 0
kuponowe i listy zastawne

0,00

Lokaty nie notowane 0 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00

c)Suma a) i bl wartodé - 16 557 tys. zt udziat w aktywach - 83,72

2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlojgce moksymalne obciqzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigqzan

nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyko kredytowego

nie dotyczy

¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3] Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyko wolutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekrocza 10% aktywow Subfunduszu)

o)}

Waluta Kategoria Rodzaj oktywow Wartosc w tys. 2t Udziot w aktywach
bilansowa (%)
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane 68 0,34
na aktywnym rynku | wwalucie
suma 68 0,34
4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego
Aktyweo
. obcigzone ‘ ‘
ot?coizgemn‘ru Aktywa ryzykiem oggz?emnio Wskazanie Kwoty ot?é)izfemnic Wskazanie
qzeni A przeptywobw Qzenic kategorii lokat | odzwierciedlojqce qzenic kategorii lokot
oktywow | obcigzone : i aktywow i bt : o aktywdw | it
i ; Srodkdw R obcigzonych nie wypetnienie AR obcigzonych
zobowigqzanh ryzykiermn stopy — 2o0bowigzan ‘ I zobowigzan .
: . pienigznych . ryzykiem zobowigzan no . ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym dzien bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe) stjopy kredytowym walutowym
proecentowej
wysoki obligagje brak brok brok brok niski okcje

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w peréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmionom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Porusolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dn, 30.06.2010

Termin
Terminy zapadalnosei
Rodzop Wartosé praysaiych praysatych Kwola bedqco Termin wykonanmo | lwygosneciol
Instrumentu Cel otwarcia Wartost otwarlg) strumient Srumien podstawq przysziych instrumenty instrumentu
Typ zojele) pozyc)i | pochadnego pozyc) pozyc)! piemeznych pienigznych plotnosc pochadnego pochodnego
1LFW20U10  [kupno kontrakt sprawne 342 - codziennie 3a2 - 2010-09-17
terminowy  |zarzadzanie
portfelem
nodn. 31.12.2009
Termin
Terminy zapadalnosc
Rodza) Wartosé przyszhych praysziych Kwata bedqca Termin wykonamo| lwygosmecio]
Instrurmentu Cel stwarcia warlost otwarte) strurmieni strumieni podslawq preysatych instrumentu inslrumentu
Typ 20)e1e) pozych | pochodnego pozycyi pozycji preniginych pienigznych platnosc pochadnego pochodnege
1PW20H10  [sprzedal kontrakt sprawne 804 codziennie B23 - 2010-03-19
terminowy  |zarzqdzanie
portfelem




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH F1O Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzief 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

Wartosé na dzien Warto$é na dzien
bilansowy w tys. 2¢ bilansowy w tys. 2t

1. Transakcje przy zobowiqzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu,
w tym: 0

1. Transakeje. w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie no
subfundusz praw wiosnosci i ryzyk 0

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu, w
tym: 0

1. Transakeje, w wyniku ktérych nostepuje przeniesienie na drugg
strone praw whasnosci i ryzyk 0

2. Transokeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na
drugq strone praw wigsnosci i ryzyk 0

Itl, Naleznoéci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach
papierdw wartosciowych 0

Iv, Zobowigzania z tytulu popieréw wartosciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0

NOTA & - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

W roku bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1% wartosci aktywow
subfunduszu.

W roku bilonsowymn Subfundusz nie udzielot pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FIO Parasclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
na dzien 30.06.2010

twyrazone w tys. )

Ujemne roZnice kursowe

Niezrealizowane

|, WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSU jednostka walutag 30.06.2010
I. Aktywa w tys. PLN 72
1.5rodki pieniezne w tys PLN -

w walucie obcg W tys. EUR -

w walucie sprowczdanio finansowego w tys. PLN -

2. Sktadniki lokat notowane na oktywnym rynku w tys. PLN 68
w wolucie obcej w tys. CZK 424
w walucie spraweczdonio finonsowego w tys. PLN 68
3. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym |w tys. PLN -

w wolucie obcej W tys. EUR

w walucie sprawozdonia finonsowego wiys. PLN -

4. Naleznosci w tys. PLN 4
1. Z tytutu dywidendy wtys. PLN 4
w walucie obcej w tys. CZK 23
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 4
2. Z tytutu sprzedazy w lys, PLN -
w walucie obeej w tys. EUR -

w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN -

3, Z tytulu odsetek od rachunkow w tys. PLN -

w walucie obcej w tys, UsD -

w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN -

1. Zobowiqzonio w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe
Sktadniki lokat 2Zrealizowane Niezrealizowane 2Zrealizowane

Akcje - 2 -
M. SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANTA FINANSCWEGD

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO do z waluta

2010-06-3C 0,1609|CZK




NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

BPH FIO Pargsclowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1
ha dzief 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [STRATA} ZE
ZBYCIA LOKAT

Warosc zreahzowanego
2yshku (stroty) ze zbycia

Warost [spodek)
neezrealizowonego Zysku

Waortoss zreahiZzowanego
zysku [straty) ze zbycig

wezrost [spodek)
nigzreakzowanego 2ysku Z

Iokat wiys Z wiyceny oktywow w tys lokat w tys wyceny aktywdw w lys.

Sktodniki lokat notowaone na oktywnym rynku, w tym 1266 {- 1607 |- 452 1827
Diuine papiery wartoéciowe 18 200 4 169
Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w tym 523 20 - -
DiuZne papiery wartosciowe - - -
Nieruchomosc - - -
Pozostate - - -

1789 |- 1587 |- 452 1827
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Wyptacone przychody z lokat: -
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat -

Wartos¢ w okfesie Udziot w oktywachw | Ud2iat w akiywach netta

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT Sprawozduws Zyrm wlys druu wyplaty w dnmu wyploty

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych:

Subfundusz nie wyptoca dochodéw sweim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH FI0 Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

na dzien 30.06,2010

30.06.2010

31.12.2009

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartosé w ckresie

sprowozdawczym w tys.

Wartosc w ckresie
Sprowozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestru aktywdéw funduszu

Optaty za zezwolenic oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgqdzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadoniem nieruchomosci

Pozostate;

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosé w okresie

SPrawozdawczym w lys.

Wartosé w okresie
sprowgzdawczym w tys.

Czeé¢ stata wynagrodzenia

260

242

Cze4¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

11l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosé w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. (zbyty skiodnik lokat}

a) [koszty Zwigzane ze zhytym sktadnikiem lokot)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FIO Parasolowego BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1

30.06.2010 31.12.2009
Wartoéé aktywdw netto na koniec roku obrotowego 19 718 446,52 2172442256
Wartosc aktywéw netto no jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego w PLN 109,22 108,40

Wartoé¢ aktywédw netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 109,22 108,40

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 109,22 108,40




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OCHRONY KAPITAtU 1

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych fat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqcych lat ubieglych, ktore
wymagotyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w
sprawazdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zorejestrowcno  Zadnych znaczqcych zdarzed, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu,

Zestawienie oraz objoénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprowoczdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawczdaniami
finansowymi

Done pordwnawcze za poprzednie okresy sprawoezdawcze zostaly sperzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikgjgcym z Rozporzgdzenio Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowesci funduszy inwestycyjnych.

W zwigqzku z czym nie zastaty dokoncne zadne korekty.

Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartcéci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenic zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu nc

Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprowozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zowieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre mogtyby w istotny sposéb wptyngc
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmion

Zrealizowany zysk {strate) ze zbycia lokat [ w tys. 2t)

Akcje 1247
Obligacje 18
Prawo poboru 1
Instrumenty pochodne 523
Zrealizowany zysk (strota) - rozem 1789

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt)

Akcje -1814
Cbligacje 200
Prawg do akgji 7
Instrumenty pochedne -20

wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku [straty) - rozem -1587



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FiC Parasclowy posiada osobowosé prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustowy o podatku
dochodowym od o0sob prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustowy o podatku dochcdowym od 0séb
prawnych, zwalria sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycy)nych.

Zgodnie z Ustawgq 2 dnia 21 listopoda 2001 r, 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od osab fizycznych
oraz ustawy o zryczottowanym godatku dochodowym od niektdrych przychodow csiqgonych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochedu (ot 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pebiera pedmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczgwszy od 1 marca 2002 .
{art. 520 ust. 6. Zwolnicne od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. [art. 52c ust. 1 pkt 3],

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu cbrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
magq podlegad opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprowozdowczym zaptacit podatek 2 tytutu noleznej
dywidendy w wysokosci 0.4 tys. 2t.

W okresie sprawozdawczym prowizja maoklerska wynicsta 28 tys, zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 r.

<

(L oqedo il
Artur Czerwonski drcin Bednarek leksander Mokrzycki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zqrzgdu




Bank BPH S.A,

Al Pokoju 1, 31-548 Krakdéw
Departament Powierniczy
Ul Towarcwa 254,

00-958 Warszaowa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnig 25 sierpnia 2010.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Ochrony Kapitatu 1 potwierdza, iz dane dotyczqce
stanow aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegdlinosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajgeych,
zawarte  w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu  sporzqdzanym na  dzien
30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.,

tor
rta t Powierniczy

Piotr Domanski
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