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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfunduse: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz porifelowy: [l

Fundusz powigzany: M Fundusz aklywdw niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu podstawowego)

(nazwy funduszy powigzanych)
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(nazwa funduszu)

Plik

Opis

BI6 12'2015 WPROWADZENIE .pdf

WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
|, Przychody z lokat 62 15
II. Koszty funduszu netto 62 15
11l Przychody z {okat netto -0 -0
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 79 19
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -62 -15
VI. Wynik z operac]i 17 4
VH, Zobowigzania 16 4
Vill. Akywa 11 291 2 649
IX. Akywa netto 11275 2 646
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 100 058 100 058
XI. Warto$é akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,68 26,44
XH. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,17 0,04
bozycja X. wykazana w szt.
bozycje X1 1 XIi odpowienio: wzt. | EUR
bozycje bilansu wtys. EUR sq przeliczone wg. &edniego kursu NBP z dnia 31 grudnia
P015r.
bozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sq przeliczone wg. &edniej arytmetycznej kursow
NBP z dnia 31 grudnia, 30 listopada i 30 pazdziemika 2015 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2014
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
Warto$ ¢ Warto$§ ¢
Wartos é wedlug ro(.:e ntowy Wartosé wedlug roc':e ntowy MWartosc
wedlug ceny wy.ceny na dzial w wedlug ceny wy-ce'ny na udzial w wedilug ceny
nabycia w tys. dzien ktywach nabycia w tys. d‘zlen ktywach nabycia w tys.
bilansowy w jogétem bilansowy w jogblem
tys. tys.
"1, Akcje 834 754 6,68 834 842 7,35 2 603
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3, Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 7
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Diuzne papiery w artoSciowe 9 660 9688 85,81 477 451 3,94 8 590
8. Instrumenty pochodne 0 -4 -0,03 0 24 0,21 0
9. Udzialy w spoikach z ograniczon
odpov:/y iedziglnoécia ’ : 0 ° 0,00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 ] 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibg za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15, Depozyty 166 166 1,47 436 436 3,81 762
16. Waluty 0 0,00 0 o} 0,00
17. Nieruchomos$ci [ 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0,00 0 0 0,00
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rok 4 kwartat
2014 roku
Warto§é Warto$ ¢
wedtug rocentowy wediug Procentowy
wyceny na udziat w [Wartos ¢ Wwyceny na udziat w
dzien ktywach wedlu'g ceny Kziet aktywach
bilansowy w jogéltem nabycia w tys bilansowy w jogélem
tys. kys.
2 561 20,42 2 603 2 561 20,42
0 0,00 0 0 0,00
10 0,08 7 10 0,08
0 0,00 0 [¢] 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
8 389 66,87 8 690 8 389 66,87
-19 -0,15 0 -19 -0,16
0 0,00 o] 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 ¥ 0,00
0 0,00 0 0 0,00
c 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 [¢] 0,00
762 6,07 762 762 6,07
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
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19. Inne 0 0,00 0 0 0,00 0
I Wartosé instrumentéw pochodnych na
31.12.2015 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 4 tys. zi,
ktora nie jest ujeta w w artosci skladnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
I Warto$¢ instrumentéw pochodnych na
30.09.2015 obejmuje niezrealizow any zysk na
transakcjach futures w w ysokodci 24 tys. z1.,
ktéry nie jest ujety w w arto$ci skladnikéw lokat
brezentow anych w bilansie
I Warto$6 instrumentéw pochodnych na
B1.12.2014 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 19 tys. zt,
kira nie jest ujgta w w artosci skiadnikéw lokat
rezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
g Wartosé wediug Wartos wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku :;‘aij‘::t:z'by ceny nabycia w yceny na dzier
. ys. bilansowy w tys.
Gielda Papleréw
1. ALIOR BANK S.A, (PLALIOR00045) Aktywny rynek- rynek regutowany MWartosclowych w 242 séicszlz&ospoum 18 14
Warszawie
} Gietda Papieréw
2. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 348 Eé!i(siiIZOSPOLITA 15 20
Warszawie
Gietda Papieréw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. . RZECZPOSPOLITA
* (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany x:;t;zcv:"f):vych w 608 bOLSKA 98 87
Gietda Papierow
4. BANK ZACHODNI WBK S.A. (PLBZ00000044) |Akywny rynek- rynek reguiowany ~ [Wartosciowych w 140 Séic;ﬁospoum 40 40
Warszawie
IGietda Papieréw
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)  |AKywny rynek - rynek regulowany Wartosciowych w| 1 004 E(Z)ECS:E;\OSPOLITA 26 21
Warszawie
Gielda Papieréw
6. ENEA S.A. (PLENEA000013) AKywny rynek- rynek regulowany  Wartosclowych w 996 gé‘igf&OSPOUTA 16 11
Warszawie :
Gielda Papierow
7.ENERGA S.A. (PLENERG00022) AKywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 932 SéELcstiF;OSPOLITA 25 12
Warszawie
Gietda Papieréw MIELKIE
8. EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Alywny rynek - rynek reguiowany  Wartosciowych w 364 KSIESTWO 19 18
Warszawie |LUKSEMBURGA
Gietda Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017)|Akywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych w 632 I;é!igiiOSPOLITA 59 40
Warszawie
Gielda Papieréw
10.LPP S.A. (PLLPP00C0O11) Akiywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w géi(s)iiOSPOLITA 59 44
Warszawie
Gietda Papieréw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. RZECZPOSPOLITA
11. (PLLWBGD00016) Aktywny rynek - rynek regulowany Wartoé)cls)wych w 160 bOLSKA 20 5
Warszawie
Gielda Papierow
12. mBank S.A. (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany Wartosciowych w 60 géigZK’;OSPOLITA 10 19
Warszawie
Gielda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017)  |AKywny rynek- rynekregulowany  Martosclowych w 3 008Fa oo OSPOLITA 20 20
Warszawie
Gietda Papieréw
14, PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A, AKywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 3616 RZECZPOSPOLITA 64 46
(PLPGER000010) ) POLSKA
Warszawie
Gielda Papieréw
LS N T A
15. POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A AKywny rynek - rynekreguiowany  MWartosciowych w 1 440 RZECZPOSPOLITA 55 98
(PLPKN0000018) . POLSKA
Warszawie
Gietlda Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | RZECZPOSPOLITA
16. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) Aklywny rynek - rynek regutowany Waﬂoéclfmych w 7 568 POLSKA 26 39
Warszawie
Gietda Paplerow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK R RZECZPOSPOLITA
17 boLSKI S.A. (PLPKO0000016) AKlywny rynek - rynek regulowany x::t;zcv::ewych w 3984L 50 ska 136 109
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0,12

0,18

0,19

0,10

0,10

0,16

0,39

0,05

0,87

0,34

0,96

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

F1Z-Q-E_20120309 4/2015

. Gietda Papieréw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. RZECZPOSPOLITA
18. [Aklywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 2 600 91 88
(PLPZU0000011) Marszawie POLSKA
Gietda Papieréw
19, SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych wi 2 308 gétli-gi}j‘\OSPOLlTA 14 9
Warszawie
TAURON POLSKA ENERGIA S.A . Gietda Papierow RZECZPOSPOLITA
20. (PLTAURNO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany vaartoécpwych w 4 848 BOLSKA 22 14
arszawie
Kraj siedzib MWartos¢ wedlug (Wartoé¢ wedtug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L mitenta Y beny nabyclaw Wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
kraj siedzib Warto& wedtug Warto$é wedlug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku liczba L mitenta 4 kceny nabycia w wyceny na dzief
ys. bilansowy w tys.
1. nle dotyczy
kra) siedzib \Warto&¢ wedtug Martoéé wediug
PRAWA POBORU Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba Lmitenta v beny nabycia w wyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
kraj siedziby Wartoéé wedtug MWarto$¢ wediug
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba eml}tenta keny nabycia w wyceny na dzief
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
. Kraj siedziby [Termin Warunki
LISTY ZASTAWNE Rodzaj ynku Nazwa rynku Fmitent emitenta Wwykupu pprocentowania
1. nie dotyczy
. . Kraj siedziby {Temin Warunki
Rod ku N
DLUZNE PAPI‘ERY WARTOSCIOWE odzaj ryn azwa rynku  Emitent bmitenta wykupu bprocentowania
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
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0,08

Procentowy udziat
w aktlywach
ogotem

Procentowy udziat
W aklywach
pgoéiem

Procentowy udziat
w aktlywach
ogdtem

Procentowy udziat
w aklywach
pgbltem
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Rodzaj listu Podstawa emigji

Warto&
nominalna

Liczba

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

Warto&¢ wediug
wyceny na dzieft
pilansowy w tys.

Procentowy udziat
v akklywach
bgbdlem

Warto &
nominalna

Liczba

Warto& wediug
ceny nabyciaw
ys.

Warto&¢ wediug
Wwyceny na dzieft
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v aklywach
bgotem
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1. O terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond [SKARB PANSTWA |RZECZPOSPO
-PS0718 (PLO000107595) Akywny rynek - rynek regulowany spot Poland bOLSKI | ITA POLSKA P018-07-25 tate 2,50
- nie dotyczy
- nle dotyczy
- nie dotyczy
. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza] rynku Nazwa ynky  Emitent kmitenta nstrument | iczba
wystawca) bazowy
wystawey)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 17
0. Gielda Papierow Gietda Papierdw .
1. FUTURES, Indeks WIG20, FW20H1620, 2016-03-18 Aktywny Rynek- Rynek Regulowany Wartosclowych wiWartosciowych szeczpospohta ndeks WIG20 17
(PLOGF0008482) . X Polska
Warszawie Warszawie SA
2. nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z rai sledzib Wartosé wedlug [Warto& wediug Procentowy udziat
OGRANICZONA Nazwa spoiki Siedziba o6tk ojm Y Liczba keny nabyciaw jwyceny na dziet i akywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA e pilansowy wys. pgotem
1. nle dotyczy
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodza] Wartosé wedlug Wartos¢ wedtug
Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba ceny nabycia w wyceny na dzien
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu " bilansowy w tys
1. nie dotyczy
2.nie dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
L Warto$¢
EMITOWANE PRZEZINSTYTUCJE | o [ve  Kdodby | artos wediug
WSPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  pmitenta o
MAJACE SIEDZIBE, ZA GRANICA
1. nie dotyczy
. S R . MWarto$é Warto&¢ wediug [Wartosé wedlug Procentowy udziat
Nazwa i rodzaj Kraj siedziby [Temin Rodzaj R R X wy
. WIERZYTELNOSCI bodmiotu bodmioty L ymagalnosol wiadozenia bwiadczenia wliczba  peny nabyciaw Wyceny na dziefi v aywach
ys. ys. bilansowy w tys. jogélem

1.nie dotyczy
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9 500 9 660 9 688 85,81
9 500 9 660 9688 85,81
1 000,00 9 500 9 660 9688 85,81

arto$¢ wedlug
ceny nabycia w
ys.

Warto&¢ wediug
wyceny na dzier
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
W akdywach

4

-0,03

-4

-0,03

w akdywach
pgoétem

Procentowy udziat

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

w akilywach
lbgStem

Procentowy udziat
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WEKSLE

Wystawca

Data ptatnoscl

ys.

Warto$¢ wedlug
ceny nabyciaw yceny na

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat
dzien W akkywach
bilansowy w tys. pgélem

1. nie dotyczy

\Warunk Wartoés wedlug Warto&6 wedlug
DEPOZYTY Nazwa banks  Kraj siedziby bankt  Waluta ceny nabyciaw feny nabyclaw
oprocentowania
danej walucie  ys.
1. W walutach panstw nalezacych do OECD 166
1. 0/N 4D 2016-01-04 BankBPH S.A, [(ZECZPOSPOLITA 1) Sate 0,90 166 000,00 166
POLSKA
2. nie dotyczy
Warto&t wedtug [Wartoés na dzien|Wartosé wedtug Procentowy udzial
WALUTY Panswo keny nabyciaw pilansowy w lwyceny na dzier v akywach
ys. danej walucie pilansowy wtys. pgélem
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
A Rok oddania do Numer ksiegi . s R s
NIERUCHOMOSCI Lizytiu Data nabycia ieczyste] Kraj polozenia [Adres Powlerzchnia  [Obcigzenia

a) nie dotyczy

b) nie dotyczy

¢) nie dotyczy

d) nie dotyczy

e) nie dotyczy

f) nie dotyczy

g) nie dotyczy

h) nie dotyczy

i} nie dotyczy

J) nie dotyczy

K nie dotyczy

1) nie dotyczy

STATKI MORSKIE

statiku

Kraj rejesracji

Klasa statku

kys.

Wartos¢ wedlug
eny nabycia w

Warto& wedtug
lwyceny na dzien
bilansowy w tys.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Warto&é wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

Warto$6 wediug
Wwyceny na dziel
bilansowy w tys.

W aktlywach
bgotem

Procentowy udziat

166

166 000,00

166

Stuzebnosei

Warto$¢ wediug
ceny nabyciaw
ys.

Warto&¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W akdywach
bgdlem
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r 1. nie dotyczy ‘ J

Kraj sledziby Wartos6 wedtug . JProcentowy udziat
NNE Emgzcv‘ca) emitenta stotne parametryl.iczba ceny nabyciaw r{f;oié nawdt2|seﬁ w aktywach
Wy wystawcy) tys. Wy wlys. bgdtem
1. nie dotyczy
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI L aczna MWartoé¢ wediug MWartosé wedhfg Procentowy udziat
Rodzaj iczba keny nabyciaw Myceny na dzieri i aklywach
LOKAT ys. bilansowy w tys. pgétem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa nie dotyczy
2. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez NBP nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5, Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Poiska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Marunk MWartost Warto&¢ wediug MWartos¢ wediug
. Emitent [Termin wykupu X Liczba keny nabycia w [wyceny na dzien
PIENIEZNEGO oprocentowania hominaina vs. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH \g;ffj; wedlid  Procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bianoay w iy PyWach ogétem
1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Warto$ wediug
X Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA lwyceny na dziefi [ o2 % (0
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys. " 9
1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
. . EMITOWANE PRZEZ
" MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE, KTORYCH . raj sledziby artost wediug
ZLONKIEM JEST azwa emitenta L mitenta odzaj rynku azwarynks  Liczba eny nabycia w
ys.

IR ARAL ITA VAL ALZA M

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
w akywach
ogélem

arto&¢ wediug Procentowy udziat
ceny na dzien w akdywach
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KLEULFUDFULI LA PULDRA LUS
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
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1. nie dotyczy '

4 kwartat| 3  kwartat 4 kwartat
BILANS  [romemmmomesopeeoosetoos 2014 rok  fe-----------
2015 roku 2015 roku 2014 roku
1. Aktywa 11 291 11452 12 545 12 545
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 566 572 702 702
2. Naleznosci 117 46 122 122
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 9 095 0 0
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 442 1293 10 960 10 960
-dluzne papiery wartoéciowe 9688 451 8 389 8 389
5, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 166 436 762 762
-diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosei 0
7. Pozostate aldywa ¢} 0
il. Zobowigzania 16 30 36 36
Il Aktywa netto (I-Il) 11 275 11 422 12 508 12 509
V. Kapitat funduszu 3523 3 687 4624 4624
1. Kapitat wptacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -116 038 -114 874 -113 937 -113 937
V.Dochody zatrzymane 7 807 7728 8 143 8143
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5332 5332 5199 5 199
2. .:_gx:zu:?g?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze 2475 2 396 2944 2 944
Vl.\rl‘\;zt:;;ta(s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 58 6 258 258
Vil :(lszl\t/alll-fclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji 11276 11 422 12 509 12 509
Liczba zarejegrowanych certyfikatow inwestycyjnych 100 058 101 612 109 779 109 779
IWarto&6 akywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,68 112,51 113,95 113,95
brzewidywana liczba centyfikatow inwestycyjnych 97175
Rozwodniona wartos¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 112,68

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 100 058 szt.

Wartoéé aktywdw netto na poszczegéine serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serii

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajgaco
uarar IO o o ST
kwartat: poprzedniego kwartah:
rok: g: rok:
od: ! od:
do: do:
4 4
od 2015-10-01 f-----~------1 P014-01-10  |[-====---===~-1
2015 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJ]  [-- - mrmmrfeeeeesee o giommmmmomoo e oo
£015-01-01 2014-01-01
: do 2016-12-31 p-------==---1 P014-12-31  f------------q
P015-12-31 [2014-12-31
I, Przychody z lokat 62 486 134 667
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0 30 0 109
2, Przychody odsetkowe 62 456 134 558
a)Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 3 21 6 22
b) Odsetki od papieréw wartosciowych 58 433 128 536
¢) Odpis dyskonta 1 3 o] 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roéznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostale 0 ¢ 0
Il Koszty funduszu 69 366 108 429
1. Wynagrodzenie dia towarzyswa 57 317 93 380
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 [¢] 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 2 10 5 9
. e al
4 82!::);Zzuwlqzane z prowadzeniem rejestru aktywow 6 25 7 26
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o] 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoéei 0 o 0 ]
7. Ustlugi w zalkresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 ]
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugt wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 ]
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 [¢] 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 [
13. Pozostate 4 14 4 14
Ill, Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 14 7 13
IV. Koszty funduszu netto (li-Ill) 62 353 101 417
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 0 133 33 250
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 -267 -54 -225
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 79 -469 234 67
-z tytutu réznic kursowych 4] 0 [ 0
2. :/:zk;’sl“fi;d:ek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny 62 202 288 262
-z tytutu réznic kursowych ¢} 0 4} 0
VIi. Wynik z operacji 17 -134 -20 25
\Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,17 -1,34 -0,19 0,23
Etxg::cn;;‘r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 017 1,34 019 0,23
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Narastajgco Narastajaco
kyvytaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego oorzednieqo poprzedniego
kwartah: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
4
od 20156-10-01 |-------uuuun-- P014-01-01
2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |---ommomeeee A
do 2015-12-31 f--------menm-- R014-12-31
2015-12-31 R014-12-31
l.Zmiana warto$ ci aktywoéw netto -147 -1 234 -1 165 -1 158
1. Warto$¢ aklywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 11422 12 509 13 664 13 664
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 17 -134 25 25
a) przychody z lokat netto -0 133 250 250
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 79 -469 67 87
c)wzrost (spadekK) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -62 202 -292 -292
3.Zmlana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 17 -134 25 25
4., Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 (]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c¢)z przychoddw ze zbycia lokat V] 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -164 -1 101 -1 180 -1 180
a)zmlana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -164 -1101 1180 -1180
6. taczna zmiana akkywdw netto w olresie sprawozdawczym -147 -1 234 -1 1568 -1 165
7. Warto& aktywdéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11275 11 275 12 509 12 509
8. Srednia warto$é aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 11325 11 825 13 0986 13 096
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1454 9721 10 371 10 371
1. Zmiana liczby cenyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 1454 9721 10 371 10 371
a)liczba wydanych certyfikatow inweslycyjnych 4] 0 0 [¢]
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1454 9721 10 371 10 371
c)saldo zmian -1 454 -8 721 -10 371 <10 371
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatainogei funduszu, w tym: 100 058 100 058 109 779 109 779
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1185 609 1185 609 1185 609 1185 609
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1 085 551 1085 551 1075 830 1076 830
c)saldo zmian 100 058 100 058 109 779 109 779
3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 97 175 97 175 108 195 108 195
lll. Zmiana wartos ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,17 -1,27 0,23 0,23
1. wartoéé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 112,51 113,95 113,72 118,72
2. wartoé¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okresu sprawozdawczego 112,68 112,68 113,95 113,95
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresle sprawozdawczym 0.15 11 0,20 0,20
4. minimalna warto$6 aldywdw netto na certyfikat inwestycyiny w okesie
sprawozdawezym 112,68 112,51 113,48}, 113,48
-data wyceny R015-12-31 £015-09-30 P014-01-31 R014-01-31
5. maksymalna wartoé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 112,80 113,87 114,27 114,27
-data wyceny p015-11-30 015-01-30 P014-10-31 R014-10-31
6. warto&¢ aklywow netto na certyfikat inweslycyjny wedtug odtatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 112,68 112,68 113,93 113,93
-data wyceny P015-12-30 2015-12-30 014-12-30 2014-12-30
7. Rozwodniona wartoéé aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 112,68 112,68 113,95 113,95
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto, w tym: 0.85 2,98 3.18 3.18
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,50 2,68 2,90 2,90
2. procentow udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0,00 0,00 0,00
dystrybucje
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02 0,08 0,07 0,07
4.zjrzzsngtﬁwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw 0,00 0,10 0,10 0.10
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5. procentowy udziat optat za uslugl w zakresie rachunkowoéci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. run;‘zsr;:w udziat oplat za udugi w zakresie zarzadzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajgco Narastajgco
fuaraly oK ouges oks ST ok
kwartak: poprzedniego kwartat:
rok: zg rok:
od: ' od:
do: do:
4 4
od 20151001 [~-------~---+ P014-10-01  p------------+
. 2015 2014
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |ooeeemmmoedeo S0l D
P015-01-01 2014-01-01
do 2015-12-31 [------------1 P014-12-31  f-------s----o
015-12-31 2014-12-31
A.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 157 965 383 1189
|, Wotywy 31448 166 597 35786 102 899
1. Z tytutu posiadanych lokat 41 72 535 602
1.1. Dywidendy 12 44 ' 29 95
1.2. Odsetki od obligacji 28 28 506 506
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 31 4056 166 491 35246 102 262
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane [ 1955 0 160
2.2, Obligacje 11 546 34 164 221 1089
2.3. Prawa pochodne 244 1241 565 2128
2.4. Depozty 19 6186 129 130 34 460 98 887
3. Pozostale 3 34 5 36
1. Wydatki 31 291 165 632 35403 101 710
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 o 0 0
2, Z tytutu nabycia sdadnikéw lokat 31.217 165 2486 35 309 101 281
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 186 7 176
2.2.Obligacje 11707 35 296 0 0
2.3, Prawa pochodne 166 1229 360 2 054
2.4, Depozyty 19 345 128 534 34 942 99 051
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 70 334 92 383
4. Z tylulu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dystrybucje . 0 0 0 0
5. Z tytutu oplat dia depozytariuza 3 14 1 6
6. Z tytulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszul o 25 0 26
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 ]
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 4]
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10, Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomotci 0 0 0 o
12. Pozostate 1 14 1 14
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnoéci finansowej -164 -1 101 -400 -1180
1. Wptywy 0 0 0 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 [¢]
2. Z tytutu zaciagnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 ¢ 0
4. Z tytutu sphaty udzielonych pozyczek 0 0 0 o
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 164 1101 400 1180
1. Z tytutu wylupienia certyfikatow inwestycyjnych 164 1101 400 1180
2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytow 0 0 0 o
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 o
5. Z tytutu wyptlaty przychodéw 0 0 0 0
8. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozodtate 0 0 0 o]
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C. Skutkizmian kurséw wymiany $§rodkéw pienigznych i o 0 0 0
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -8 -136 -7 9
Esrodki v vz . v . . P
pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 572 702 719 693
poczatek okresu sprawozdawczego
F.S » s P » . . Fy
roc‘ikl pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 566 566 702 702
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opls

Nota 1BPH FIZ_BI6.1itf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 4 e

2015 roku

al

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3, Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4.Z tytulu dywidendy

ojlojoio

5. Z tytufu odsetek

103

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw

7. Ziytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

14

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
20156 roku

4 kwaral

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odiupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kedytéw

10. Z tytulu dtugoteminowych pozyczek | kredytéw

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

clojojlojojojolo|lo|lolo

12. Z tytulu rezerw

—-
[2)

13. Pozostale zobowigzania

(=]

INFORMACJA DODATKOWA
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Pk Opis

FBI6_raport_{V_kwartal_2015_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mie | Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
P016-02-04 PIOTR KARNKOWSK! PREZES ZARZADU
P016-02-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

£016-02-04 IALEKSANDER MOKRZYCKI MICEPREZES ZARZADU
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 6, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawqg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 poz. 157) jako fundusz
inwestycyiny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spo{ko Akcyina z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeb uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka  Akcyjna {Repertorium A,
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyjna,

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-3/12P-1/2458/06 z dnia 22 czerwca 2006 roku Komisja Papieréw Warto$ciowych i
Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6.

W dniu 19 wrzeénia 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 248.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu,

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrocie ,CPPI") polegajacg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akeji i instrumentdéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
.dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatoZeniami:

a) Wartosé Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjq)
powinno byé réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwéch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.




Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zakladanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreélonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytqcznie w:

a)  papiery wartosciowe;

b)  wierzytelnoéci, z wyjatkiem wierzytelnoéci wobec oséb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e)  depozyty w bankach krajowych,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2015 do 31
grudnia 2015 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2015 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnoéci przez Fundusz, w zwiqzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyijne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 notowane sq
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgeych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 6 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 6 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.




Zatgceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowoséci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoéci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p62n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zotych, za wyjqtkiem
wartodci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzied bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywodw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi gtdwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiggach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq,.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kiérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji zdnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
2z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w my$| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoéci, W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajge
sytuacje majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnodci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do -
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqgdzeniem ustalenie wartosci aktywoéw, wartosci aktywdw netto oraz
wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyinych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiadciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartosé¢ dtuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjainych
wyciggdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoéci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej, W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywédw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnodcig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100.000 2. Koszty zwigzane z dziatalnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartodci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez N8P,

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqgeej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.




Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;
wartoéci godziwej,

1)

Wartoéé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujqcy

sposdb:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywanic wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje 5|e ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzierh Wyceny jest rbwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakgji na oktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na danym
skiadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdéw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku broku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarze majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé;

¢) jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobéw
wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoéciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.,

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku: gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniagjgcy fqcznie nastepujqee kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartoéci skkadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wtadciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartodci skiadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;
oszacowanie wartodci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6inosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposéb:

1)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akdje,

prawa do akdji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si¢ za

pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji, w szczegélnosci:

a) dla akci bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z




2)

3)

D

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartodci wewnetrznej, 1. jako
wieksza z wartoéci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznoéci od tego, ktéra z
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spétki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszone] przez fundusz inwestycyjny wartodci aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywdéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny. _

Depozyty wycenia si¢ w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy -
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Dluzne papiery wartoéciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywbéw nie zawarto Zadnej
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodgq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczeg6lnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegélnosci dla standardowych opgji na akgje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow
zamiany stopy procentowej, transakgji FRA i transakji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedqgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dia instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakgji mogq byé papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sig,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie fub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.




Informacja dodatkowa do skrdconego sprawozdania finansowego, bedqgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 6

za okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015,

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubleg+ych

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty ordz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.




5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziotah majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat to przede wszystkim moment rozstrzygnie¢ na polskiej scenie politycznej.
Wybory parlamentarne miaty decydujgcy wptyw na ostateczny wynik strategii oraz
zachowanie poszczegdlnych klas aktywéw. 25 pazdziernika gtosami 37,58% %
uprawnionych wygrata partia Jarostawa Kaczynskiego. Oznacza to 235 mandatéw
poselskich i wigkszo$¢ poselskq, czyli sytuacje nie spotykang w wolnej Polsce po 1989
roku. To moment kapitulacji dla czesci inwestordw, ktérzy liczyli, ze wprowadzenia czesci
podatkéw da sie unikngé. Ryzyko opodatkowania bankéw oraz  sklepow
wielkopowierzchniowych oraz rozluzniania fiskalnego znaczqco wzrosto w percepcii
zagranicznych inwestoréw. Miato to swoje konsekwencje dla poszczegdinych klas
aktywdw. W samym tylko pazdzierniku sprzedaz akcji na gietdzie przekroczyta wartos¢ 9
mid ztotych. Spokojny zwykle grudzied zdominowaty z kolei gtéwne banki centralne
dwiata. Najpierw ECB, ktéry pomimo rozlicznych wypowiedzi nie wykazat sie oczekiwang
finezjq. Prezes Draghi obnizyt stope depozytowq o 0.1 pp do -0.3% oraz przedtuzyt
program skupu aktywéw do marca 2017 i rozszerzyt liste instrumentéw o obligacje
emitowane przez wiadze regionalne. W drugiej czesci miesiqca Rezerwa Federalna.
Paradoksalnie ta druga instytucja, ktéra w efekcie podniosta stopy i zaciesnita polityke
pieniezng spowodowata swojq decyzjq spadek nerwowosci i istotne odreagowanie.

Okres ostatnich 3 miesiecy roku 2015 byt umiarkowanie doby dla rynku obligacji. Indeks
szerokiego rynku przyniést ponad 0.5% zysku, przy czym rentownosci nie ulegty wiekszym
zmianom. Jednoczesnie okres ten zwieAczyt najstabszy rok od ponad 15 lat. W 2015
krzywa rentownoéci zachowata sie  nietypowo, bo dochodowosci obligacji
krétkoterminowych spadty, a tych z odlegtym terminem wykupu wzrosty.

Nie byt to réowniez dobry okres dla ryzykownych klas aktywoéw. Indeks WIG zanotowat
ponad 6% spadek, o zblizonej skali do trzeciego kwartatu. Do najstabszych nalezat sektor
energetyczny (-11%) z uwagi na spadajgce ceny ropy i gazu oraz cigzgce nad nim widmo
zmniegjszenia dywidend z uwagi na pietrzqce sie plany inwestycyjne. Stabo zachowywaty
sie rowniez banki, ktére znizkowaty w kwartale o blisko 8%.

- Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.
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