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Sprawozdani e finansowe za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018 r. Lartiq Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

WPROWADZENIE

1. Okre $lenie Funduszu
Nazwa funduszu Lartiq Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkni ety (do dnia 24 marca 2019 pod
nazwg Trigon Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety)
Typ i konstrukcja fundusz inwestycyjny zamkniety niebedacy publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym.

Numer w rejestrze funduszy ~ Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przed Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 31 maja 2017 r. pod
numerem 1494,

Data utworzenia funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, ktéry przypadt na 31 maja 2017 r. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

2. Zwiezly opis celu inwestycyjneqo, specjalizacji i stoso wane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w:

1) Instrumenty Dtuzne,

2) Instrumenty Udzialowe

3) Waluty,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
5) Instrumenty Rynku Pienieznego, pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa rowniez w:
1) tytuty uczestnictwa,

2) depozyty.

Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz w
Statucie w terminie 12 (stownie: dwunastu) miesiecy od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz pozostate ograniczenia
inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo b _edace organem Funduszu

Firma Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Putawska 2/bud. B; 02-566 Warszawa

Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego

prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000290974. Do dnia 20 marca 2019 pod nazwg
Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Do dnia 5 czerwca
2014 roku sadem wiasciwym byt Sgd Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone jest na dzien 31 grudnia 2018 r. i obejmuje okres od 1 stycznia 2018
r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 r. Dla celéw poréwnawczych zaprezentowano dane za
poprzedni rok obrotowy od dnia 31 maja 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. Fundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore
dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz (nie zamieszczono tabel oraz not z wartosciami zerowymi).

4., Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalno Sci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego. Zdaniem
Zarzadu Lartig Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
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5. Depozytariusz oraz podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Depozytariusz
mBank Spoétka Akcyjna

ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa

Podmiot przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. , wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencji 3115 z siedzibg w Krakowie ul. Moniuszki 50

6. Podmiot, ktéremu Towarzystwo powierzyto prowadze nie ksi ag rachunkowych Funduszu

PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Grojeckiej 5, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000005874, ktorej kapitat zaktadowy wynosi 32.302.500,00 PLN, o numerze NIP 527-22-67-889,
REGON 016206692.

7. Serie certyfikatow inwestycyjnych i cechy je ré Znicuj ace oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 10 serii certyfikatow inwestycyjnych oznaczonych jako 012, 013, 014,
015, 016, 017, 018, 019, 021 oraz 022.

W celu utworzenia Funduszu w dniach 17-18 maja 2017 roku przeprowadzone zostaly zapisy na Certyfikaty
Inwestycyjne serii 001. Przydziat certyfikatow w ilosci 30 sztuk nastapit w dniu 19 maja 2017 roku.

SzczegOty emisji certyfikatow inwestycyjnych przedstawia ponizsza tabela:

Seria Certyfikatow . " Data L|c_zba ficzba
Inwestycyjnych Termin zapisow przydziatu przyd2|_elon’ych umorz_ony’ch
certyfikatow certyfikatow
Seria 001 17.05.2017-18.05.2017 19.05.2017 30 -
Seria 002 13.06.2017-28.06.2017 30.06.2017 230.693 106.493
Seria 003 07.07.2017-27.07.2017 31.07.2017 241.430 128.743
Seria 004 07.08.2017-28.08.2017 31.08.2017 136.774 91.208
Seria 005 07.08.2017-28.08.2017 23.08.2017 226.205 117.781
Seria 006 07.09.2017-26.09.2017 13.09.2017 263.549 130.382
Seria 007 07.09.2017-26.09.2017 13.09.2017 179.930 133.734
Seria 008 06.10.2017-26.10.2017 31.10.2017 156.648 60.962
Seria 009 06.10.2017-26.10.2017 31.10.2017 141.816 77.235
Seria 010 07.11.2017-27.11.2017 30.11.2017 62.307 22.252
Seria 011 07.12.2017-27.12.2017 29.12.2017 37.350 31.987
Seria 012 05.01.2018-29.01.2018 31.01.2018 125.689 49.659
Seria 013 05.01.2018-29.01.2018 31.01.2018 62.921 44.143
Seria 014 07.02.2018-26.02.2018 28.02.2018 64.568 30.870
Seria 015 07.02.2018-26.02.2018 28.02.2018 6.187 4.547
Seria 016 07.03.2018-27.03.2018 29.03.2018 32.474 10.189
Seria 017 07.03.2018-27.03.2018 29.03.2018 239.835 81.966
Seria 018 05.04.2018-25.04.2018 30.04.2018 18.012 6.464
Seria 019 05.04.2018-25.04.2018 30.04.2018 86.699 22.079
Seria 021 06.06.2018-26.06.2018 29.06.2018 16.935 3.033
Seria 022 06.07.2018-26.07.2018 31.07.2018 31.592 7.645

Na dzien 31.12.2018 r. tgczna liczba Certyfikatdw wszystkich serii wynosi 1 200 272 sztuk.
Certyfikaty nie sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednostkowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy
réznigce poszczegolne serie certyfikatéw inwestycyjnych.
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W imieniu i na rzecz
Lartig Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2019 roku
Zarzad:

Ryszard Czerwi Aski Jakub Rajchman Marcin Morel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2019 roku

W imieniu podmiotu, ktéremu zlecono prowadzenie ksi ag rachunkowych:

Monika Czapska
Kierownik Zespotu Ksiegowosci Funduszy Otwartych i Zespotu Ksiegowosci Funduszy Zamknietych
PKO BP Finat Sp. z 0.0.



Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia2018 .

Lartig Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKELADNIKI LOKAT

31-12-2018

31-12-2017

Warto $¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Warto $¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto $¢ wg
ceny nabycia
w tys.

Warto $¢ wg
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
og6tem

Akcje

128 163

99 836

73,44%

155 236

161 860

68,63%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o. o.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

128 163

99 836

73,44%

155 236

161 860

68,63%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czes$ci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy mialy dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy mialy ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.

TABELE UZUPELNIAJ ACE

W WARSZAWIE SA

Warto $¢ wg
- Procentowy
Kraj siedziby BUENDELST) wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ; ceny nabycia dzien
emitenta . aktywach
w tys. bilansowy w .
tys. 9
Aktywny rynek nieregulowany 2693 2427 1,79%
Bloober Team S.A. (PLBLOBR00014) | AKywny rynek | NEW CONNECT 62 242 | Polska 2693 2427 1,79%
nieregulowany | ASO
Aktywny rynek regulowany 120 743 97 409 71,65%
GIELDA
Fabryka Kottlow Rafako S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW
(PLRAFAK00018) regulowany | WARTOSCIOWYCH 6355528 | Polska 22832 11059 8,13%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
Stalprodukt S.A. (PLSTLPD00017) regulowany WARTOSCIOWYCH 46 059 | Polska 18 473 14 739 10,84%
W WARSZAW IE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
Radpol S.A. (PLRDPOL00010) regulowany WARTOSCIOWYCH 1759 629 | Polska 2708 1900 1,40%
W WARSZAW IE SA
GIELDA
) Aktywny rynek | PAPIEROW o
Ciech S.A. (PLCIECH00018) regulowany WARTOSCIOWYCH 135 769 | Polska 5658 6 015 4,42%
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Warto $¢ wg

2 Procentowy
. . Kraj siedziby WL w9 UEEY i) udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba S ceny nabycia dzien —
w tys. bilansowy w YW
ogoétem
tys.
GIELDA
) Aktywny rynek | PAPIEROW
Elektrotim S.A. (PLELEKT00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 413 166 | Polska 2958 1925 1,42%
W WARSZAW IE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
Eurocash S.A. (PLEURCH00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 220 901 | Polska 3889 3888 2,86%
W WARSZAW IE SA
GIELDA
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. Aktywny rynek | PAPIEROW o
(PLLWBGDO00016) regulowany | WARTOSCIOWYCH 175333 | Polska 9129 8995 6.62%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
Pozbud T&R S.A. (PLPZBDT00013) regulowany WARTOSCIOWYCH 852 402 | Polska 2825 1807 1,33%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
Kruk S.A. (PLKRK0000010) regulowany WARTOSCIOWYCH 21 787 | Polska 3602 3414 2,51%
W WARSZAW IE SA
GIELDA
. Aktywny rynek | PAPIEROW
Alior Bank S.A. (PLALIOR00045) regulowany WARTOSCIOWYCH 87 219 | Polska 4371 4636 3,41%
W WARSZAW IE SA
GIELDA
. . Aktywny rynek | PAPIEROW o
Artifex Mundi S.A. (PLARTFX00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 502 110 | Polska 3806 2109 1,55%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Gietda Praw Majgtkowych Vindexus Aktywny rynek | PAPIEROW
S.A. (PLVNDEX00013) regulowany | WARTOSCIOWYCH 1944 987 | Polska 18187 13420 9.87%
W WARSZAWIE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
Dekpol S.A. (PLDEKPL00032) regulowany WARTOSCIOWYCH 668 940 | Polska 19 940 21674 15,94%
W WARSZAW IE SA
GIELDA
Aktywny rynek | PAPIEROW
Rank Progress SA (PLRNKPR00014) regulowany WARTOSCIOWYCH 1149 913 | Polska 2 365 1828 1,35%
W WARSZAW IE SA
Nienotowane na aktywnym rynku 4727 - -
Nienotowane
GetBack S.A (PLGTBCKO00297) na aktywnym Nie dotyczy 755 000 | Polska 4727 - -
rynku
Suma: 128 163 99 836 73,44%
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BILANS 31-12-2018 31-12-2017
1. Aktywa 135 947 235 856
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35238 70 037
2. Naleznosci 873 3959
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 99 836 161 860
- diuzne papiery wartosciowe - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa - -
II. Zobowi gzania 33398 68 861
Ill. Aktywa netto (I - II) 102 549 166 995
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 129 068 159 365
1. Kapitat wptacony 245 789 170 879
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -116 721 -11 514
V. Dochody zatrzymane 4697 -1 238
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 673 -3849
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 370 2611
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -31 216 8 868
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wy nik z operacji (IV+V+/-VI) 102 549 166 995
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1200 272 1567 419
Seria 001 30 30
Seria 002 124 200 190 701
Seria 003 112 687 224 242
Seria 004 45 566 102 874
Seria 005 108 424 209 205
Seria 006 133 167 263 549
Seria 007 46 196 179 930
Seria 008 95 686
Seria 009 64 581
Seria 010 40 055
Seria 011 5363 155 415
Seria 012 76 030 141 816
Seria 013 18 778 62 307
Seria 014 33698 37 350
Seria 015 1640 -
Seria 016 22 285 -
Seria 017 157 869 -
Seria 018 11548 -
Seria 019 64 620 -
Seria 021 13 902 -
Seria 022 23947 -
Seria 001 30 -
Seria 002 124 200 -
Seria 003 112 687
Warto $¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny 85,44 106,54
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 85,44 106,54
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1200 272 1567 419
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BILANS 31-12-2018 31-12-2017

Seria 001 30 30
Seria 002 124 200 190 701
Seria 003 112 687 224 242
Seria 004 45 566 102 874
Seria 005 108 424 209 205
Seria 006 133 167 263 549
Seria 007 46 196 179 930
Seria 008 95 686 155 415
Seria 009 64 581 141 816
Seria 010 40 055 62 307
Seria 011 5363 37 350
Seria 012 76 030 -
Seria 013 18 778 -
Seria 014 33698 -
Seria 015 1640 -
Seria 016 22 285 -
Seria 017 157 869 -
Seria 018 11548 -
Seria 019 64 620 -
Seria 021 13 902 -
Seria 022 23947

Rozwodniona warto $¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 85,44 106,54
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 85,44 106,54

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01-01-2018 - 31-12-2018 31-05-2017 - 31-12-2017
I. Przychody z lokat 7271 367
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6 509 132
Przychody odsetkowe 762 235

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - R

Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
II. Koszty funduszu/subfunduszu 9 095 4225
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5701 3483

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Optaty dla depozytariusza 101 42

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 46 15

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -

Ustugi w zakresie rachunkowosci 192 82

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Ustugi prawne 6 3

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -

Koszty odsetkowe 1678 348

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - R

Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 1371 252
w tym: koszty dywidendy od pozyczonych papieréw warto$ciowych 1371 252

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 9
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-11l) 9095 4216
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 824 -3 849
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -32 325 11 479
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7759 2611

- z tytutu r6znic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -40 084 8 868

- z tytutu r6znic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -34 149 7 630

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikaty danej serii

Bez podziatu na serie -28,45 4,87

Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Bez podziatu na serie -28,45 4,87

Wszystkie dane w tys. zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny. Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem,
notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO i gﬂg:ggig ) gﬂg:ggg
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 166 995 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -34 149 7 630
a) przychody z lokat netto -1824 -3849
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 759 2611
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -40 084 8868
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -34 149 7 630
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat -30 297 -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -30 297 159 365
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 74 910 170 879
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -105 207 -11 514
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -64 446 166 995
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 102 549 166 995
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 184 229 99 438
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
Zmiana liczby certyfikatéw w okresie sprawozdawczym
Bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 684 912 1676 732
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1052 059 109 313
Saldo zmian -367 147 1567 419
Zmiana liczby certyfikatéw od poczatku dziatalno$ci funduszu
Bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 2361674 1676 732
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1161 402 109 313
Saldo zmian 1200 272 1567 419
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1200 272 1567 419
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1200 272 1567 419
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Warto $¢ ‘ w?c"gﬁy Warto $¢ | Data wyceny

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Bez podziatu na serie | 106,54 ‘ 31.12.2017 | 100,00* | 31.05.2017
2. Warto$¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

Bez podziatu na serie | 85,44 ‘ 31.12.2018 | 106,54 | 31.12.2017
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym

Bez podziatu na serie | -19,80 ‘ - | 10,29 | -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Bez podziatu na serie | 85,44 ‘ 31.12.2018 | 100,02 | 06.06.2017
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Bez podziatu na serie | 111,19 ‘ 28.02.2018 | 106,56 | 29.12.2017
6. Warto$¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Bez podziatu na serie 85,47 | 28.12.2018 106,54 | 31.12.2017
Rozwodniona warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Bez podziatu na serie 85,44 - 106,54 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO i giﬁ:ggig ) gﬂg:ggg

Procentowy udziat kosztéw funduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto, w tym: 4,94% 4,25%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,09% 3,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,05% 0,04%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,10% 0,08%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

Wszystkie dane w tys. ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz WAN/CI. Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami

objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego
* Cena emisyjna pierwszej emisji certyfikatéw inwestycyjnych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-01-2018 - 31-12-2018

31-05-2017 - 31-12-2017

A. Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej (I-11) -3591 -95 204
I. Wplywy 775 163 201 807

Z tytutu posiadanych lokat 7 302 312

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 767 858 201 488
Pozostate 3 7

1. Wydatki 778 754 297 011

Z tytutu posiadanych lokat - -

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 767 168 295 219

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 7 698 1175

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -

Z tytutu optat dla depozytariusza 78 31

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 47 11

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 1

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 172 65

Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami - -

Z tytutu ustug prawnych 7 2

Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 3584 507
Zaliczki na poczet dywidend 3584 507

B. Przeptywy $rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej (I-11) -31 208 165 241
I. Wplywy 74 910 170 879

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 74 910 170 879

Z tytutu zaciggnietych kredytow - -

Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -

1. Wydatki 106 118 5638

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 106 118 5638

Z tytulu sptat zaciggnietych kredytéw - -

Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -

Z tytutu wyemitowanych obligacji - -

Z tytutu wyptaty przychodéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -

C. Skutki zmian kurséw wymiany  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych - -
D. Zmiana stanu s$rodkéw pieni gznych netto (A+-B) -34 799 70 037
E. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na pocz atek okresu sprawozdawczego 70 037 -
F. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na koniec okresu sprawozdawczego 35238 70 037

Wszystkie dane w tys. ztotych. Niniejszy rachunek przeptywéw pienigznych nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig

integralng cze$¢ Sprawozdania Finansowego.
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Nota nr 1. — Polityka rachunkowo _$ci funduszu

Podstawowe zasady rachunkowo  $ci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowo$ci
(Dz. U. z 2018 poz. 395 z p6zn. zm.) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr 249 poz. 1859).

Prezentowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. zostalo sporzgdzone
zgodnie z powyzszymi przepisami.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczgcych zasad rachunkowosci.

Na dzien bilansowy zastosowano metody wyceny stosowane w Dniu Wyceny.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat, tj.
wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, przyjecia zatozen czy estymaciji, ktérych wybor
moze wptywac na stosowane przez Fundusz zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow
oraz pasywow a takze kwoty przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg dodatkowych czynnikdéw uwazanych za wtasciwe
w danych okolicznosciach. Szacunki stanowig podstawe do oszacowania warto$ci danej kategorii aktywow i
zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglagdom. Korekty w szacunkach sag
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu
lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku, oraz oceny czy zaistniaty
przestanki Swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Ujmowanie w ksi egach operacji dotycz acych funduszu

1. Zdarzenia gospodarcze wprowadzane sg do ksigg rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych
zewnetrznych i wewnetrznych. Do dowoddéw zewnetrznych zalicza sie w szczeg6lnosci: wyciagi z rachunkéw
Funduszu, potwierdzenia zawarcia transakcji, faktury oraz noty potwierdzajgce poniesienie przez Fundusz
kosztow. Dowodami wewnetrznymi sg: polecenia ksiegowania i noty ksiegowe.

2. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym w okresie,
ktérego dotycza.

3. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:45 oraz skfadniki lokat, dla ktérych na godzine
23:45 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmuje sie w najblizszej dacie, w ktérej jest to
mozliwe.

4. W przypadku zagranicznych papierébw wartosciowych ujmuje sie je w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego dokonanie odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych lub w dniu uzyskania
dokumentu potwierdzajgcego istnienie i wartos¢ tych papieréw wartosciowych.

5. Nabyte sktadniki lokat wprowadza sie do ksigg rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia. Przez cene
nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywéw (kwote nalezng sprzedajgcemu) tgcznie z
poniesionymi optatami, w szczegdlnosci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych
depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym), Podatkiem od Czynno$ci Cywilnoprawnych (PCC) (w
przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez fundusz), optatami rejestracyjnymi (KRS) i
innymi kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem danego sktadnika aktywow. Wartos¢ nabycia skladnika
aktywow jest korygowana o koszty znane w dniu zawarcia transakcji, ktére wynikajg z dokumentéw zrodtowych
dostarczonych z potwierdzeniem zawarcia transakcji/lumowa. Koszty zwigzane z doradztwem prawnym,
inwestycyjnym (due dilligence itp.), optatami skarbowymi (np. pelnomocnictwa) nie podwyzszajg ceny nabycia,
stanowig jedynie koszt funduszu (jesli taki koszt jest przewidziany statutem funduszu). Rabaty, opusty, inne
podobne zmniejszenia i odzyski, odpowiednio obnizajg wysoko$¢ ceny nabycia.

6. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.
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7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jesli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, ich wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zakladowego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Prawa poboru oraz nalezne dywidendy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w ponizszy sposéb:

a) prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku lub naleznej dywidendy z akcji notowanych na
Aktywnym Rynku ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa poboru/ prawa do dywidendy,

b) prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku lub prawo do dywidendy z akcji nienotowanej
na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw, w oparciu o otrzymane przez Fundusz uchwaly lub decyzje organow spétek uprawnionych do
decydowania o przyznanych prawach poboru akcji i dywidendach (w tym zaliczkowych wyptatach
dywidend), wzglednie inne przewidziane prawem lub statutem spo6tek zawiadomienia w tym zakresie.

c) aktywny rynek - rynek spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria:
- instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
- zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku naleznej dywidendy od akcji notowanych na rynkach zagranicznych, lub nienotowanych
akcji/udziatow podmiotéw zagranicznych, Towarzystwo kazdorazowo przekazuje Depozytariuszowi informacje,
czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot catlosci lub czesci pobranego podatku dochodowego, w oparciu o
uprawnienia przystugujace z umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Przy ksiegowaniu zbycia lokat, stosowana jest metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg skiadniki o
najwyzszej cenie nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia —
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Metoda
HIFO ma réwniez zastosowanie przy sprzedazy walut. Metoda HIFO nie ma zastosowania do wyliczenia zysku
badz straty ze zbycia lokat, bedgcych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji przyjmuje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te opcje, z
tytutu ktoérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, najpierw ujmuje
sie nabycie danego sktadnika.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci przychody odsetkowe, dywidendy i inne udzialy w zyskach oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Odsetki od sktadnikéw lokat wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie w kazdym Dniu Wyceny Funduszu,
zgodnie z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, badz innym dokumentem (umowag)
dotyczgcym skladnika lokat. Naliczone skumulowane odsetki od dluznych Papieréw WartoSciowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz skutek wyceny diuznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, w czesci zgodnej z prospektem emisyjnym/warunkami emisji danego waloru, bgdz
innym dokumentem (umowg) dotyczgcym skiadnika lokat, ujmuje sie i wykazuje w nalezno$ciach Funduszu.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

Dla dluznych Papieréw Wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej, naleznosci z tytutu odsetek
przystugujacych od daty sprzedazy/wymagalnosci do daty rozliczenia nalicza sie wedtug tabel odsetkowych
emitenta lub sposobu naliczania odsetek wynikajgcego z innego dokumentu (umowy).

Do kosztéw Funduszu zalicza sie wskazane w Statucie kategorie wydatkéw okreslonych jako ponoszone lub
pokrywane z AktywOw Funduszu oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych.

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki, a ptatnosci z tytutu kosztéw Funduszu zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem zaréwno w
czesci statej jak i zmiennej jest tworzona lub rozwigzywana w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z zasadami
opisanymi w Statucie Funduszu. Pozostale rezerwy tworzone sg w kazdym Dniu Wyceny w kwotach
odpowiadajgcych przewidywanym kosztom, ale nie wyzszych niz obowigzujgce zgodnie ze Statutem Funduszu
limity. W szczegolnosci przewidywane koszty mogg odnosi¢ sie do ostatniej dostepnej faktury (o ile nie sa znane
przestanki mogace wskazywac, iz bardziej odpowiednie bylyby inne szacunki kosztéw irezerw). Fundusz
poinformuje Depozytariusza o przestankach szacowania rezerw w wysokosci innej niz wynikajgcej z ostatniej
dostepnej faktury. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych i zgodnie z warunkami zawartych umoéw. Preliminarz kosztéw obejmuje, w szczegdlnosci:

a) optlaty dla Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow oraz weryfikacje wycen Funduszu,
b) koszty ustug bieglego rewidenta,

c) optlaty za prowadzenie rachunkéw bankowych Funduszu,

d) koszty odsetek i prowizji zacigganych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

e) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i okresowg wyceng sktadnikow lokat.

Zmiany kapitatu wptaconego oraz wyptaconego w ksiegach rachunkowych Funduszu wprowadza sie na dzien
wydania lub wykupu Certyfikatow, przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat, dla wyliczenia ktorej
Wartos¢ Aktywow Netto w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym
w zwigzku z wplatami badz wyptatami ujmowanymi w rejestrze certyfikatow w tym Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem, iz: w przypadku, gdy cena emisyjna zostata okreslona w wysoko$ci wyzszej niz WartoSci
Aktywow Netto na Certyfikat wedlug wyceny aktywéw dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej emisji, zmiany kapitatu wptaconego ujmuje sie przy uwzglednieniu tej
ceny emisyjnej. Informacje o wydaniu i wykupie Certyfikatéw, Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

Wbudowane Instrumenty Pochodne oddziela sie od umowy zasadniczej i ujmuje jako Instrument Pochodny
wtedy, gdy:

a) cechy ekonomiczne wbhudowanego Instrumentu Pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla zasadniczej umowy, oraz

b) samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak instrument wbudowany, spetniatby
definicje Instrumentu Pochodnego, oraz

c) faczny instrument nie jest wyceniany w warto$ci godziwe;.

Jezeli Fundusz nie jest w stanie wiarygodnie wyceni¢ wartosci godziwej wbudowanego Instrumentu
Pochodnego, wowczas wartos¢ godziwa Instrumentu Pochodnego ustalana jest jako r6znica miedzy wartoscig
godziwg instrumentu tgcznego a wartoscig godziwg umowy zasadniczej, o ile wartosci te mogg by¢ wiarygodnie
ustalone. W przypadku, gdy postanowienia zadania poprzedniego nie moga by¢ przez Fundusz zastosowane,
Fundusz wycenia instrument tgczny w wartosci godziwe;j.

W uzasadnionych przypadkach, Fundusz wydziela wbudowany Instrument Pochodny z tgcznego instrumentu w
zerowej wartosci poczatkowe;.

Postanowienia ust. 24 i 25 stosuje sie w szczegdlnosci do tacznych instrumentéw z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, ktérego cena wynika bezposrednio lub posrednio z ceny lub wartosci Papierow Wartosciowych
oraz innych praw majatkowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, w tym do obligacji zamiennych.
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Wycena aktywéw funduszu

1.

Aktywa sg wyceniane a zobowigzania ustalane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 poz. 395 z p6zn. zm.) oraz Rozporzgdzenia wydanego na podstawie art. 81 ust.
2 pkt 1 tej Ustawy, w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 Nr
249 poz. 1859). W sprawach nieuregulowanych w przepisach powyzszej Ustawy i Rozporzadzenia, Fundusz
stosuje Krajowe Standardy Rachunkowo$ci, a w przypadkach nieujetych w powyzszych przepisach —
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Wartosé Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto, Wartos¢é Aktywow Netto na Certyfikat ustalane sg w
walucie polskiej na kazdy Dzien Wyceny w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Wyceny wediug wartosci z
Dnia Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdan finansowych, w Dniu Roboczym nastepujgcym po dniu,
na ktéry sporzadza sie sprawozdanie finansowe wg wartosci z dnia, na ktory sporzadza sie sprawozdanie
finansowe.

W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej czesci Aktywow Funduszu zgodnie z zasadami okreslonymi w statucie
Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstgpi¢ od dokonywania wyceny Wartosci
Aktywow Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji, Dniem Wyceny
Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat bedzie pierwszy dzien nastepujacy po ustaniu
przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie zawiadamia o
przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie
przekazania raportu biezgcego, a dodatkowo moze zamie$ci¢ stosowng informacje na stronie internetowej
Towarzystwa.

Wartos¢é Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢é Aktywédw Funduszu w danym Dniu
Wyceny o jego zobowigzania w tym Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat jest ustalana poprzez podzielenie Wartosci Aktywow Netto przez
catkowitg liczbe Certyfikatow w tym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow na Certyfikat,
ustalane sg z doktadnoscig do 2 (dwdch) miejsc po przecinku.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest:

1) kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, na ktéry przypada zwyczajna sesja na GPW,

2) dzien, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych

3) dzien przypadajgcy na siedem [7] dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji,

4) dzien przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisiji,

5) Dzien Wykupu,

6) dzieh rozwigzania Funduszu (otwarcia likwidacji Funduszu).

7. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwe;j.

8. Wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa lokat Funduszu okreslana jest poprzez:

- oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczgcg tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,

- zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,

- oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,

- oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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Sprawozdani e finansowe za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018 r. Lartiq Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku

1.

Wartosé godziwg skladnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku — z
zastrzezeniem pkt.2.
Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktdrego wyceniany jest dany sktadnik
lokat, nie prowadzi obrotu, wéwczas wyceny danego skladnika lokat dokonuje sie w oparciu o ostatni kurs
zamkniecia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — z zastosowaniem innej,
ustalonej przez Aktywny Rynek wartosdci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartosci
godziwej okreslonej zgodnie z Art. 26 ust. 6 Statutu.
W przypadku, gdy skfadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.
Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt. 3, jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

- liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat, lub

- ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

- kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

- mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtéwnego, o ktérym mowa w pkt. 3, dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

Skitadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku

Warto$¢ nienotowanych lokat Funduszu wyznacza sie, z zastrzezeniem § 19 ust. 4 i ust. 5 Statutu, w
nastepujacy sposob:

1.) w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych, listow zastawnych, instrumentéw rynku pienieznego bedgcych

2)
a)

b)

3)

papierami wartosciowymi oraz innych papieréw wartosciowych inkorporujgcych prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu — wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwalej
utraty warto$ci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych;

diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym to
wartos¢ calego instrumentu finansowego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
instrumentu finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z § 20 Statutu.

w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym,
wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wihasciwe dla poszczegdinych instrumentdéw pochodnych zgodnie z § 20 Statutu. Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okre$lona to taki instrument wycenia sie wg
metody okreslonej w lit. a).

w przypadku pozostatych skfadnikdw lokat — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci,
wyznaczanej zgodnie z § 20 Statutu.

Sktadniki lokat denominowane w walutach obcych

1.

2.

3.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej
sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w pkt.1 wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa i
ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosc¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do euro
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Nota nr 2. — Nale zno $ci funduszu

NOTA-2 NALE ZNOSCI FUNDUSZU 31-12-2018 31-12-2017
Naleznosci 873 3959
Z tytutu zbytych lokat 850 3903
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 23 54
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate - 2
Nota nr 3. — Zobowi_gzania funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 31-12-2018 31-12-2017
Zobowi gzania 33398 68 861
Z tytutu nabytych aktywéw 1007 6494
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 4531 5859
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 27 510 54 159
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 343 2345
Pozostate sktadniki zobowigzan 7 4

Warto$¢ Zobowigzan z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw stanowi zobowigzania pieniezne i niepieniezne. Zobowigzania niepieniezne stanowig pozyczki z tytutu pozyczonych przez
fundusz papieréw warto$ciowych i wyceniane sg wg wartosci godziwej przyjetej dla tych papieréw warto$ciowych.

Nota nr 4. — Srodki pieni_ezne i ich ekwiwalenty

31-12-2018 31-12-2017

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzie n bilansowy w Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzie n bilansowy w

PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
BANKOWYCH walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.

1. Banki / waluty 35238 70 037
ERSTE SECURITIES POLSKA SA 3008 -
PLN 3008 3008 - -
KBC Bank NV 26 464 57 146
PLN 26 464 26 464 57 146 57 146
mBank S.A. 5766 12 891
PLN 5766 5766 12 891 12 891
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NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIE ZACYCH ZOBOWIAZAN

01-01-2018

- 31-12-2018

31-05-2017 - 31-12-2017

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

77 952

45 789

PLN

77 952

77 952

45789

45789

Nota nr 5. — Ryzyka

Ryzyko stopy procentowej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystepowaly aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych

wynikajgcym ze stopy procentowe;j.

Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena

na dzien bilansowy jest dodatnia.

Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow s$rodkdéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna, oraz inne

zobowigzania 0 zmiennym oprocentowaniu.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTO SCI
GODZIWEJ

31.12.2018

31.12.2017

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Procentowy udziat
w aktywach(w
tys.) ogétem

Warto $¢ na dzie n
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w

Procentowy udziat
w aktywach(w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 35238 25,92% 70 037 29,69%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - R
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - R
Suma: 35238 25,92% 70 037 29,69%

Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne,
depozyty oraz statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe.

Ryzyko kredytowe

2018-12-31 2017-12-31
Warto $¢ na dzie n Warto $¢ na dzie n
BTSSR Procentowy udziat IR Procentowy udziat
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA walucie w akt gch(w walucie w akt Zch(w
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania ywa sprawozdania ywa
) tys.) ogétem ) tys.) ogotem
finansowego w finansowego w
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich
AN, f o . . 36 111 26,56% - -

obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 35238 25,92% - -
Naleznosci 873 0,64% - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w : :
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe
mBank 35238 25,92% - -
Srodki na rachunkach bankowych 35238 25,92% - -

Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw
pienieznych, depozytow, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

17




Sprawozdani e finansowe za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018 r.

Lartiq Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wyzej wymienionych udziatow
danego emitenta w aktywach ogotem.

Ryzyko walutowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Fundusz nie posiadat instrumentéw pochodnych.
Za znaczacg koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach

ogoétem.

Nota nr 6. Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystepowato ryzyko walutowe.

31.12.2017
Typ Rodzaj Cel Warto $¢ e VEH bKe\At’j(::a zap;‘tejg}qr:g $ci LIl
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE | zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej przysz'lych przysz'lych podstaw g | (wyga $niecia) 'Wykonanla
2 - = strumieni strumieni } instrumentu
pozycji | pochodnego | pozyciji pozycji bt | e et przysztych instrumentu o e
pieni ezny pieni ¢zny ptatno $ci pochodnego P 9
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
Kontrakt Futures indeks gieldowy Kazdego
WIG20 INDEX FW20H1820 2018.03.16 | Krotka Futures - - - dnia - 16.03.2018 16.03.2018
(PLOGF0012971) roboczego

Nota nr 7. Transakcje przy zobowi

gzaniu si e funduszu lub drugiej strony do odkupu.

Na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2018 roku Fundusz nie posiadat tego typu zobowigzan.

Nota nr 8. Kredvyty i po _zyczki pieni_ezne

Na dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2018 roku Fundusz nie posiadat kredytow i pozyczek pienieznych.

Nota nr 9. — Waluty i ré _znice kursowe

W zwigzku z powyzszym dla lokat Funduszu nie wystepuja dodatnie i ujemne réznice kursowe.

31.12.2018

31.12.2017

NOTA-9 I. WALUTOWA
STRUKTURA POZYCJI
BILANSU

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto $¢ na dzie i bilansowy w
walucie sprawozdania

finansowego w tys.

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto $¢ na dzie n bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

1. Aktywa

135 947

235 856

1. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

35 238

70 037

PLN

35238

35 238

70 037

70 037

2. Naleznosci

873

3959

PLN

873

873

3959

3959

3. Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu

4. Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

99 836

161 860

PLN

99 836

161 860

161 860

- dluzne papiery wartosciowe

5. Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku, w tym:

PLN

- dluzne papiery wartosciowe

6. Nieruchomosci

7. Pozostate aktywa

1l. Zobowigzania

33 398

68 861

PLN

33 398

33 398

68 861

68 861
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Nota nr 10. — Dochody i ich dystrybucja

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat wyptat dochodéw Funduszu ani wyptat przychodéw ze zbycia lokat.

01-01-2018 - 31-12-2018 31-05-2017 - 31-12-2017
NOTA-10 ZREALIZOWANY | Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek) Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)
NIEZREALIZOWANY ZYSK zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego zysku
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym 7836 .35 357 2611 8 868
rynku
Instrumenty pochodne 2400 - 565 -
Prawa do akcji - - -26 -
Akcje 5436 -35 357 2072 8868
Skifadniki lokat nienotowane na 77 4727 } )
aktywnym rynku
Akcje -77 -4 727 - -
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 7759 -40 084 2611 8 868

Nota nr 11. — Koszty funduszu

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01-01-2018 - 31-12-2018

31-05-2017 - 31-12-2017

Warto $¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Warto $¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

01-01-2018 - 31-12-2018

31-05-2017 - 31-12-2017

Warto $¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

Warto $¢ w okresie sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

5686

1570

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

15

1913

Suma:

5701

3483
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz agcych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2. Informacje o0 znacz acych zdarzeniach, jakie nast gpity po dniu bilansowym, anieuwzgl ednionych
w sprawozdaniu finansowym

Ze wzgledu na brak wznowienia notowan akcji GetBack S.A., po przeanalizowaniu sytuacji spétki, na dzien 31
grudnia 2018 r. dokonano 100% odpisu wartosci inwestycji Funduszu w akcje spétki, po ktérym jej warto$¢ wynosi
0 pIn. Do czasu wznowienia notowan, Fundusz w okresach miesiecznych bedzie dokonywat, metoda ekspercka,
przegladu tej wyceny, uwzgledniajgc informacje ptyngce ze spokki.

3. Zestawienie oraz obja $nienie ré znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio s porz gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj e majatkow a i finansow a, ptynno §¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

5. W przypadku niepewno $ci, co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci - opis tych niepewno $ci ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera kore kty z tym zwi gzane; informacja powinna zawiera ¢
réwnie z opis podejmowanych b adz planowanych przez jednostk e dziatan majgcych na celu eliminacj e
niepewno sci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego.
Zdaniem Zarzgdu Lartiq Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplyn a¢ na
ocen e sytuacji maj gtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ic h zmian.

Zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie ekspozycji AFI, zgodnie z
Rozporzgdzeniem nr 231/2013* oraz zgodnie z przepisami krajowymi wydanymi na podstawie art. 48c ust. 3 i art.
154 ust. 6 Ustawy, a takze innymi przepisami jesli majg zastosowanie do Funduszu.

Przez ekspozycje Funduszu rozumie sie obliczong z uwzglednieniem art. 6-11 Rozporzadzenia 231/2013%,
wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg aktywa Funduszu, kwote zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca
wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki
pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy
ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umoéw dotyczg Funduszu.

Ekspozycja Funduszu jest obliczana zgodnie z metodg brutto, okreslong w art. 7 Rozporzadzenia nr 231/2013* i
zgodnie z metodg zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia nr 231/2013*.

Okreslone przez Ekspozycje AFlI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy miedzy innymi
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym, w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony Rozporzadzeniem nie moze w zadnym
momencie przekracza¢ 400% WAN Funduszu.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktére mogtyby w istotny spos6b wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,
wyniku z operacji funduszu i ich zmian.

20



Sprawozdani e finansowe za okres od 1 stycznia 2018r. do 31 grudnia 2018 r. Lartiq Infinity Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

*Rozporzadzenie nr 231/2013 — rozumie sie przez to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1).

7. Informacja o limitach inwestycyjnych

Na dzien sprawozdaweczy tj. dzien 31 grudnia 2018 roku nie wystgpito przekroczenie limitéw inwestycyjnych, o
ktérych mowa w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
oraz Statucie Funduszu.
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