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KOMISIA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundug. I Fundusz sakurytyzacyjny g
Fundusz podstawowy O Fungusz portfelowy O
Fundusz powigzany O Fundusz akywdw niepublicznych: d

Waluta sprawozdania finansowago. zt

(nazwa funduszu poddawowago}
Fundusze powigzane
inazwy funduszy powagzanych)

Fundusz z

wydzielonym

subfunduszami

{nazwa funduszu)
Plik - Opis B o

WYBRANE DANE FINANSOWE 11l Kw 2008 MKW 2007
I. Frzychody z lokat 1 053! 1 525
1. Koszty funduszu netto 424 708
1. Przychody z lokat netlo 6529, 816
IV Zrealizowane zysq (graty} ze zbycia |okat 13230 12 652
V. Niezrealizowane zysk (siraly) z wyGeny lokal 1481 -14 343
VI Wynik 2 operagji 767 875
VIl Zobowazania 216 645
VIl Akywa 75 652 128 750

Komisja Nadzoru Finansowego
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IX. Akywa netto 75 435 126 105
X. Liczba zamjestowanych ceryfikatow inwesycynych 885 442 923 837
X1 Warto$ aklywdw netto na ceryfikat inweslycyjny 128.85° 138,67
X1 Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 1.31) .95

ZESTAWIENIF LOKAT

B kwartat 2008 roku 2 kwartat 2008 roku RGO7 rok
SKLADNIKI LOKAT
Wartosé MWarto$ ¢ Wartos¢
wedhu rocentow weadiu Procentow wedtu
MWartost g i Y Wartos¢ g Y lvartose g
Myceny na udzial w Wycerny na udzial w Wyceny na
wediug ceny wedtug ceny Wwedlug ceny
habycla w tvs dzlen aktywach habycla w tys dzler laktywach habycla w tys dzlen
¥ ¥s- bilansowy w pgolem ¥ ¥ bilansowy w  ogotem 4 ¥s- bilansowy w
kys. RyS. kys.
1. Akcje 9329 9786 12,94 127 13 094 15,79 40 335 38 023
2. Dhizne papiery w artosciow e 58 951 58 048 78.05 59108 57 797 8970 71807 70 931
3 hnstrumenty pochodne 0 0 0.00 0 13 0,02
4. Depozyly 4 726 4728 6.25 8795 87985 10,61 5§49 8 648
I wartod¢ instrumentéw pochodnych za
poprzedni kw artat cbejmuje niezrealizow any
Pysk na transakcjach futures w wysokosci 13
vs. zi., kidry nie jest ujgly w wartosci
Ekiadnikdw lokat prezentow anych w bilansie
TABELE UZUPELNIAJACE
Kra| sedzib MWarloét wedlug Marost wediug Procentowy udzial
IAKCJE Rodza) ryniku Nazwa rynku Liczba armllenla ¥ kony nabycia w jwyceny na dzien w akywach
yS. bilansowy w tys pgolem
1 552 701 g 329 g 786 12,94
2 AGORA |AKywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 4 737 Polsa 152 130 017
3 ASSECO PCLAND lakywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 6 079 Polsa 356 378 0.0
4 BIOTCN |AKywny Rynek - Rynak Ragulowany WGFW 151 §15Polsa 66 70 0,08
5. BRE laKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 084 Polsa 359 337 0,45
6 BZWBK \ARtywny Rynek - Rynek Regulowany MWGPW 2 404 Polga 361 367 0.48
7. CERSANIT |aktywny Rynak - Rynak Regulowany WGPW 8 304 Polsa 161 137 0,18
8 CEZ lAktywny Rynak - Rynek Reguiowany WGPW 1 223 Czechy 170 183 0,24
9 Getin Holding S A lAktywny Rynek - Rynok Regulowany WGPW 34 956 Polska 362 Nk 0,42
10 GTC IAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 13 627 Polska 410 298 0,38
11. KGHM laktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 13 791 Polsa 1182 689 0,91
12.L0T0S IAklywny Rynek - Rynek Regutowany WGPW 4 785Polsa 139 129 0,17
13. PBG ladywny Rynek - Rynek Regulowany MGPW 1 08§ Polsa 287 250 0.33
14 PEKAOQ latywny Rynex - Rynek Regulowany PWGPW g 020 Polga 2¢2 1542 2.04
15 PGNIG A kywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 103 036 Polsa 367 338 0,45
16 PKNORLEN IAktywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 36 824 Polsa 1385 1267 1,87
17 PKO BP Aldywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 32 384 Polsa 1363 1408 1,86
18. POLIMEXMS |AKywny Rynek - Rynek Ragulowany WGPW 50 866 Polska 289 228 0.20
18. POLNORD |aKywny Rynek - Rynek Reguiowany MWGPW 1028 Polsa 66 52 0,07
20. TPSA lAKywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 60 019 Polska 1270 1370 1,81
21. TVN |AKywny Rynek - Rynak Regulowany \WGFW 16 826 Polsa 282 303 0,40
raj 90dzby amin fanunki
LISTY ZASTAWNE Rodza) rynku MNazwa rynku Emitent mitenta WPy procentowania adza) |18u
Kra) sedziby [Temnin Wanink MWartos
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE rodzay rynk fNazwa rynk fFmitent pmitanta Mykupu borocentowama pominalna
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-D50508 |Akywny Rynek - Rynek Regulowany Coto Skarb Panstwa Polska 200890524 p.00 4 800 000,00
2, 0terminle wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligac)e
Komisja Nadzoru Finansowego
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13 kwartat 2007 roku

udzlal w
aktywach
ogotem

Procentowy

Wartodé

nabyclaw t

wediug teny

Wartos¢
wediug
wyceny na
dzlen

¥s

kys.

Frocentowy
udzlat w
Rktywach

bilansowy w [pgbiem

32,14

47 6541

48 722

36.29

59,95

71807

71607

55.62

5,62

8 468

6470 6.5
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odstawa em

ol

k-1
' hominalna

liczba

Warto & wedlug
ceny nabycia w
Y5

nost wedlug
ceny na dzien
lansowy wiys

MWartosc wedtug

Wartost wediug

Froceniowy udziat

Liczba eny nabycia w jwyceny na dzier w adywach
¥S bilansowy w tys pgotam
4 800 4 848 4 787 6.33
| 4 80O 4848 4787 633
4 800 4 848 4 787 5,33
56 700 54 103 54 262 7173
£6 700 54 103 54 262 7173
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-PS0511 lAltywny Rynek - Rynek Regulowany Ceto karh Parstwa clska 20110624 K26 56 700 000.00
. A A Warto & Miartodé wediug Martoi wediug Frocentowy udziat
N K m H
WIERZY TELNOSCI azwa | odza] 3] asdaiby  [Termin fradzal bwiadczema wliczba  eny nabycia w |wyceny na dzien v akywach
podmiclu podmiotuy wymagalnedc) madczenia
¥5 ¥, bilansowy w tys pgotem

Aot wedlug ok wedlug Procentowy udzial
WEKSLE Sawca ata ptatnoécr  eny nabycia w fwyceny na dzien  adywach
V&3 lansowy wtys pgdlem

H
Wartosc wedtug '
wyceny na dzien
bilansowy w
Kane) walucie

WartosC wediug MWarlo¢ wedlug

Kraj sedziby Warunk
DEPOZYTY Nazwa banky |- Waluta bprocentowania F="Y nabytia w [ceny nabycia w
Wane| walucie  |ys

|. W walutach panstw naletacych do CECD 4726
1 LOKATA OVERNIGHT STKPEKAO FOLSKA PLN B.2 4 726 000,00 4726 4 726 000.00
2 0 0,00
|
Rok cddania do MNumer ksggi ’
NIERUCHOMOSCI Layths ata nabycia eczysten kra| polozenia  |Adres Fowerzchnia  [Obciazenia
. J

TABELE DODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI baczna Warto & wedtug Martost wedlug' Procentowy ugzial
Rodzay iczba keny nabycia w pyceny na dzien v adywach

LOKAT ¥5 bilansowy w tys. pgbtem

1.Paplery warto$clowe gwarantowane

przez Skarb Panstwa Pbligacje 51 500,00 58 951 59 048 78,05
NSTRUMENTY RYNKU Ak Mo no& wedtug arto%t wediug Procentowy udzial
A Emitent Temmin wykupu rocenlowant ominalna 1ezha eny nabycia w ceny ha dzien w akdywach
PIENIEZNEGO ¢ 4 ‘ ¥S. ilansowy w tys  pgoétem
BILANS 3 kwartal 2008 R kwartat 2008 bon? ok I3 kwartal 2007
ok roku Foku

I Aktywa 75 652 82 920 118 310 128 750

1. $rodk pienigzne i ich akmwalenty 1000 1069 304 o]

2. Naleznosci 1075 2 166 2 402 1951

3. Transakcje przy zobowigzaniu 9¢ drugiej strony do odkupu 0 0 o] 0

4 SHadnik lokal notowane na akywnym rynku, wtym 68 83% 70 851 108 955 116 329

-diuzne papiery wartosciowe 59 048 57 787 70931 71607
5 SKadnik lokat nienclowane na aklywnym rynku, wtym: 4726 8758 6 649 8 470
-dluzne papiary warlo&ciows o] 0 Q 0

6. Nieruchomosci o o 0 Q

7. Pozodale akywa 16 1] 0 0

1l. Zobow azania 216 180 234 645

. Aktywa netto (111} 75435 82 741 118 076 128 105

IV. Kapltal fundus zu 332309 41 382 70708 78 437

1. Kapital wptacony 142 48§ 142 499 142 499 142 499

2 Kapital wyptacony (wielko& ujemna} -10€ 180 -101 117 71791 64 062

V.Dochody zatrzymane 41571 42 265 50 482 50 788

Komisja Nadzoru Finansowego
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‘ 56 700‘

64103

L\}anoéé wediug

Procantiowy udziat

wyceny na dzian v aktywach

biansowy wtys pgolem
4726 6.25
4726 6,25
0 0.00]

54 262’

M7s

-

I
Stuzebnosc
i

L.

Warto&d wadlug Marto$ wediug
pany nabycia w jwyceny na dzien v aldywach
yS bilansowy w tys

Procantowy udziat

badlem

FI1Z-Q-E 31.1G.07
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1 Zakumulowane, nierozdysponowane przychady z [okal netto 13 389 12 760 11 533 11 E
2. Zakumulowany, mierozdysponowany zrealizowany Zysk {grata) ze
zbycia lokat 28182 29 505 38 949 39 626
VI.Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odnigsleniu do ceny
nabycla 555 906 3114 -1 120
Vil Kapltat funduszu | zakumulowany wynlk z oparacli 75 235 82 741 118 076 126 105
[IV+V+-V1)
| iczba zarejedrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 585 442 648 734 868 100 923 837
Wartosé akywow nette na certyfikat inwestycy/ny 128.85 127,54 136,02 1368 67
Przawidywana hczha ceryfiatow inwastycyjnych 518 570
ozwodniona waro i akdywow netto na cerlyfikal inweslycyjny 12885
Liczba certylikatéw inwestycyjnych w podziale na sene ceryfikatow
Certyfikaty serii A - 585 442 st
Wartosc aklywéw netto na posczegolne sene ce!-tyma!éw Inwaslycy|nych
Certyfikaty serii A - 128,85 PLN
Fa 3 kwarlaty ka 3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH bd 2008-0701 PR008 roku pd 2007-07-01 007 ok
do 2008-09-30 pa 2008-01-01 Ho 200709-30 pd 20070101
Ko 2008-09-30 do 2007-09-30
I. Przychody z lokat 1053 3310 1525 5 555
1 Dywidendy ) inne udziaty w zyskach 277 751 148 1 605
2 Przychody cdselkowe 776 2 559 1377 3751
a) Odeetk od depozytow 1 rachunkow bankowych 44 215 168 282
b) Odsetl od papigrdw wartosciowych 733 2342 1001 3253
¢) Odpis dyskonia 0 2 208 216
3 Przychody zwigzane z posadaniem niemuchomaosc 1] 0 o] o]
4. Dodatnie saldo dznic kursowych 0 0 0
5 Pozodale 0 0 0 o]
Il. Keszty funduszu 424 1454 708 2 267
1 Wynagrodzenie dla towarzystwa 394 1358 677 2150
2 wWynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucig o] 0 0 Q
3 Oplaly dla depozytanusza 4 12 3 10
4 E:]I:l:ygz:w gzane z prowadzeniem rejestns akywow 12 a7 45 a7
5. Optaty za zezwolenia oraz rejesracy|ne Ju] 0 Q 0
6. Uslugl w zakres e rachunkowafci a o 0 o]
7. Udugi w zakresie zarzadzama akdywami funduszu 0 o] o 8]
B. Udugi prawne 3 13 5 22
9. Udugi wydawnicze, w lym poligraticzne a 0 0 0
10 Koszty odsetkowe ol o] 0 ¢}
11 Koszty zwigzane z pegadamem nieruchomosci 0 0 0 a
12 Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 1
13 Pozogtale g 32 4 35
ill, Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 0 s 0
IV. Koszty funduszu netto (l-1ll) 424 1454 108 2 267
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 629 1856 816 3289
VI. Zrealizowany i nlezreafizowany zysk {strata) 138 -7 098 -1691 5034
1 Zrealizowany Zysk (grata) ze zbycia lokat, wiym -1323 -10 767 12 682 14 773
-2 tytulu réznic kursowych 0 Q Q Q
2. l\f::mﬂistw(ﬁ;d.ek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny 1 461 1669 14343 9738
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operac]l 767 -5 241 875 8322
WWynik z oparac) na przypadajacy na certyfiat inwestycy)ny 131 8,95 £0.85 $.01
E‘(\;Nz:v;;‘lcrvjonr;y wynik 2 operac) przypadajgacy na caryhlkat 1,31 895 0.95 9.01

Komisja Nadzoru Finansowego
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Fa 3 kwartaly pa 3 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 20080701 008 roku pd 20070101 R0OO7 rokuy
do 2008-08-30 |pd 20080101 po 2007-12-31  pd 2007-01-01
do 2008-09-30 do 2007-09-30
I.Zmlana wartosci aktyw ow netto -7 305 42 640 -37 028 -26 999
1 Warto& akywdw natto na keniec poprzedniego ckesu
Sprawozdawczego 82 741 118 076 158 104 155 104
2. ¥Wnik z operac)i za okres sprawozdawczy (fazem), wtym 767 5 2a1 £ 021 8322
a)przychady z lokal natlo 629 1856 3659 3289
b}zrealizewany zysk {slrata) ze zbycia lokal -1 323 10 787 14 096 14 773
¢)wzrod (spadek) niezrealizowanago zysa (straly) 2 wyceny lokat 1461 3 BB9 -11 734 -9 739
3 Zmiana w aktywach netie z tytutu wyniku z cperacy 787 -5 241 6021 8322
4. Dydrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu {razem} 0 0 Q o]
a)Z przychoddw z lokat neito ] 0 0 a]
b)ze zrealizowanago Zysku ze zbycia lokal 0 0 0 ]
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5 Zmiany w kapilale w okieSe sprawozdawczym (fazem), wtym -8 072 -37 399 43 050 S35 a1
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tylutu
wydanych ceryfikatdw Inwestycyjnych) g 0 o ¢
bjyzmiana kapitatu taconego (Zmm enie ¥apitatu z tytulu
e eongon cetm et s 5072 37 399 43 050 36921
6.taczna zmiana akywow neltc w okresa sprawazdawczym -7 305 42 640 -37 028 -26 999
7. Wartoi aidywow nelle na koniec ckesu sprawozdawczego 75 435 75438 116 076 128 105
& Sradma warto® aldywow netto w olceae sprawozdawczym 78 356 80 621 138 543 143 653
Il.Zmiana llczby certyflkatow Inwestycyjnych £3 292 -282 658 -314 889 259 1582
1 Zmiana liczby ceryfikataw inwaslycynyCh w olresie sprawazdawczym. £3 292 -282 658 -314 889 -259 1582
aliczba wydanych certyflikatéw inwedycy nych 0 [ 0 ¢
p)hiczba wykupionych cenyfikalow inwestycyynych 63 292 282 658 314 889 -259 152
c}saldo zmian 63 292 282 658 -314 BB -258 152
2 ::::):Inze;ﬂ::l;:s;:tuiﬂt:;wnmh narasiajace od poczatiu 585 442 585 442 858 100 923 837
a)liczba wyganych cenyfikatdw inwe gycy|nych 1424 991 1424 891 1424 991 1424 991
b)liczba wykuptonych cenylikaléw inwestycy nych 839 549 839 549 556 891 501 154
c}salde zmian 585 442 585 442 868 100 923 837
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyinych 518 570 518 §70 868 100 923 837
Ili. Zmiana warto$ci akiywdw netto na certyfikat Inwestycyjny 510 7,17 491 1,56
1 warto&t aklywow netio na certyftkat inwasgycyny na komec
poprzedniego ckasu sprawczdawczegoe 127,54 136.02 131,41 131.11
2 :ﬁ::i;:mi:aﬁ;;;: ceryfikat inwegycyjny na koniec biezacego 128,85 128.85 136,02 138 67
W, i ntosci Ow n rtyfilal slyc
3 z::::t;)r:;g;a;wac\::m akywow netto na certy INWESLYCY| Ny w 103 527 374 576
4 ;l;l:vnoazlg:w\zzsgsé akiywbw netto na ceryhikal inweslycy|ny w okrese 120,85 12885 130.78 130.78
-data wyceny 2008-09-30 pPO08-09-30 EO07-02.28 POCT-02-28
5. glkajotg?jc::r:oﬁ akywbw netto na cenrylikat iInwegycy|ny w olkese 130,81 13129 14223 13861
-data wyceny PC08-07-31 2008-01-21 [2007-10-31 ROO7-06-29
. a W N ryfikat in n iug ostalnie
& ::z::i wuo’:::a ::::J:zs:wizym weslycy;ny wediug ! 128.85 128 85 13599 138,66
-data wyceny £00806-20 [7008-06-30 poo7-12-28 [2007-09-28
IV. Procentowy udzlat kosztédw funduszu w $rednie] wartoscl
aktyw éw netto, w tym: 0.54 160 2m 1.58
1. procentowy udziat wynagrodzeria dla towarzysiwa 0.50 1.50 2.00 1,50
2 :gc;;:z\:vg udzial wynagrodzena dia podmiotéw prowadzacych 0.00 000 0.00 0.00
3. procentowy udzial oplat dla depozytanusza 0.01 0,01 0.01 0.01
4. :)ur:gzr;(zwy udzial eplat zwazanych z prowadzemenn (g agn adywow 0.02 0.04 0.04 0.03
5. procentowy udziat oplat 23 uslugi w zakrese rachunkowodc) 0.00 000 000 0.00
6 ::urzgzngliwy udziat optat za ustugl w zakrege zarzadzama aklywami 0.00 0.00 000 0.00
. A Fa 3 kwaraly ga 3 kwanaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pd 20080701 2008 roky pd 2007-07-01 2007 roku
Ho 2008-09-30  |od 20080101 [o 20070830 pd 20070101
o 2008-08-30 pgo 2007-09-30
A.Przepltywy $rodkdw pienieinych z dziatalnosci operacy|nej 8 004 38 095 17 840 35 321
1 Whlywy 170 345 1050 038 1471809 2 288 717
1. Z iylulu posadanych jokat 270 3223 525 5807
a) Dywidendy 270 V22 525 1385
b}Qdsetk od obligac) o] 2 501 o] 4522
2. Ztytutu 2bycia sdadnikdw |okal 170033 1 046 6804 1471117 2 282 528
a)Akcje | prawa Z nim zwgazane 8140 41 961 53770 78 458
byObligacje 152861 68 979 400 206 420105
¢)Prawa pochodne 845 7289 13 257 14 104
d} Deporty 145 787 928 376 1003 784 1 769 863

Komisja Nadzoru Finansowego
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3 Pozostale B ’ T B 211 167] 281

a)w tym odsetle od lokal | rachunkow bankawych 43 211 167 281
Il Wydatk 162 341 1011842 1453 970 2253 396
1. Z tytutu posadanych lokal 0 0 o] 0
2 Z tytutu nabycia sdadnikdw |okat 161 908 1010 385 1453 248 2251 062
a)Akc)e | prawa z nim Zwigzane 4 169 22712 44 878 59 183
pyCbligacje 15 286 55 595 350 312 405 133
¢)Prawa pochodne 726 5634 13012 13 286
d)Depozyly 141718 926 453 1005 348 1773 351
3 Z lytutw wyplaconego wynagrodzema dla lowarzystwa 403 1428 707 2202
4 Z lytutu wyptacanego wynagredzenia dla podm:oldow prowadzacych
dydrybuc)e © 0 e 0
5. Z tytutu oplat dla depozylarusza [ 12 a 1
6 Ztytulu oplal zwiazanyth z prowadzeniem rejesiru adywow funduszy o 50 1 55
7. Z tylulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejesiracyjnych 0 0 0 o]
8 Z tytulu usdug w zakresie rachunkowosc [v] 0 0 0
9 Z tytulu ustug w zakede zarzadzama akywam funduszu 0 83 o] Q
10. Z tytutu usiug prawnych 0 Q Q Q
11. Z tytutu posadama nigruchomosci o] 0 0 Q
12. Pozodate 24 58 11 44
13. Koszty malimitowane 24 58 11 44
B Przeplywy $rodk6w pienigznych z dziatalnoSci finansowej 8072 -37 399 -18 015 -35 321
| Wpiywy 0 o} o 0
Il Wydatio 8072 37 399 18 015 35 321
1 Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwegycyjnych 8072 37 399 18015 35321
C.Skutkizmlan kursow wymlany érodk 6w pieniginych i o a o o

ekwiwalentéw $rodkoéw pleniginych
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Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowo$ci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - .Rozporzadzenie™.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach zilotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny slosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazar i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treécig ekonomiczna,

Warto$é poszczegoinych skiadnikdw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
gtéwnej oraz powiazanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu kent. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (fj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich staran, aby uwzglgdnic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakciji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze
stosowat Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna warto$ci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwost uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktérej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawa o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartoéci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartoéé diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okre$lenia WAN/Cl w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitalu
wyplaconego, zwiazanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw Srodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatlwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sa w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane s przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Fundusz pokrywa z wilasnych $rodkdéw nastepujace koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugt i odsetek od kredytow i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisdéw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscia Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscia Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane s3 przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyplacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w



miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy,
przy czym BG i BFV nie sa rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestraciji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza si¢ rynki aktywne, na ktoérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzona przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gitéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dia pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest Bloomberg
Generic (BG), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFVY};

d) dla zagranicznych instrumentéw udzialowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentéw dhuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair
Value.

2. Jezeli instrument byl notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajacym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gléwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegoinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajacym datg uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow glownych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakoficzenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystgpuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartociowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako glowny w miesigcu poprzednim.
Akceplowalne s3 odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozylariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosc bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dia akcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowasci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skltadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 lipea 2008 r. do 30 wrze$nia 2008 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetyech w
sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2008 r. do 30 wrzesnia 2008 r. nie wystapily
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakic nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 wrzesnia 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia
nieuwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym,

3) Zestawienie oraz objasnienic réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowsa, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
datg ogloszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresic sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenic obowigzywalo, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia si¢ transakceji
zawieranych przez fundusz —- wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawcezym nic wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera Korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badi planowanych przez jednostke dzialan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnoéci co do mozliwoséci kontynuowania dziatalnoscei

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszte wyniki funduszu wplyw bedzie miata zaréwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

Obserwowane silne spadki oraz bardzo wysoka zmienno$¢ na rynkach akeji byla pierwotnie
spowodowana gléwnie kryzysem sektora finansowego w USA. W ostatnim okresic obserwuje
sie rozprzestrzenianic si¢ kryzysu na inne kraje (strefa euro, rynki wschodzace). Dodatkowo,
kryzys zaufania w sektorze finansowym najprawdopodobniej spowoduje, ze gospodarki wielu
krajow wejda w fazg recesji, a w najlepszym przypadku powaznego spowolnienia. W
konsekwencji, fakt ten moze negatywnie wplyna¢ na wyniki polskich spotek w przysziym
roku. Jako ze w chwili obecnej bardzo trudno jest prognozowac, jak duze bgdzie spowolnienie
gospodarcze i jak dtugo potrwa, w naszej opinii bedzie to glownym czynnikiem wplywajacym
na utrzymanie si¢ wysokiej zmiennosci i brak zdecydowanego kierunku na rynkach akeji.

Na rynek polskich papieréw dluznych w czwartym kwartale 2008 roku decydujgecy wplyw
beda mialy: sytuacja na migdzynarodowych rynkach finansowych oraz $ciezka ewentualnych
zmian stop procentowych przez RPP. Wszystkie wskazniki wyprzedzajace sugeruja
nadchodzace spowolnienie dynamiki wzrostu w Polsce. Dlatego Rada Polityki Pieni¢znej
najprawdopodobnicj w pierwszym polroczu 2009 roku bedzie musiala rozpoczaé cykl
obnizek stop procentowych, co powinno pozytywnie wplywac na ceny obligacji, szczegolnie
o krotkich terminach zapadalnosei. Istotnym zagrozeniem dla cen polskich papierow dtuznych
moze byé kontynuacja zawirowah na migdzynarodowych rynkach finansowych, a wigc
problem wzrostu kosztow finansowania oraz braku ptynnosci.





