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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknig¢tego Bezpieczna Inwestycja 3

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 (,,Fundusz”) z siedzibag w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
“Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili§my stosownie do
postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Fundusz zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze W sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calo§ciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowoséci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dzialalno$ci emitenta za rok 2010 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkdw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
czlonkowskim, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego
sa z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikéw Funduszu jest kompletny
w rozumieniu § 37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje zaczerpnigte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do sprawozdania
finansowego dolaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych
standéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Jacek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

osoby reprezentujgce podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 28 lutego 2011 roku
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Szanowni Panstwao,

Przedstawiamy Panstwu  sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 3 {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 38,7 min PLN, natomiost tgczno
wortos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 4,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy pedsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu wzrosta w 2010 roku o 4,36%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktérego gtdwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatul, na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w ckresie wzrostdw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

W dniu 21 wrze$nia 2010 roku Fundusz poinformowat o podwyzszeniu zaktodanego poziomu ochrony
kapitatu do 110% Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny
biezqcego trzyletniego okresu ochrony kapitatu, tj. do 117,05 PLN.

Dzieki aktywnemu wykorzystaniu nieefektywnosci na rynku akgji oraz instrumentéw pochodnych Fundusz
osiggat zyski z arbitrazu.

tgczna ekspozycja portfela na rynku okcji wynikajgca z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oroz
nabytych akeji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkdéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okozane w ten sposob zaufanie.

@Q/CO:) O W’é\
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {DzU. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbin. zm) oraz zgodnie Zz
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie cbejmuje:

¢ Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku o wartosci 37 595 tys. zt, w tabeli gtownej
oraz w tabelach uzupetniojgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzieri 31 grudnia 2010 roku wykazujqey aktywa netto w wysokoéci 38 678 tys. zt,

¢ Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 758 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeplywdw pienieznych,

¢ Noty chjosniojqce,

* Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 28 lutego 2011 .
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek Aleksander Mokrzycki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 20tzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycia 3, dolej zwany Funduszem, dziota zgodnie z
ustowq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546) joko fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA [B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjno (Repertorium A.
646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod Nr KRS 0000002970.
Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisja Papierdw
Wartosciowych i Gietd udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na
utworzenie BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219,

Cel inwestycyjny, specjalizacjo oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance fw skrocie ,CPPI") polegajqcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinng spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskanio przyjetego poziomu ochrony kapitaty,

b) maksymalne zaangazowanie w okcje {dalej zwane tokze maksymalng ekspozyciq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnoéci réznicy pomiedzy
aktualng Wartosciq Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem edniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent] Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2 (dwoch) tygodni przed
pierwszym Dniemn Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiodomosci informacje
o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% [sto procent} Wartosci Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze tokze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszyé zaktadany poziom ochrony kapitahs w trakcie trwaonia trzyletnich okresdw, przy
czym zmiona ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczno w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu ochrony
kapitatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktodanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczern okreSlonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytqcznie w;

al  papiery wartosciowe;

bl  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnoéci wobec 0sdb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienigznego;

e}  depozyty w bankach krajowych.




Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2010 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalinosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidziec przysztodci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
si¢ zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestanio dzictalnosci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawo.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyinych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 zostaly
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawq, 28 lutego 2011 .

Cafoo flruad -

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander Mokrzy

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes @




TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzieft 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

Wartoéc wedtug ceny
nobycio w tys.

Warto$¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziot w
oktywach ogdfem

Wartodc wedlug ceny
nabycia w tys.

Wartosc wediug wyceny na
dzieri bilansowy w tys,

Procentowy udziat w
oktywach ogélem

Akcje

1898

2196

567

6229

9330

21.09

Waorranty subskrypeyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastowne

Diuzne papiery wartosciowe

32762

74,07

Instrumenty pechodne

86

0,19

Udzioty w spotkach z
ograniczong odpowiedziclnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe
20 granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

062

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Artur Czerworiski

Iéu@%’arzadu
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

BPH Funduszu inwestycyjnego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2010
Procentowy
Wartos¢ wediug udziatw
Kroj siedzibyy | Wortos€ wedlugceny  |wyceny na dzieri aktywach
Rodzoj nynku Nazwa nnku Liczbo emitento nobycia w tys. bilonsewy w tys. ogdlem
83 952 1898 2 196 567
ASSECO POLAND Aktywny Ryriek - Rynek 872 49 46
Regulowony WGPW POLSKA 012
BRE Aktywny Rynek - Rynek 120 19 36
Regulowany WGPW POLSKA 0,09
BZ WBK Aktywny Rynek - Rynek 296 54 64
Regulowary WGPW POLSKA 0.16
CEz Aktywny Rynek - Rynek 312 43 38
Regulowany WGPW CZECHY 0.10
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - Rynek 1216 18 20
Regulowany WGEPW POLSKA 0,05
Getin Holding S.A. Aktywny Rynek - Rynek 4280 43 49
Regulowany WGPW POLSKA 0.13
GTC Aktyway Rymek - Rynek 1704 41 42
Regulowany WGPW POLSKA 011
KGHM Aktywny Rynek - Rynek 1864 174 322
Regulowany WGPW POLSKA 083
LOTOS Aktywny Rynek - Rynek 832 26 30
Regulowany WGPW POLSKA 0,08
PBG Aktywny Rynek - Rynek 136 30 29
Regulowany WGPW POLSKA 0.07
PEKAD Aktywny Rynek - Rynek 1456 24] 261
Regulowany WGEPW POLSKA 067
PGE S.A. Aktywny Rynek - Rynek| 7832 166 182
Regulowony WGPW POLSKA 047
PGNIG Altywny Rynek - Rynek 21896 76 78
Regulowony WGEPW POLSKA 0.20
PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek| 4232 163 194
Reguloworny WGEPW POLSKA 050
PKO BP Aktywny Rynek - Rynek 6768 256 293
Regulowony WGEPW POLSKA 0,76
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek 6336 30 25
Regulowany WGEPW POLSKA 0.07
PzZU Aktywny Rynek - Rynek 648 229 230
Regulowany WGEPW POLSKA 059
TAURON S.A. Aldywny Rynek - Rynek 12728 86 84
Regqulowany WGPW POLSKA 0,22
TPSA Kiywny Rynek - Rynek 8392 120 137
Regulowany WGEPW POLSKA 035
TVN Aktywny Rynek - Rynek 2032 34 35
Regulowany WGEPW POLSKA 0,09




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3

na dzief 31.12.2010
Procentowy
Kroj udziotw
siedzby warunki Wortedd wedheg ceny £¢ wedtug wyceny {oktywach
Redzej rynku Nozwo rynku Emitent emitenta | Termin wykupu  Joprocentowaonie  |Waorlodé nominglng  |ticzba nobyciaw tys. dzier bil v w tys. {ogot
32 700 31689 32255 83,22
0 terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
nie dotyczy
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
nie dotyczy
Inne
nig detycay
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 32 700 31669 32255 83,22
Obligacje 32 700 31669 32 255 83,22
| aktywny Rynek - Rynek Skorb
0K0112 Regufowany BondSpot Paristwa _ |Polska 2012-01-25 0.00 12 500 000,00 12 500 11784 11955 30.85
Aktywny Rynek - Rynek Skarb
P50412 Regulowony BondSpot Poristwa__ |Polske | 2012-04-25 475| 20200 000,00 20200 19 885 20 300 52,38
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienieine
nie dotyczy
Inne
nig dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31,12,.2010

IProcentowy
Wartoic wedtug wyceny [Wartosé wedhug wyceny [udziot w
Kraj siedziby Warunki Wartasé wedlug ceny  [Wartosc wedtug ceny  |na deie bilonsowy w  |na dzier bilomsowy w | akiywach
Nazwa banku |banku waluto  Joprocentowonia  Jrabycio w danej walucie | nabycia w tys. danej wolucie tys. ogdfem
W walutach paristw nalezgcych do QECD 3144 3144 8,11
LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S|POLSKA  {PLN 28 3 144 000,00 3144 3 144 000,00 3144 811

W wolutach pafstw nienalezgeych do QECD

nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKE LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzied 31.12,2010

Procentowy
udziaf w
wWortosc weddug ceny worlo$¢ wedtug wyceny na |oktywach
Rodzoj tqczno liczba [nabycio w tys. dziedi bilansowy w tys. cgdlem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa Obligacjo 32 700 31669 32255 83,22
Papiery wartosciowe gwarontowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego nie dotycay
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez pafistwa nalezqce do
CECD [z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotycay
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z pansiw nale2qcych do QECD nie dotyczy




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

no dzier 31.12.2010

fwszystkie dane wyrazone sq w tysigcach zt. - z wyjqgtkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na

Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2010 31.12.2009

I. Aktywa 38 757 44 232
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 502 794
2) Naleznosci razem 660 1072
3} Transakcje przy zohowigzeniu sie drugiej strony do odkupu - -

4} Skhadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 34 451 42 092
Dtuzne papiery wartosciowe 32 255 32762
5] Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3144 274
Dluzne papiery wartosciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7} Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 79 89
i1, Aktywa netto (I-11} 38678 44143
IV. Kapitat funduszu 12 809 20032
Kopitat wptacony 250 000 250 000
Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) - 237191 |- 229 968
V. Dochody zatrzymane 24 986 20743
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20433 19 790
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 553 953
Vi. Wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 883 3368
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {(V+V+/-VI) 38678 44 143
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 326714 389 127
Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 11838 113,44
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyinych 318 730 375123
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,38 113,44

Artur Czerworiski
Prezes Zarzgdu

Mgrein Bedparek
laid -

Wiceprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 01.01.2010 do 31,12,2010

ldane wyrazone w tys. 2. z wyjgtkiern wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt)

01.01-31.12.201¢

01.01-31.12.2009

I. Przychody z lokot 1568 2 268
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 131 279
Przychody odsetkowe; w tym: 1436 1982
Qdsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 54 52
Odsetki od papieréw wartodciowych 1382 1930
Cdpis dyskonta - -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réénic kursowych - S
Pozostate - 7
Il. Koszty funduszu 928 1118
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 834 1015
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - =
31 Oploty dlo depozytariusza 21 14
4) Oplaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdow funduszu 45 48
5) Opfuty zo zezwolenia oraz rejestracyjne - -
61 Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7} Uslugi w 2okresie zarzqdzania aktywami funduszu - -
8} Ustugi prawne - 2
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10} Koszty odsetkowe - -
11) Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci - c
12} Ujemine saldo réznic kursowych - 1
13) Pozostale 28 38
|Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 3 -
IV. Koszty funduszu netto (II-1t1) 925 1119
V. Przychody 2 lokat netto (I-1V} 643 1150
VI, Zrealizowany i niezrealizowony zysk (strata) 1115 1223
Zrealizowany zysk (strota) 2e zbycia lokat, w tym: 3599 |- 4 081
2 tytutu réznic kursowych - -
Warost {spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat, w tym: - 2 485 5304
z tytulu réZnic kursowych = =
Vil. Wynik z operacji (V+/-VI) 1758 2373
Wynik z operacji przypadojgey na C 5,38 6,10
Rozwodniony wynik z operacji przypodajgcy na certyfikat inwestycyiny 538 6,10
Artur Czerworiski Marein Bedgarek Algkyanfler Mokraychi
Preze/(sb;:mdu Wiceprezes Zarzadu lceprezes Zargadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 3

za okres 01.01.2010 do 31.12.2010

{dane wyrazone w tys. z¢. z wyjqtkiem wyniku z operacji przypoadojgcego na certyfikat inwestycyjny wyrozonego w zt)

31.12.2010 31.12.2009
I. Zmiong wartosci aktywéw netto S5 465 42 505
1. Wartos< aktywow netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 44 143 86 648
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy {razem|, w tym: 1758 2373
Przychody z lokot netto 643 1150
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 3599 4081
Wzrost {spodek) niezrealizewanego zysku (stratyl z wyceny lokat 2485 5304
3. Zmiona w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 1758 2373
4, Dystrybucja dochodéw (przychod 6w} funduszu {razem) - -
Z przychodow z lokat netto s &
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
Z przychoddw ze zbycia lokat - &
5. Zmiany w kopitale w okresie sprowozdawczym {razem}, w tyn: 7223 44 878
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych Cl) - -
Zmiana kapitatu wyptaconego [zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych CI) 7223 44, B78
6. tqczna zmiona aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 5 465 42 505
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 38678 44 143
8. Srednia warto$é oktywéw netto w okresie sprawozdawezym 41 686 50 657
li. Zmiona liczbycertyfikatow inwestycyjnych 62 413 425 222
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 62 413 425 222
Liczba wydanych certyfikatdw inwestycyjnych -
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 62 413 425 222
Saldo zmign 62 413 425 222
2. Liczba certyfikatdw narastajgco od poczgtku dzigtalnodci funduszu, w tym: 326 714 389127
Liczbo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 500000 2 500000
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyinych 2173 286 2110873
Saldo zmian 326714 389127
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 318 730 375123
HI. Zmigna wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny 4,94 7,04
1. Wartos¢ aktywdw netto na Ci na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 113,44 106,40
2. Wartos¢ aktywow netto na Cl na koniec biedqcego okresu sprawozdawczego 118,38 113,44
3. Procentowa zmigna wartosci aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 4,36% 6,62%
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 113,26 100,49
data wyceny 2010-02-26 2009-02-27
5. Maksymalna wartos¢ oktywéw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 118,38 113,44
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
6. Wartos¢ aktywéw netto na C) wedfug ostatniej wyceny w okresie sprowazdawczym 11838 11344
dato wyceny 2010-12-31 2009-12-31
7. Rozwodniono wartose aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,38 11344
V. Procentowy udziat kosztoéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,22% 2,21%
Procentowy udziat wynagredzenia dla towarzystwa 2.00% 2,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05% 0,03%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,10% 0.09%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqgdzania aktywami funduszu n__ 000% 0.00%

Artur Czerworiski _ Mgrcin Bednarek

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
{dane wyrazone w tys. zt)

01.01.2010-31.12.2010 01.01.2009-31.12.2009
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziotalnosci operacyjnej il - I 6931 44 671
1 Wphywy 412 621 284 232
2 tytutu posiadanych lokat 1760 1935
Dywidendy 131 277
Odsetki od obligacji 1629 1658
Z tytutu zbycia skiadnikow lokat 410 806 282 241
Akcje i prawa 2 nimi zwigzane 34 564 1209
Obligacje 20422 100 729
Prawa pochodne 2945 4752
Depozty 352876 175551
Fozostote 59 56
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 55 56
11 Wydatki 405 690 239 561
Z tytutu posiadanych lokot 5 .
Z tytutu nabycia skiodnikéw fokat 404 753 238351
Akdje i prowa 2 nimi zwigzane 27 774 7454
Obligacje 19279 49 293
Prawa pochodne 1955 6851
Depozyty 355 74b 174 753
2 tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 843 1096
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje - -
Z tytutu oplot dla depozytariusza 21 13
Z tytutu optat 20 prowadzenie rejestru akbywow funduszu 45 48
Z tytutu optat za zezwolenia i opfat rejestracyjnych - -
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci - =
2 tytutu ustug w zakresie zarzgdzonio oktywomi funduszu - -
Z tytutu ustug prawnych - 2
Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostale 28 51
B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziotalnogci finansowej (I - Il} - 7223 |- 44878
| Wphwy - -
1| Wydatki 7223 44 878
Z tytudu wykupienio certyfikatow inwestycyinych 7223 44878
€. Skutki zrnian kursow wymiany srodkow pienigznych | ekwiwalentdw Srodkéw
pieniednych - -
D.2miana stanu srodkdw pienieznych netto (A +/- 8) - 292 |- 207
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczgtek okresu
sprawozdawczego 794 1001
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E +/- D) . 502 794

A Czerworiski M, ciz/ g;gzrek
VDR '

Prezés Zarzadu Wiéeprezes Zarzadu




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowoéci
1, Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuije sig¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegbinych sktadnikdw aktywodw i pasywodw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiggowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzai.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starad, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawortych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikagji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji zdnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oroz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie 2z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujge polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosdci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagcji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny akiywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze ng przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymieniongj Ustawy; ponadio nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢  dhuznych popieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych clho kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowanej pray zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzoniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnig zawarcia umowy sprzedozy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzieri przekazania srodkdw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konte umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkow pienieznych odbywa sie no podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowiqzany jest do itworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzaosadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustolania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny | rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesiqeca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dzictalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatolnosciq Rady Inwestorow; koszty likwidaci
Funduszu. Koszty zwigzane z dzialalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci
prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleZnej dywidendy spdtki wchodzgcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem woelumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BG i BFV nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z cbowiqzujqeymi przepisami prawa.



Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jjest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziotowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych kragjowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

¢l dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtoéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw, na
ktérym dany instrument jest notowany, jake rynek gléwny wyznaczany jest Bloomberg Generic {BG), a w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d} dlo zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku glownego dokonuje sie spodrod rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkdw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przyngjmniej przez jeden dzied na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdow z miesiqca poprzedzojgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych
nie byt notowany no Zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych, W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakorficzenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dlo danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko giéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartoéé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiemn nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

na dziefn 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate

660

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzieA 31.12.2010

31.12.2010

31.12.2009

Z tytutu nabytych aktywéw

2 tytutu transakgji przy zabowigzaniu sig funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

79

89

Pozostate zobowigzania

79

89




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna inwestycja 3

na dziert 31.12.2010
Warto$é na dzien Wartesc na dzier
Wortosc no dzieri bilansowy w walucie Wartos€ na dziefi bilonsowsy w walucie
A . . bilonsowy w danej sprawozdanio bilansowy w danej sprowozdonio
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie wtys. finansowego w tys. walucie w tys, finarsowego wiys,
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluto 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
1. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 502 502 794 794
Waortesc na dzien Wortos€ no dzier
I gREDNl W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM Waortost na dzieri bilarsowy w walucie Wortost na dzief bilonsowy w walucie
N ‘ e bilansowy w donej sprowozdanio bilonsowy w donej sprawozdonio
SRODKOW PIENI EZNYCH UTRZYMYWANYFH W CELU walucie w tys, finansowego w tys, walucie w tys. fingnsowego w tys,
ZASPOKOQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
H. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH 5.A. {do 22.01.2009 BANK PEKAO S.A) |PLN 666 666 1145 1145

ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIEMIEZNYCH

Wartoéc no dzien
bilansowy w wolucie
sprawaozdania
finonsowego w tys.

. Ekwiwalenty Srodkdw pienigznych w podziale na
ich rodzoje:




1)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2010

Poziom chcigzenia ryzykiem stopy procentowe]:
a)  Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosc witys. zt | Udziat w aktywach
(%]}

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 32255 83,22

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nie notowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 32255 83,22

b Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartodé w tys. 22 | Udziat w aktywach
(%}

Lokaty notowane na Papiery diuzne brak 0.00

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 0 0,00

¢l Suma al i bl: wartosé - 32 255 tys. zt, udziat w aktywach ~ 83,22%

2] Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigZzenie w przypadku nie wywiqzania sie ze
zobowiqzan
nie dotyczy
bl Przypadki znaczqcej koncentraci ryzyka kredytowego
nie dotyczy
¢l Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczay
3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykierm walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji
{* oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego 1), waluty na ktdrych
ekspozycja przekracza 10% oktywow)
nie dotyczy
4}  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywao
Poziom obcnqzone Poziom ) Poziom k )
obcigzenia Aktywa pLhlEn . obcigzenia Wskozop € e obcigzenia e
B e Przep%ywow e kotggpru lokat og:]zwmrcuegiloj-qce aktywow i kotggqral lokat
zobowiqzah  |ryzykiem stopy srod_kqw zobowigzan obquony SO wyp e{n[e e zobowigzan obcnqzony e
- 7 ipienieznych . ryzykiem zobowigzan na I ryzykiem
ryzykiem L PRSI wynikajgcych pZEll kredytowym  |dzier bilansowy P walutowym
procentowe) ze stopy kredytowym walutowym
procentowej
wysoki Sog'r%%a: brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienicnych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

na dzien 31.12.2010

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

Na dziern 31.12.2010 w portfelu Funduszu nie byto instrumentdw pochodnych

na dzier 31.12.2009

Rodzaj Wartosc Terminy przyszych Termin Termin wykonama
Typ zajetej instrumentu Cel otwarcia prayszhych strumieni Kwota bedqca podstowq | zopodalnodci instrumentu
pozycji pochodnego pozycji Warto$¢ otwarlej pozycji strumieni pieniegnych prayszlych plotnosei {wygagniecio) pochodnego
sprowne
kontrakt zorzqdzanie
FW20H10 | sprzedas |terminowy portfelem 3547 - codziennie 3633 2010-03-19




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
na dzien 31.12.2010

Na biezqcy ani poprzedni dziefh bilansowy w portfelu funduszu nie byto transakciji z przyrzeczeniem
odkupu.

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytdw ani
pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywdw funduszu.

W biezgcym ani poprzednim okresie sprawoczdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
na dzien 31.12.2010
{wyrozone w tys. )

Na biezqcy dzied bilonsowy Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzan w walucie innej niz ztoty polski.



NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 3
no dzief 31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE

Warost {spadekt Warost {spodek)

ZBYClA LOKAT Worto§¢ zrealizowanego | niezrealizowanego zysku z| Wartodé zrealizowanego | niezrealizowonego zysku z

2ysku lstraty) ze zbycia | wyceny oktywdw w tys. | zyskuistrotyl ze sbyecia | wyceny aktywow w tys,

lokat w tys. 31.12.2010 31.12.2010 lokat w tys. 31.12.2009 31.12.2009
Skiadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym 3599 |- 2485 |- 4081 5304
Dluzne popiery wartodciowe 237 233 |- 2051 2290
Skladniki tokat nienotowane no oktywnym rynku, w tym - - - -
Dhu2ne papiery warloéciowe - - - 2
Nieruchomaosci - - - -
Pozostale - - - -

3599 |- 2485 |- 4081 5304

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wortasc w okvesie Wartosé w olvesie

sprawozdawczymw tys. | sprawozdawczym w tys.

31.12.2010 31.12.2010
Wyplacone przychody z lokat: - -
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokot - -
Warto$¢ w okresie Udzict w oktywach w dniu | Udziot w aktywach netto Wplyw na wartosé Wphaw no wortosé

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprowozda w tys, 1oty w dniu v ol 0t W TS, akt netto w tys,

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:

Fundusz nie wyptaca dochodow swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

na dzien 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2009
Wartodé w okresie Wartoéé w okresie
l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdowczym w ys. | sprowozdawezym wiys,
Optaty zwigzane z prowodzeniem rejestri aktywdw funduszu 3 -
Warto$é w okresie wartos€ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA prougadowezym bys, | sprowozdawczymw ys.
Czes¢ stata wynagrodzenia 834 1015
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu - =
834 1015
HI. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE R ek s
= sprowozdawczym w tys, | sprawoczdowczym w tys,
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI St )

1. {zbyty skiadnik lokat)

) {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokot)




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawezdaniu finansowym
za biezqgcy ckres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lot ubiegtych, ktdre
wymagotyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnowcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprowozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane 2odne korekty

Dokonane korekty bleddw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkow, w ktorych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposdb wplyngé
no oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat { w tys. zt)

Akcje 2458
Obligacje 237
Prawa poboru 1
Instrumenty pochodne 903
Zrealizowany zysk (strata) - razem 3599

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat { w tys. zt)

Akcje -2 804
Obligacje 233
Instrumenty pochodne 86

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -2485



Dane dotyczqce podatkéw i oplat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajq
opodatkowaniu,
W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 82 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 62 413 certyfikaty. Transakcje te zostaly rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 7 984 certyfikaty inwestycyjne na fqezng
kwote 945 tys. 21,

Do dnia 31 grudnia 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Warszawa, 28 lutego 2011 r.

i
\ N
Artur Czerwonski Marcin Bednarek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 31 GRUDNIA 2010 R.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akeyina z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19 pazdziernika 2005 roku Komisjo Papierdw Wartosciowych i
Gield udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 219.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3 notowane sq na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuije certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 62 413 certyfikaty. Transakcje te zostaly rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A,

Na dzier 31 grudnia 2010 roku zostato zgtoszonych do wykupu 7 984 certyfikaty inwestycyjne na fgczng kwote
945 tys. zt.

Do dnia 31 grudnia 2010 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych nie zostato rozliczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu,

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance w  skrocie ,CPPI"} polegajqgcq na  odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywéw Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem poniZej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego
kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatoZzeniomi:

a} Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé poniZej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byto nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

bl moksymalne zaangazowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oroz poziomem odniesienia.

Zokiadony poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartoéci
Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 (dwdch) tygodni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym
poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100%
(sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego
okresu trzyletniego. Fundusz moze takZe, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé
zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego



okresu trzyletniego i staje sig¢ skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej
wiadomoéci informacje o podwyZszeniu zakladanego peziomu ochrony kapitatu,
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na zoktadanym
poziomie, a takze spetnienia sig zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowoé Aktywa Funduszu wytgcznie wr:

a) papiery wartosciowe;

b}  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e]  depozyty w bankach krajowych.

Podstawowe wielkoéci ekonomicznoe - finansowe ujownione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaly sie gldwnie dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Pahstwa oraz akcje spotek wchodzqeych w skiad indeksu gietdowego WIG20. Udziat
papieréw udziatowych w aktywach funduszu wynosit 5,67%, udziat papieréw dtuznych 83,22%.

Aktywa netto Funduszu na dzieri sporzqdzenia sprowozdania finansowego wynosity 38 678 tys. zt. Wynik z
operacji za biezqcy okres sprawozdawczy byt dodatni | wynidst 1 758 tys. zt.. Wartosé certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 118,38 2t co oznaczo wzrost o 4,36% w okresie sprawozdawczym.,

istotne czynniki ryzvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrdéw rynkowych,

takich jok: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtownie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spétek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywdw Funduszu wynikajq gtdéwnie ze zmian kursow akgji polskich spdtek oraz zmian pozioméw stép
procentowych.

Ryzvka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementern polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI"} polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu udziatdw
akgji i instrumentdw dluznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentuainych wzrostach
kursow akcji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zakfadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, Ze stosowana strategia moze nie
osiqggnqc zaktadanego celu ochrony kapitatu:

at Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuecja rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzgce w sklad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgeej.

b) Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato no dynamicznej zmianie udziatu akeji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat okcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania te] samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzg
liczbe uczestnikdw rynku istnieje ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq byé dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sig¢ do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada dynamiczne zmiany sktadu portfela w reakeji na

zmieniajgce sie notowania akgji wehodzqgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt
duza zmienno$é kursdw akgji moze spowodowad zbyt duzq czestotliwoséé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrot instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.




Rvzyko niewyplacalnosci emitentéw popieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zoktadonym udziatern diuznych papierdw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosé ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentdw diuznych moze w istotny
sposdb wplynqé na wartosé Aktywow Netto Funduszu, Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnodci strony zaciggojgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zogwarantowag, Ze nie zajdzie sytuacjo utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryavko zwigzane z wykorzystaniem instrumentdw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu

na specyfike tych instrumentéw, w szczegéinoéci zwigzane z potencjaing mozliwoéciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej diwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostalych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego stotut moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze
wzgledu na koniecznos¢ dostosowania statutu do zmienigjqcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegolnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztdéw, zasad wykupywania
Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny akiywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartoéci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzvko plynnosci Certyfikatow Inwestycyinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwoscig.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytgeznie na regulowanym rynku widrnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy dotami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotow Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwié ich zbycie na
rynku wtérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transokcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtdrnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzvko gospodarcze

W gospodarce $wiatowej mogq wystgpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwoéé spadku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegodlnych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kroju wptywa ujemnie na stan gospedarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych parfstw. W
szczegolnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystqpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne awigzane 2 formq prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktdre Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogg mieé wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak réwniez zmiony formy prownej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnié¢ redlizacje zatozonej polityki
inwestycyjne.

Ryzyko podatkowe
Istnigje ryzyko zmiany przepisdw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastqpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzyko stép procentowych

Zmiany stép procentowych mogq mie¢ wplyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujqcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentow diuznych,

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sig w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, bleddw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegoblnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opéZnionym rozliczeniem transakgji, a btgd
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatonie systemdw moze
przejowial sie, w szczeg6lnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwigjgeym przeprowadzenie
transakcji o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw
terrorystycznych.

Skiad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzief 31 grudnia 2010 roku skiad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzieri 31 grudnia 2010 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujqey:
Marzena Beata Bielecka - Przewodniczqca Rady Nadzorczej

Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Czienek Rady Nadzorcze,

Krzysztof Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Infermacje o zawartych umowach znaczgeych w dziotalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji sponsora emisji.

Fundusz zowart umowe z Deloitte Audyt Sp. z 0.0., ktérej przedmiotern jest badanie roczne oraz pétroczny przeglqd
sprowozdan finansowych Funduszu,

Warszawa, 28 lutego 2011r.

Oopore foroe

Artur Czerwonski Marcin Bednarek eksander Mokr.

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes 26@)




Bank BPH S.A, .
Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw B a n k B P H
Departament Powierniczy grupa GE Capital

Ul. Towarowa 254,
00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 28 lutego 2011,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetniojgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 3 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym  funduszu sporzqdzanym na dzied 31 grudnic 2010 roku za okres
od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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