





BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pbzn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedfug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku o wartoéci 417 287 tys. zt, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupetniajqcych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dzierh 31 grudnia 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 330 287 tys. 2,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku wykazujqcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 64 870 tys. zt,

e Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Noty objasniajqce,

e Informacje dodatkowq.

Warszawa, 29 lutego 2012 r.
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BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2005 roku
funkcjonowat zgodnie z ustawq z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r., Nr
49, poz. 448 z pdzn. zm.) jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty pod nazwq BPH Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Decyzjq nr DFN-409/3-52/99 z dnia 24 wrzesnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA IB Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Statego Dochodu. W dniu 28 pazdziernika 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod
numerem RFJ 45.

Zgodnie z decyzjq nr DFN-4050/3-26/00 z dnia 29 marca 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita zgody dla CA 1B Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych Spétka Akcyjna na zmiany w statucie CA IB
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Statego Dochodu dotyczqce w szczegblnosci zmiany
nazwy Funduszu na CA IB Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Zréwnowazony, polityki
inwestycyjnej oraz podmiotéw upowaznionych do uczestnictwa w Funduszu. Zmiany w Statucie weszly w
zycie z dniem 7 czerwca 2001 roku. Od dnia 6 listopada 2002 roku Fundusz uzywat nazwy CA IB
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzqdzania na podstawie decyzji nr DF) 1-4033-
3/2-1/02-2272 z dnia 13 sierpnia 2002 roku.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa funduszu ulegta zmianie na BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Aktywnego Zarzqdzania.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosé
prawnq, wstgpit w prawa i obowiqzki funduszy inwestycyjnych podlegajqcych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania jest jednym z pigtnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgcej,



BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw,
utworzony 16 grudnia 2008 r.

BPH Subfundusz Akgji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny { do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
utworzone 8 maja 2009 r,

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent}) WANS w instrumenty dtuzne, tj.
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych
typy i rodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwaijcaria, Turgja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w parstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parnstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.



Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzqdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie Zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuadji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta |l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania zbywa nastepujqce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sie w
szczegblnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 29 lutego 2012r.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

ZESTAWIENIE LOKAT

porownanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
Wartoé¢ wedtug wyceny na udziot w Wartos¢ wedtug wyceny na udziat w

Wartos¢ wedtug ceny nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem| Wartosé wedtug ceny nabycia dzien bilansowy aktywach ogétem;
Akcie 158 926 162 605 38,24 167 806 236 726 3835
Warranty subskrypcyine 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 981 1076 0,25 1263 1346 0.22
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 4900 4824 0,78
Listy zastawne 0 0 0,00 20000 20000 3,24
Diuzne papiery wartosciowe 250 142 252571 59,40 332708 331442 53,69
Instrumenty pochodne 0 190 0,04 0 -24 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedziainoscig 0 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za
granicq 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 000
Depozyty 657 657 0.15 4283 4283 069
Woluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne - subskrypcja akcje 188 188 0,04 834 834 0.14
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJSE

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

31.12.2011
Procentawy
udziot w
Nozwa Krojsiedziby | Wartosé wedlug ceny nabycio| Worloié wedlugwycenyna | aklywach
Red2aj rynku rynku Liczba emitenta w lys. dzien bilansowy w lys. agdlem
14 437 925 158 926 162 605 38,24
Aktywny Rynek - Prague Stock
CEZ {CZ20005112300} Rynek Regulowany  {Exchonge 353|CZECHY 32 47 0,01
JERONIMO MARTINS aktywny Rynek - Euronext
(PTJMTOAEODO]) Rynek Regulowany  |tisbon 254 | PORTUGALIA ] 14 0,00
Aktywny Rynek - Vignno Stock
WARIMPEX (ATOQ00827209) Rynek Regulowany  |Exchange 471 274|AUSTRIA 3723 1624 0,38
AGROTON PUBLIC LTD akiywny Rynek - GPW w
(CY0101062111) Rynek Regulowany  [Warszowie 246 424|CvPR 6676 4 583 1,08
Aklywny Rynek - GPW w
APATOR (PLAPATRO0O18} Rynek Regulowony _{Warszowie 74 000|PoLSKA 999 1317 0.31
Aklywny Rynek - GPWw
AVIA{LTO000128381) Rynek Regulowany  |Warszawie S 850|uTwa 304 166 0.04
Aktywrty Rynek - GPW w
BOGDANKA $.A, PLLWBGDOGO16) [Rynek Regulowany  |Worszowie 58 424]POLSKA 2 863 6070 143
Aktywny Rynek - GPWw
BOMI (PLBOMIOOD017| Rynek Regulowany  [Warszawie 363 025|POLSKA 3043 770 0,18
Aktywny Rynek - GPW w
BRE {PLBREQOD0O012) Rynek Regulowany  |Warszawie 40 891|POLSKA 10223 10 059 2.37
Aklywrniy Rynek - GPW w
BUDIMEX (PLBUDMK00013) Rynek Regulowony  |Warszawie 44 660 |POLSKA 3070 3416 0,80
Aktywny Rynek - GPW w
CERSANIT [PLCRSNTO0011} Rynek Regulowany  |worszawie 152 461|POLSKA 454 625 0,15
Aklywrry Rynek - GPW w
CIECH (PLCIECHO0Q18] Rynek Regulowany  |Worszawie 34 706 |POLSKA 559 604 0,14
Aktywny Rynek « GPW w
CITY INTERACTIVE [PLCTINTO00 18} {Rynek Regulowany  |warszawse 70 598|poLSKA 1817 2 047 0.48
COGNQRICENSTALGD) aktywny Rynek - GPW w
(PLCNTSLO0014) Rynek Regulowany | Warszowie 255 522|POLSKA 1172 830 0.20
Aktywny Rynek - GPW w
CORMAY (PLCMRAY00029) Rynek Regulowany  |Warszawie 91 189]|roLSKA 1427 1530 0,36
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - GPW w
{PLCFRPT000Q13) Rynek Regulowany  |Warszawie 475 956|POLSKA 6919 6425 151
Aktywany Rynek - GPW w
ECHO {PLECHPS00019} Rynek Regulowany  |warszowie 355 087|POLSKA 680 1168 027
Aktywny Rynek - GPW w
EMEA [PLENEAGDOQ13) Rynek Regulowony  |Warszawie 33 109|rOLSKA 530 596 0,14
Aktywny Rynek - GPWw
ERBUD (PLERBUDO0CO]2) Rynek Regulowany  |Warszawie 27 929]{POLSKA 609 411 0,10
Aktywny Rynek - GPW w
ES-SYSTEM [PLESSYSO0030) Rynek Regulowony  |Warszawie 230 811|POLSKA 1354 577 0,14
ODSZKODOWAN S.A. Aktywny Rynek - CPWw
[PLERPCOD0017) Rynek Regulowany  |Warszowie 88 421|POLSKA 1633 1088 0.26
GETIN HOLDING S.A Aktywny Rynek - GPW w
[PLGSPRO00014) fynek Regulowony | Warszawie 40 492 |POLSKA 478 285 0,07
Aktywny Rynek « GPWw
GRAJEWO [PLZPWOOC0017) Rynek Regulowony  |Warszawie 74 500|roLSKA 747 425 0,10
Akiywny Rynek - GPWw
GTC IPLGTCOO00037) Rynek Regulowony  |Warszowie 21 B57|pOLSKA 238 203 0,05
Akiywny Rynek - GPW w
HANDLOWY (PLBHOD000012) Rynek Regulowony | Warszowie 9 088 |PoLSKA 577 617 0,15
Aklywny Rynek « G w
INGBSK [PLBSKOO00017) Rynek Regulowony  |Warszowie 12 140]pOLSKA 513 954 0.22
. Aklywny Rynek - GPW w
INSTAL KRAKOW (PLINSTKOQO13) |Rynek Reguiowany | worszawie 55 222 |poLska 592 658 0.1%
IPOPEMA SECURITIES Aktywny Rynek - GPW w
[PLIPOPMO001 11 Rynek Regulowany  |Worszawie 119 818|POLSKA 1515 1040 0,24
Aktywny Rynek - GPW w
1ZOSTAL {PLIZSTLG0O15! Rynek Regulowany | Worszowie 269 225|POLSKA 1726 1772 042
JHM DEVELOPMENT S.A. Aktywny Rynek - GPW w
[PLUHMBDLO0018} Rynek Regulowany  |Waorszowie 1093 569|PoLSKA 1635 1553 037
Aktywny Rynek - GPW w
JSW [PLISWO000015} Rynek Regulowany  |Waorszowie 135 741 [PoLsKA 14 278 11416 2,68
JW CONSTRUCTION Aktywny Rynek - GPW w
[PLIWCO0000 191 Rynek Regulowany  |Worszawie 316 267 [POLSKA 3173 1705 0.40
Aktywny Rynek - GPW w
KERNEL {(LUQ327357389 Rynek Regulowany  |Worszowie 13 543 |LUKSEMBURG 760 941 Q.22
Aktywny Rynek - GPW w
KGHM (PLKGHMQ00017) Rynek Regulowany | Warszawie 57 139|POLSKA 870 6320 1,49
KULCZYK OIL VENTURES INC Aktywny Rynek - GPW w
ICA5012401058) Rynek Regulowany  |Werszawie 840 943 |kanaDA 1439 975 023
Aktywny Rynek - GPW w
LOTOS {PLLOTOS00025) Rynek Regulowony | Warszawie 14 933|POLSKA 531 348 0,08
Akiywny Rynek « GPW w
MENNICA [PLMNNCPOOO11} Rynek Regulowany  [Worszawie 68 950|POLSKA 875 756 0,18




Aktywny Rynek -

GPW w

MILLENIUM {PLBIGO000016) Rynek Regulowany  |warszawie 774 670|POLSKA 2 863 2 944 0,69
Aktywny Rynek - GPW w

MIRBUD [PLMRBUDO00015) Rynek Regulowany  |Warszowie 776 388(pOLSKA 2289 1537 0,36
Aktywny Rynek - GPW w

NETIA {PLNETIAOD014) Rynek Regulowony  |Worszawie 262 158[POLsKA 863 1389 033
Aktywny Rynek - GPW w

ORBIS [PLORBISO0014) Rynek Reguiowany  |Worszowie 124 962 |POLSKA 4 504 4736 111
Aktywny Rynek - GPW w

PEKAC [PLPEKACODO16) Rynek Regulowany  |Warszawie 91 411|POLSKA 3873 12 907 3,04
Aktywny Rynek - GPW w

PEP (PLPLSEPODQ13] Rynek Regulowany  |Warszawie 12 154 |POLSKA 231 230 0,05
Aktywny Rynek - GPW w

PGE 5.A. {(PLPGEROQ0010} Rynek Regulowony  |Worszawie 337 754[POLSKA 6956 6992 1,64
Aktywny Rynek - GPW w

PGNIG [PLPGNIGO0014) Rynek Regulowony _ |Warszawie 882 050{POLSKA 3 367 3 599 0,85

e

Alternatywny System

PHARMENA (PLPHRMNOGQ11) Obrotw NewCanneci 43 182(POLsKA 1185 1144 0,27
aktywny Rynek - GPW w

PKN IPLPKNOOOQOO18H Rynek Regulowony  JWarszowie 115 187{POLSKA 2772 3 905 0,92
Aklywny Rynek - GPW w

PKQ BP {PLPKO00000 16} Rynek Regulowony  |Worszowie 330 906{POLSKA 7274 10 629 2,50
Akiywny Rynek - GPW w

POLIMEXMS [PLMSTSD00019) Rynek Regulowory  |Worszowie 536 837|POLSKA 825 891 0,21
Aktywny Rynek - GPW w

POLNORD [PLPOLNDO0O019] Rynek Regulowony  |Worszawie 77 831|POLSKA 992 1059 0.25
Aktywny Rynek - GPW w

PZU IPLPZUOO0001 11 Rynek Regulowony | Worszawie 35 499|POLSKA 12 081 10 969 2,58

RUBICON PARTNERS NFI ey Rtk |GPWr

{OSVICTORIA] (IPLNFIOS00012| Aynek Regulowany  |Warszowie 1366 234|POLSKA 1496 738 017
Alle’rnn;yu:ny System

SOBET S.A. (PLSOBET0O0Q019) Obrotu NewConrect 425 955|POLSKA 784 405 0,10
Aktywrery Rynek - GPWw

STALPRODUKT [PLSTLPDOQO17)  |Rynek Regulowany  |Warszawie 21 107 |PoLSKA 6 680 4 855 114
Alu:rnu:w:ny System

SYNEKTIK SA (PLSNKTK(00019] Ghroty NewConnect 61 058|POLSKA 765 868 0,20
Aktywny Rynek - GPW w

SYNTHOS [DWORY) Rynek Regulowany  |Waorszawie 138 690|POLSKA 558 610 0,14

TAURON POLSKA ENERGIA S.A. Aktywny Rynek - GPW w

[PLTAURNOOO11} Rynek Regulowany  |Warszawie 315 181|POLSKA 1625 1686 0,40
Aktywny Rynek - GPW w

TESGAS [PLTSGS0Q0019) Rynek Requiowany  |Waorszowie 126 757|POLSKA 1 485 818 0,19
Aktywny Rynek - GPW w

TP S.A. [PLTLKPLODO17) Rynek Regulowany  |warszawie 85 906|POLSKA 1128 1480 0,35
Aktywny Rynek - GPWw

TU EUROPA [PLEUROPQ00T76) Rynek Regulowany  |Warszawie 17 487|pOLSKA 2 825 3275 0,77
Aklywny Rynek - GPW w

TVN (PLTVNOQO0017) Rynek Regulowony  |Warszawie 190 893|POLSKA 1784 1966 0,46
Akiywry Rynek « GPW w

WAWEL (PLWAWELGDD13) Rynek Requlowany  |Worszawie 4 121|PoLSKA 1899 2019 0,47
Aktywny Rynek - GPWw

WESTAISIC S.A, {LUD627170920) |Rynek Regulowany  [Worszowie 151 611|LUKSEMBURG 1679 453 0,11
Aklywny Rynek - GPW w

ZPUE [PLZPUEODOO12) Rynek Regulowany  |Warszawie 8 B99|POLSKA 844 996 0,23

CIMSA CIMENTO SANAYIVETIC | aktywny Rynek - Istanbul Stock

[TRACIMSAY1FI) Rynek Regulowany  |Exhange 86 465|TURCIA 1783 1163 0.27
Aktywny Ryniek - Istanbul Stock

MUTLU AKU {TRAMUTLUS1H7) Rynek Regulowany  |Exhange 167 091}TURCIA 1504 1162 0,27

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA | autywny Rynek - Istanbul Stock

{TRATOASQ91H3) Rynek Regulowany  |Exhonge 119 355[TURCIA 1620 1260 0,30

TRAKYA CAM SANAYI AS Atywoy Rynek - |istanbul Stock

{TRATRKCM91F7] Rynek Regutowony  |Exhonge 255 715([TUrRCIA 1342 1113 0,26

TURKISH AIRLINES Aktywriy Rynek « Istanbul Stack

{TRATHYAQQ1M5) Rynek Regulowony  |Exhange 230 000|TURCIA 1039 870 0,20




TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJ!
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzief 31.12.2011
{ dane wyrazone w tys. 2t

Wartos¢ wedtug
Nazwa Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug  [wyceny na dzien Procentowy udziat
Rodzgj rynku rynku Liczba emitenta ceny nabycia bilansowy w aktywach ogotem
262 500 981 1076 0,25
CERSANIT PDA Nienotowane na rynku
(PLCRSNT00128) aktywnym nie dotyczy 262 500|POLSKA 981 1076 0,25




TABELA UZUPEENIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otworty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdznia
na dziefi 31.12.2011

Warto$¢ wediug Procentowy
Kraj siedziby Warunkt wartoé¢ wedtug ceny wyceny na dzieri udziot w
Rodzaj rynku Nozwa rynku Emitent emitenta Termin wykupu | oproc wartoéé nominaina Liczba nabycia bilansowy aktywach ogétem
178 270 250 142 252571 59,40
O terminie wykupu do 1 roku: 293 29085 29 289 6,89
Obligacje 293 29085 29 289 6,89
Rienolowane ng
CIECH rynku aktywnym nie dotyczy CiechSA Polska 2012-12-14 6,43 25 000 000,00 250 25 000 25 000 5.88
Nienotowane na Naoftowy Orlen
PKN 20120227 rynku oktywnym nie dotyczy S.A. Polska 2012-02-27 525 4 300 000,00 43 4085 4288 101
Bony skarbowe
Bony pienigzne
nie dotyczy
Inne
nie dotyczy
0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 177977 221 057 223 283 52,51
Obligacje 177 977 221057 223 283 52,51
Aktywny Rynek - Treasury Bond  |Skarb Paristwa
PS0413 {PLO000105037) Rynek Regulowany  |Spot Polski Polska 2013-04-25 525 1000.00 1 1 1 0,00
Aktywny Rynek - Treasury Bond  |Skarb Paristwa
0OK0114 (PLO000106712) Rynek Regulowany  |Spot Polskt Polskd 2014-01-25 0.00 43 000 000,00 49 000 44 388 44 468 1046
Aktywny Rynek - Treasury Bond  |Skarb Paristwa
0$1013 (PLO000102836) Rynek Regulowany | Spot Polski Polska 2013-10-24 5,00 1 000,00 1 1 1 0,00
Aktywny Rynek - Treasury Bond  [Skarb Poristwa
PS0414 (PLOO00105433) Rynek Regulowany  |Spot Polski Polska 2014-04-25 575 34 100 000.00 34 100 34 866 34741 817
Aktywny Rynek - Treasury Bond  |Skarb Pofistwa
WZ0115 {PLOC00106480) Rynek Regulowany _[spot Polski Polska 2015-01-25 4,77 43 210 000,00 43210 43 094 43011 10,12
Aktywny Rynek - Treasury Bond  |Skarb Paristwa
PS0415 (PLO000105953) Rynek Regulowony  |Spot Polski Polska 2015-04-25 5,50 911 000,00 911 913 923 0,22
Aktywny Rynek - Treasury Bond  |Skorb Paristwa
DS1015 (PLOC00103602) Rynek Regulowany  {Spot Polski Polska 2015-10-24 6.25 100 000,00 100 97 104 0.02
Aktywny Rynek - Treasury Bond | Skarb Panstwa
DS1017 (PLOQ00104543) Rynek Regulowany |Spot Polski Polska 2017-10-25 5.25 2 000,00 2 2 2 0.00
Aktywny Rynek - Treasury Bond  [Skarb Paristwa
W20118 [PLO000104717) Rynek Regulowany _[spot Polski Polska 2018-01-25 4,77 48 464 000,00 48 464 45 457 47 616 11,20
Aktywny Rynek - TreasuryBond  |Skarb Paristwa
DS1019 (PLOD00105441) Rynek Regulowany  {Spot Polski Polska 2018-10-25 5,50 1 000,00 1 1 1 0,00
Aktywny Rynek - Treasury Bond  |Skarb Paristwo
DS1020 (PLOC00106126) Rynek Regulowony _ |Spot Poiski Polsko 2020-10-25 525 180 000,00 180 167 173 004
Aktywny Rynek - Treasury Bond  |Skarb Paristwa
WS0922 [PLO000102646) Rynek Regulowany  |Spot Polski Polska 2022-09-23 575 65 000,00 65 57 64 002
| Aktywny Rynek - Treosury Bond | Skarb Paristwo
WS0429 (PLO000105391) Rynek Regulowany  [Spot Polskt Polska 2029-04-25 575 40 000,00 40 40 39 001
HUNGARY GOVT 5,5 20140212 Aktywny Rynek - Budapest Stock  [Skarb Poristwa
{HU0000402193) Rynek y  {Exchange wegier Wegry 2014-02-12 5,50 70 838,04 499 60 66 0,02
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 | aktywny Rynek - Budapest Stock [ Skarb Parstwa
{HU0000402375) Rynek Regulowany  |Exchange wegier Wegry 2017-02-24 6.75 12 634,44 89 11 11 0,00
HUNGARY GOVT 6,5 20190624 Aktywny Rynek - Stock |Skarb Paristwa
!(HU000010021&33) Rynek Regulowany  |Exchange Wegier wegry 2019-06-24 6.50 21152,04 149 19 18 0,00
HUNGARY GOVT 7,5 20201112 Aktywny Rynek ~ Budapest Stock |Skarb Poristwa
{HUOD00402235) Rynek Regulowany  |Exchange wegier Wegry 2020-11-12 7.50 90 144,60 635 73 78 0,02
HUNGARY GOVT 6,0 20231124 Aktywny Rynek - Budapest Stock  |Skarb Paristwa
{HU0000402383) Rynek Regulowony  |Exchonge wegier Wegry 2023-11-24 6.00 1419,60 10 1 1 0,00
POLAND 4,2% 20200415 Aktywny Rynek - Stuttgart Stock  |Skarb Paristwa
(XS0210314299) Rynek Regulowony  |Exchange Polski Polska 2020-04-15 4,20 8 833,60 2 7 8 0,00
Nienotowane na Globe Trade
GTC 20140428 rynku aktywnym nie dotyczy Centre SA Poiska 2014-04-28 623 21 800 000,00 218 21800 21797 513
Nienotowane na PKO Bank Polski
PKOQ BP 20171030 rynku aktywnym nie dotyczy SA Polska 2017-10-30 592 30 000 000,00 300 30000 30159 7,09
Bony skarbowe
nie dotyczy
Bony pienigzne
nie dotyczy

inne

nie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12.2011

Procentowy
Kraj siedziby Wartosc wedlug udziat w
Emitent emitenta Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzier aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku|  [wystawca) {wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 190 0,04
Nienotowane na PKO Bank Polski
IRS 20211012 11M aktywnym rynku nie dotyczy  |S.A. Polska WIBOR 6M 0 115 0,03
Nienotowane na ING Bank Slgski
IRS 2021101882 M aktywnym rynku nie dotyczy |S.A. Polska WIBOR 6M 0 21 001
ienotowane na PRO Bank Polski
IRS 2021101482 M aktywnym rynku nie dotyczy  |S.A. Polska WIBOR 6M 0 53 0,01




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12.2011
Wartos¢ wedtug Procentowy
wyceny na dzieri udaatw
Kra) siedziby Warunki Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedlug ceny bitansowy w danej Wartos¢ wedtug wyceny aktywoch
Nazwa banku banku Waluta | oprocentowania |nabycio w danej walucie nabycia w tys. walucie na dzier bilonsowy w tys. ogétem
W walutach paristw nalezqcych do OECD 657 657 0,15
LOKATA OVERNIGHT IBonk BPH S.A. IPOLSKA PLN 4 657 000,00 657 657 071,99 657 0,15

W walutach paristw nienalezqcych do OECD

Inie dotyczy




TABELA UZUPEENIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADANIA

na dzien 31.12.2011
Procentowy
Kraj siedziby udziatw
Emitent emitenta Istotne Warto$¢ wedtug ceny| Wartos¢ na dziei | aktywach
INNE {wystawca) {wystawcy) parametry Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Subskrypcja - akgje
Synektik seria D Synektik S.A.  [Polska brak 15 000 188 188 0,04




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzieh 31.12.2011

Procentowy
udziot w
warto$¢ wedtug ceny Wartosé wedtug wyceny oktywach
Rodzaj tqczna liczba nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. ogbtem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Parstwa Obligacje 176 077 169 092 171152 40,25
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP |nie dotyczy 0 0
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) Obligacje 1382 165 174 0,04
Paplery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezqgcych do
QECD nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FIO Parasolowy BPH Subfundusz AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Procentowy
. udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 Wartos¢ wedtug wyceny |aktywach
USTAWY na dzien bilansowy w tys.|ogbtem
GRUPA MIRBUD 3090 0,73
GRUPA GETIN HOLDING 3561 0.84




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12.2011
lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
wyrazonych w 2}
31.12.2011 31.12.2010

1. Aktywa 425 189 617 334
1) $rodki pieniezne 2017 3379
2) Naleznosci 5885 14 500
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 333931 493 197
Diuzne papiery wartosciowe 171 326 250 302
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 83 356 106 258
Dtuzne papiery wartosciowe 81 245 81141
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1l. Zobowigzania 94 902 147 109
lil. Aktywa netto (I-11) 330287 470 225
IV. Kapitat funduszu 116 975 192 044
Kapitat wptacony 3218313 3172661
Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -3101 338 -2980617
V. Dochody zatrzymane 207 279 210 801
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 41529 47 671
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 165 750 163 130
VI. Wzrost (spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6033 67 380
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 330 287 470 225
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 176 287 517,0871 212 445 459,2746
Jednostki typu A 130 262 666,0466 157979 143,0184
Jednostki typu B 3050537,8841 2960479,1523

Jednostki typu P

42974 313,1564

51505 837,1039

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 187 2,21
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 1,87 2,21
Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P f\ 1,87 2,21
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

za okres od od 01.01.2011 do 31.12.2011

([dane wyrazone w tys. zt z wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2011 01.01-31.12.2010
I. Przychody z lokat 21431 26 512
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6 365 4576
Przychody odsetkowe, w tym: 15 062 15 826
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 113 146
Odsetki od papieréw wartoéciowych 9483 10098
Odpis dyskonta 5466 5581
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 6104
Pozostate 4 6
Il. Koszty funduszu 27 573 20580
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 409 18978
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0
3) Optaty dla depozytariusza 126 129
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10] Koszty odsetkowe 2793 1371
11} Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12} Ujemne saldo réznic kursowych 8111 0
13) Pozostate 133 103
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 27573 20580
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -6 142 5932
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -58 728 43 362
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat, w tym: 2620 35190
z tytutu réznic kursowych -313 -1615
Wozrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -61 347 8172
2 tytutu réznic kursowych 8628 -3 666
VII. Wynik z operacji (V+/-V!) -64 870 49 294
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa -0,37 0.23
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A -0,37 023
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B -0,37 0,23
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa typu P -0,37 023
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wortoéci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych w zt)

31.12.2011 31.12.2010

I. Zmiana wartosci aktywdw netto -139 939 -2 009
1, Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 470 225 472 234
2. Wynik z operacji zo okres sprawozdawczy (razem), w tym: -64 870 49294
Przychody z lokat netto -6 142 5932
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2620 35190
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat -61 347 8172
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -64 870 49 294
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -75 069 -51303
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 45 652 74199
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 120721 125502
6. tqczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -139 939 -2 009
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 330 287 470 225
8. Srednia wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 409 847 474 453
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -36 157 942,1875 -24 298 683,8610
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym: -36 157 942,1875 -24 298 683,8610
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 081 426,3943 34 801 805,4789
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 58 239 368,5818 59 100 489,3399
Saldo zmian -36 157 942,1875 -24 298 683,8610
2. Liczba jednostek narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 176 287 517,0871 212 445 459,2746
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 074 562 292,4065 2 052 480 866,0122
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1898 274 775,3194 1840 035 406,7376
Saldo zmian 176 287 517,0871 212 445 459,2746
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 176 287 517,0871 212 445 459,2746
11l Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa -0,34 0,22
1. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2,21 1,99
2. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec biezqcego okresu sprawozdowczego 187 2,21
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym -15,38% 11,06%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 1,86 1,95
data wyceny * 2011-12-19 2010-02-05*
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 2,26 2,24
dato wyceny 2011-04-06 2010-11-09
6. Wartos¢ aktywéw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 187 2,21
data wyceny 2011-12-30 2010-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 6,73% 4,34%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 4,00% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03% 0,03%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optot za ustugi w zakresie zarzqgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%
* oraz 2011-06-27, 2011-06-28

* oraz 2010-02-08 i 2010-02-11
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKYWNEGO ZARZADZANIA
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzieR bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqgzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywodw i pasywoédw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowal krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnq, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegoélnosci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informagcji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacja rynkow gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqgcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzief\ rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych,
na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie spoéréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieri na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtoéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzieh
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoriczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
oparciuopkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesdnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca warto$é bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiqzku z faktem wejscia w 2ycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dia wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdbw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqcznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeptywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposdb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych {wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= KyWANS;

gdzie:
WANS - oznacza Srednig Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegblnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnikg,

5) wartosci swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqgcza kosztow wskazanych powyzej do wylqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywnego Zarzqdzania

na dzien 31.12.2011
31.12.2011 31.12.2010
Z tytutu zbytych lokat 0 6915
Z tytutu instrumentédw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1900 0
Z tytutu dywidend 14 37
Z tytutu odsetek 3971 7520
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 28
5 885 14 500
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 31.12.2011
(wyrazone w tys. zt)
31.12.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 0 7400
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 91 552 137 157
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 47 158
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2132 759
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 1171 1635
Pozostate zobowigzania 0 0
94 902 147 109




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 31.12.2011

Wartosé na dzieri

Wortos¢ no dzieri
bilansowy w walucie

Warto$¢ no dziefi

Worto$é na dzieft
bilansowy w walucie

. . . bilansowy w danej sprawozdanio bilansowy w danej sprowozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH walucie w tys. na finansowego w tys. no walucie w tys. na finansowego w tys. no
BANKOWYCH Waluto 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
I. Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 1120 1120 1291 1291
2. BANK BPH S.A. TRY 0 0 0 0
3. BANK BPH S.A. EUR 0 0 435 1721
4. BANK BPH S.A. uso 0 0 124 367
5. BANK BPH S.A. HUF 0 0 0 0
6. BANK BPH S.A. SEK 0 0 0 0
7. BANK BPH SA. CZK 0 0 0 0
8. JP Morgan Securities Ltd. UsD 0 0 0 0
9. JP Morgan Securities Ltd. EUR 203 897 0 0
Warto$¢ na dzied Waortos¢ na dzieri
. Wartos¢ no dzier bilansowy w walucie Wartosé na dzieft bilansowy w wolucie
',I' SRED,NI w OKRE.SIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w tys. na finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Woluta 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
1. BANK BPH SA. PLN 180 180 1409 1409
2. BANK BPH S.A. TRY 1 2 0 1
3. BANK BPH S.A. EUR 0 2 159 630
4. BANK BPH S.A. usp 1 3 50 148
5.BANK BPH S.A. CzK 0 0 0 0
6. BANK BPH SA. HUF 0 0 0 0
7. BANK BPH S.A. SEK 5 3 0 0
8. BANK BPH S.A. CHF 81 295 0 0
9. JP Morgan Securities Ltd, usD 172 586 0 0
10. JP Morgan Securities Ltd. EUR 265 1169 0 0

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warto$é na dzied
bilansowy w walucie
sprowozdanio
finansowego w tys.

IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 31.12.2011

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartos¢ w tys. zt. | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dtuzne stato- 80 699 18,98
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe 0 0,00
na aktywnym rynku
Interest Rate Swap* - 27 400 -6,44
(zabezpieczenie pozycii
statokuponowych)
Suma 53 299 12,54
bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywdéw Wartosé w tys. . | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 90 627 21,31
aktywnym rynku zmienno-kuponowe i
Lokaty nienotowane na | listy zastawne 81 245 19,11
aktywnym rynku
Suma 171872 40,42

c) Suma a} i b): wartosé - 225 171 tys. z}, udziat w aktywach 52,96%
* Szczegdty dotyczqce transakgji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 27 400 tys. zt. stanowi warto$¢ nominalng transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy
c} Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. 2 | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brak 0
aktywnym rynku dtuzne
Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 81245 19,11
aktywnym rynku dtuzne ilisty zastawne
Suma 81 245 19,11

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigZzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w tys. | Udziat w
bilansowa zt aktywach (%)
TRY Lokaty notowane Akcje nominowane | 5568 1,31
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 5568 1,31
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane | 47 0,01
na aktywnym rynku | w walucie
Suma 47 0,01




EUR Srodki pienieznei | gotdwka 897 021
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Dtuzne papiery 8 0,00
na aktywnym rynku | wartosciowe
nominowane w
walucie
Akcje i tytuly 1638 0,39
uczestnictwa
nominowane w
walucie
Suma 2543 0,60
HUF Lokaty notowane Dtuzne papiery 174 0,04
na aktywnym rynku | wartos$ciowe
nominowane w
walucie
Suma 174 0,04

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego

Aktywa
Poziom ObClizigrr’:f Poziom Wskazanie Kwoty Poziom Wskazanie
obcigzenia Aktywa ryzyxiem obcigzenia - odzwierciedlgjqce|  obcigzenia -
R .7, przeptywdw PR kategorii lokat . o PR kategorii lokat
aktywow i obcigzone Srodkow aktywow i obcigzonveh nie wypetnienie aktywow i obciazonych
zobowiqzan ryzykiem stopy ienieznvch zobowigzan a kier)rlm zobowigzan na zobowigzan q kier):'\
ryzykiem stopy | procentowej pieniezny ryzykiem vzy dzieri bilansowy ryzykiem vy
wynikajgeych ze kredytowym walutowym
procentowej stopy kredytowym {w tys. 2t walutowym
procentowej
akcje, kwity
depozytowe,
tytuty
uczestnictwa,
Obligacje, bony obligacje
umiarkowany skarbowe Obligacje umiarkowany obligacje brak umiarkowany

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu

raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego 2arzqdzania
na dzief 31.12.2011

Termin
2zopadalnosci
Rodzaj Kwota bedqca {wygasniecia} | Termin
instrumentu Warto$c otwartej | Wartos¢ prayszlych Terminy p tych pod: q instrumentu
Typ zajetej pozycji | pochodnego | Cel otwarcia pozycji pozycji pienieznych strumieni pienieznych | przyszlych platnoéci] pochodnego pochodnego
wymiana stop Interest Rate |sprawne 115 tys. PLN wartos¢ wyliczona na Platnosci wskazane| 11000 000,00 2021-10-12(Termin
procentowych Swop zarzqdzanie dzieri bilansowy: w tresci umowy: zamkniecia
{ptatne przez portfelem do zoplacenia: 4 146 -Fundusz wyplaca transakgji
Subfundusz stota, 860,83 PLN do okreslone piotnosci [rozliczenie
otrzymywana otrzymania: 4 261 983,38 | razw soldem
przez Subfundusz PLN roku ostatnich
: zmienna} -Fundusz otrzymuje platnosci
okreslone plotnosci odsetkowych}
dsetk co pot
roku.
IRS 2021-10-12 11M
wymiana stop Interest Rate [sprawne 53 tys PLN warto$¢ wyliczona na Platnosci wskazane 8200 000.00 2021-10-14]Termin
procentowych Swap zarzqdzanie dzieri bilonsowy: w tresci umowy: 2amkniecia
{ptatne przez portfelem do zaptacenia: 3 122 -Fundusz wyplaca transokgji
Subfundusz: stala, 674,35 PLN okreslone platnosci {rozliczenie
otrzymywana do otrzymania: 3 176 odsetkowe rozw saldem
przez Subfundusz 154,78 PLN roku ostatnich
: zmienna) -Fundusz otrzymuje platnosci
okreslone ptatnosci odsetkowych)
dset} co pot
roku.
IRS 2021-10-14 8.2M
wymiana stop Interest Rate [sprawne 21tys PLN wartos¢ wyliczona na Platnosci wskazane 8200 000,00 2021-10-18|Termin
procentowych Swap zarzqdzanie dzieri bilansowy: w tresci umowy: zamknigcia
{ptatne przez portfelem do zaptacenia: 3 153 -Fundusz wyptaca transakeji
Subfundusz stata, 21393 PLN okreslone platnosci {rozliczenie
otrzymywana do otrzymania: 3 174 odsetkowe raz w saldem
przez Subfundusz 494,62 PLN roku ostatnich
: zmienna) -Fundusz otrzymuje platnosci
okreslone ptatnosci odsetkowych}
dseth co pot
roku.
IRS 2021-10-18 8.2M
na dziefi 31.12.2010
Termin
zapadolnosci
Rodzaj Kwota bedgea {wygasnigcia) | Termin wykonaniol
instrumentu Worto$c otwarte) | Wartosé przysztych strumieni | Terminy przysziych podstawq instrumentu instrumentu
Typ 2ajetej pozycji | pochodnego | Cel otwarcia pozycji pozycji pienienych strumieni pienieznych | przyszlych plotnosc] pochodnego pochod
24 413 51584 EUR 24417 120,00 EUR
{co stanow ico stanowi
kontrakt 108¢ 96 971 réwnowartodé 96
EURQ-SCHATZ FUT MAR2011 sprzedoz terminowy portfelem 710,64 PLN] - codziennie 699 120,34 PLN} 2011-03-08 2011-03-08
37593000 EUR[co
378 501,00 EUR {co stanowi
kontrakt D stonowi 1
EURQ-BUND FUTR MAR11 kupno terminowy portielem 15130199 PLN) - codziennie 488 795,58 PLN} 2011-03-08] 2011-03-08




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zorzqdzania

na dzief 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

Wartoé¢ na dzied
bilansowy w tys. zt

wartoéé na dzieft
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiqzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 91 552 137157
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 91 552 137 157
2. Transakgje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
lII. Naleznosci z tytutu papieréw wartoéciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzien 31.12.2011

W biezqcym okresie bilansowym Subfundusz nie zaciqgat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1%
wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqcym okresie bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.
na dzien 31.12.2010

W poprzednim okresie bilansowym Subfundusz nie zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajqcych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W poprzednim okresie bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE

na dzief 31.12.2011
{wyrazone w tys. }

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2011

I. Aktywa w tys. 8 353
1.Srodki pieniezne wtys PLN 897
w walucie obcej w tys. EUR 203
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 897
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 7436
w walucie obcej w tys. CZK 277
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 47
w walucie obcej w tys. EUR 373
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 1646
w walucie obcej w tys. TRY 3122
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 5568
w walucie obcej w tys. HUF 12 290
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 174
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 0
w walucie obcej w tys. UsD 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 0
4. Naleznosci w tys. PLN 20
I. Z tytutu odsetek w tys. PLN 6
w walucie obcej w tys. HUF 408
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 6
Ii. Z tytutu dywidend w tys. PLN 14
w walucie obcej w tys. EUR 3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 14
II. Zobowigzania w tys. PLN 0

li. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Sk¥adniki lokat

Dodatnie roZnice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

2Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 432 434 1330 172
Kwity depozytowe 29 0 751 0
Diuzne papiery wartociowe 3844 7 3274 0
Instrumenty pochodne 5274 0 4674 0
Tytuly uczestnictwa 137 0 0 0

HI. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

kurs w stosunku

FINANSOWEGO do zt waluta
2011-12-30 1,7835|TRY
2011-12-30 44168]EUR
2011-12-30 3.4174JUSD
2011-12-30 0,1711]CZK
2011-12-30 14196100 HUF
2011-12-30 0,495|SEK




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy 8PH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania
na dzief 31.12.2011

31.12.2011

31.12.2010

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
2zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek]
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku {straty) ze zbycia

Woarost {spadekl
niezrealizowanego zysku 2

fokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1282 -61 537 34619 6778
Diuzne papiery wartosciowe 4036 3591 7 880 -6 279
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1337 190 571 1393
Dhuzne papiery wartoéciowe 1 0 -219 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
2620 -61 347 35190 8172

Wartos¢ w okresie
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU sprawozdawczym w tys,
Wyptacone przychody z lokat:
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0

Warto$¢ w okresie Udziat w aktywach w dniu | Udziat w aktywach netto Wplyw na wartosé Wptyw na wartosé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT sprawozdawczym w tys. wyplaty w dniu wyptaty aktywow w tys. aktywow netto w tys.
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych: 0 0 0 0

Subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

na dzief 31.12,2011

31.12.2011

31.12.2010

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. zt.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. 24,

0

0

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. zt

Wartos$¢ w okresie
sprawozdawczym w tys. zt

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

sprawozdawczym w tys.

Czes< stata wynagrodzenia 16 409 18978
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
11l. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartos¢ w okresie Warto$¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

(=}

0

a} {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)

0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009

Wartoé¢ aktywdw netto na koniec roku
obrotowego 330286 785,16 470 225 379,06 472234 371,11
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa na koniec roku obrotowego 1,87 2,21 1,99

Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa typu A 1,87 2,21 1,99
Wartosc aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu B 1,87 2,21 1,99
Warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 1,87 2,21 199




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqceych lat ubiegtych, ktére
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktoérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t.)

Akcje 3819
Kwity depozytowe -1139
Obligacje 4036
Bony skarbowe 1
Tytuly uczestnictwa - 56
Instrumenty pochodne - 4757
Inne 716
Zrealizowany zysk (strata) - razem 2620

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. zt.)

Akcje - 65241
Kwity depozytowe 77
Obligacje 3591
Prawa do akcji 12
Instrumenty pochodne 214

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem - 61347



Dane dotyczqce podatkdw i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia si¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez osoby
fizyczne {Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c).
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
{art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoSciowymi na rynku kragjowym nie podlegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 114 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 716 tys. zt.

Warszawa, 29 lutego 2012 .

(Logor— o o l

Artur Czerwonski Marcin Bednarek e er
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zdeu)




Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 25A,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 29 lutego 2012 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetiajgc obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania potwierdza, iz dane
dotyczqce stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegdlnodci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw
wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu sporzqdzanym na dzien
31 grudnia 2011 roku za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku sq zgodne

ze stanem faktycznym.

or N
rtamint Powierniczy

Bank BPH Spalka Akcyjna, Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw, wpisany do rejestru prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Krakowa-$rodmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000010260. NIP: 675-000-03-84.
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