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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji (zwanego dalej
»Subfunduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktore sklada sig: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzied 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji i zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gitéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowos$é Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci’ z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnodei, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu na dzien
30 czerwca 2011 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami,
w szczegblnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Jacek Narczak
Kluczovy biegty rejvident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 9750
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24 sierpnia 2011,

Szanown Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finonsowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
{,Fundusz’l zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 wartosé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2 791 min PLN, notomiast tgczna wartosé
aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA wyniosta 4 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku na krgjowym rynku dluznym dominowata generalnie tendencja
wzrostowa cen obligacji. Obserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje zardwno ze strony zagranicznych, jak
i lokalnych inwestoréw. Zawirowania wywotane przez kryzys finansowy w Grecji w i kwartale przejéciowo
zredukowaty zyski z portfeli obligacyjnych. W Il kwartale 2010 roku dominowata tendencja wyréwnania sig poziomu
stop procentowych na krzywej dochodowosci. Zdecydowanie najwigkszg populornoéciq wérdd inwestoréw cieszyly
sie papiery o terminach wykupu 10 lat i wiecej, w gtdwnej mierze za sprawq inwestorow zagranicznych, ktérych
przyciagnety atrokcyjne poziomy rentownosci obligacji w Polsce. Strumier naplywaojgcych srodkdw na rynek obligacji
byt rekordowy zaréwno dla rynku polskiego, jok i catosci rynkow wschodzqeych, dzieki czemu zyski z obligogii
skarbowych bylty zodawalajgce.

W listopadzie 2010 roku polskie obligacje ulegty znacznej przecenie, ktdra w niewielkiej czesci zostata zniwelowana w
grudniu. Podstawowq przyczyng przeceny byto pogorszenie nastrojow na Swiatowych rynkach obligacji - przecena
dotkneta m.in. amerykariskie i niemieckie obligacje skarbowe. Na przetomie 2010 i 2011 roku pojawity sie réwniez
obawy zwigzane z implikacjomi reformy Otwartych Funduszy Emerytainych (OFE), tj. obawy, ze OFE bedq zmieniaty
obligacje na akeje, tak aby zwiekszaé alokacje w akcje (przewidywano zwigkszenie limitu inwestycji w akcje nawet do
100%). Przecena obligacji dotkneta gtdwnie obligacje dlugoterminowe im.in. 10-letnie). Rentownosci tych obligagji
uksztattowaty sie na rekordowo wysokich poziomach wzgledem rentownosci obligacji 2-letnich. Wzrosty réwniez
oczekiwania odnoénie rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych.

Rynek akgji:

W 2010 roku wzrosta wartosé wiekszosci indeksow okgji, zwtaszcza w drugim pdtroczu, gdy rozwialy sie obawy
inwestorbw  dotyczqce  mozliwosci  wystgpienio  ponownego  spowolnienia  Swiatowe]  gospodarki.
W Warszawie gtdwne indeksy WIG oraz WIG20 zyskaly odpowiednio 18,8% oraz 14.9%, a indeks Srednich spétek
mMWIGA40 wzrdst o 19,6%. W regionie najwiekszq dynamikqg charakteryzowat sie rynek turecki findeks ISE100 zyskat
25%], natomiast pozostate rynki, jok Budapeszt czy Praga, odnotowaly mniejsze wzrosty. Pozytywne tendencje
dominowaty roéwnieZ na rynkach rozwinietych, w tym na rynku w USA,

gdzie zyskaty indeksy S&P500 (12,8%) oroz Dow Jones {11%). Przecenie ulegly natomiast akcje w krojoch
peryferyjnych strefy euro oraz akcje chinskie {indeks Shanghai SE Compaosite stracit 14%!.

Warto dodac, ze ceny akcji na krajowym rynku rosty pomimo duzych ofert na rynku pierwotnym, i to zaréwno ze
strony Skarbu Parstwa (np. PZU, Tauron, GPW), jak i réwniez mnigjszych ofert od inwestordw prywatnych. Podaz akgji
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na rynku pierwotnym mogta negatywnie wptywaé na rynek, absorbujac érodki, ktore moglyby byé przeznaczone na
inwestycje na rynku wtornym.

W drugiej potowie roku koniunktura byto uwarunkowana pozytywnymi tendencjami na rynkach $wigtowych. Popyt
ze strony krojowych inwestordw byt ograniczony, gdyz fundusze emerytalne osiggnety wysokq alokacje w akcjach,
ktéra ograniczyta duze zakupy akcji na rynku wtérnym. Doptyw nowych érodkéw do funduszy inwestycyjnych byt
nadal ograniczony. Caty czas utrzymywaly sie jednak wysokie globalne naptywy do funduszy inwestujgcych na
rynkach wschodzqcych, z czego korzystat réwniez rynek polski. Szybki wzrost gospodarek wschodzgeych i
umiarkowane oZywienie w wigkszosci krajéw rozwinietych sprowiaty, 2e kiopoty zadtuzonych krajéw europejskich
2eszty na drugi plan.

Na nastroje inwestorow duzy wplyw mialy tez decyzie bankéw centralnych, w tym przede wszystkim
amerykanskiego FED, dotyczqce utrzymania rekordowo niskiego poziomu stdp procentowych oraz skupu obligogji
skarbowych {tzw. luzowanie ilosciowe). Ekspansywna polityka monetarna pomogata zatem w utrzymaniu dobrej
koniunktury na rynkach finansowych, cho¢ w krojach wschodzqcych pojawita sie rosngca presja inflacyjna,
powodujqc koniecznoéé zapoczgtkowania cyklu zaciesniania polityki pienieznej. W 2011 r. inwestorzy bedq zatem
bacznie obserwowac skale dalszego zociesnionia polityki pienieznej oraz wywotywane tym skutki, w tym ryzyko
spowolnienia w gospodarkach wschodzgcych.

Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: 1,71%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 1,46%

BPH Subfunduszu QObligacji 2: 2,33%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: -0,58%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 1,27%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -0,06%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: -0,90%

BPH Subfunduszu Akgji; -2,88%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: -4,27%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,37%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -6,07 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzqcej: -17,26%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcéw: 1,21%

Dzigkujemy 20 powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane w ten
sposdb zaufanie.

Clonwe ™= (gl
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 R. do 30 CZERWCA 2011 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm) oraz zgodnie z
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdlnych zosad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

e Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku o wartoéci 316 392 tys. 2t w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetnigjgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2011 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokodéei 315 912 tys.
2,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku wykozujacy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 9 597 tys, zt,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

» Noty objasniqjqce,

+ Informacje dodatkowq.

Warszawaq, 24 sierpnia 2011,
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Artur Czerwonski Marcin Bednarek leksd
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akgji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz inwestycyjny
otwarty.

Decyzjq nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papierdéw Wartosciowych i Gietd {obecnie
Komisjo Nadzoru Finansowegol udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA |B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Renomowanych Spotek.

W dniu 20 lipco 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21,

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Akciji.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnio 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIQO Akgiji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akeji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzqcej, BPH F10 Obligagji 1, BPH FIO Obligaciji 2, BPH FIO Skarbowego | BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIQ
Parasolowy {,Fundusz”),

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzeny przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379,

W wyniku przeksztolcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowoéé
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych przeksztalceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajgce przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz akcji jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spatek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzgce,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzaniag,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzqcej.
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqgce,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 r.

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci | Surowcdw,
utworzony 16 grudnia 2008 .



BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
utworzone 8 maja 2009 r.

BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania Globalny.

Na dzien sporzqdzenia potqczonego sprawozdania finansowego, tj. 30 czerwca 2011 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzqdzania Globalny i BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacja orgz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akgje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowac do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty,
Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnigje
zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowac nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent} WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na
al.  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezqcych do OECD; Australia,
Islandia, Japonio, Kanado, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja.
bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqeych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceand Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcjo: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenio sprawozdania
finansowego nie ujawnity si¢ zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestanio dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zosade kontynuacii
dziatania.



Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit przealgd sprawozdania finansoweqo

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czaerwca 2011 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

BPH Subfundusz Akcji zbywa nostepujgce typy jednostek uczestnictwa, rdznigce sie w szczegdlnosci
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu
A typuBitypuP.

Warszawaq, 24 sierpnia 2011 r.

Artur Czerwonski Marcin Bednarek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu




ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
poréwnanie z poprzednim okresem sprowozdowczym

I

30.06.2011 31.12.2010
Procentowy Procentowy
Wartodé wedtug wyceny na udziat w Warloé¢ wedtug wyceny ng udziot w

Warto¢ wediug ceny nabycio dzief bilansowy oktywach ogodemn| Wartosé wediug ceny nobycia dzied bilonsowy aktywach ogdlem|
Akcie 214 692 204 701 92.17 228 294 323171 gLsz
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do okgji 0 0 000 1788 1905 054
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 5005 5057 1,58 7426 7314 2,07
Listy zostowne 0 0 0,00 0 0 0.00/
Dluzne popiery warkoéciowe 0 0 000 0 0 0.0
Instrumenty pochodne 0 -6 0,00 0 0 0.00
Udzialy w spdtkach 2 ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0.00 0 0 0.001
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 1] 000
Certyfikoty inwestycyjne 0 Q 0.00 1] 1] 0,00
Tyiuty uczestnictwo emitowane
przez instyiucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe zo
qgronicy 3475 3379 106 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 0,00
Weksle 0 0 000 0 0 000
Depozyty 13 261 13 261 4,15 6312 6312 1,79
Woluty 0 0 000 0 0 000
Nieruchomosci 0 0 000 0 0 0.00,
Stotki morskie 0 0 0,00 0 0 000
inne - subskrypcia 0 0 0,00 1222 1222 035

Artur Czerworiski Marcin Bednarek é
~ W ZL

Prezes Zarzadu

iceprezes Zarzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzier 30.06,2011
Procentowy
udzial w
Kroj siedaiby Wartosé wedlug ceny | Wartodé wedtug wyceny na|  aktywach
Rodzaj nmku  |Nozwa rymku Liczba emitenta nabycia w tys. dzien bilonsowy w tys. ogblem
19 254 493 214 692 294 701 92,17
Aktywny Rymek -
CEZ Rynek Reguiowany |CD 11 601 [czechy 1163 1643 0,51
[ty Rynek -
UNIPETROL Rynek Regulowany |CD 173 555 |czecHy 5264 4936 154
[ Aktywny Rynek -
JERQNIMO MARTING Rynek Regulowany |PL 24 965 | PORTUGALIA 756 1318 041
Aktywiny Rynek -
RAIFFEISEN BH Fynek Regulowony FAV 35 D44 |ausTRIA 4 456 4964 1,55
Aldywny Ryrek -
ABMSOLID Ryrek Regulowany [WGPW 60 Sa4|poLska 1443 524 0.16
Adtywnty Rynek -
AGRGTON Rynek Regulowany | WGPW 269 112|cver 8234 B 208 2.57
Aktywry Rynek -
APATOR Rynek Regulowany |WGPW 119 467 |poLska 1734 2302 0.72
Aktywryy Rynek
ASSECO POLAND Rynek Regulowary |\WGPW 8 968 |poLska 454 444 0,14
Aktywny Rynek -
AVIA FRynek Regulowany |WGPW 19 857 jurwa 1033 1390 043
Aklywny Rynek -
BOGDANKA Rynek Regulowany | WGPW 92 415 [POLSKA 4710 10618 332
Aktywny Rynek -
BOMI Rynek Regulowony |WGPW 460 001 [poLska 5818 3077 0,96
Alywry Rynek -
BRE Rynek Regulowony |WGPW 19 357{PoLSKA 10377 12826 401
Aktywrty Rymek
BUDIMEX Rynek Regulowony | WGPW &4 117{PoLska 4 562 5867 183
Aktywmy Rynek
CERSANIT Rynek Regulowany (WGPW 287 827 |roLska 1564 2 864 0,90
Aktywny Rynek
COGNOR ICenstol GDI Rynek Regulowany | WGPW 253 139|potska 1210 1283 0.40
[Alcyrarny Rynek
CYFROWY POLSAT Rynek Regulowany | WGPW 436 933 |PoLskA 6587 7209 2.25
Aoy Ryrigh -
ECHO Rynek Requiowany |'WGEPW 268 202 [poLska 109 1328 0.42
Altywny Rynek -
ELSTAR DILS Rynek Reguiowony |WGPW 231 871|poLska 1178 1111 0.35
Altywrly Rynek
EMEA Ryniek Regulowany | \WGPW 65 587 [PoLska 1049 1181 0.37
Aktywrty Ryreek
ERBUD Rynek Regulowony |WGPW 54 515|PoLska 1269 1608 0.5¢
Aktywry Rynek
E5-5YSTEM Rynek Regulowany | WGPW 170001 ]PoLska 979 697 0.22
Aktywny Rynek
ELCO Rynek Regulowany | WGPW 117 332]roiska 2 180 1999 0,63
Aktywny Rynek -
GRAJEWO Ryriek Regulowany |\WGPW 114 692|rouska 1103 1789 0,56
Alyutry Rymigk -
GTC Rynek Regulowony |\WGEPW 32 659|roLska 357 607 0.19
Aktywny Rynek
HANDLOWY Rynek Regulowony |WGPW 15 045 |poLskA 960 1309 0.41
|AKtyemy Rynek
INGBSK Rynek Regulowony [WGPW 4 925 |poLska 2164 4250 133
[Axtywmy Rymek
INSTAL KRAKOW Rymek Regulowany |WGPW 62 586 |PoLska 824 1090 0.4
|Aktywny Rynek
IPOPEMA SECURITIES Rynek Regulowany | WGPW 83 435]PoLSKA 1277 1193 037
Aktywny Rynek -
IZOSTAL Rynek Regulowany [WGEPW 379 783 |poLska 2396 2924 0,91
Nienctowane no
JHM DEVELOPMENT rynku okywrnym[nie dotyczy] 1 600 000 |Potska 2 400 2 400 0,75
Aktywny Rynek -
JW CONSTRUCTION Rynek Regulowany |WGPW 384 812 |poLska 4 566 5849 1,83
Aktywry Rynek -
KERNEL Rynek Regulowary [ WGP 18 778 |LUKSEMBURG 1053 1428 0.45
Aktywrty Rynak -
KGHM Rynek Regulowany | WGPW 127 781 JroLska 4029 25173 7.87
Aktywny Rynek -
KULCZYK OIL VENTURES INC Rynek Regulowany | WGEPW 1994 334 KanNADA 3497 3510 110
Aktywny Rynek -
LOTOS Rynek Regulowany | WGPW 23 387 |poLska 945 1056 033
Aktywny Rynek -
MENNICA Rynek Regulowany | WGPW 94 070 POLSKA 1192 1082 0,34
Aktywmy fynek -
MILLENIUM Rynek Regulowany |WGPW 1 050 598|PoLska 3829 5673 177
Aktywry iynek -
MIRBUD Rynek Ragulowany | WGPW 1 059 Bag|poLska 3150 4080 1,28
Aktyramy Rynek -
NETHA Rynek Regulowany | WIGPW 265 730|PoLska 665 1531 048
[Akeyswry Ryngie -
ORBIS Rynek Regulowany | WGPW 46 246 |POLSKA 1494 1745 0.55
[Akiywny Rynek -
PEKAO Rynek Regulowany | WGPW 90 709|PoLsKa 778 14713 4,60
Altywny Ryhik -
PEP Rynek Reguiowary YWGPW 156 847 |poLska 3082 4549 142
Aktywiny Ryneak -
FGE Rynek Regulowany | WGPW 422 168 jPoLska 9016 10 124 3.17
Aktywry Rynek -
PGF Rynek Regulowany |WGPW 16 247 |POLSKA 663 796 0.25
Akiywry Ryrek -
PGNIG Rynek Regulowony |WGPW 764 65 |PoLSKa 2279 3219 101
Aktywry Rynek -
PHARMENA Rynek Regulowany [ NEWCONN B0 867 {PoLSKA 214l 2221 069
[Aktywny Rynek -
PKNORLEN Rynek Regulowany | WGPW 206 820|PoLska 6711 10 703 335
Aktywny Rynek -
PKO BP Rynek Regulowany | WGPW 575 27 1|powska 15298 24 161 7.56
Aktywny Rynek -
POLIMEXMS Rynek Regulowany | WGPW 45 933 |Potska 116 148 0,05
{ktyumy Rynek -
P2y Rynek Regulowary | WGPW 76 338|pouska 27219 28 627 8,95




Aktywny Rynek -

RUBICON PARTNERS NFY Ryniek Regulowany |WGPW 2012 378|poLska 2218 2073 0.65
Aktywry Rymik -

SOBET Rynek Regulowany § NEWCONN 529 229 |FOLSKA 1031 1032 032
Aktywny Rynek -

STALPRODUKT Ryrek Regulowany (\WGPW 12 479|PoLSKA 4107 4617 1.44
Aktywriy Rynek -

SYNTHOS (DWORY) Rynek Regulowany |WGPW 277 570 |PoLska 1126 1416 044
{Aktywny Rynek -

TAURON Rynek Regulowany |\WGPW 490 415 [PoLska 2502 3227 101
| Aktywny Ryek -

TESGAS Rymek Regulowany [WGPW 93 818 |roLsKkA 1334 1267 0.40
Aknwty Ryriek -

TPSA Rynek Regulowany |WGPW 139 970 PoLska 1854 2332 0.73
|Altywrry Rynek -

TU EURDPA Rynek Regulowany [WGPW 17 452 |POLSKa 2687 3368 1,05
pAktyway Ryriek +

TVN Rynek Regulowony | W(GPW 766 153 |PoLska 7651 12 450 389
[ Aktywny Rynek -

WARIMPEX Rynek Regulowony | WGPW 504 600]AusTRIA 4552 4138 1.29
Aktywny Ryne -

WAWEL Rymek Regulowany |WGPW 1 393 |poLska 684 683 0.21
Aktywry Rynek -

WESTA ISIC S.A Rynak Reguiowany |WGPW 1569 659 |PoLska 1993 1943 061
Aktywny Rynek -

ZPUE Rynek Regulowany | WGPW 13 239|poLska 1822 21as 067
[Aktywny Rynek -

CIMSA CIMENTO SANAYI VE TIC Rynek Regulowany | T| 146 690 |TURCIA 3001 2153 067
[Aktywny Rynek -

MUTLU AKU Rynek Regulowany | T} 266 637 |TURCIA 2463 2350 0.73
Rynek -

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA Rynek Regulowony | Ti 260 §74|TURCIA 3739 3271 102
Aktywny Rynek -

TRAKYA CAM SANAYII AS Rynek Regulowony {T1 692 967 |TURLIA 2596 2 890 080




TABELA UZUPEENIAJACA - KWITY DEPOZYTOWE
8PH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Parosolowy 8PH Subfundusz Akcji

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Worlosé wedlug udziat w
Nozwa Kraj siedziby | Warloi¢ wediug ceny wyteny na dzien oktywach
Rodzoj rynku rynku Liczba emitenta nobycia w tys. bilansowy w tys, ogdtemn
37430 5005 5057 1,58
Altywny rynek -
ALLIANCE QIL LTD SDR Rynek regulowany |55 11 73Q|BERMUDY 538 560 0,18
Akctywmy rynek -
LUKQIL QAQ SPON ADR Rynek regulowory LI 25 700|ROSJIA 4 467 4498 14l




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE

8PH FIO Paresolowy 8PH Subfundusz Akgji

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Kraj siedziby Waortodé wediug udziol w
Nozwg Emitent emitenta Wartosc wedfug wyceny no dzief oktywoch
Rodzoj ynku rynkuy {wystowcal Iwystowcyl  fInstrument bozowy Liczbg ceny nabyciowtys. | bilansowy w tys. ogdtem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
[nie dotyczy
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -6 0,00
Nienotowane na rynku Bonk Handlowy w
FX SWAP EUR/PLN oktywnym nie dotyczy |Warszowie SA.  |Polska 3413 000 EUR 0 -6 0.00




TABELA UZUPELNIAJACA - TYTULY UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjy Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Akeji

na dzien 30.06.2011

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Wortoic wedlug udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE 2A Nozwa Nazwa Kraj siedziby Wartosc wediug ceny | wyceny na dziefy oktywach
GRANICA Rodzaj rynky rynku ernitenta emitenta Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdlem

24 600 3475 3379 106

Aktywny Rynek - LYXOR ETF

LYXOR ETF RUSSIA Rynek Regulowany  |FP RLSSIA FRANCJA 24 600 3475 3379 106




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOZYTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2011
Procentowy
Wartesé wediug wyceny udzigtw
Kraj siedziby Warunki Wartosé wedlug ceny Woartosc wedtug ceny na dzien bilonsowy w Wartodé wedtug wyceny |aktywaoch
Nuazwa banku banku Waluto |oprocentowonio  Jnabycia w danej walucie  |nabycia w tys. donej walucie no dzier bilansowy w tys. |ogélem
W walutach poristw nalezqeych do OECD 13 261 13 261 4,15
LOKATA QVERNIGHT Bonk BPH 5.4, |POLSKA PLN 44 11 576 000,00 11576 11 576 000,00 11576 362
LOKATA OVERNIGHT BonkBPHSA  |POLSKA SEK 1,25 2 77400000 1206 2 774 000,00 1206 0,38
LOKATA QVERNIGHT Bonk BPH S.A. [POLSKA uso 005 174 000,00 479 174 000.00 479, 0,15
W walutach poristw nienolezqeych do OECD
nie dotyczy




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

wartost wedhg wyceny na

Procentowy udziot w

USTAWY dzien bilansowy w tys, akiywaoch ogdtem

Grupa MIRBUD 6 480 2,03
Grupa PKN 15639 4,89
Grupa PGF 3017 094




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30 czerwco 2011 r.

lwszystkie done wyrazone sq w tysiqcach 2t - zwyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zt)

30.06.2011 31.12.2010
I. Aktywa 319 736 353 099
1) Srodki pienigzne 1175 1269
2) Naleznosci 2 169 3 906
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4] 8 001
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 300737 332390
Dtuzne papiery wortoéciowe 0 0
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 15 655 7 534
Dhuine papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate cktywa of 0
I. Zobowiqzania 3 824 7 645
lil, Aktywa netto (I-1l) 315912 345 454
V. Kapitat funduszu 164 486 184 430
Kapitot wptacony 2366117 2322 207
Kapitat wyptacony {wielkos¢ ujemnal -2 201 632 -2 137 777,
V. Dochody zatrzymane 71468 66 143
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -40 447 -36911
Zakurnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 111915 103 054
VI. Wzrost [spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 79 958, 94 881
VI, Kapitof funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 315 912 345 454
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 1013 780,3332 1076 614,5010
Jednostki typu A 858 253,6868 909 842,8039
Jednostki typu B 19411,1831] 18 322,4004
Jednostki typu P 136 115,4633 148 449,2967]
Woartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwo typu A 311,62 320,87
Wartod¢ aktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu B 311,62 320,87
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P /311,62 320,87

Artur Czerworzski
Lo @ma&
|

Prezes Zarzadu

Marcin Bednrarek

ceprezes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCHI
za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2011 roku

{dane wyra2one w tys. 2l zwyjgtkiem wyniku z operacji przypodajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w 2

01.01-30.06.2011

01.01-31.12.2010

01.01-30.06.2010

I. Przychody z Iokat 3 467 7013 4139
Dywidendy i inne udzioly w zyskach 3257 6133 3737
Przychody odsetkowe, w tym: 208 705 397
Odsetki od depozytéw i rachunkdw bankowych 205 598 310
Odsetki od popieréw wartosciowych 0 0 0
Odpis dyskonta 3 108 87
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 167 0
Pozostate 2 7 5
. Koszty funduszu 7 003 13 680 7103
1) Wynaogrodzenie dlo towarzystwa 6 660 13 432 6 640
2] Wynagrodzenio dlo podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0 0 0
3] Optaty dlo depozytariusza 51 129 55
4) Opfaty 2wiqzone z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5] Optaty za zezwaolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7} Ustugi w zokresie zarzgdzania aktywarmi funduszu 0 [s) 0
8l Ustugi prawne 0 0 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10} Koszty odsetkowe 0 0 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0 0
12} Ujernne saldo réznic kursowych 122 0 316
13} Pozostate 170 118 92
lIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-11} 7003 13 680 7103
V., Przychody 2 loket netto {I-IV) -3 536 -6 667 -2 964
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 062 51 655 -1293
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8861 27 431 9128
2 tytutu réznic kursowych -1 169 -191 510
Wazrost [spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: -14923 24 224 -10 421
z tytulu réznic kursowych 122 -1084 919
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) -9597 44 989 -4 257
Wynik z operacji przypadajgcy no jednostke uczestnictwa -9,47 41,79 -3,76
Whynik z operacji praypadojqcy na jednostke uczestnictwa typu A -947 41,79 -3.76
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwe typu B -9.47 41,79 -3,76
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu P -9.47 41,79 -3.76

Artur Czerworiski
Qv-.)_a A
Prezes Zarzadu

Marcin

A

iceprezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ

za okres od 1 stycznio do 30 czerwea 2011 roku

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach 2t - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oroz Wartode Aktywdw Netto na Jednostke tczestnictwa wyrazonych w zt)

30.06.2011 31.12.2010
|. Zmiano wortosci aktywdw netto -29 541 11577
1. Warto$c ektywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 345 454 333876
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy {rozem), w tym: -9597 44 9589
Przychody z lokat netto -3 536 -6 667
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 861 27 431
Wzrost [spodek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat -14 923 24 224
3. Zmiona w aktywach netto 2z tytulu wyniku z operacji -9 597 44 989
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu irazem) 0 0
2 przychodbw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 1]
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym {razem}, w tym: -19 944 -33411
Zrmiona kapitofu wptaconego [powiekszenie kapitalu 2 tytutu zbytych JU) 43 910 136 906
Zmiano kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupicnych JU} 63 854 170317
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} ~29 541 11577
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu spraweczdawczego 315912 345 454
8. $rednia wartogé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 335598 335841
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -62 834,1678 -113 566,8454
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym; -62 834,1678 -113 566,8454
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 137 2553229 461 39,0574
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 200 089,4907 575 105,9028
Saldo zmian -62 834,1678 -113 5668454
2. Liczba jednostek narastajqco od poczgtku dzictalnosci funduszu, w tym: 1013 780,3333 1076 614,5011
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8413 321,1936 8 276 065.8707
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 7 399 540,8603 7199 451.3696
Saldo zmian 1013 7803333 1076 614,5011
3. Przewidywana liczbo jednostek uczestnictwa 1013 780,3333 1076 614,5011
. Zmiana wartogci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa -9,25 40,34
1. Warto$¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 32087 280,53
2. Wartosc akbywow netto no JU na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 31162 320,87
3. Procentowa zmiana wartosci akiywdw netto na JU w okresie sprawozdaweczym -2,88% 14,38%
4. Minimalng wartosé aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowczym 30791 266,15
doto wyceny 2011-06-28 2010-02-11
5. Moksymalna wortos¢ oktywédw netto na JU w okresie sprowozdowczym 333.50 323,40
data wyceny 2011-04-06 2010-11-09
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprowozdawczym 311,62 320,87
data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosdcei aktywéw netto, w tym: 2.09% 4,07%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1.98% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzqeych dystrybucie 0,00% 0.00%
Procentowy udziot aptat dla depozytariusza 0.02% 0.04%
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akbywdw funduszu 0,00% 0,00%
Procentowy udziot oplot za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
Procentowy udziot oplat za ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu N 0.00% 0.00%

r Czerworiski, Marcm ednpar
U Sedoe
Prezes Zarzadu cheprezes Zarzadu




Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujownianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgadnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa’} oraz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
wartasci aktywow netto na jednostke uczesinictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywdw i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Subfunduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegbinych sktadnikéw aktywdw i posywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwne] oraz powigzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedtug ustalonego planu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie [tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzanh.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sqg zgodnie
z obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowaé krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz moze
stosowa Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okredlone Ustawq zasody rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajqc sytuacje majgtkowg i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiqzania Subfunduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywdw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywodw netto na jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towoarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania 2 tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzoniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodg korekty roznicy pomiedzy cenq
odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzieri ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujgcie w ksiegach rachunkowych standw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstowie oficjalnych
wyciqgdw 2z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztdw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Subfundusz zobowiqzany jest do tworzenio odpowiedniego prefiminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z witasnych sdrodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzone z dziatolnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zorzgdzonie Subfunduszem; optaty | prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnodcig Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtdwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca katendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktdrych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic {BG) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisamt prawa.

Zrodtem cen papieréw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dla krajowych instrumentéw udziatowych dia funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest
na podstawie tych rynkdéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkdw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane 2 rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla kragjowych instrumentéw diuznych wybér rynku gldéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym 2z tych rynkéw,
na ktérym dany instrument jest notowany, jake rynek gtéwny wyznoczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dlo zagranicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoérod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dlo zogronicznych instrumentéw diuznych rynek gltowny ustalo sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gidwny
wyznaczany jest BG, o w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizagji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtéwnych
nie byt notowany na Zadnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtdwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzano codziennie do ¢zasu zakorczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i 2,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych no poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezelirdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscio w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finansdéw w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 paZdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego Rozporzgdzeniem™], Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisdw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statuterm Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy,

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zatqeznikien nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujq
raportu - Rachunek przeplywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Subfundusz prezentuje wortosci w zaokrggleniu do jednosci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskoZnikéw, o ktérych mowa w przepisach
dotyczqcych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspoétezynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= K/WANS

gdzie:
WANS - oznacza Sredniqg Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczeniem:

1) kosztdw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sitadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw,

3} swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktdrych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4} optat zwiqzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5] wartesci swiadczen dodatkowych,

1 - oznacza okres, za ktory przedstowione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wyiqczenia oraz opfat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2011
{wyrazone w tys. zi}
30.06.2011 31.12.2010

2 tytutu zbytych lokat 1208 3648
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 160 206
Z tytutu dywidend 804 51
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2 tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
2169 3 906

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ

na dzief 30.06.2011
(wyrazone w tys. zt}

30.06.2011 31.12.2010

Z tytutu nabytych aktywow 1209 5607
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 ¢
Z tytutu instrumentdw pochodnych 4] 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 120 136
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1399 701
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych poyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 C
Z tytutu rezerw 1096 1201
Pozostate zobowigzania 0 o)

3824 7 645




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 30.06.2011

Wortoié na dzief Worto$é no dzier
Wartosc na dzien bikinsowy w walucie Wortosé na dzien bilansowy w walucie
. . A bilansowy w donej sprowezdanio bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA walucie w tys. no finansowego w tys, na walucie w tys. no finansowego w tys. na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
I, Banki:
1. BANK BPH S.A. PLN 1170 1170 1267 1267
2. BANK BPH SA. uso 1 2 1 2
3. BANK BPH $.A. EUR 0 1 0 0
4. BANK BPH S.A. CZK 1 0 0 0
5. BANK BPH 5.4 TRY 1 1 0 0
6. BANK BPH 5.A. SEK 1 ) 1 0
Waorto$€ na dzief Wartodé ma dzien
a Warte$e no dzien bilonsowy w wahicie Warto$< no dziefi bilonsowy w walucie
'," SRED,N' w DKRE_S'E SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilonsowy w donej sprowozdania bilansowy w danej sprawozdanio
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELY wohiciewtys.no | finonsowegowtys. na | waluciewtys.na | finonsowego w tys. na
ZASPOKQJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
I $redni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bonk PEKAG SA) PLN 1218 1218 1548 1548
2. BANK BPH $.4. Ide 22.01.2009 Bank PEKAQ S4) EUR 1] 1 10 38
3. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bonk PEKAQ S.A} uso 2 5 0 1
4 BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bonk PEKAD S.A) CZK 0 0 0 0
5. BANK BPH S.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAQ 5.A) TRY 2 4 1] 1
6. BANK BPH S.A. {dfo 22.01.2009 Bank PEKAD §.A) SEK 16 7 0 4
Warto$é no dzien
bilansowy w wolucie
. . sprawozdenia
Ill. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH finonsowego w tys.

{ll. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akgcji
na dzien 30.06.2011
1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej
nie dotyczy

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych

nie dotyczy

c) Suma a) i b): wartos¢ ~ 0 tys. 21, udziat w aktywach — 0%

2] Poziorn obcigzenia ryzykiem kredytowym:

o) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypodku nie wywigzania sie ze

zobowigzan

nie dotyczy

b} Przypadki znaczqcej koncentracii ryzyka kredytowego

nie dotyczy

cb  Cotkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentragji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych ekspozycja

przekracza 10% aktywdw Subfunduszu)

Waluta Kategoria bilansowa | Rodzaj aktywow Wartos¢ wiys. | Udziofw
zt aktywach (%)
CZK Srodki pienieznei | gotéwka 0,2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 6579 2,06
aktywnym rynku w walucie
Suma 6579,2 2,06
EUR Srodki pieniezne i gotéwka 1 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akcje nominowane | 9 661 3,02
aktywnym rynku w walucie
Suma 9 662 3,02
TRY Srodki pieniezne i gotdwka 1.2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | Akcje nominowane 10 664 3,34
aktywnym rynku w walucie
Suma 10 665,2 3,34
usb Srodki pieniezne i gotowka 2,4 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | GDR nominowanew | 4 498 141
aktywnym rynku walucie
Lokaty nienotowane | Depozyty 479 0,15
na aktywnym rynku | nominowane w
walucie
Suma 4979,4 1,56
SEK Srodki pienieznei | gotéwka 0.2 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane na | GDR nominowane w | 560 0,18
aktywnym rynku walucie
Lokaty nienotowane | Depozyty 1206 038
na aktywnym rynku [ nominowane w
walucie
Suma 1766,2 0,56




4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykomi i poréwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obciqzone . .
Poziom . Poziom . Poziomn .
A ryzykiem A Wskazanie Kwoty e Wskazanie
obC|qz?n|q Ak.ty_w a przephywow obqugmq kategorii lokat | odzwierciedlojgce obcungnlq kategorii lokat
aktywow i obcigzone A A aktywdw i s ; nthy aktywdw i i
Rl : srodkow sy obcigzonych nie wypetnienie Al obcigzonych
zobowigzan ryzykiem stopy pienigznych zobowigzan ryzykiem 2obowiazar na dzied zobowiqzon ryzykiem
ryzykiem stopy | procentowej P ryzykiermn ; ryzykiem
procentowe] wynukgg;;ach zel | oy ytowym kredytowym  |bilansowy {w tys. zt) waldtowym wolutowym
procentowej
_ Ak
brak brak brak brak brak brak niski el
depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyZej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2011
Wwartosé Terrriny Kwotabedgea | zopodalnosci
przysziych przys2iych padstowg {wygasnieciot
Rodzqj instrumentu strumieni strumieni przysziych instrumentu
Typ zojete] pozygji pochodnego Cel otwarcio pozygji | Wortos¢ otwortej pozycji|  pieniesnych pienigznych plotnosci pechodnego
. *Sublundusz dosiorczo
ograniczenie ryzyka walutg wwysokodei
walutowego portfela 3413000 EUR 3 413 000 EUR ¢o
sprzedaz waluty po udzictowych papieréw - — e
ustalonym kursie denominowanych w PLN w wysokoic dzied rozliczerio

FX SWAP EUR/PLN wymiany FX SWAP walutoch 3413 000 EUR 13 630499,10 2011-07-29 |13 630 098,10 PLN 2011-07-29

no dzien 31.12.2010

Na dziefi 31.12.2010 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochednych




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

Wartos€ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. 2t

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 8001
1. Tronsakcje, w wyniku kidrych nostepuje przeniesienie no

subfundusz praw wiasnosci | ryzyk 0 8001
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nostepuje przeniesienie na

subfundusz praw wiasnosci i nyzyk 0 0
Il. Transakeje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu,

w tym: 0 0
1, Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transokcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wiosnosci i ryzyk 0 0
IIl. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytuu papierdw wartoéciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisdw

rozporzqgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2011

W biezqcym ani poprzednim roku bilonsowym Subfundusz nie zaciqgat kredytow ani pozyczek przekraczajgeych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqcym ani poprzednim roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

no dziefh 30.06.2011
{wyrazone w tys. }

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJE BILANSU jednostke waluta 30.06.2011

1. Aktywa w tys. PLN 32269
1.5rodki pieniezne w tys PLN 5
w wolucie obeej w Lys. uso 1
w walucie sprawozdonio finansowego w tys, PLN 2
w walucie gbcej w tys, EUR 0
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 1
w walucie cbeej w tys. TRY 1
w waolucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1
w wolucie cbcej w tys. SEK 1
w walucie sprawozdonio finansowego w tys, PLN 1
w walucie obcej W tys, CZK 1
w wolucie sprawozdanig finonsowego W tys. PLN 0
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 31961
w walucie obcej w tys. C2K 40 089
w walucie sprawozdania fingnsowego w tys, PLN 6579
w walucie obcej w tys, EUR 2423
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 9661
w walucie obcej w tys. TRY 6293
w walucie sprawozdania finansowego w tys, PLN 10 664
w wolucie obcej W tys. UsD 1635
w walucie sprawozdonia finansowego w tys. PLN 4498
w walucie obcej wtys, SEK 1287
w wolucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 560
3. Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN 1685
w walucie obcej w tys. usD 174
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 479
w walucie obcej w tys. SEK 2774
w walucie sprowozdanio finansowego w tys, PLN 1206
4. Naleznosdi z tytutu dywidend w tys. PLN 303
w wolucie obcej w tys. EUR 5
w waolucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 19
w wolucie obcej W tys. CZK 522
w waolucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 86
w walucie obcej w tys. usD 72
w walucie sprowozdanio finansowego w tys, PLN 198
1. Zobowiqzania w tys. PLN 1206
1. Z tytulu nobycia sktadnikdw lokat w tys. PLN 1206
w walucie obcej W tys. SEK 2774
wwalucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 1206

. CODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie réinice kursowe

Ujemne roznice kursowe

Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane  |Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 0 1738 825
Kwity depozytowe 0 0 834 299
Instrumenty pochodne 1487 1] 141 [
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego
inwestowania majqce siedzibe za granicg 57 115 0 0
Il SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWQZDANIA  |kurs w stosunku
FINANSOWEGO do zt waluta

2011-06-30 1,6946|TRY

2011-06-30 0.1641{C2K

2011-06-30 3.9866(EUR

2011-06-30 2,7517|UsSD

2011-06-3C 0,4349|5EK



NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY 8PH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzie 30.06.2011
30.06.2011 31.12.2010
ZREALIZCWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Wartos¢ zreali go |Wzrost ispadek} Wartosé zreal| go |Werost {spadek]
2zysku [strotyl ze zbycio  |niezrealizowanege Zysku |2ysku (straty) ze zbycia  |niezrealizowanego zysku 2
lokat w tys. |z wyceny aktywow w tys. {lokat w tys, yeeny aktywéw w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 7516 -14 917 27 431 24 224
Dludne popiery warntodciowe 1] 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowone na aktywrnym rynku, w tym 1345 -6 0 0
Diuzne popiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostote 0 0 0 0
B 861 -14 923 27431 24,224
WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZL
Wyplacone praychody z loket: 1]
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
Wartosé w okresie Udziat w aktywach w  |Udziot w aktywoch Wphw na wartogé Wphw na wartogé
WYPLACONE PRZYCHODY ZE 2BYCIA LOKAT :;srowozdowaym w dniu wyploty netto w dni ty |aktywow wtys. aktywdw netto w tys.
Przychody ze zbycia lokot funduszu cktywobw niepublicznych:
0 0 0 0

Subfundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 30.06.2011

30.06.2011

31.12.2010

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosc w okresie
sprawozdowczym w tys,

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w tys.

0

0]

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA,

Wartodé w okresie
sprawozdawczym w tys,

Wartos¢ w okresie
sprawozdaweczym w tys.

Czesé stota wynagrodzenia 6660 13 432
Czed¢ wynagrodzenia uzatezniona od wynikdw funduszu 0 0
111, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE wartosc w okresie Warto$¢ w okresie

BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczyrm w tys. | sprawozdawczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
o) {koszty zwigzane ze zbytym skladnikiern lokat) 0 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009
Wartosc oktywbdw netto na koniec okresu sprowozdowczego 31591229877 345 453 775,86 333 876 287,09
Warteéé aktywow netto no jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprowozdawczego 31162 320,87 28053

Wartod¢ oktywdw netto na poszczegdine kotegorie jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprowozdowczego

Woartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa typu A 31162 320,87 280,53
Wartod¢ oktywdw netto no jednostke uczestnictwa typu B 311,62 320,87 280,53
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu P 31162 32087 280,53




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2011 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegtych, ktore
wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecio w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dcokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w kitérych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywonia jednostek
uczestnictwa oroz zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplynqé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. zi}

Akcje 9 410
Kwity depozytowe -1768
Tytuty uczestnictwa -126
Instrumenty pochodne 1345
Zrealizowany zysk (strata} - razem B 861

Werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 2}

Akcje - 14 868
Prawa do akcji - 117
Kwity depozytowe 164
Tytuly uczestnictwa -96
Instrumenty pochodne -6

Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) - razem -14923%



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustowy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczottowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osiqganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1ch.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002
roku lart. 520 ust. 6). Zwolnione od podotku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng
umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krojowym nie podlegajq
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papieramt wartoéciowymi na rynkach zagranicznych mogq podlegaé
opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w
wysokosci 165 tys. zt.

W okresie sprawozdaweczym prowizja maklerska wyniosta 538 tys. zt,

Warszawa, 24 sierpnia 2011 r.
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