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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zh wtys. EUR
I. Przychody 2 lokat 129 29
lf. Koszly funduszu netto B7 16
lil, Preychody z ickat netlo 62 14
IV, Zrealizowane zysk (sraty) ze zbycia lokat ~43 -10
V. Niezrealizowane zyski {straty) z wyceny lakat -47 “11
Vi, Wynik z operacji -28 -5
Vil. Zobowigzania 21 5
Vil Aklywa 14 888 3 365
X, Aktywa netio 14 867 3 360
X.Liczba zarejestrowanych cerlyfikatdw inwestycyjnych 113 655 113 655
Xl Warle$t aklywow netto na certyfikat inweslycyjny 136,81 29,57
Xl Wynikz operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,25 -0,06
bozycja X. wykazana w szt
pozyoje X111 Xil odpowienio: w2zt | EUR
bozycje bilans: wiys. FUR sg przeliczone wg. $rednlego kursu NBP z dnia 30 grudnia
2016 1.
'pozycje rachuniku wynikow w tys. EUR sa przeficzone wg. Sednief arytmetyczne]
bairsiw NBP 2 dnia 31 pazdziemika, 30 lislopada i 30 grudnia 2016 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2016 roku 2016 roku
Wartos¢ Wartos¢
Wartosé wediug Pro?e ntowy Wartosé wediug Prm.:e ntowy
wedlug ceny wxce’ny na udziat w wediug ceny wxceny na udzial w
abycia w tys. é.zzen laktywach habycia w tys. d?neﬁ lakt'ywach
bilansowy w  jogélem bilansowy w  [ogolem
ftys. tys.
1. Akcle 398 400 2,69 398 350 2,22
2, Warranty subskrypecyine 0 0 0,60 0 ] 0,00
3. Praw a do akeli 0 0 0,00 0 ] 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 G 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 4 0,60
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dhuzne paplery wartoéciowe 14 078 13 974 93,88 14 280 14 154 89,82
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,60 0 0 0,00
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon
adpmify ietizismoéciq o ? a 0 0,60 0 0 0,00
10, Jednosiki uczesinictw a 4] Q ©,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyine ] 1] 0,00 1] 0 0,00
12. Tyludy uczestnictw a emitow ane przez
nstytucie w spoinego inw estow ania o 0 0,00 1] 0 6,00
majgee siedzibe za granicg
13. Wierzytelnoscl 0 0 0,00 0 1] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 [} ] 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17, Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 4 0,00 0 0 0,00
18, Inhe [ 0 0,00 ¢l 0 0,00
Diuzne papliery w artoéclow e prezentow ane sg
tacznie z odsetkami.
Fundusz zaprzestial prezentow ania
Hezrealizow anego zysku z wyceny
kontraikidw terminow ych w tabeli gidw neji
aheli uzupeinialgce).
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2015 rok 4 kwartat
2015 roku
Wartos¢ Miartosé
Wartosc wediug Pro?entowy \Wartod & lwediug ro?entowy
wediug ceny wgce.?ny na udzial w Wedlug ceny w:{ce ny na udziat w
nabycia w tys. é.z'en kt}( wach nabycia w tys d‘zaeﬁ ktywa':h
bilansowy w  [ogdlem bilansowy w  jogdlem
tys. tys.
597 565 3,18 597 565 3,18
o] G 0,00 0 0 0,00
o] ¢ 0,00 0 0 0,06
4] 0 0,00 0 0 0,00
0 4] 0,00 0 Q0 0,00
1] 0 0,00 0 0 0,00
15 880 16 073 80,38 15 880 16 073 90,38
0 Q 0,00 0 Q 0,00
0 "] 0,00 0 0 0,00
0 0,00 a Q 0,00
0 0,00 0 0 0,00
9] 4] 0,00 0 0 .00
0 1} 0,00 0 0 0,00
¢ 1] ©,00 0 0 C,00
o [} .00 0 8] 2,00
¢} L] G,00 0 0 0,00
G Q 0,00 0 0 0,00
G a G0 o] o] .00
G 3] 6,00 0 0 G,00
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Niezrealizow any zysk lub strata z wyceny

bilansie w pozycji "srodki pienlezne”.
Roziiczenia z tytulu kontraktdw ferminow ych
53 dokonyw ane codziennie.

kontrakidw terminow ych jest prezeniowany w

Fundusz nie prezentuje lokat overnighl, W
poprzednich spraw ozdaniach finansow ych

okaty overnight byly prezentow ane w pozycji

Pepozyly.
TABELEZUPEENIAJACE
<raj sedzib Warlo&d wediug Mario®t wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynki: lLiczha ernitents 4 ceny nabycla w wyceny na dzien
¥S. biiansowy wiys,
Gielda Papierow
1. Alior Bank S.A. (PLALIORDGO4S) Akywny rynek - rynek reguiowany  MWartosciowych wi 230 Eiﬁfjfgf:"“ 14 12
Warszawle
Gielda Papierdw
2.ASSECO POLAND 8.A. (PLSOFTBO0016) Aldywny nynek - rynek reguiowany  MWartodciowych w 172 ?iefgfgﬁfou 7 g
Warszawle
o Gietda Papieréw
Bank Polska Kasa Opled $.A. g RIECZPOSPOLL
' PLPEKAODO01 6y Akbywny rynek - ynek reguiowany ﬁﬂr;x?ewych W 300 A POLSKA 43 38
Gielda Papieréw
4. Bank Zachodni WBK 8.A. (PLBZODGD0044) Aklywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 70 RZECZPOSPOLI 20 22
Warsawic TA POLSKA
Gielkia Papieréw
5.CCC 8.A, {PL.CCCO000018) Aldywny rynek - ynekregulowany  MWartosclowych w 58 ?ZECZEOSPOLI 9 12
Warszawie A POLSKA
Gielda Papierow
6. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)  [Akywny rynek - rynekregulowany  Wartodciowych w 480 ?ispcgfgf:ou 13 12
Warszawle
[Gietda Papieréw
7.ENEA 8.A. (PLENEAOOQD13) Aldywny rynek - rynekregulowany  Wartodciowych w 488 ?ieifcz&osfou B 5
Warszawle
IGietda Papierow
8, ENERGA S.A. (PLENERGCO022} Akiywny rynek-rynekregulowany [Warosciowych w 458 ?iﬁpcgfsozfou 12 4
Warszawie
Gietda Paplerdw
9, EURCCASH $.A. (PLEURCHO001 1) Aldywny rynek - rynekregulowany  [Warlodciowych w 178 ReECZPOSPOLI 9 7
Warcawic TA POLSKA
Gietda Papierow
10, KGHM Polska MiedZ S.A. (PLKGHMOGO017} JAkywny rynek - ynekregulowany  Wartoéciowych w 312$§EPC§ESOKSA§OU 29 29
Warszawie
iGietda Papieréw
11.LPP S.A. {PLLPPOOCGOCT 1} Akiywny rynek - rynekregulowany  Wartofciowyeh w 4 RZECZPOSPOLI 29 23
Warseamie TA POLSKA
[Gietda Papierdw
12. mBank 8.A. (PLBREGD00012) Akywny rynek - ynekregulowany  Wartodciowych w 30 gapcgfglf:ou 5 10
Warszawie
[Gietda Papierow
13. Orange Polska S.A, (PLTLKPLO0017) Aktywny rynek - rynekregulowany  [Warlosclowych w 1478 RZECZPOSPOLL 10 8
Marszawie TA POLSKA
[Gistda Papierow
PGE Polska Grapa Energelycrna 5.4, . RZECZPOSPOLI
14, (PLPGERO00010} Akiywny rynek - rynek regulowany mﬁr;:c\;;?ewych w, 1778 A POLSKA 32 19
. [Gietda Papierdw
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A, ot RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNO0ODG8) Akiywny rynek - rynek regulowany x:rtr;::?:ych w, 708 A POLSKA 24 60
. . R : Gietda Papierow
Polsiie Gomictwo MNaflowe | Gazownictwe P RZECZPOSPOLI
16, SA. (PLPGRIG00014) Akywny rynek - ynek ragulowany x:rtmo::;):rych w 3718 A POLSKA 13 21
s . Gietda Papieréw
Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polgk o RZECZPOSPOLI
17, S.A. (PLPKODOGO016) Aktywny rynek - engkregulowany mrtr;:i:?ewch Wi 1958 T A POLSKA 64 55
. . Gietda Papierow
Powszechny Zakiad Ubezpleczef S.A. RZECZPOBPOLI
18. (PLPZU0000011) Aklywny rynek - nmek regutowany x:nrégc\:%wych wi 1278 r A POLSKA 40 42
Gielda Papierbw
18, Synthos 8.A. (PLDWORYG0019) Aldywny rynek - nmek reguiowany  WWartofciowych w 1134 RZECZPOSPOLI [} 5
Warsawie [TA POLSKA
; Gielda Papierbw
TAURON Polska Energia S.A. o RZECZPOSPOLI
20, (PLTAURNGOC1 1) Aklywny rynek -~ rynek requiowany \\:',VV:?;:CV:;;WC?! W 2 384 T A POLSKA 11 7
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W akdywach
ogélem

Procentowy udziat
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DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Rodzaj rynia

Nazwa rynku

Emient

emitenta

Kraj stedziby

ITermin
Wykupu

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

1.0 terminie wykupt powyzej 1 roku:

a} Gbligacje

-P$0418 (PLOCDD107514)

Aklywny rynek - rynek reguiowany

Treasury Bond
Spot Peoland

SKARB PANSTWA
POLSKI

REZECZPOSPO
LITA POLSKA

2018-04-25

- nie dotyczy

- nie dotyczy

- nie dotyczy

INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj ryniu Nazwa rynks

Emitem

(wystawca)

emitenta
wystawcy)

raj siedziby

Irsiramesnt
bazowy

L Wystandaryzowane instrumenty pochodne:

FUTURES, Indeks WIGZ20, FW20H1720, 2017-03-17

1 (PLOGFOG10595)

Aktywny Rynek - Rynek Regulowany

[Gielda Papieréw
[Wartodciowych w
Warszawie

Gietda Papisrow
Wartosziowych w|
Warszawie S.A.

Rzeczpospolita

holsa Indeks WIG20

2. nia dotyczy

Niezrealizowany zyskiub strata z wyceny kentrakdéw
temminowych jest prezentowany w bilansie w pozycil

3"'érodid pienigine". Rozliczenia z tylull kontraktow

terminowych sq dokonywane codziennie,

4. pozycia "Liczba" jest wielkodciag ujemng

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
Mzytle:

Dala nabycia

wieczysie)

Numer ksiegi

Kraj poloZenia

Adres

Powierzechnia

TABELHODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
1 OKAT

Rodzaj

taczna
ticzba

Wartose wedlug

. [enynabyciaw

tys.

Wartosé wedlug
wyceny na dziefi
hilansowy w tys,

Frocentowy udziat
W aktywach
log6tem

1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez Skarb Patistwa

nie dotyczy

2. Papiery wartos clowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezgce do OECD {z
wyigezeniem Reeczypos politej Poiskiej)

nie detyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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. Wartos wedhug Wartosé wedlug Procentowy udziat
amnki . Wam?éaé Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzied W aklywach
opracentowania hominaing h .
y5. bilansowy wtys. pgélem
13 300 14 078 13 974 93,86
13 300 14 078 13 974 93,86
stale 3,75 1 000,00 13 300 14 078 13 974 93,86
MWartodd wedtug Warto& wediug Procentowy udziat
Liczha ceny nabycia w wyceny na dzied w aldywach
¥s, bilansowy w tys. jogdtem
10 0 0 0,00
10 ¢ 4] 2,00
Wartos wediug MWartods wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnosci ceny nabycia w pwyceny na dzien w aklywach
¥$. bilansowy wtys. ngdlem

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe insiytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
fedno z paitstw nalezacych do OECD
INSTRUMENTY RYNKU o i wpiipu [T Wartoss PR iimiotiosinil douutugnnd
PIENIEZNEGO cprocentowania pominalna bys. hilansowy wiys.
1. nie dotyczy
bRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [feroc herind. Emcentowy wdzial w
OWA W ART. 98 USTAWY ansowy wiys [RYWACH ogolem
1. Grupa PZU 54 4,37
KEADNIKI LOKAT NABYTE OD oot weaug [0
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA joyceny nadzien [ Pl (00
ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
[ 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Nazwa emlitenta ra‘;‘ siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku ticzba
CZLONKIEM JEST pmitenta
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
4 hwartat: 3 kwartat 4 wartal
BHANS peeseseeecceckooosooooen 2015 ok [-o---e--oooo
2016 roku 2016 roku 2016 roku
LAktywa 14 888 185 759 17 783 17 783
1. Srodi pienigine | ich ekwiwalenty 513 1243 1138 1135
2. Naleinoécl 1 3 10 10
3. Transakcje przy zobowigzaniu se drugiej grony do odlapuy o] 0 0 0
4. Skadnii iokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 14 374 14 504 16 638 16 638
-dluzne papiery warioéciowe 13 974 14 154 150738 16 073
5. SKadnik iokat nienctowane na akiywnym synku, wtym: 0 0 o] 0
-dluzne papiery warosciowe o] 0 0 0
6. Nieruchomosai o] 0 0 0
7. Pozodate altywa 0 8 0 0
ll. Zobowiazania 24 22 24 24
1L Aktywa netto (i-11} 14 867 15 738 17 759 17759
IV. Kapital funduszu -13 822 -12 980 -10 857 -10 987
1. Kapltal wplacony 250000 250 000 250 000 250 000
2. Kapltat wyplacony {wielko$é ujemna) -263 822 262 980 .260 857 260 957
V. Dochody ratrzymane 29138 29 117 28 842 28 942
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 2 iokat nelto 23019 22 958 22 785 22 755
2. Zakumuiowany, nierozdyspohowany zreatlzowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 8117 6 160 6 187 & 187
Vl.Wzros_t {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 448 Y 226 996
nabycia
VIl. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacii 14 867 15736 47750 17 750
(V4L V]

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat

"Wartost wediug
ceny nabycia w
¥S.

Waro& wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udziat
w aldywach
og Htem
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|.iczba zarejestrowanych: centylikatow inwestycyjnych 113 658 120078 135 483 135 483
\Warlo$t akywdw netto na certyfikat inwestycyiny 130,81 131,08 131,08 131,08
Przewldywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 105 093
Rozwodniona warto$é aldywow netto na certyfikat inwestycyjny 130,81

| iczba certyfilatow inwestyeyjnych w podziale na sere ceryfikatow,

[iczba certyfikaidw inwestycyjnych serii A: 113 65

3 szt

Wartoss aktywow netlo na poszczegodine sere certyfilaiGw inwestycyinych:

Diuzne papiery wartodciowe prezentowans 5a fgeznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji $rodki pleniezne, W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Warto$é aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 130,81 PLN

Narastajaco Narastajaco
earay KOs ok S ol
kwartal poprzedniego kwartat:
od:
rok: dor rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 201861001 [-=-----=---=1 POIB-10-01  fomrmmmemnene
2016 2018
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rommmmmmmmfoomo oo qos e oo
[2016-01-01 [P016-01.01
do 20161281 [------mmmmner PO15-12-31  foeroeeeeees
2016-12-31 R0O16-12-31
I, Przychody # lokat 129 5560 145 576
1. Dywidendy & inne udziaty w zyskach 1 11 0 36
2. Przychedy odsetkowe 128 538 145 540
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomaosc! 0 0 G
4. Dodatnie saldo réznic ursowych 1] 0
5. Pozostate 0 0
1. Koszty funduszu 68 286 81 325
1. Wynagrodzenie dla lowarzystwa 57 245 68 272
2. Wynagredzenia dla podmiofow prowadzgcych dystrybucig [¢] o ¢] 0
3. Optaty dla depozyfariusza 2 8 2 o]
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestu akywow
funduszu 4 17 7 29
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o] 0 0 0
6. Usiugl w zalresie rachunkowossi o] 0 0 0
7. Udlugi w zalgesie zarzgdzania akywami funduszu G o] ¢l o]
8. Ugugi prawne 4] o ¢l 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 Q G 4
10, Koszty odsetiowe 0 0 G g
11, Koszty zwigzane z pogadaniem nieruchomodel 0 Q 0 G
12. Ujemne saldo rdinic kirsowych 0 0 0 0
13. Pozostale 4 18 4 15
Il. Kos zty pokrywane przez towarzysiwo 1 1 10 10
V. Koszty funduszu netto (I[-iH) 67 285 71 315
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 82 265 73 261
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 80 292 -21 2914
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat, wiym: 43 «70 81 -66
-2 tytuty rédnic kursowysh [} 4] 0 o]
2. ?ic\;‘*zﬁrt:‘st‘jstsz;%ek) niezraalizowanago zysku (straty} z wyceny 47 292 a2 238
-z tytutu réEnic kursowyeh Q 0 4] 0
VIL Wynik 2 operacji -28 -28 32 -30
Wynik z operacii przypadajacy na certydikat inwestycyiny -0,28 -0,24 0,39 0,22
ic‘):::fcn;jc;:ry wynik z operacjl przypadajacy na certyfikat 0,25 0,24 0,39 022
Harastajgco Narastajaco
oo okros ok R ok
kwartak: Poprednied®  wartat:
rok: do- rok:
od: ad:
do: [+ 8
4 4
0d 2016-10-0F [ommmmmmnnmuun RO1601-01  fowememnnnnnnd
2016 2015
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f-erommommeefmee b bi i Do
2016-01-01 R015-01-01
40 2016-12:8F prrmmversvenvns RO1512:31  prec-mmmemooes
R0 16-12-31 R015-12-31
. Zmiana wartos ci aktywow netto $70 -2 892 -3 387 -3 387
1.3;1\)3;;&3{&6:;:3&0 na koniec poprzedniego olres: 15738 17 759 21 146 21 146
2. Wynikz operaci za okes sprawozdawozy {razem), w tym: -28 -28 -30 -30

&) przychody z lokat netto 62 265 281 261

b) zreatizowany zysk {strata) ze zbycla lokat 43 =70 -£6 56

cywzrost (spadek) niezrealizowanego zysw (draty) z wyceny lokat 47 222 225 -225
3. Zmlana w aklywach neito z tytuiu wyniku z operacji «28 28 <30 -30)
4. Dyslrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) ¢ 0 o 0

ajz przychoddw z ickat netlo G 0 0 a

b)ze zigalizowanego zyshu ze zbycia lokat G o] a 0

c)z przychoddw ze zbycia lokat +] 0 g
5. Zmiany w kapitale w olesie sprawezdawczym (razem}, w tym: 841 -2 864 -3 357 -3 387

a)zmiana kapitaiu wptaconego (powigkszenie kapitakr z tytuiu

wydanych certyflikatow inwestycyinych) J o 0 o
O {Z o}

)] 3\?&:2EI::;LJ::a::mi;ﬁg&nii%eéﬁs;niz;nle kapitaiu z tytudu 841 2864 357 5 357
6.tgczna zmiana altywow nette w okresie sprawozdawczym -870 -2 892 -3 387 -3 387
7. WariodC akywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 14 867 14 867 17 7598 17 748
8. Srednia wartod aklywow netto w olresie sprawozdawezym 15163 16 307 19 285 18 285
Ik Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 8420 21828 25 598 25 598
1. Zmiana liczby certyfikatow inweslycyinych w olgesie sprawozdawezym; 6420 21828 25 588 25 588

a)iiczba wydanych certyfikatow inwestyeyjnych 4] 0 0 0

bytiezba wykapionych certyfikatéw inwestycyjnych 6420 21828 25 588 25 598

c)salde zmian -5 420 -21 828 «25 598 «25 598
2. l&;ci:fjn?iﬁ'ﬁf:;ﬂﬁ?;ﬁmw narastajgco od poczathy 113 655 113 655 135 483 135 483

a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyinych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000

t)liczba wykupionych centyfikatéw inwestycyinych 2 386 345 2 388 345 2364 517 2 364 517

¢)saldo zmian 113 655 113 665 135 483 135 483
3. Przewidywana ficzba certyfikatow inwestycyinych 106 093 105 093 130 266 130 266
. Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 4,25 -0,27 0,19 0,19
1. wartosé a ow netto na certyfikat i i oniec

poSrzedn:iy;: e g;woggﬁt;:;’ewcy’w na k 131,06 131,08 131,27 131,27
2. fﬁzﬁfgﬁzgﬁ;ﬁj certylikat inwestycyjny na konlec biezacego 130,81 130,84 151.08 131,08
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3. iana wartosci aklywow netto na cyiny w
4, ;rxp;gmazl‘;]:w\grzisqsé aklywow netto na certyfikat inweslycyjny w ckresie 130,80 130,80 130,19 130,19
-« data wyceny 2016-12-30 2016-12-30 12015-06-30 [2015-08-30
8, :zp?s)fvyon;:z?c\;ffnrzoéﬁ adywdw netle na ceryfikat inwestycyjny w olcesie 181.07 13174 13219 132,19
-data wyceny [2016-10-31 2016-03-31 2015-01-30 [2015-01-30
. $ 6w netto na certydikat § diug o igj
& a;g;fj fv'iy,:e%ipmwomawgy; inwestycyjny wediug ostatnie] 130,80 130,80 131,07 131,07
-data wyceny [2016-12-30 [2016-12-30 12015-12-30 [2016-12-30
7. Rozwodniona warto$¢ akywow netto na certyflkat inwedycyjny 130.81 130,81 131,08 131,08
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartescl
aktywow netto, w tym: 0.44 ’ 1,78 1.63 1,63
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,38 1,80 1.41 1,41
2. 5;;{:;2&2\;\2' udzial wynagrodzenia dia pedmiotdw prowadzgeych 0.00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udziat opiat dia depozytariusa 0,01 0,08 0,05 0,06
4. F:zzz:{t:wy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aldywow 0,02 0.10 010 0.10
5. procentowy udziat optat za ustugi w zalkresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ;;):zzigzwy udziat optat za udugi w zalkresie zarzgdzania aktywami 0.00 0,00 0,00 0.00
Narastajgco Narasfajgco
osnceno | OkresToku L
kwartai: po!uzedniego kwartat:
rok: :g: rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
: od 2096-10-01 Fommremcnnnnnd RO151001  fremmmemnneed
; 2016 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |eceoeeooo o 2000 LS00
2016-01-01 2015-01-01
do 201612+31 [rmmmrmmommn o RO15-42-831 [
70161231 2C15-12-81
A.Przeplywy $rodkow pieniginych z dzialalnosci operacyjnej 141 2242 -14 3094
{. Woiywy 289 3000 151 23770
1. Z tytutu posiadanych jokat 4 5558 11 B37
2. Z tytulu zbycia sadnikow lokal 283 2426 437 23 103
3. Pozodale 2 19 3 30
adw tym odsethd od fokat | rachunkdéw bankowych 2 <) 3 18
H. Wydatk 178 758 164 20 676
1. Z tytuu posiadanych {okal [¢] 0 0 0
2. Z tytulu nabycia sdadnikbw lokat 148 469 93 20329
3. Z tytuiu wyplasonego wynagrodzenia dla lowarzystwa 58 248 68 290
4. Z tytuiu wyplasonego wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgcych
dysirybucje 0 0 o 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 2 7 3 13
6. Z tytuiu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestr) akywow funduszy o 18 5 29
7. Z tytuiu optat za zezwolenia oraz oplat rejesiracyinych ¢ 0 0 0
8. Z tytudu ustug w zakresie rachunkowosci o] 0 0 0
9. Z tytuiu ushug w zakresie zarzadzania aklywami funduses ¢l 0 0 0
10, Z tytutu ustug prawnych [} 0 0 0
14. Z tytulu posiadania nieruchomobel 4 0 0 0
12. Pozostate 1 16 1 18
B. Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dzialalnoéci finansowej 841 -2 864 597 -3 387
£, Whlywy ¢ 0 O ¢
1. Z tytulu wydania certyfikatoéw inwestycyjnych G 0 a o]
2. Z tytulu zaciggnietych kredyiow ¢ 0 0 Y
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek o 0 0 G
4. Z tytulu splaty udzielohych pozyczek G Q 0 Y
5, Qdsetid o] 0 0 G
8. Pozostale o} 0 0 G
i, Wydatid 841 2864 597 3 357
1. 2 yiudu wykupienia certyfilaiow inwestycyinych 841 2 864 597 3357
2. Z tytulu splat zaciagnietych kredytow o} i} 0 O
3. Z tylulu splat zactagniglych pozyczek 0 4] 0 0
4. Z buhy wyemitowanych obligacji 0 0 ¥
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5. Z tylutu wyplaty przychoddw 4] 4 o] 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek Q ¢ o] 0
7. Odsetid 0 G 0 0
8. Pozostale 0 o] o] 0
C.Skutkizmian kursdw wymiany srodkéw pienieZnych i o o a 0

ekwiwalentow srodkow pieniginych
D. Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+/-B) ~730 622 811 263

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatek ckresu sprawozdawczego

F.8rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na
koniec okresu sprawozdaw crego {(E+/-D}

1243 1138 1746 1368

513 513 1135 1135

W Rachunku przeplywdw pienigznych Fundusz nie prezentuje przeplywéw pienieznych z tytutu lokat ovetnight, W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycil Wpkywy 1 Wydatki jake
Przeptywy $rodkdw pienieznych z driatalnodel operacyjnel.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Qpis

Nota 1BPH FIZ_BI3.nf

NOTA-INALEZNOSCEUNDUSZU 4 lwaal

2016  yoku

1. Z tytuiu zbytych lokat

2. 2 tytudu instementdw pochodnych

3. Z Wytudy wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z ytuiu dywidendy

5. Z tytuiy odsetek

6. Z tytuiu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszdw

7. Z ytuby udzietonyeh pozyczek
8.Pozosgtate

=i lOotoioio|d]lo

NOTA-3Z0BOWIAZANIA FUNDUSZU 4 hwanal

2016 roku

1. Z tytutu nabytych aldywdw

2. Z tytutu transaig|i pray zobowlgzaniu ge funduszy do odhupu
3. Z tytutu ingrumentéw pochodaych

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykapionych certyfikatdw inwestycyinych
8. Z tytutu wyptaty dochodéw funduseu

7. Z tytutu wyptaty przychoddw funduszs

8, Z tytutu wyemitowanych obligacii

9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyozeki kedytow
10. Z tytutu diugoterminowych poiyczeki kedylow
11, Z tytulu gwarancji lub poreczen

12. Z tylutu vezerw

SOOI |Cloiojic|loio]| o

by
i

13. Pezosgtale zobowigzania 4}
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INFORMACJA DODATKOWA
)ik Opis
FBI3_raport_IV_kwaital_2016_dodatkowa,if
PODPISY
PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mie | Nazwisko IStanowiskofFunkcja Podpis
PG17-02-03 PIOTR KARNKCOWSKI PREZES ZARZADU
r017.-02-03 IMARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU
2017.02-G3 MARCIN BERGER WICEPREZES ZARZADU
pPO17-02-03 IMLEKSANDER MOKRZYCKI MWICEPREZES ZARZADU
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Neota objodnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad raochunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprowozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisumi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2023 roku, poz. 330, z pd2n. zm. Ustawa™} oraz Rozporzqdzenio Ministro
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowene sg w tysigcach ziotych, za wyjgtkiemn
wartodci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatdw inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Wartoéé nominaina papierdéw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscig do 0,01 2

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ziote polskie po srednim kursie ogtaszanym
przez Narodowy Bank Polski na dzien sporzqdzenia sprowozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papierdw wartosciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji
sktadniki lokat powigkszajgc warto$é papieru wartesciowego.

Instrumenty pechodne o wycenie dodatnigj sq wykazywane w bilansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycernie ujemnei sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzanic.

Na dzien bilansowy Fundusz prayjmuje metody wyceny stesowane w dniu wyceny.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, ujimuje sig w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartodé poszezegdlnych skiadnikdw oktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok te?
zyskow i strat ustala sie oddzielrnie.

Ksiegi rachurkowe Funduszu prowodzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gléwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, kirego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz uimuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nebyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o kidrym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00} oraz sktadniki, dia ktérych we wskezanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizsze) wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staraf, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcie zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transekgji w wymagaonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zewartych tronsckeji z dnia 7.

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach niguregulowanych przepisami Ustawy, przyimuige polityke rachunkowoscl, Fundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydene przez uprawniony w my$l ustawy Kornitet Standarddw
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowaé
Migdzynarodowe Stendardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreglone Ustawq zascdy rachunkowoéci, rzeteinie i josno przedstawiajgce
sytuacje majatkowq i finanscwq oraz wynik finansowy.



Aktywa Funduszu wycenic sie, ¢ zobowigzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warost aktywdw netto Funduszu jest rdwng wartosch aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zohowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycying, a takze w celu umozliwienic Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szezegdlnodei biorge pod uwoge mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci akiywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjna-techniczne, momentem dokonywonic wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiege w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Towarzystwa prayjecie w Siofucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktdre
bedg pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyinych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywow netio oraz
worioscl aktywdw nette no ceriyfikaty inwestycyjne a takie na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyze] wymieniong] Ustowy: ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyz]i inwestycyjaych, w tym przestrzeganie Bmitdw inwestycyinych,

Wartesé diuznych peplerdw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznoczo sie

w skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skindnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw adsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartodciowe nabyte przy zobeowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszocowane] przy zastosowaniu efeklywne]
stopy procentowel.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupy, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zowarcia umowy sprzedady, metodq korekty roZnicy pomiedzy ceng odkupu @ ceng
sprzedady, przy zostosowaniu efektywnsj stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowei.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowel.

Cniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kopitatlu wyploconego jest dziet ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyinych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreglenia WAN/CI w okredlonym dniu wyceny nie uwzgiednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, uimowanymi zgoednie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z donego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elekironiczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W praypodku kosziéw tworzy sie
rezerwe na przewidywone wydatki, Platnosai z tytutu kosztdw zmniejszalg uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionel, wiarygodnie oszacowane] wartoscei,

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza koszidw, zawiergjgcego pozycje
kosztéw w wysokoSci uzosadnionej, ustalone na podstawie stowek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosel aktywow netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zd zorzgdzanie noliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny 1 rozliczane sg przez Fundusz do 13-go dnia nastepnego miesigco
kalendarzowego zo miesiqe poprzedni.

Fundusz pokrywa z wigsnych drodkow nastepujace koszty | wydatki 2wigzane z dziclainodcig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem: optaty i prowizje maoklerskie; prowizie i oploty
bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajgee z przepisdw prawg; prowizie | optaty na rzecz instyiucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktdre nie mogq przekroczyé 0,1% Sredniej roczng) WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwigzane z dziotalnodciq Rady Inwestordw, koszty likwidagi Funduszu {w tym wynagrodzenie
ikwidatoro, ktdre nie moZe przekroczyé 100.000 zH. Xoszty zwigzane z dzighulnoscig Funduszu nie
wymienione powyzej pockrywane sq przez Towarzystwo.



Nalezng dywidende z okgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigigey wartodci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wypiacanej w walucie inngj niz zfoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nolezne] dywidendy spdtki wehodzgeej w sktad portfelo inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Metody wyceny skfadnikow lokat

Aktywa Funduszu wycenio sie, o zobowigzanio Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszocowane]

wartosci godziwej,

1) Warios¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgoy
sposdb:

a) jezeli Dzier Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakci na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Akiywow Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecio - innej, ustalongj przez rynek waricécl stanowiqee] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs albo wartesé z Dnia Wyceny;

b} jezeli Dzier Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na akiywnym ryniku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sklodniku akiywodw jest znaczqgco niski albo na danym
sktadniku akiywow nie zawarto Zodnej transakgji ~ wedlug ostatniego dosigpaege w momencie
dokonywania wyceny kursu  ustalonege na  ckiywnym rynku, skorygowanego w sposob
umozliwigjgey uzyskanie wiarygodnie oszocowang] wartosel godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienctowanych na rynku
aktywnym, o ktdrych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
orzypadku broku kursu zomkniecia - innei, ustclong] przez rynek wartescl stanowigee) jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen maojgeych wpltyw na ten kurs albo wartosé;

¢) Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transokei na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustclonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiace] jego odpowiednik, skorygowenege w sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie
oszacowane) wartodcl godziwe] poprzez zastosowaonie metod odnoszgeych sie do sposobdw
wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowanych na rynku akiywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony no rynku giéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dia sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym skiadniku lokat,
Wyboru rynku gidwnego dokonuje sie no koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gtdwnego na dany miesige kalendarzowy brany jest pod uwoge wolumen obrotu w miesigeu
poprzednim
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajacy tggznie nastepujgce kryteria:

d) instrumenty bedgee przedmiotermn obrotu na rynku sq jednorodne,

e} zozwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sq podawane do publicznej wiadomaosci.

Za wiarygodnie oszacowaung wartodd godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na rynku cktywnym uznaoje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartoscl skiadnike lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgeg
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przepltywow
pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

g) zostosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modeiu dane
wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku;

) oszacowonie wartosci skiadnika lokot zo pomocg powszechnie uznanych metod estymadi;
oszacowanie wartoéci skfadnika lokat, dla ktorego nie istnigje akiywny rynsk, na podstawie



publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosc
o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym,

Sktadniki iokat wynikajgce z prayjete] polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1) Akcje, prowa do akgii, prawo poberu, warranty subskrypeyine, certyfikety inwestycyine, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prowa do akgji, prawa pobory, warranty subskrypcyjne nienctowane na rynku aktywnym wycenia sie za
pomocg powszechnie uznanych metod estymagii, w szczegdlnosci:

a) dia akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowane} cenie nabycia, oszocowone] przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiony wartodci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgee] z
przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

by prawa do akeji nienotowanych na rynku akiywnym wyceniane bedg w skorygowane] cenle nchycia,
oszacowang} przy wweglednieniu kaidej istotne] zriany warioécl godziwe), o ktdrej wicdomo
Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzone] analizy rynkowe] oroz finansowej spoti,

¢} warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartosci wewnetrznej, ti. jako
wieksza z wartodct zera, araz rdéznicy wynikajace] z rynkowei wartoscl akci, na kidre opiewoe warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akgji w wyniku reclizacji praw przystuguigeych
warrantom lub prawom poberu lub wartoscl teoretyczne] prawa poboru w zaleznosct od tego, ktéra 2
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypeyine oraz prowe poboru no okcje nienotowane na rynku
akbywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowane] przy uwzglednieniu kazdej
istotne] zmiony wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqee] z przeprowadzone) anglizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyine nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedlug ostatniej ogtoszone] przez fundusz inwestycyiny wartodcl akiywdw netio na  certyfikat
inwestycyiny z uwzglednieniemn wszelkich zmion wartosdci godziwe] certyfikatu inwestycyinego tokiego
funduszu od momeniu ogioszenia wortoscl aktywdw netto przez fundusz de godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.,

2)  Depozyly wycenia sie w wysokoscl wynikaiqesj z sumy wartosci nominalnej oraz naliczenych odsetek, pray
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

3y Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sig zgodnie z zasadg okreSlong w paragrafie 1 ust. 2,
notomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

4) Diuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedbug kursu z rynku akbywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wegledu na znaczgeo niski
wolumen obrotéw na danym skiodniku cktywéw albo na denym skiodniku aktywéw nie zawarto zodng)
transakeii, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w praypodku broku tokiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycio, oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowel,

5 Instrumenty pechodne standaryzowane notowane na rynkuy aktywnym w szczegdlnosci kontrakiy terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentdw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnoéel dic standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oroz dlo kontraktdw
zamiany stopy procentowe], transakcii FRA i transakgji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg
zdyskoniowanych przepiywdw pienigznych.

6) Kontraktowe transakgje terminowe bedgee Niewystandaryzowenymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych
baze stanowig kontrokty terminowe notowane na rynkach zorgenizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami
przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiel strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowone] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]. Przedmiotem transaksit mogg by¢ papiery wartedciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na tarytorium Rzeczpospolitej Polskie] lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wariosciowych, przy zobowigzeniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcic umowy sprzeday, metodq korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu o ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzanio denominowane w walutach obeych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.



2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego sktadnikiem
raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3

za okres od 1 pazdziernika 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

1} Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqey okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqgee lat ubiegiych.

2} informacje o znaczgeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym .
Po dniu bilansowym nie nastgpity zndczqce zdarzenia nieuwzgiednione w sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porébwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Zmiana prezentacii danych w bilansie:

Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji Srodki pieniezne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byty prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dituznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych odsetki od papieréw byly prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywalnosci

informacji analogicznie zostaty przeksztatcone  dane

pordwnawcze na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksziaicenieny

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1243 429
Naleznosci razem 222 394
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 14 285 16 254
Diuzne popiery wartosciowe 13935 15689
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 706
Po przeksztatceniu:

30.09.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1243 1135
Naleznoéei razem 3 10
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 14 504 16 638
Diuzne popiery wortosSciowe 14 154 16073
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0




Zmiana prezentaci danych w rachunku przeptywow pienieznych:

Przed przeksztatceniem:

01.10-31.12.2015

01.01-31.12.2015

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosdci operacyinej (I - 11) 596 3016
| Wplywy 48 657 252 099
il Wydatki 48 060 249 083
Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto -1 -341
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na poczqtek

okresu sprawozdowczeqo 430 770
Srodki pieniezne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na kaniec okresu

sprawozdawczego 429 429

Po przeksztotceniu:

01.10-31.12.2015

01.01-3112.2015

A. Przeplywy srodkow pienieznych 2z dziatalnoséci operacyinej (i - 1i) 151 23 770
F Wplywy 11 637
it Wydatki 164 20676
Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto -611 -263
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdéw pienieznych na poczgtek

okresu sprawozdawczego 1746 1398
Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego 1135 1135

Zmiana prezentaci danyeh w Tabeli gtéwnel - Sktadniki Lokat:

Fundusz zaprzestat prezentowania niezrealizowanego zysku z wyceny kontraktow terminowych w tabeli
gtdwnej i tabeli uzupetniajgeej. Niezrealizowany zysk lub strata z wyceny kontraktéw terminowych jest
prezentowany w bilansie w pozycji "srodki pieniezne”. Rozliczenia z tytutu kontraktdw terminowych sq

dokonywane codziennie.

Fundusz prezentuje wycene papierdw dtuznych wraz z odsetkami. W poprzednich sprawozdeniach
finansowych odsetki od papierdw byty prezentowane osobno.

W celu zapewnienia pordwnywainosci

informacji

porownawcze na dzien 30 wrzednia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Przed przeksztotceniem:

Procentowy
Wartosé wedtug udziot w
Wartos¢ wedtug ceny | wyceny na dzien aktywach
nabycia w tys. bilansowy w tys. ogbtem
Dhuzne papiery wartosciowe
na dzien 30.09.2016 14 290 13 935 88,43
Instrumenty pochodne na
dzied 30.09.2016 0 0 0.00
Depozyty na dzier 30.09.2016 G 0 0,00
Diuzne paplery wartosciowe
na dzien 31.12.2015 15 880 15 568G 8827
instrurnenty pochodne na
dziert 31.12.2015 0 -3 -0.02
Depozyty na dzien 31.12.2015 706 706 3,97

anologicznie  zostaty przekszigicone dane




Po przeksziatceniu:

Procentowy
Wartosé wedhug udziat w
Wartos¢ wedtug ceny | wyceny na dzien oktywach
nabycic w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Diuzne papiery wartodciowe
na dzien 30.09.2016 14 290 14154 89,82
Instrumenty pochodne no
dziert 30.09.2016 0 0 0,00
Depozyty na dzief 30.09.2016 0 _ 0 0,00
Dtuzne paplery wartosciowe
na dzieft 31.12.2015 15 880 16073 90,38
tnstrumnenty pochodne no
drier 31.12.2015 0 0 0,00
Depozyty na dzied 31.12.2015 0 0 0,00

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynno$é¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a} w okresie sprawozdawezym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
oktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierdjgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty
oraz po korekcie oroz wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenig,

b) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa ub zawieszenia w dokonywaniu wyceny oktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date
ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w kitorym zawieszenie obowigzywato, a takze
wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn zawieszenia
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia,

¢} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dia ktorych nie zostaty one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane, Opis podejmowanych bgdZ planowanych
przez jednostke dziatah majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatainoéci



6} Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb
wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzgdzaojgcego Funduszem:

Czwarty kwartat przynidst wyrazng poprawe globalnych danych makroekonomicznych co znalazto
wyraz we wzrostach rentownoéci obligacji skarbowych oraz wyzszych cenach na rynkach akgji.
Wydarzeniem kwartatu byta wygrana Donalde Trumpa w wyborach prezydenckich w USA. Realizacia
jego kiuczowych zapowiedzi wyborczych wigzaé sie bedzie ze zwigkszeniem deficytu budzetowego w
Stanach Zjednoczonych o ok, 1% PKB w 2017 roku {istotna obnizka podatkdw oraz zwiekszenia
wydatkow infrastrukturalnych) oraz zagrozeniem dla perspektyw globainego wzrostu gospodarczego
(zapowied? protekcjonistycznej polityki handlowej i imigracyjnej).

W grudniu zgodnie z oczekiwaniami amerykanski bank centralny zdecydowat sie na podniesienie stop
procentowych o 25 punktéw bazowych w reakcji na lepsze dane ze sfery realnej i cbnizenie
prawdopodobienstwa negatywnych szokéw zewnetrznych. Z kolei Europejski Bank Centralny zaskoczyt
negatywnie uczestnikdw rynku, cgraniczajgc tempo w jakim skupuje akiywa finansowe w ramach
programu luzowania iloéciowego z 80 mid EUR do 60 mld EUR miesigcznie. Negatywng informacje
prébowano zréwnowazyé poprzez wydtuzenie programu do koAca 2017, jednak rynek w swoich
oczekiwaniach de facto przyjmuje otwarty charakter programu.

Pozytywne nasiroje na globalnym rynku akeji zwigzane z optymizmem gospodarczym nowej ekipy
prezydenckiej w USA, przyniosty silne wzrosty indeksdw réwniez na naszym rynku. W efekcie ostatni
kwartat przynidst 9,9% wzrost indeksu WIG oraz troche skromniejsze wzrosty matych i Srednich spdlek.
Gtownym motorem napedowym gietdy w tym okresie byly duze spdtki - indeks WIG20 zyskat az ok,
14%, zblizajqc sie do istotnego poziomu 2000 punktdw.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzieft sporzgdzenia sprawozdania finansoewego fundusz oblicza ekspozycje metodq brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE} NR
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczqcych prowadzenia dzictalnosci,
depozyiariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wezedniej stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania,



