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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: | Fundusz sekurylyzacyjny: |

Fundusz podslawowy: I Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aklywow niepublicznych: |
Walula sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podgdawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys zt. W lys EUR
I. Przychody z lokat 145 35
il Koszty funduszu netto 102 26
Il Przychody z lokat netto 36 9
V. Zrealizowane zyski {siraly) ze zbycia lokat 12 3
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny |okat -G8 -16)
VI, Wynik z operacji -19 -5
VIl. Zobowigzania 36 9
Vil Akywa 13 576 3255
IX. Adywa netto 13 540 3246
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 119 228 119 226
XI. Warlo&t akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,57 27,23
Xil. Wynik Z eperacji na certyfikat inwestycyjny 0,16 0,04
pozycja X, wykazana w szt.
pozycije Xli Xl odpowienio: wzt. i EUR
pozycje bilansu wiys. EUR s3 przeliczone wg. éredniego kirsu NBP z dnia 31 marca
2014 1.
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR sa przeliczone wg. fredniej arytmetycznej kursow
NBP Z dnia 31 slycznia, 28 lutego | 31 marca 2014 1,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
artosé artosé
Wartosé ediug Pro?entowy Wartosé adiug rocentowy
Wedlug ceny yceny na udziat w redtug ceny y‘ceny na dzial w
nabycia w tys. ) pktywach nabycia w tys. -zleﬁ ktywach
bilansowy w pgdlem ilansowy w jogotem
kys. kys.
1. Akcje 2 603 2712 19,97 2613 2642 19,29
2. Warranty subskrypcyjne 1] 0 0,00 1] 1] 0,00
3. Praw a do akeji 1} 0 0,00 1} 0 0,00
4. Praw a paboru 1] 0 0,00 1] 1] 0,00
5. Kwity depozytowe o 0 0,00 V] [ 0,00
6. Listy zastaw ne 2] +] 0,00 1] o] 0,00
7. Dluzne papiery warto$ciowe 9 651 9 570 70,50 9 851 9 646 70,41
8. Instrurmenty pochodne 0 62 -0,46 1] 9 0,06
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpm:ly iedzi:lnoécia ? : 0 0 0.00 0 0 e
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
12. Fytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spéinego inw estow ania 1] o 0,00 0 0 0,00
majace siedzibg za granicag
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15, Depozyty 332 332 2,45 598 598 4,37
6. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne [ 0 0,00 0 0 0,00
[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
[31.03.2014 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysokosci 62 tys. zt.,
ktéra nie jest ujeta w w artodci skiadnikow lokat]
prezentow anych w bilansie
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2013 rok 1 kwartat
2013 roku
Wartoéé Wartosé
. wedlu rocentow wedlu rocentow
g:::; cheny wyceni na dzial w ! g:::’ 6ceny wycen?( na dziat w !
B d.zieﬁ ktywach nabyci w tys d'zieﬁ ktywach
bilansowy w ogélem bilansowy w pgélem
tys. Lys.
2613 2 642 19,29 2 646 2 580 15,67
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 s] 0 0,00
0 [+ 0,00 0 0 0,00
v} 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
9651 9 646 70,41 12 673 12 834 77,92
Q g 0,06 0 13 0,08
0 0 0,00 4} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0,00 o] 0 .00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
548 598 4,37 118 118 0,72
0 0 0,00 [} 0 0,00
0 0 0,00 [ 0 0,00
0 0 0,00 ] ¢ 0,00
a 4] 0,00 0 0 0,00
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[ Warto&¢ instrumentdw pochodnych na
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 9 tys. zt,

prezentow anych w bilansie

Ktory nie jest ujety w w artosci skiadnikéw lokat]

[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
31.03.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakejach futures w wysokosci 13 tys. zi,
ktora nie jest ujeta w w artoéci skiadnikow Iokat

rezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzlb Warlodt wedlug MWartost wediug
AKCJE Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba bmitenta 4 ceny nabycia w wyceny na dzien
y5. bilansowy w tys.
Gieida Papierow
1, ALIOR BANK S.A. (PLALIORO0OD45} AKywny rynek - rynek regulowany  (Wantosciowych w 594 RZECZPOSPOLI 52 52
arszawie TA POLSKA
Gielda Papierow
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO0016) Akywny rynek - rynek requiowany  Wartosciowych w 1078 RZECZPOSPOLI 51 &1
Margawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. N RZIECZPOSPOLI
3. (PLPEKAOU0016) AKywny rynek - rynek regulowany mnmozc‘;;wych w 1881 A POLSKA 307 370
Gietda Papieréw
4. Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ0Q000044) AMywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 407 ?ZE:'ZPOSPOU 116 168
Marzawie A POLSKA
Gietda Papienéw
5.EURQCASH S5, A, (PLEURCHO0011) Akywny rynek - rynek regulowany  (Wartosciowych w 17111 RZECZPOSPOLI 59 44
arzawie TA POLSKA
Gielda Papierdw
6. GRUPA LOTOS 8.A. (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - ynek regulowany  MWartosciowych w 869 RZECZPOSPOLI 34 33
Warmawie [TA POLSKA
7. JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. |, ‘  reau! ﬁ:{i"? '.’ap":s‘” 760 REECZPOSPOLI 6 as
" (PLJSWO000015) ywny rynek - rynek regulowany mr&o::;wyc W, A POLSKA
Gietida Papieréw MWELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LU0327357389) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 704 KSIESTWO 48 21
Warszawie | UKSEMBURGA
[Gielda Papierdw
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMOO0017 JAKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 1958 RZECZPOSPOLI 270 213
Varszawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
10.LPP S.A, (PLLPPO0Q0O11) IAkywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 13 ?ZEC;P;)SPOLI 117 116
Warszawie APOLSKA
Gietda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. A RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGDO0016) Aklywny rynek - rynek regulowany m:t;:c‘;:;wych w 484 A POLSKA 62 61
Gietda Papierow
12. MBANK S.A. (PLBREDQDGO12) Akywny rynek - rynek regulowany  MWartodciowych w 187 [RZECZPOSPOLI 51 101
Warcawie TA POLSKA
Gielda Papierow
13. ORANGE POLSKA $.A, (PLTLKPLDOD17) Akywny rynek - rynek regulowany  Warlosciowych wi 9273 st aO 80 96
Narczawie TA POLSKA
14, PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A|, - ek retu| a::;::;:piz":u 10 208 FZECZPOSPOLI 189 1o
" (PLPGERG00010) Y e Mew" TA POLSKA
Gielda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. o RZECZPOSPOLI
15. (PLPKNO000018) [akywny rymek - mek regulowany x?ﬂo:&\;“o:ych w 4 444 T A POLSKA 215 192
Gietida Papierow
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | RZECZPOSPOLI
18- GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014)  [RKYWNY ymek- ynek regulowany hanosclowychwl 2333114 poLska 118 104
[Gieida Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK - RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.A. (PLPKO0000016) AKywny rynek - rynek regulowany xr‘mo:c;;wych W 9 548 A POLSKA 337 406
: Gielda Papierow
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. ; RZECZPOSPOLI
18, {(PLPZUDDD0011) Aktywny rynek - rynek regulowany m:;::\:-i:w‘;h W] 803 A POLSKA 313 345
Gielda Papierbw
19, SYNTHOS §.A. (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warlosciowych w 7018 ?iE:gf;(S:OLI 45 34
Warszawie
Gietda Papierbw
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. X RZECZPOSPOLL
20, (PLTAURNOOO11) Akywny rynek - rynek regulowany t?ﬂo:c‘;ioewych w 14 949 A POLSKA 77 78
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w aktywach
padtem

Procentowy udziat

1,24

0,33

0,24

0.26

0,15

1.57

1,42

1.41

0,76

2.99

2,54
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y o . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ryniu  Emitent bmitenta  wylupu
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1. 0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-DS1015 (PL0000103602) aktywny Rynek - Rynek Regulowany [ =22 BONd e b panswa Pols [22C2POP0l@015 16 24
Spot Poland Folska
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dolyczy
Emitent fraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku MNazwa rynku Emitenta
wystawca) ) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
y Gietda Papierow [Gielda Papierow .
1_FUTURES. Indeks WIG20, FW20M 14, 2014-06-20 Aitywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowyeh whartode iowyeh szeczpospol:ta ndeks WIG20
{PLOGF0004994) . p FPolska
MWarszawie Miarszawie SA
Liczba instrumentow pochodnych -95 {(pozycja kotka)
- Wartost wediug Martos wediug
DEPOZYTY Nazwa banku E;'S“Z'by Waluta :\phr;ucn;towania ceny nabycia w [ceny nabycia w
Hanej walucie  Jys.
. Wwalutach paristw nalezacych do QECD 332
RZECZPOSPOLI
1. 0/N 1D 2014-04-01 Bank BFH S.A, A POLSKA PLN Fla*e 2,00 332 000,00 a32
Rok oddania do . Numer ksiegi ) - . :
NIERUCHOMOSCI itk Data nabycia Wieczyste) kraj potozenia Adres Powierzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKELADNIKI ) gezna Wartost wec_Hug Wartost wedhjlg Procentowy udzial
Rodzaj e, Ceny nabycia w wyceny na dzien w akkywach
LOKAT ¥S. bilansowy w tys. jpgbtem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa Obligacje 9100 9651 9 570 70,50
2. Papiery wartosciowe gwarantowane nie dotvez
przez NBP i
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. Martodsd wediug rtost wediug Procentowy udziat
[(Waninid . mn.o'% Liczba Leny nabycia w wyceny na dzier w akkywach
pprocentowania pominalna h

bys. bilansowy w tys. pgolem
9100 9651 9570 70,50
9100 9651 8§ 570 70,50
state 6,25 1 000,00 9100 8 651 9 870 70,50
WartosE wedlug Martost wediug Procentowy udziat
Liczba keny nabyciaw wyceny na dzien w adywach
ySs. bilansowy w tys. jogélem
95 o] 62 0,46
a5 s] -62 0,46
(artos: wedh:ig Miartost wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzier
K wyceny na dzier w aldywach
pilansowy w bilansowy w tys. fogolem
Hanej walucie Wy wiys P9
a32 2,45
332 000,00 332 2,45
Miartost wedtug MWartodt wediug Procentowy udziat
Obcigzenia [Sluzebnodci reny nabycia w wyceny na dzien i akkywach
ys. pilansowy w tys. jpgotem
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[ 3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dolyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z nie dotyczy
wytaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
§.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panistw nalezacych do QECD
. Wartost wedtug Martoit wediug
NSTRL!M ENTY RYNKU Emitent T emin wykupu anl:“ ania Mn::ma |iczba ceny nabycia w wyceny na dzien
PIEN'EZNEGO pprocentaw rom lys. bilansowy w lys.
1. nie dofyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH “w’acf};‘f odg  Procentowy udzial w
OWA W ART. 98 USTAWY bitansowy wtys, Pi4ywach ogoiem
1. nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wertott wedug |,
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA lwyceny na aziea Hmch";’;mem
ART. 107 USTAWY pERE S
[ 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KT CH j siedzi
ozt ONslgEl\ﬁ, JES?‘RY Nazwa emitenta :r':i’t:;gz""' Rodzaj rynku Nazwa ynku  Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO QECD
1. nie dotyczy
1 kwartat | 4 kwarlal 1 kwariat
BILANS b 2013 ok fe--------oe-
2014 rolu 2013 roku 2013 roku
1. Aktywa 13 576 13 700 13 700 16 471
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 687 893 593 586
2. Naleznosci 246 121 121 323
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej sirony do odiupu 0 0 ¢} 0
4. SKadnik Ickat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 282 12 288 12 288 16414
-diuzne papiery warlosciowe 9570 9 646 9 646 12 834
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 332 598 588 118
-dtuine papiery wartoéciowe 0 0 0 0
6. Nienuchomosci 4] i} 0 0
7. Pozostate akywa 28 0 0 29
Il. Zobowigzania 36 36 36 43|
. Aktywa netto {I-ll) 13 540 13 664 13 664 16 428
IV. Kapitat funduszu 5699 5804 5804 8 530
1. Kapitat wptacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2. Kapital wyplacony (wielkoét ujemna) -112 862 -112 757 -112 757 -110 031
V. Dochody zatrzymane 7 875 7 826 7826 7 790,
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat neito 4 985 4948 4 9438 4 670

Komisja Nadzoru Finansowego
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o] 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 2 890 2 877 2877 3120
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesleniu d
't (spadek) ° R 34 34 34 108
nabycia
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-V1) 13 540 13 664 13 664 16 428
iczba zarejedrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 119 226 120 150 120 150 144 134
Marost akdywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,57 113,72 113,72 113,98
Przewidywana liczba certyliiatow inwestycyjnych 114 952
Rozwodniona warloéé aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 113,57
Liczba centyfikatow inweslycyjnych w podziale na serie ceryfikatow,
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 119 226 szt.
ros aklywéw netio na poszczegéine serie cenyfikatow inwestycyjnych:
Wartod¢ aktywow netto na certyfikal inwestycyjny serii A: 113,57 21,
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roky kwartaty roku
blezacego Okres roku o sdniego
kwartal; poprzedniego kwartat:
' od:
rok: P rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 2014-01-01 [rremsne-nmnny 2013-01-01  [------------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [orerrorimmofeseceosoamne oo oo
2014-01-01 R013-01-01
do 2014-03-31 [ ----------- -] P013-03-31  f------------
2014-03-31 2013-03-31
I.Przychody z lokat 145 145 214 214
1. Dywidendy | inne udziaty w zysgach 0 0 0 ¢
2. Przychody odsetkowe 145 145 214 214
a)0dsetk od depozylow | rachunkbw bankowyeh 5 5 7 214
b} Odsetki od papierow wartosciowych 140 140 207 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoici 0 0 0 [y
4. Dodatnie saldo ré&nic kursowych 0 0 0 0
5, Qdpis dyskonta 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 ] 0
Il. Koszty funduszu 109 109 134 134
1. Wynagrodzenie dla towarzystiwa 97 97 121 121
2. VWynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dysirybucje ] 4] 0 0
3. Oplaty dla depozylariusza 2 2 2 2

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akkywow
funduszu . 2 i y
5, Optatly za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0 Q 0
B. Ustugi w zakesie rachunkowoici 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzagdzania akywami funduszu 0 o] 0 0
8. Udlugi prawne 0 [} 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 v} 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 v 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 [} [ 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 [V} +] 0
13. Pozostate 3 3 4 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 0 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (II-lll) 109 109 134 134
V.Przychody z lokat netto {I-IV) 36 36 80 80
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 55 -85 -480 -480)
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 12 12 -194 -194
- Z tytubu roznic kursowych ] 0 4] 0
2. mlst\:sti;:_‘d:elo niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny &8 e 286 288
-Z tytutu roznic kursowych 0 0 286 0
Vil.Wynik z operacji -19 -19 -400 -400
WWynik z operacji przypadajacy na cenyfikal inwestycyjny 0,16 016 2,77 2,77
.10‘:::::;;1? wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,16 016 277 277
Narastajaco Narastajaco
Deceno | Oktesroku L
kwartal: POPr2edniegs | anat:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
0d 20140101 feerreesanooo PO13-01-01  Loveeecronann.
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | ----rerenencbooo S D00
P014-01-01 PO13-01-01
do 201403.31 [------------- RO13-12-31  [-------------
2014-03-31 [2013-03-31
l. Zmiana warto$ci aktyw 6w netto «124 -124 -4 181 -1417
1.\;:::0éidaalm\;:eﬂo na koniec poprzedniego okresy 13 664 ey 17 845 17 845
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {(razem), w tym: -18 -19 -438 400
a)przychody z lokat netto 36 36 358 80
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia Iokat 12 12 -437 -194
c)ywzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat £8 58 -360 -286
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wynilu z operacji -18 -19 438 400
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu (razem) ¢] v} 1} 0
a)z przychoddw z [okat netto 0 0 o] Q
b)ze zrealizowanego zysiu ze zbycia lokat o] Q [} Q
c)z przychodbw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -105 -105 -3 743 -1017
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0 ° e 0
b}zmiana kapitatu faconego (zmniej i i ufu
)wylupionygh cer!v;'yﬁLtbw in\gue;zycyjn:fscz:)me rapliatuz i -105 oS 3743 1017
6. Laczna zmiana akywdw netto w olvesie sprawozdawczym -124 -124 -4 181 -1417
7. Wartos6 aktywbw netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 540 13 540 13 664 16 428
8. Srednia warto& aldywow netio w okresie sprawozdawczym 13 673 13573 15212 16 947
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 924 924 32 698 8714
1. Zmiana liczby cedyfikalow inweslycyjnych w olkresie sprawozdawczym: 924 924 32 698 8714
a)liczba wydanych certyfikalow inwestycyjnych 0 o 0 [+
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 924 924 32 698 8714
c)saldo zmian -924 924 -32 698 8714
2 '&';::;alncoegf;lﬁfrz'zt":?;’f’"ych narastajaco od poczati 119 226 119 226 120 150 144 134
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 1185609 1185 609 1185 609 1 185 609
b)liczba wykupionych centyfikatéw inwestycyjnych 1 066 383 1066 383 1065 459 1041 475
c)salde zmian 119226 119 226 120 150 144 134
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*| 3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 118 302 118 302 119 226 133 901
WI. Zmiana warto$ ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 0,15 -0,15 -3,03 -2,77]
1. wartost aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 113,72 113,72 116,75 116,75
2. wartosé akywow netto na certyfikat inwestycyiny na konlec biezacego
okesy sprawozdawczego 113,57 113,57 113,72 113,98
3. procentowa zmiana wartosci akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 0.13 -0.13 -2.59 2.37
4.minimalna wanoéé aktywow netto na cenyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 113,48 113.48 113,22 113,96
-data wyceny R0O14-01-31 2014-01-31 2013-08-30 2013-02-28
5. maksymalna waitost aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 113,64 113,64 115,05 115,05
- dala wyceny 2014-02-28 Rr014-02-28 2013-01-31 2013-01-31
6. warlost akdywow netto na certyfikat inwestyc yjny wedtug odatniej
wyceny w okesie sprawozdawezym 113,57 113,57 113,71 114,00
-data wyceny 2014-03-31 2014-03-31 2013-12-30 201303-28
7. Rozwodniona wartodt aktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 113,57 113,57 113,72 113,98
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w §redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.80 0,89 EhiC 0.7%
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,72 0,72 2,90 0,72
2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dysirybucje 0.00 0,00 0.00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,01 0,05 0,01
4. procentowy udziat oplat zwi h iem rejest
Zmduguwy plat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0,05 0.05 0,10 0,04
5, procentowy udzial optat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procente dziat optat dugi w zalkresi ia ak i
p wy udziat optat za udugi w zakresie zarzadzania akdywami 0.00 0,00 0,00 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
biezacego Okr::e:::: A poprzedniego
kwarta: sk 9 kwartat:
od:
rok: do- rok:
od; ' od:
do: do;
1 1
od 2014-01-01 PO13-01-01  p-----eooo---d
2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |l 2% ] % 0T
013-01-01
do 2014-03-31 |[------------+ 013-03-31  [------------1
2014-03-31 2013-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 100 100 803 808
1. Whlywy 28 118 28 118 10 051 10 051
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 +]
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 28 099 28 099 10 034 10 034
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 160 180 19 19
2.2. Obligacje 0 0 1974 1974
2.3. Prawa pochodne 662 662 280 280
2.4, Depozty 27 277 27 277 7762 7762
3. Pozostale 20 20 17 17
a)w tym odsetki od lokat | rachunkow bankowych 7 7 7 7
II. Wydatki 28019 28 019 9244 9244
1. Z tytute posadanych lokat 1] 0 o] 0
2. Z tytulu nabycia sihadnikdw lokat 27 881 27 881 9077 9077
2,1, Akeje i prawa z nimi zwigzane 169 169 1739 1739
2.2. Prawa pochodne TN 701 451 451
2.3. Depozyly 27 011 27 011 6 887 6 887
3. Z tytrtu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 97 97 124 124
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych o 0 o
dyslrybucije g
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 1 1 2 2
6. Z tytulu optal zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu o6 26 27 27
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 1] 0 0 4]
8. Z tytuty usiug w zakresie rachunkowosci [} [} 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomedci 8] 0 1] 0
12. Pozostale 13 13 13 13
B. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ ci finansowej -105 ~105 -1017 -1017
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1. Wotywy

1. Z tytulu wydania cenyfikatow inwestycyjnych

2. Ztytutu zaciagnietych kedytow

3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek

4. Z tytutu splaty udzieionych pozyczek

5. Odsetki

olo|lcjololo

6. Pozosate

olojlo|glo|o|o

oljlojojlo|ocjlo|lo

(=]

. Wydatk

105

1017

1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych

105

105

1017

2. Z tytulu spfat zaciggnigtych kedytow

3. Z tytulu sptal zaciagniglych pozyczek

4. Z tytuty wyemitowanych obligacji

5. Z tytutu wyptaty przychodow

6. Z iytutu udzielonych pozyczek

7. Qdsetk

8. Pozoslate

clojojojo|olo

clojo|lo|o|o|o

=1 E=AN=-2R-AN=2 K- X=]

C. Skutki zmian kurs 6w wymiany Srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych

o

o

(=]

D.Zmiana stanu $rodk6w pienieznych netto (A+/-B)

-210

-210

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

893

693

796

796

F. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
koniec ckresu sprawozdawczego (E+-D}

GB7

687

586

586

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ik Opis

B16_nota_1_Folityka_rachunkowodci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2014

kwarntat

roku

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tylutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

ojlojoja

5. Z lytutu odsetek

248

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

(=]

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8, Pozogtate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

lowartat

2014 roku

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytulu transake|l przy zobowlgzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

4, Z tylutu wptat na certyfilaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dechodow funduszu

7. Z tytuiu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu ledtkoterminowych po2yczeki ledytéw

oclojlo|e|lojo|lololo
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*| 10. Z tytutu diugotemminowych pozyczeki kedytow ]
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen 0
12. Z tytutu rezerw 36
13, Pozoslate zobowigzania 0
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
FBIG_raport_[_kwartal_2014_dodatkowa.nf
PODPISY
lPODPISYOS‘DBREPRE.ZEI\‘TUJACY’CHFUNDUSZ
Data mi¢ | Nazwisio btanowisiwrFunlv:ja Fodpis
R014-05-05 FIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU P %
o
?014-05-05 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

b

R014-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCK| WICEPREZES ZARZADU

N~
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych [Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej,

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzief bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treécig ekonomicznag.

Warto$¢ poszczegdinych sktadnikéw aktywdw i pasywdw, przychodéw i zwiqzanych z nimi kosztéw, jok tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtdwnej
oraz powiqgzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych,

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest poiwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie oktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe stondardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
"Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowad
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okrelone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartosé aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw
Funduszu, pomniejszonych ¢ zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienio Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyine, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartoici aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktdrej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdéw netto Funduszu nie wptynie na prawidlowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartoéci aktywdw netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartes¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej -
stopy procentowej.

Zobowigzanio z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/C w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wiqzanych z wyptatomi, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycie .
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dnioch wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnic nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczyé 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwiqzane z dziatainosciq Rody Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zH. Koszty zwigzane z dziatalnoiciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzgtednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwiekszy. .
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value {BFV] nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzieri rejestracji instrumeniu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:
1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

.al dla krojowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b dla pozostatych krajowych instrumentéw udziotowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dia krajowych instrumentéw diuznych wybédr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFv;

d dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw giéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byl notowany na zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim

.przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenic
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybor rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacii, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczatku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
Jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byt wybrany jako gtéwny w miesigeu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia no kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartosé¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu,






informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 .

1} Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.
r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2] Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2014 r. nie nastgpily znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprowozdawczym wystapity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo . certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywanio jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacjo
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogltoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zowieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktdrych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqgzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatad majgeych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposdb wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat przyniést wyhamowanie wzrostu PKB najwiekszych gospodarek éwiata,
co czgéciowo byto wynikiem ostrej zimy w Stanach Zjednoczonych. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wplywajgcym na stopy zwrotu z rynku akcji byta eskalacja
kryzysu na linii Ukraina-Rosja. Stabsze dane makroekonomiczne oraz materializacja
ryzyka politycznego pomogty natomiast notowaniom obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Najsilniej zyskiwaty niemieckie papiery rzqdowe, wspierane przez oczekiwania
na dalsze kroki Europejskiego Banku Centralnego w kierunku luzowania polityki pieniezne;
oraz poprawe sentymentu wokét krajéw peryferyjnych strefy euro.

Polski rynek akcji pozostawat w styczniu pod wpltywem gorszego sentymentu do rynkéw
wschodzqcych w wyniku serii stabszych danych z gospodarki chiriskiej oraz przeceny
aktywdw panstw najbardziej narazonych no odptyw kapitatu zagranicznego. Luty
przynidst poprawe nastrojow, ktéra jednak zostata przerwana interwencjg rosyjskqg na
Krymie oraz daiszq destabilizacjq sytuacji na wschodzie Ukrainy. Ostatecznie notowania
indeksu WIG20 w pierwszym kwartale 2014 wzrosty o 2,6%.

Silne wzrosty cen obligacji na rynkach bazowych przetozyly sie na polski rynek z
miesigcznym opdznieniem. Styczniowa wyprzedoz polskich papieréw skarbowych
wywotana byta zawirowaniami zwigzanymi z przekazoniem czesci dtuznej portfela OFE
do ZUS oraz pogorszeniem sentymentu do rynkdw wschodzqgcych. Ostatecznie
rentownosci obligacji spadty nieréwnomiernie od 3-5 punktéw bazowych w przypadku
obligacji krétko- i érednioterminowych do 10 punktéw bazowych dia obligacji 10-letnich.
Indeks Citigroup rynku polskich obligacji zakoriczyt kwartat o 1,08% powyzej poziomu z
korica grudnia, a jego subindeks obligaciji o terminie zapadalno$ci 1-3 roku wzrdst o okoto
0,72%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zaangazowania.



