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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: B Fundusz sskurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy. O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: (]
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
lik Ippis
T
k’VYBRANE DANE FINANSOWE 1Q2008
|. Przychody z lokat 724|
Il Kosely funduszu natto 272]
lll. Przychody z lokat netto 452]
V. Zrealizowane zysk (straty) ze Zbycia lokat D‘
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat Q
VI Wynik z operacji 452‘
VIl Zobowiazania 264]
Vill. Aktywa 76 890

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2 FIZ-Q-E 31.10.07

1X. Aktywa netto 75626
X, Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 747 664
XI. Warlo& aktywdw netto na certyfikat inwestycy|ny 101,15
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,60|
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 2009 roku 4 kwartat 2008 roku 2008 rok
SKEADNIKI LOKAT
lartosé artos$ ¢ Wartos ¢
MWartos & ediug rocentowy Wartos & wedtug Procentowy Wartosc wediug
Wedtug ceny wyceny na dziat w Wwedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na
nabycia w tys Felai Klyweac nabycia w tys fetan Rictywin nabycia w tys ekt
y w9 bilansowyw |ogétem ¥ it bilansowyw |ogétem ¥ 3 bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Udzialy w spétkach z ograniczong
odpow ledzialnoscia 50 45 0,08 50 45 0,06 50 45
2. Depozyty 0 0 0,00 699 699 0,93 699 699

TABELE UZUPELNIAJACE

. 5 raj sedziby [Termin Warunk -
LISTY ZASTAWNE Radzaj rynku Nazwa ynku  [Emitent et sl bprocentowania [{°022) listu
' & . Kraj sedziby [Termin runki rto& ‘
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  [odza ynku Nazwa rynies  Emitent e L
UDZIALY W SPOLKACH Z keai sedzib Wartost wediug MWartosé wedlug [Procentowy udzial
OGRANICZONA Nazwa old  [Siedziba spoik sx’:il:e ¥ Liczba Eeny nabycia w yceny na dzien fw akywach
ODPOWIEDZ|ALNO$C|A_ ys. bilansowy w tys fogdtem
1. spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia FSNSp.zoo0. |Warszawa Folska 500 50 45 0,06
eI . arto& artos¢ wediug Warto& wedtug Procentowy udziat
Nazwa i rodzaj Kraj sedziby [Termin Rodzaj G2 . E B
WIERZYTELNOSCI : ; . o ., Pwiadczeniawliczba  Eeny nabyciaw pwyceny na dzier w akiywach
podmiotu podmiotu wymagalnosci Bviadczenia bys Vo bilansowy wtys fgétem

rtos¢ wediug \Wartost wediug Procentowy udzial

WEKSLE Mystawca Pata ptatnosci  ceny nabycia w wyceny na dzier w akywach
¥S bilansowy wtys. pgélem
NIERUCHOMOSCI hakaddpiads 4, nabycia Pumer ki ag] Kraj polozenia |Adres Powierzchnia  [Obcigzenia
Lzythu eczysej
|

TABELE DODATKOWE

NSTRUMENTY RYNKU A rermin wykupu AN Wartos e \é\:ﬂr;nibv;i?;ui w:cn:nT :;ezl;agﬁ Prg;::f:;y udziat
PIENIEZNEGO pprocentowania hominalna Ve bilansowy wiys. bgétem
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kwartat roku
L Wartosé
entow P
roci Yy Warto&¢ wedtug roc.:entowy
udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny ,
aktywach dzien Rktywach
nabyciaw tys| .
ogotem bilansowy w logétem
tys.
0,06
L 0,93
. arto& wediug Wartos¢ wedtug Procentowy udzial
e o -
odstawa emisi : Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien v aktywach
nominalna ¢
ys bilansowy wtys. pgolem
Warto& wedlug Warte& wedlug Procentowy udzial

bilansowy w tys pbgdlem

r.iczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w akywach
Vs

luzebnosci

¥Ss.

Wartost wedlug Wartos wedlug
£eny nabycia w wyceny na dzien

bilansowy w tys

Procentowy udziat
w aktywach
pgolem
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BILANS m:-ivartal 2008 :zoxar:a 2008 boog ok N
I.Aktywa 75 890 75 457 75 457
1. SrodK pienigzne i ich ekwiwalenty 0 1 1
2. Naleznotci 44 o] 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 75 801 74712 74712
4. SKadnik lokat notowane na akywnym rynku, w tym: a 0 o]

-diuzne papiery wartoskiowe 0 0 0
5. Skadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 45 744 744
-dluzne papiery warto&ciowe 0 0]
6. Nieruchomoti 0 0
7. Pozostate aldywa 4] 0 o]

Il. Zobowigzania 264 283 283
lll. Aktywa netto (I-11) 75626 75174 75174
IV, Kapitat funduszu 73271 73271 732711
1. Kapital wplacony 73271 73271 73271
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) Q 0 0
V.Dochody zatrzymane 2 360 1908 1908
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z |okat netto 2189 1737 1737
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysx (srata) ze

zycia lokat 171 171 171

VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny . - 3

nabycia

VIL. mtl\:a‘:hfclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji - — 76 174
iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664

Warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 101,15 100,54 100,54
rzewidywana liczba certyfikatow inweslycyjnych 747 664

Rozwodniona warto#: aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 101,15

Iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

CERTYFIKATY SERII A - 747 664 SZT.

|Wartodé aktywéw nette na poszczegéine serie ceryfikatéw inwestycyjnych:

CERTYFIKATY SERII A - 101,15 PLN

87 bwarialy Zza kwartaly roku
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI pd 2008-01-01 P00 roku bd do
do 2009-03-31 pd 2009-01-01 bd da
Ho 2009-03-31
I. Przychody z lokat 724 724
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 724 724
a) Odsetk od depozytow i rachunkéw bankowych [ 5
b) Odpls dyskonta 718 719
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie salde réznic kursowych 0 0
5. Pozostale 0 a
Il. Koszty funduszu 272 272
1.Wynagrodzenie dia towarzystwa 234 234
2. Optaty dla depozytariusza 12 12
3. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 -
funduszu
4. Pozostate 9 9
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 [¢]
IV. Koszty funduszu netto (lI-1l) 272 272
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 452 452
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia [okat, w tym: 0 0
-z tytulu réznic kursowych a 0
2.Wzrodl (spadek) niezrealizowanego zysiu (sraty) z wyceny

lokat, w tym: 0] 0
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-z tytulu roznic kursowych 0 0
VIl Wynik z operacji 452 452
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,60 0,60
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 060
nwestycyjny f 0,60
Za 1 kwartaly
ESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2008-01-01  R00Y roku pd 2008-01-01 a kwartaly roku
do 2009-03-31 pd 2009-01-01 o 2008-12-31 pd do
do 2009-03-31
I.Zmiana warto$ci aktywéw netto 452 452 75174
1. Warto&¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego olresu
sprawozdawczego 75174 75174 o]
2. VWnikz operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym; 452 452 1903
a) przychody z lokat netto 452 452 1737
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 171
¢)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny lokat -0 0 -5
3.Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 452 452 1903
4. Dystrybucja dochodéw (preychodéw) funduszu (razem) Q 0 0
&)z przychodow z lokat netto a a 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia |okat o] o] 0
c)z przychoddw ze zbycia okat 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 73271
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow Inwestycyjnych) ¢ ¢ an
b)zmiana kapitalu wyplaconege (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) g q 0
6.tgczna zmiana aktlywdw netto w okresie sprawozdawczym 452 452 75174
7. Warto&6 aklywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 75628 75626 75174
8. Srednia warto&t aklywow netto w okesie sprawozdawczym 75179 75179 74102
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 747 664
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: [¢] 0 747 664
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych a a 747 664
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 0 a 0
c)saldo zmian 0 0 747 664
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, wtym: 747604 747864 74%5904
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664
b)liczba wykupionych cedyfikatow inwestycyjnych o] 0 0
c) saldo zmian 747 6864 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664
lll.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwes tycyjny 0,61 0,61 2,54
1. warto&t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olkresu sprawozdawczego 100,54 10054 il
2, wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okres sprawozdawczego 101,15 101,18 100,54
3. procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na ceryfikat Inwestycyjny w
okrese sprawozdawezym 081 064 459
4. minimalna warto&¢ akiywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okesie
sprawozdawczym 101,15 101,15 98,56
-data wyceny 009-03-31 [2009-03-31 [2008-07-23
5. maksymalna warto¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 10115 101,16 100,54
-data wyceny [2009-03-31 009-03-31 P008-12-31
6. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okiese sprawozdawczym 101,15 105,18 100,54
-data wyceny [2008-03-31 2009-03-31 2008-12-31
7. Rozwodniona wartoé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 101,18 101,18 100,54
IV. Procentowy udziai kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0,38 038 071
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,31 0,31 0,56
2. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,02 0,02 0,04
3. dziat optat zwi adzeni jestru a :
;)rocentowy udziaf optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru adywoéw 0,02 0,02 0.03
unduszu
i Za 1 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH pd 2008-01-01 009 roku bd do ga kwaraly roku
do 2009-03-31 jd 2009-01-01 pd do
do 2009-03-31
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjne) 0 0
I Wptywy 1259938 1259 938
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0
2, Z tytulu zbycia sHadnikow |okat 1259 934 1258 934
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2.1 Obligacje B03 741 803 741
2.2 Bony sarbowe 420778 420778
2.3. Depozyty 35415 35415
3. Pozostale 5 5
3.1.w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 5 5
II. Wydatk 1259939 1259939
1. Z tytutu posiadanych |okat 0 a
2. Z tytutu nabycia sdadnikdw |okat 1258605 1258 605
a)Obligacje 749718 749718
b)Bony skarbowe 475171 475171
c) Depozyty 34716 34716
3, Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 238 238
4. Z tytulu opiat dla depozytariusza 10 10
5. Z tylulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu a7 67
6. Z tytulu ustug prawnych 1 1
7. Pozostale 18 18
B.Przeplywy $rodk 6w pienigznych z dziatalnosci finansowe]
|. Wptywy 0 o]
11 Wydatki 0 0
C.Skutkizmian kurséw wymiany Srodkéw pienigznych i i o

ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych

D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+-B) 0 0

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pie nigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Plik [opis

SN2 Palityka rachunkowosci pdf |

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 1 ::'aﬂa' 2009
fo

1. Z tytulu zbytych |okat
2. Z lytutu instrumentdw pochodnych
3. Z tytutu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy
5. Z tytulu odsetek
6. Z tytutu posadanych nieruchomosei, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek
8. Pozostale

dlo|lojlo|lo|lo|lo|o

&~

OTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU f ::farfﬂ? 2009
rol

1. Z tytutu nabytych akiywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sg funduseu do odkupu
3. Z tytulu Instrumentéw pochodnych
4
5

- Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

- Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych
6. Z tytutu wyplaty dochedow fundusu
7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji
9. Z tytulu kidtkoterminowych pozyczeki kredytéw

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek | kredytow

olo|lolo|o|lo|le|lo|lalala

11.Z tytutu gwarancji lub porgczen

[
(=2}
S

12. Z tytulu rezerw

o

13. Pozostate zobowigzania
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INFORMACJA DODATKOWA

Blik [Opis

FSN2_raport_I_kwartal_2009_dodatkowa.rtf ‘

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Data mie | Nazwisko [Stanowisko/Funkcja odpis

P0D9-05-05 MRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU i /4]. ,@-
[aN

R009-05-05 ALEKSANDER MOKRZYCKI [CZt ONEK ZARZADU
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Zatgcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pozn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie’.
Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzarn i wyniku finansowego

Operacje dotyczgce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych | wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$é poszczegalnych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane s na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowiagzaf.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacii
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywéw Funduszu wyceniane sa oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowat krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowos$ci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy RachunkowoSci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie [ jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartoéci
aktywow Funduszu, pemniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartodci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wptynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows).

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyplaconego jest dziert przekazania srodkow z tytuiu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okre$lenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitaiu
wypfaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw érodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-ge dnia nastepnego miesiaca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkow nastepujgce koszty | wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszami; optaty i prowizje maklerskie,
prowizje | optaty bankowe; koszty obstugi | odsetek od kredytow | pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i oplaty wynikajace z przepiséw prawa, prowizje i optaty na rzecz instytucii
depozytowych i rozliczeniowych; koszty KDPW i GPW, koszty likwidacji Funduszu. Ponadtoe Fundusz
pokrywa z wiasnych srodkéw wynagrodzenie Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysckosci 0,3%
WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgcego o plynnosc certyfikatow na rynku gietdowym,
wydatki | koszty zwigzane z badaniem i wyceng aktywow spelniajgcych kryteria Portfela Inwestycji
Docelowych oraz usiugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi z nabywaniem i zbywaniem aktywow
Portfela Inwestycji Docelowych do wysokosci 1% WAN w skali roku, koszty zwigzane z wykonywaniem
okresowych wycen aktywow fundusz, w szczegolnosdci wycen spotek.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane s przez Towarzystwo,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ nalezne| dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.



Eodatek od naleznej dywidendy spotki wechodzacej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
oszt.

Aktualizacja rynkéw gidwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentoéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udzialowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gléwny ustalany
jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udzialowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gléwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczany jest, a w przypadku
braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku giéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek glowny ustala sie spoérdd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg, w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtdwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych jest notowany na rynkufach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnege miesigea wybér rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gidwnych na poczgtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru warto$ciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako giéwny w miesiacu peprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skladnikéw lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dia akgji.

Jezeli roznice zawierajg sig w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednoéci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. nic wystgpity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2009 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkoéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej datg skorygowanej wyceny,
datg ogloszenia korekty wyceny, warto§é¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawezym nie wystapily takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Obecnie srodki zgromadzone w Funduszu sq zarzadzane w ramach portfela inwestycji
ptynnych i lokowane w krétkoterminowe obligacje. Fundusz przewiduje dokonanie
pierwszych zakupow inwestycyjnych w potowie 2009 roku.



