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OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze pbtroczne sprawozdanie jednostkowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisoéw ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdin. zm} oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione pdtroczne sprowozdoniejednostkowe obejmuje:

° Wp{owodzen;e do. pa%rocznego sprawozdania jednostkowego,
e Zestawienie iokct wed%ug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku o wartosci 138.644 tys. zt
e Bilans spo;fzqdzony na dzten 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 144.099 tys. 21,

» Rochunek wynlku z: opemql 2(:1 okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku wykozuigey dodatni
wynik z operacii w wysokosm 15.506 tys. 24,

e Zestawienie zmran W oktywoch netto,
 Noty objaérigjgce,

» Informacje do.datkowq.
Warszawa, 29 sié%p’nio 20171
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POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZAKCIEDYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stytzrila‘do30+czerwea 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
Dane Subfunduszu

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 dziatat jako
fundusz inwestycyjny otwarty.

Decyzjg nr DFN-409/3-68/99 z dnia 3 grudnia 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B Otwartego Funduszu
Inwestycyjnego Top Ameryka.

W dniu 21 siycznia 2000 roku Subfundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 56.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Top
Ameryka.

Od dnia 2 czerwca 2006 roku Subfundusz dziata pod nozwg BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Akcji
Dynamicznych Spo’rek

Decyziq nr DFi/4032/64/16/O7/VI/U/3 11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwuy: _zezwglgma na przeksztatcenie BPH FIO Akgji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschisdzace), BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci:Europy Wischodzgceej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wazrostu w+jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy {,Fundusz’}. |

W dniu 16 majo.2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd-Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztatcenia, z.chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyinych, Fundusz nabyt osobowose
prawng, wstqpit.-w:prawa 4 obowigzki funduszy inwestycyinych podlegajqeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegdigee przeksziatceniu zostaty wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyinych.

BPH Subfundusé‘ﬁké}i ~Dynamicznych Spotek (dalej zwany Subfunduszem) jest jednym z czternastu
subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada siez nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcii, -
BPH Subfundusz &keji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akcii Rynkow Wschodzqeych {do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqcej),
BPH Subfundusz Zrownoewazony,
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
BPH Subfundusz Obligagji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Akgji Globainy,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pieniezny,
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 r.).

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na ¢zas nieograniczony.
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Cel inwestveyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuie osiggniecia celu inwestycyjnego.

- Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moZiiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnodci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.. ck¢je i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastowne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiel strony do ich
odkupu, o takze w.waluty.

Subfundusz moze inwestowadé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udzictowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw
terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dig-doboru instrumentéw udziatowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego.Subfunduszu bedq wybierane te spétki, kidre wedtug Subunduszu rokujg najwieksze
mozliwoscl wzrostikiirsu: akcji;ywynikaigee z anatizy sytuacji fundementalnej danej spofki,

Subfundusz moze'lokowad aktywa w pczpsery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Stetutu.Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do-obretuna:

o} zagranicznych - rvnkach regulowonych w nostepujgeych panstwach nalezqeych do QECD:
Australia, tslandia,“Japenia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki POinocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niZ
Rzeczpospolita -Poiska. i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian:Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver'Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand,Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock
Exchange, New' York:Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwaicaria: Swiss Exchange, BX
Berne &xchmn_ge,-.?furcjc:;flstﬂnbul Stock Exchange.

Dane o Towarzystw;e RSP P

Organem Funduszu jest BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyinych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod NrKRS 0000002370,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdtroczne sprawozdanie jednostkowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacia dziafalnosci

Ponizsze p&iroczne sprawozdanie jednostkowe zostoto sporzgdzone przy zotoZzeniu kontynuacji dzigtalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusz w dajqcej sie przewidzied przysztoscl.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnity sie Zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnosci przez Fundusz i
Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzone w oparciu o zasade kontynuacji dziatania,
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Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglqd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostot
przeprowadzony, na podstawie zawarte] umowy o badanie sprawozdanh finansowych i przeglgd sroédrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek zbywa nastepujgee typy jednostek uczestnictwa, réznigee sie w
szczegdlnoscl sposobem pobierania optat manipulacyjnych, minimalng kwotg wptaty oraz minimaling
wartosciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu P. Jednostki uczestnictwa typu A, typu B i typu
P zbywane sq wyigcznie w zamian za wptaty w ziotych,

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu A pobiera Gp’rczte
manipulacyjng w maksymalnei wysokosci 4% (czterech procent] kwoty wpfacone). Toworzystwo nie
pobiera optaty manipuiacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa typu A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacying na
zasadach i w wysokosci okreslonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednokze
nieprzekraczaigee] 5% (pieciu procent) kwoty wptaconej, 5% (pieciu procent) docelowej kwoty wptat do Planu
Oszczednosciowego albo 150,- (stu piecdziesieciu) ztotych, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest wyzsza.
Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu P pobiera optate manipulacyjng no
zasadach i w wysokoscl okredlonej w Umowie o przystgpienie do Planu Oszczednosciowego, jednakze
nieprzekraczajgee) 10% (dziesieciu proceni) kwoty wynikajgeej z pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu przez wartosé aktywdw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu typu B pobiera optate
manipulacyjng w maksymalne; wysokosci stanowiqcel 4% [cztery procent) kwoty wynikajqeej z
pomnozenia liczby odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wartosé aktywdw
netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa. Towarzystwe nie pobiera optaty
manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B.

Towarzystwo za Kenwersie | Zamiane Jednostek Uczesinictwa Subfunduszu typu A, typu B i typu P pobiera
optate manipulacyjng w maksymalnei wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej-z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez waortos¢  aktywdw netto  Subfunduszu
przypadajgeych na jednostke uczestnictwa.

Do 31 grudnia 2006 Subfundusz zbywat rdwniez jednostki typu USD. Wptaty na jednostki typu USD byly
dokonywane w USD. W zwigzku ze zmiang polityki inwestycyjnei, z dniem 1 lipca 2006 Subfundusz zaprzestat
zhywania jednostek typu USD. Obecnie mozliwe jest jedynie odkupywanie jednostek typu USD nabytych przed
1 lipca 2606. Odkupywanie jednostek typu USD jest dokonywane w USD.

Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa typu USD, o ile najpdiniej w dniu 1 lipca 2006 r. zostato ztozone
zlecenie nabycic i zostata dokonana wptata w celu redlizacji tego ziecenia., Fundusz nie realizuje zieceh
nabycia, Konwersji oraz Zamiany Jednostek Uczestnictwa typu USD dla zlecen ziozonych po dniu 1 lipca 2006
r. Jednostki nie réznig sie wysokoécig pobieranej optaty za zarzgdzanie.
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
(dane w tysigeach zotych)

na dzien 30.06.2017

na dzief 31.12.2016

Procentowy Procentowy
Wartoéé wedhug udziatw Wartosé wedbug udziat w
Wartosé wedlug | wyceny nadzien | cktywoch | Wartodé wedtug | wyceny no dziet | aktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilensowy _ogdtem ceny nabycia bilansowy ogdtem

Alcje 82 930 122 354 84,44 80516 109175 77,82
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 1155 1134 0,78 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastowne 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 15062 15156 10,46 15047 15108 10,77
instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z
ograniczong
odpowiedzialnoécig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikoty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucie
wspblnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle O 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 99 087 ‘138 644 95,68 95 563 124 283 88,59

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gidwne] wykazane sq zaréwno instrumenty © wycenie dodatniej i ujermnnej. W
bilansie dodatria wartosé instrumentdw pochodnych wykazana jest jako skdadnik lokaot, natomiast wartosé ujemna
prezeniowana jest w zobowigzaniach.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartodd Procentowy
wartosc wedlug | wediug wyceny udziof w
ceny nabycia w na dzien ckiywach
AKCJE Rodza] rvnky Nezwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta tys. bilansowy wiys, | ogdiem
7076418 82 930 122354 84,44
CEZ AS.(CZ0005112300) Akbywry ynek - Prague Stack Bxchange 9850 | repuBLIKA CZESKA 630 632 0.44
rynek regulowany
Lanxess AG (DEQQOS470408) | Aktany rynek - Deutsche Borse - Xetra 4900 | REPUBLIKA FEDERALNA 1429 1373 095
rynek reguiowany NIEMIEC ‘
JERCNIMO MARTINS SGPS Aktywny rynek - . REPUBLIKA
ETIMTOAEC001] rynek reguiowany Luronext Lisbon 29000 PORTUGALSKA 1950 2 095 L4as
Immefinanz AG ARW;:’“” ‘yi“ek” Vierna Stock Brchange 280 000 | RepusLIKa AUSTRI 2101 2368 1,63
[ATO000809058) pnexreguowany
Aleron S4 iy | o | 166 773 | raczrosouns ot foss | 3w9| 2%
{PLWNDMBOO010]
Amica Wronki S.A, ﬁ‘;ﬁ:ﬁgﬁ:ﬁw S\;z*:t’(‘j étj‘np‘“‘f;;”w Worszanie 9000 | RECZPOSPOLITA POLSKA 1348 1636 113
{PLAMICADOCLO!
Apator S.A. [PLAPATRO0G18] | Akuywny rynek- Gielda Papierbw ‘ 14 700 | R7ECZPOSPOLITA POLSKA 411 515 0.36
rynek regulowany Waortodciowych w Warszawie
sark Milennium 5.4 fy}:i’::ggmzi(u;y f\::fséi?f\:zé‘:w Warszawie 350000 | rzeczposeoLima poLsKA 836 2608 180
(PLBIGO000016) )
BSC Drukaria OpOkOW(}ﬁ ?ykégfeijm!;i(o—ny f*j:‘r{:gé‘::?f\i?;g:w Warsrawie 6 043 | reeczpospouTA POLSKA 1787 2576 L78
S.A. [PLBSCDOOOOLT} -
BudimerS A oy |l o | 9967 |ramossouna ot 2| | 1e
{PLBUDMX000L3) ‘
Copltol Park 5.4 Nokreaonany | Gty assonis | 214 049 | rzEczpossoura otsi 1018 1312 o9l
{PLCPPRKOOCQ37)
¢D PrOjEkt S ﬁfﬂeﬁﬁa}y ﬁiﬁ:ﬁiﬁﬁﬁt\:’w Warszawie 9437 | RZECZPOSPOUTA POLSKA 516 812 0,56
{PLOPTTCOO01Y)
Clech S.A (PLCIECHO0018) | Aywny rymek - Gietda Papierb . 110 000 | RzeCZPOSPOLITA POLSKA 2587 5716 463
rynek regulowany Wartodclowyeh w Warszawie
CYFROWY POLSAT S.A. Aktywny rynek - Gietda Papieréw
(PLCERPTO00L3) rynek regulowany Wartodciowych w Warszawie 39 400 | RzECZPOSPOLITA FOLSKA 1040 gr2 067
DING POLSKA S.A. Aktywny rnyngk - Gielda Papierow
IPLDINPLOOOL) rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie 83000 | rzeczpospoLiTa pOLSKA 2864 3892 269
FemenialHdng SA | Iy e e| 463 | mmosounarosa | 2097 20%0| 1
[PLELMTLO00LT
Emper Hodng SA | Mo o IO | 13518 | macarosroinanois 7 1wl o
[PLELDRDOOO1Y) ’
ENEA S.A [PLENEAQQO013) | Aktywny rynek - Glatda Papiertw _ 66 000 | rrecopospolLTa POLSKA 787 882 061
rynek regulowany Wartodciowych w Warszowle
Energoinsta! S rnykr?(:f:ggmzi(u“ny \?\tﬁ&?&?ﬁf:w Warszowie 99 200 | rzeczpOSPOLTA POLSIA 7 144 010
{PLERGINOCGO1S} )
Enter Air S.A rAyk:ZkW?ggr:iZi(e-ny f&iz{:::éz?oﬁg‘wﬂw Warszawie 112 487 | neeczrosrouta poLsia 1594 3375 e33
{PLENTEROCOL7} )
FAMUR 5.1, f;knti‘!:,:ei;riii(a;\y f&zﬁgét?ciiﬁ;f:w Warszawie 230000 | rzeczposeouTa roLSKa 1267 1346 .93
{PLFAMURO0012) "
FEEO S sy | woiemapovosos | 137556 | recwrorouwrasa | 15| 1900|134
{PLFEERMO0OO1E) ’
Giefda PGpieréw gkz\!:,?:gz’;za(cwny $2§§si?§$::w Warszawle A1 250 | RaCzeosPOLITA ROLSKA 1753 2014 5,39
Wartosciowych w
GFUFJ(] K&W S gk::r\;?:‘gxza‘n}\y ﬁeai!géi?fgfhww Warszowie 24 363 RZECZPOSPOLITA POLSKA 3413 10 598 7351
PLKETYC00011)
Herkules 5.4, ‘r;t:::!:“?ggzza‘:ﬂ;\y S\jj::ét?fgf;fw Warszawie 554 919 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1354 2225 154
{PLZRWZW0001.2)
ING Bark Squké S ﬁz‘l:l?:gzzifa;xy ﬁ:ﬁ:éi?f&e;g‘:«w Warszawie 50000 | reeczeospouTa PoLSKa 6264 9118 6.29
{PLBSKOGO0017) '
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inter Cars S.A, ﬁﬁ:ﬁgﬁgi‘a;y S\Eﬁgsi?if;fx’w N 8 700 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1743 2688 1.86

{PLINTCS0001O) ' )

IZOSTAL S.A, (PLIZSTLOGOLS) | Aktywnyomek- 1 Gields Papieréu , 154 885 | RzECZPOSPOLITA POLSKA 852 852 0,59
rynek regulowany Wartasclowyeh w Werszowie

KRUK SA {PLKRKOCOD010] | Akywny rynekc - Gitda Papieréw . 7 700 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2256 2372 164
nynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

LiveChat Software S.A. Aktywny ek - Sielda Papierts , 76 300 | RZECZPOSFOLITA FOLSKA 2892 4384 303

IPLLVTSFO0010) rynek regulowony Wartogciowych w Warszawie

Marvipol S.A. Akbyany rymel - Gielda Papiertw ) 227 127 | RZECIPOSPOLITA POLSKA 1022 3153 2,18

{PLMRVPLODO16) nynek reguloweny Waortodciowych w Warszowie

Master Pharm S.A. Akbpwnty ynekc- | Gielda Papierow _ 101 456 | REECZPOSFOLITA POLSKA 650 637 044

PLMSTPHO001S) rynek regulowany Wortesciowych w Warszowie

moxcom S4 sk roaiowimy | oty orszowie | 200 | REECZPOSPOTA LA 435 de o3l

{PLMKXCMS00016) ‘

MLP Group S fykntzg?e}icg{o]:i(c;y SJ:*:::é’Z?OEiYEFS\;VW Warsaawie 43 BOT | ReeczposPOUITA POLSKA 1174 2076 143

[PLMLPGROCO17}

Mostostal Warszawa S Aryktz‘!:,:‘eyg:zy’ni:‘o;w &Ezﬁg ‘f:(i]ciiyﬂér‘;v Warszawie 76600 | rzeczeoseouTa poLska 1073 832 062

{PLMSTWS00C19} resTegowany selowyenw s

Neuca S.A [PLTRFRMC0018} | Aktyway nmek - Gietda Paplercw ) 1 740 | pzecoo0spoLITA POLSKA £80 679 047
rynek regulowany Wartosciowych w Warszawie

Newag 5.A. fﬁmﬁgi‘uny Getda® ‘;i‘:;;‘fw worerawie | 116816 | RzeczpospoLITA POLSKA 2323 1973 1.36

{PLNEWAGOOG12)

PCC Rokita S.A ;l:i:g;azﬁi‘o-ny \?\j’frct’gét?oﬁiz:::w Warszawie 45 819 | rzeczpospoLITA POLSKA 1517 4037 273

{PLPCCRK00076}

PGE Polska G?Upﬂ mzrggmf:a;ﬁy \f;iﬁ:ét?uﬁf:w Warszawie 65 000 | reeczpospoLa poLsKA 692 787 0.54

Energetyczna S.A. ’

PP Cargo S iy | vty | 2000 | microsomusaisa [ 1392 120] o

[PLPKPCRO0C1 1}

Poznanska Korporacjo Aldpuaryynek - ) Glelda Popirow | 105942 | rzeczpospouTA POLSKA 1062 1028 0,71

Budowlana Pekabex S.A. rynek regulowany Wartodciowych w Warszewie

Prime Car Manggement 5.4, | Aktyway rynek - Gielda Papiertw ' 40 100 | Rzec7PosPOLTA POLSKA 1687 1436 099

(PLPRMCMODD4E)] rynek reguiowany Wartedciowych w Warszowie

Rainbow Tours S.A. Aktywny rynek - Gielda Papieraw ) 63 336 | REECZPOSPOLITA POLSKA 1253 2698 186

IPLRNBWTO003 1) rynek requiowany Wartofciowych w Warszawie ;

Relpol S.A. {PLRELPLO00LE) | Akiywny iynek - Gieida Papierow ) 184 553 | preczPOSPOUTA POLSKA 1107 1596 1,10
tynek reguiowany WartaSciowych w Warszawie

Ronson Eurcpe NV, Aktyway rynek - Gielda Paplerdw 480 681 | FROLESTWO 671 a37 0.58

INLODOS106007) rynek regulowany Wartaéciowych w Warszawhe NIDERLANDGOW

e S siowy | s sse| 50000 | secoosmamuroa | 1304 26|18

{PLSTLEXO0019)

Stalprodukt S.A, fjﬁ’éfr"é’gﬁgf}fm , S\;Z*::;fgg‘:’w wereaaue 5 810 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 2556 2986 2,06

{PLSTLPDOOCLT}

Synthos S.A, fj‘;ﬁ(":‘:&gi‘aw afrfs;fg;‘fw werssane | 359 000 | rzeczpospoLita poLsKa 23225 1790 1,26

{PLOWORYO0019) )

TAURON Polska Energiu SA ﬁzﬁ ::ggl’;i!r{o“ny f\j:?tjcféz‘?fﬁjfw Worszawie 240 000 | Rzecze0SPOLITA POLSKA 693 859 0.59

{PLTAURNOOO11)

Torpol SA{PLTCRPLOCO16) | Aktywny rynek - Gieida Paplerow ‘ 90 000 | RzeezeasPoUTA POLSKA 1009 1157 0,80
rynek regulowary Wartodciowych w Warszawie

kaclﬂ PRK!I S.A ?j;zr::gmgﬁo}xy f\:‘:?rdtséz?f\r;;fw Waorszawie 114& OOO REZECZPOSPOLITA POLSKA 1 477 2 177 1,50

{PLTRKPLOCOLY)

ULMA Construccion Polska f;;z‘}‘(v::g?g?:(o—ny UG\j‘jrc:Séi?iLe;g‘fw Warszawie 18015 RZECZPOSPOLITA POLSKA 1290 1315 0.9

S.A. {PLBAUMAQODLT

UNIBEP 5.A. gmv ::gmgio‘w f&iﬁgﬁfj’ﬁ;ﬁv wworszawie | o0 266 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 3429 4672 3,22

{PLUNBEPOOO1E) : ‘

wowel 5.4, jﬂtﬁ?ggﬁgﬁa;y S\jfr(:gépc?j\izf:w Warszawie 1132 | rzeczeospoLita poLsKa rel 1407 097

PLWAWELCD013) ' ) .

ZPUESA. PLZPUEODOOL2) | Altywny rymak - Glatda Papierbu . 5 792 | RZECZPOSPOLITA POLSKA 1436 1361 0.94
rynek regulowany Warto$ciowych w Warszawie




POLROCZNE SPRAWOZDANIEJEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKGIHDYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 styezniando 30 czerwea 2017 roku

Procentowy
Wartos¢ wediug udziatw
. Kraj stedziby wartodé wediug wyceny na delen akywach
Prawa do UijI Rodzal rynku Nozwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia bilansowy ogdlem
21 000 1155 1134 0,78
MAXCOM S.A. Gisida Papierdw
2kt k - K Wartosci h RZECZPOSPOLITA
(PLMXCMS500032) ogtowary | Warszowie 21 000 | poLska 1155 1134 0,78
| Wartost
Wartosé
. ’ iz wedtug Procentowy
D{UZNE_PAPIERY Rodeai Nawa ] Kroj stedziby Termin c‘;”g;:gi't :;Gn:t.[?;? Liczba w:;i:ug wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE | rynku | rynku emitento wykupy | OPTOce : Y dzled aktywach
owanig ra nabycic w 5l o
tys. ilcnsowy agbltem
wiys,
15000 15002 15156 10,46
O terminie wykupu do T roku;
Obligacje nie-élotyczy
ie d
Bony skarbowe nie dotyczy )
Bony pieniezne e dctlyczy;‘ ., . L
Inne niexioti}c"zy‘: ) T R
0 terminie wykupu powyZej 1‘,r0k‘u‘:l"‘ AP 15000 15002 15156 10,46
Obligacje Y 15 000 15002 15156 10,46
" Adywny Tregtury. | -~
rvnek - JiBond . §.Skorb
Wz0119 cryriek | Spdt - IPafistwa | Rzeczpospolita zmienne
{PLO0D01G7603) | regulowany .| Roland . "Palsk Poiska 2019-01-25 179 100000 | 15000 15 002 15156 10.46
Bony skarbowe | nie dotydzyi| T
Bory pienigsne | nie Aotiezy
inne nie dotyczy
TABELE DODATKOWE =
= Py PI'OCEI'I?.OW}'
S e e Wartodé wedtug "
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT 7 Rodzaj vqczna liczbg | Wertosé wedtug ceny wycesny na dzien udziot w
‘ ; s B nabycio w tys. bilansowy w tys. aktyétfach
agdtem
Papiery WGFtOSOOWf.; g\gﬁ:ggtowuneprzez Skarb - nie dotyczy
Paplery wartosciowe gwarantowone przez NBP nie dotycay
Papiery wartosciowe gwarcntowane przezjednastki \
samorzqdu tervtoriclhege . - nie dotyczy
Paplery wortosciowe gwarantowane przez paistw
nalezqee do OECD (2 wytaczenlem Rzeczypospolitej nie dotyeey
Polskief} .
Pepiery wartosciowe gwarantowane preez
miedzynaredowe instytucie finonsowe, kiénweh nie dotye:
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub praynajmnie] ey
jedno z pufistw nale2goych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartosc wadtug wyceny na dziest
Lilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogblem

Nie dotycay

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTO
W ARY. 107 USTAWY

RYCH MOWA

Wartose wadiug wyceny na dzien

bilansowy w tys.

Procentowy udziot w aktywach cgétem:

nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE EMITOWANE
PRZEZ MIEDZYNARCDOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH CZECNKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIES JEDNO Z PARSTW
NALEZACYCH DO QECD

Nazwa
emitenta

Kraoj siedziby
emitenta

Rodzaj ryriku

Nezwa rynku

Warto$é
Wortosd wediug
Liczha wedlug ceny | wyceny na
nabycia dzief
bifansowy

Procentowy
udziat w
aktywach
ogdlern

rie dolyczy




POYROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

BILANS
Sporzgdzony na dzief 30 czerwca 2017 .

wszystkie dane wyrczone sq w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazone] w sztukach oraz Wartosci Aktywow

Netio na Jednostke Uczestnictwo wyrazonej w ztotych

. 30.06.2017 31.12.2016
. Aktywa 144 894 140 292
1} $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 488 15 844
2] NaleZznosci 762 165
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 138 644 124 283
Dhuzne papiery warioéciowe 15 156 15108
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0
Diuzne papiery wortos’ciowé 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7] Pozostale aktywa 0 0
il. Zobowigzania 795 1992
11§, Aktywa netto (I-11}) 144 099 138 300
IV. Kapitat Subfunduszu 603 946 613 653
Kapitat wptacony 3016227 3003123
Kapita wyptacony iwielkos¢ ujemnal -2 412 281 -2 389 470
V. Dochody zatrzymane -499 287 ~504 002
Zakumulowanre, nierozdysponowane przychody z lokat netto -69 509 -68 568
Zakumulowany, nierozdysponowany zreclizoweany zysk [strata) ze zbycia lokat -429 778 -435 434
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 39440 28 650
Vil. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI} 144 099 138 300
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2431 1939442 2 596920,2217
Jednostki typu A 2417 3017670 25817111297
Jednostki typu B 82937871 6 207,7684
Jednostki typu P 4032,1782 7 435,1126
Jednostki typu USD 15662109 1 566,2109
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 59,27 53,26
WartosE aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu B 54,27 53,26
warto$é akiywodw netto na jednostke uczestnictwa typu P 59,27 53,26
Wartos¢ akiywdw netto no jednostke uczestnictwa typu USD 549,27 53,26
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POLROCZNFE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys, zt z wyjgtkierm wyriku 2 operacii przypodajgeego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ziotych

01.01- 30.06,2017

01.01-31.12.2016

01.01- 30.06.2016

I. Przychody z lokat €054 4154 2613
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1860 3803 2493
2, Przychody odsetkowe 193 351 11e
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 &
5. Pozostate 1 Q 0
I, Koszty Subfunduszu 2995 5912 2972
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 2926 5800 2899
2. Wynagrodzenie dia podmiotdéw prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 10 28 15
4, Ophaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0 0 v
5, Optoly 26 zezwolenic oroz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zokresie rachunkowosc 0 0 0
7. Ustugi w zekresie zarzgdzania oktywarni Subfunduszu 0 0 0
8, Ustugi prowne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne salde rdznic kursowych 3 17 0
13. Pozostate 56 67 58
lil. Koszty pokrywane przez towarzysiwo 0 0 0
IV. Koszty Subfunduszu netto [11-11l) 2995 5912 2grz
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -941 -1758 ~359
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 447 8712 7356
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 5656 9726 9855

- 7 tytutu rdznic kursowych 115 248 200
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 10791 -1014 -17 811
tym;

- z tytutu réznic kursowych ~365 198 519
VIl Wynik z operacji (V+/-Vi} 15506 6954 -8315
Wynik z operacji przypadajgey ha jednostke uczestnictwa 6,38 2,68 ~2,82
Wynik z operacii praypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 6,38 2,68 -2.82
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 6,38 €.68 -2,82
Wynik z operacji prevpadajgey na jednostke uczestnictwa typu P 6,38 2,68 ~282

5,38 2,68 -2,82

Wynik z operagji przypadajgey na jednostke uczestnictwa typu USD
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUISZ:AKCH DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 styczriia’do 30 czerwca 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sq w tysigeach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa wyrazone] w sztukach oraz Wartoéci Aktywéw Netto na

Jednostke Uczestnictwa wyraZongj w ziotych

01.01-30.06.2017

01.01-31.12,2016

- jednostki typu USD

. .. . 5799 -14 093
I. Zmiana wartosci aktywow netto
Y. . . . ) 138 300 152 393
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
. - 15 506 6 954
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy [rozem), w tym:
-941 ~-1758
a) przychody z lokat netto :
5656 9726
b) zrealizowany zysk (strota) ze zbycla lokat
. . 10791 -1 014
¢} wzrosi {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat
. - . .. 15506 6 954
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii
‘ ‘ , 0 0
4. Dystrybucjo dochoddw (przychoddw) Subfunduszu {razem)
: O 0
a} z przychoddw & lokat netto
o 0 0
b} ze zrealizowunego.zysku ze zbycia lokat
0 0
¢l z przychoddw ze zbycia lokat
. -9 707 -21047
5. Zmiany w kapitale wgkresie sprawozdawczym (razem), w tym:
. . . . . . 13104 20111
a) zmiana kapitatu wptaconego [powiekszenie kapitahu z tytulu zbytych JU)
. , ‘ . . , , 22 811 41 158
b) zmiana kopitatue wyptoconego {zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
L, \ 5799 -14 093
{ 6. Ltaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
- _, o 144099 138 300
7. Wartosé aktywow nétto na koniec okresu sprawozdawczego
o e . 147 556 144971
8. Srednia wartost aktywow netto w okresie sprawozdawczym
. . e . ~165726,2771 ~-412 790,5809
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
. . L . ; -165 726,2771 -412 790,5809
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdowczym:
g) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 228 976,397 399 789,3591
- jednostki typu A S 226 783,1648 396 833,9825
- jednostki typu B 2 137,5553 19073139
jednostkitypup 55,6726 10480627
- jednostki typu USD 00000 0,0000
b} liczba odkupionych jednostek uczestniciwag 394 702,6698 812 579,9400
- jednostki typu A 391 1925270 808 641,5853
- jednostki typu B 51,5368 1869,5465
_ednostki typu P 3 458,6060 14680136
- jednostki typu USD 0,0000 600,7946
o) saldo zmian -165726,2771|  -412 790,5809
- iednostki typu A -164 4093622 |  -411807,6028
- Jednostki typu B 2 086,0185 37,7674
- iednostki typu P -3 4029334 -419,9509
0,00G0 -£00,7946
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCII DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

2. Liczba jednostek narastajgco od poczgtku dziatainosci Subfunduszu, w tym:

2 431 193,9446

2 596 920,2217

q) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39047 866,6431| 38818 890,2504
- jednostki typu A 38964 5544179 | 38737 771,2531
- jednostki typu B 15 536,7754 133992201
jednostki typu P 323085175 32 252,8449
- jednostki typu USD 35 466,9323 354669323
b} liczba odkugionych jednostek uczestnictwa 366166726985 | 36221 970,0287
- jednostki tyou A 36547 252,6504 | 36156 060,1234
- jednostki typu B 7 242,9884 71914516
- jednostki typu P 28 276,3383 248177323
- jednostki typu USD 33900,7214 33900,7214
¢l saldo zmian 243119394461 2595 920,2217
 jednostki typu A 2417 301,76751 25817111297
- jednostki typu B 82937870 6 207,7685
- jednostki typu P 4032,1792 74351126
_jednostki typu USD 1566,2109 1566,2109
. : . , 2431193,9446| 2596 920,2217
3. Przewidywana liczbao jednostek uczestnictwa
. i . . . 6,01 2,63
lil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu 53,26 50,63
sprawozdawczeqo
iy . e 59,27 53,26
2. Wartosé aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
o ‘. . . 22,76% 519%
3, Procentowa zmiana wartosc akbywow nette ne JU w okresie sprowezdawczym
- Lz . . 5329 4587
4 Minimalna wartosE aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym
2017-01-02 2016-01-21
data wyceny
‘s . . 50,12 53,41
5. Maksymalng wartos¢ aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym
2017-05-04 2016-09-30
data wyceny
6. Wartos¢ aktywdw netto na JU wedtug ostatniej wyceny w okresie 59,27 53,26
sprawozdawczym
2017-06-30 2015-12-30
daia wyceny
. . . i . 2,03% 4,08%
IV. Procentowy udziat kosziow Subfunduszu w Srednle] wartodcl aktywéw netto, w tym:
. . 1,98% 4,00%
1. Procentowy udzict wynogrodzenia dla towarzystwo
2. Procentowy udzict wynogrodzenia dia podmictdw prowadzacych dystrybucje 0.00% 0.00%
. . 0,01% 0,02%
3. Procentowy udziat optat dic depozytariusza
0,00% 0,00%
4.Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu
. . . - 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzict optat za ustugi w zakresie rachunkowosci
' 0,00% 0,00%

6. Procentowy udziat oplot za ustugi w zakresie zarzgdzania ekiywamni Subfunduszu

Procentiown zmiana wartoéci aktywdw netto na JU w okresie sprawczdawczym jest prezentowana w stosunku rocznym.
Procentowy udziat kosztow w $rednie] wartosc aktywdw netto jest prezentowany za okres os 1 stycznia do 30 czerwca 2017 1,
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZAKCIEDYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycziia-do:30.czerwea 2017 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r, poz. 1047 z pdzn. zm.} - ,Ustawa” oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqgdzenie”.

Sprawozdanie sporzgdzane jest w jezyku polskim i w watucie poiskiej.

Informacie wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto- na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa
wyrazonych w ziotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.,

Wartosé nominalna papuerow wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig
do 0,01 1.

Dane w walutach obcych wykazywane sq po przeliczeniu na zfote polskne po srednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank: Pcﬂiskl 9ia dznen sporzqdzenia sprawozdania,

Lokaty overmght sq' prezentowone w sprawozdaniu finansowym w pozycji srodki pieniezne.

Nalezne odsetkizod papierow wartoéciowych sq wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozydji
sktadniki lokat pewiekszajge wartosc papieru wartosciowego.

instrumenty pochodne ‘owycenie dodatniej sq wykazywane w bitansie w pozycji skiadniki lokat, instrumenty
pochodne o wyeerile-ujemnej sq wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dziesy bilansowy=Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdaniefindnsowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacie dotyczqgce - Subfunduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie zich tredcig ekonomiczng.

Wartoé¢ poszczegdlnych'skiadnikow aktywdw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustalasie oddzielnie.

Ksiegi rachunkoweSubfuriduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte clbo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w Statucie (tf. godz. 23.00) oroz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji,- uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopeinia wszelkich storan, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowad krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl Ustawy Komitet Standarddw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rochunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawidjge sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, ¢ zobowigzania Subfunduszu ustalo sie w dniu wyceny craz na dzied
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci aktywow
Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.,

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym w
szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z kidrej
bedg pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Subfunduszy nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg z
dnioc 27 moja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi {Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.} oraz Rozporzqgdzeniem ustalenie wartosci aktywoéw,
wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto no jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiaséciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papieréw  wartosciowych nienotowanych na  aktywnym rynku  wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnel stopy procentowei, przy czym
skutek wyceny tych siktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Paplery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodyg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowe),

Zobowigzania z tytutu zbycio papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitotu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto przypadajgeych na jednostke uczesinictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Uiecie w ksiegach rachunkowych standw ésrodkéw pienieznych odbywao sie na podstawie oficjalnych

wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danege dnia, ktére zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.
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Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadiku kosztdéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe,
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci,

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza koszidw, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionel, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia ﬂostepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wtasnych $rodkdw nastepujgee koszty i wydatki zwigzane z dzm%olnosoq Subfunduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; optaty i prowizje maklerskie;, prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepisdw prawa; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidagji Funduszu i Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione powyzej
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednicigey wartosdci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$é naleznej dywidendy, wyptacane] w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.,

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktad portfela inwestycyinego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdw gtéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnio miesigca  kalendarzowego z

uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w

miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BGN) nie jest rynkiem akiywnyrm.

Pojecie rynku aktywnega interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodiem cen papierow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Metody wyceny sktadnikow lokat
Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
1 Wartos$€ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgey sposob:
ay jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowigceej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs
albo wartosc¢ z Dnia Wyceny
by Jezeli Dzienr Wyceny jest réwnoczesnie zwyk+ym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcii - wedtug osiatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w  sposéb
umozliwigjgcy uzyskanie wicrygodnie oszacowanej wartodci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszgcych sie do sposcbdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat, zgodnie z paragrafem 30
Rozporzgdzenia, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalongj
przez rynek wartosci stanowiqee] jege odpowiednik, zo ostatni dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs
albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzert majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé;
¢) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustclonego na
akiywnym rynku;, ¢ w przypadku braku kursu zomkniecia - innei, ustalone] przez rynek wartosci
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stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wicrygodnie
oszacowane] wartodci godziwe] poprzez zastosowanie metod odnoszgeych sie do sposobow wyceny
ooszczegdlinych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoécig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.,

Podstawg wyboru rynku gtdwnego dla skfadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolurmen obrotu
na danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtownego dokonuje sie pcerwszego dnia danego miesiqca kalendarzowego z uwzgiednieniem
wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetnicgjgey fgeznie nastepujgee kryteria:

¢ instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,

s zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

¢ ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg sktadnikow tokat nienotowanych na rynku aklywnym uznaje
sie wartesé wyznaczong poprzez:

« oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke Swiadczgeq
tego rodzaju ustugi, o ile moZliwe jest rzetelne oszacowanie przez e jednostke przeptywow
pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem;

« zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ife wprowadzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzg z aktywnego rynku;

« oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji;

« oszacowanie wartosci skiodnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogloszone] na akiywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci
0 podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgee z przyjete] polityki inwestycyjnej Subfunduszu wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

1) instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenic sie wedtug kursu z rynku
aktywnego. Natomiast instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, w szczegolnosci:

a) akgje wycenia sie weditug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh majgeych istotny
wplyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

by prawa do akcji wycenia sie wedtug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarze maigeych
istotny wpltyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene sytuadji finansowej emitenta.

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj.
jako wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikaigeej z rynkowe] wartosdci akcji, na ktére
opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku
realizacji praw przystugujgeych warrantom lub prawom poboru lub wartodci teoretyczneg
prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest mniejsza;

dy tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyiny wartosci  aktywéw netto na  certyfikat inwestycyjny z
uwzglednieniem wszelkich zmion wartoéci godziwe] certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartosci akiywdw netto przez fundusz do godziny 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcel z sumy wartosci nominalnej oraz naficzonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

3} listy zastowne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.
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4)

5)

6)

dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku

aktywnego. Dtuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnigje potrzeba korekty kursu ze wzgledu
na znaczqco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic
(BGN). Dtuzne papiery wartosciowe nienctowane no rynku aktywnym wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku oktywnym w szczegdlnosci
kontrakty terminowe notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku
gtéwnego, notomiost do  wyceny instrumentéw  pochodnych  niestundaryzowanych
nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg modele w  szczegolinosei  dla
standardowych opcji na akcje - mode! Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy
procentowej, transakgji FRA i transakeji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. ‘

kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi  Instrumentami
Pochodnymi, ktorych baze stanowig kontrakty terminowe notowane na  rynkach
zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadumi przyjetymi dla instrumentéw pochodnych
standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj. Przedmiotem transakcii mogqg by¢ papiery wartociowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy 8ank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiei lub na zagranicznym rynku
regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupy,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w waiutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, o w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej
sq denominowane.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych metod wyceny ani zasad rachunkowosci Subfunduszu.
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NOTA 2 - NALEZNOSCI

Pazycja Zobowigzanig z tytuiu rezerw zawiera wynagrodzenie z tytutu optaty zo zorzgdzanie nalezne To

roku orez inne niezaptacone na dzien 30.06.2017 koszty Subfunduszu.

30.06.2017 31.12.2016

2 tytutu zbytych lokat 453 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z ytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 102
Z tytuiy dywidend 309 63
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytuiu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych podyczek 0 0
 Pozostale: 0 0
‘ 762 165

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA

30.06.2017 31,12.2016

Z tytutu nabyiych aktywow 4 1347
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu Q 0
Z tytuty instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 30 23
Z tytuiu odkupionychijednostek uczastnictwa 284 158
Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty praychoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarengjijub poreczen 0 0
2 tytulu rezerw : 481 464
Pozosiate zobowigzania 't .0
795 1992

warzystwu za czerwiec 2017

NOTA 4 - éROD‘K:‘-‘éJENigZNE 1 ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016
L Wartosc no dzien Wartosc na dzieri
) ) oo Wartosé na dzien bilansowy w walucie Wartosc na dzien bifansowy w walucie
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilensowy w donej sprawczdanic bilunsowy w danej sprawazdania
RACHUNKACH BANKOWYCH .+, Waluta walucie w tys, fincnsowego w tys. walucie w tys. finensowego w tys,
I, Banki: "
ALIOR BANK 5.4 { do dnila 04.11.2016 BANK BPH 5.4 PLN 5485 5485 15839 15839
ALIOR BANK 5.A.{ do dnia 04.11.2016 BANK BPH S.A) ush 0 3 0 : 2
ALIOR BANK S.A.{ do dnia 04.11.2015 BANK BPH SA] EUR 0 0 N 3
ALIGR BANK SA ] do dni 0k, 112016 BANK 8PH S.A] TRy G o 0 o
ALIOR BANK 5.A. | do dnla 04.11.2016 BANK BPH SA] HUF 1 0 1 O
ALTOR BANKS.A T do dnia 05.11.2016 BANK BPH S.A] cx 7 0 1 0
C1.01.-3006.2017 01.01-31.12.2016
. Sradni w okresie ) Sredni w okresie
) Sredni w okresie sprowozdawczym Sredni w okresie sorawozdawczym
If. SREDN| W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM sprawozdawczym poziom Srodkow sprowozdawezym pozion drodkdw
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH poziom érodkdw pienigznych wwalucie poziom $rodkdw pienigzrych w walucle
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA pienigznych w donej sprawozdahia pienigznych w danej sprawozdania
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys, finansowego w tys, waiucie w bys, finansowego w tys.
1. $redni w okresie sprawozdawczym
poziom srodkow pienieznych:
ALIOR BANK 5.4, { do dnio 04.11.2016 BANK 8PH S.A) PLN 4988 4988 4263 4263
ALIOR BANK S.A. {do dnia 04,11 2016 BANK 8PH S.A) Usp 0 2 1 3
ALIOR BANK 5.4, 1 do dnio 04.11.2076 BANK BPH SAJ £UR g 20 26 113
ALIOR BANK 5.A. { do dnic 04.11.2015 BANK BPH SAJ TRY 0 0 ) 0
ALIOR BANK S.A. 1 do drva 04.11.2016 BANK BPH SAJ HUP 1 0 5110 87
ALIOR BANK S.A.{do dnio 04.11.2016 BANK 8PH SAT 7K 1 0 328 54
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

il Ekwiwalenty érodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje
nie dotyczy

NOTA 5 - RYZYKA

Ryzyko stdp procentowych

Oznhacza mozliwosé takie] zmiany wysokodct stdp procentowych, kidra bedzie prowadzite do zmniejszenia sie wartesci
poszezegdlnych diuznych instrumenmidw finansowych wehodzgoych w skted portfela nwestycyinego Subfunduszy, a tym
samym tokZe zmnigiszenia sie wortoscl catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu. Zmiany stép procentowych mogg mied
rézny wplyw ng wartesé instrumentdw finansowych zngjdujgeych sie w portfelu Subfunduszu. Przy wzrastajgeych stopach

orocentowych moze np. nastgpic spadek ceny rynkowej posiadanych

instrumentdw diuznych,

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej na dzier 30.06.2017 r.
Akiywa chcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgeym ze stopy procentowe

nie dotyczy

Akiywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdw pienieznych wynikaigoym ze stopy procentowe).

Kategoria bifansowo Rodzaj oktywdw Wartosc w tys. 24 Udziof w akbrwach 56}

tokaty notowene na akiywnym rynku Paplery duine i listy zostowne 15 156 10.46
Zmiennokuponowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku birak 0,00

Suma 15 156 10,46

Poziom obcigZenia ryzykiem stopy procentowej na dziefn 31.12.2016 r.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartodel godziwej wynikajgoym ze stopy procentowe

nie dotyczy

Akiywa obcigzone ryzykien przeplywdw $rodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy proceniowe).

Kategoria bilansowo Rodzal aktywow wartogé wiys, zt Udziat w aktywach (%)

Lokaty notowane na aklywnym rynku Papiery dluzne i listy zastowne 15 108 10,77
zinlennokuponowe

Lokaty nienotowane na aktywnym rynku hrak 0,00

Sume 15108 10,77

Ryzyko kredytowe

Ryzyko wynika z moZliwosci pogerszenia sytuagi finansowsd lub niewywigzanio sig ze swoich zobowigzoh przez emitento
instrumentdw finansowych nabywanych przez Subundusz lub kontrahento, z ktérym fundusz bedzie zawierat umowy lub
transakcje na instrumeantach finansowych bedgeych przedmiotem lokat Funduszu. Nie dotyczy papierdw emitowenych przez
Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke semorzadu teryioriclnege, pofstwo cztonkowskie, jednostke somorzgdu
terytoricinege ponstwo cztonkowskiege, parfistwo nalezqee do OECD lub miedzynoredowq instytucie finansowgq, ktdrej

cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym no dzied 30.06.2017 r.

Kwoty odzwierciedigigee maksymalne obcigenie w przypadku nlewywigzanic sie ze zobowigzad

nie dotyczy

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym na dzied 31.12.2016 .

Kwoty odzwierciedigigee maksymalne obcigzenie w przypadku niewywigzanic sie ze zobowigzah

nie dotyczy

Przypodkt znaczqee) koncerdrag)i ryzyko kredytowego rozumicnego joko udziat obligacii i oroz certyfikatéw depozytowych emitentdw
z jednej grupy kapitatowej przekraczajgeego 10 procent wartosci akiywdw netto,

nie dotyczy
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P('){‘_ROCZNE’SF;RAWOZDANEE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCH DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Ryzvko walutowe

W przypadku nabycia instrumentdw finansowych denominowanych w walucie obcsj, Aktywa Subfunduszu bedg narazone na
ryeyko walutowe. Ryzvko to przejowia sie potencjalng mozliwosdciq spadku rentownodci inwestycii dokonywanych w
instrumenty notowane na zagranicznych rynkach papieréw wartodciowych lub denominowanych w walutach obeych, w
wyniku aprecjacii waluty krajowej wzgledem waluty cbeej.

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym na dzien 30.06.2017 r.
Catkowite obcigzenie ryzyldem walutowym, w tym przypadki znaczqeej koncentragji {* oznaczone waluty 0 znaczne] koncentraci
ryzyka watutowego . waluty na ktérych ekspozycio przekracza 10% oktywdw Funduszu)

wiglute Kategorig bilonsowa Rodzgj aktywow Wartosd w lys. z:' Udzlof w akbywoch £6)
EUR Lokaty notowane na aktywnym rynku Akgje nominowane w walucie 5836 4,03
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty gotdwka 0 0,00
Suma 5836 4,63
usD I Srodki pienigine i ich ekwiwalenty gotdwka 2 00
Suma 2 0,00
CZK } Lokaty notowane ne akbywnym rynku Akdie nominowane w waludie 632 0,44
Suma 632 0,44

Poziom ohcigZenia ryzykiem walutowym na dzied 31.12.20186 r.
Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqee] koncentracji {* oznaczone waluty ¢ znacznej koncentracii
ryzyka walutowego t. waluty ne kidrvch ekspozycio przekrocza 10% aktywdw Subfunduszu)

Walute Kotegoria bilansowa Rodzaj oktywow worto$e wtys, 24 Udziof w aktywach 96)

EUR Lokaty notowane na aktywnym rynku akeje nominowane w walucie 2111 150
Srodki pieniegne Tich ekwiwalenty gotdwka 2 G,00
Suma 2113 1,50

usD Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty gotdwka 2 0,00
Sumg 2 0,00
Suma 2621 1,67

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazewania Subfunduszu w instrumenty pochodne:
© Aktudlnie stosowang metodq pomiaru catkowite] ekspozycji funduszu jest metoda zoangazowania.

NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30.06.2017 r. w portfelu Subfunduszu nie bylo instrumentéw pochodnych.
Na dzief 31.12.2016 r. w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentéw pochodnych,
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POLROCZNESPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDISZAKC) DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycziiado 30 czerwca 2017 roku

NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ na daie bilansowy w tys. | Wartosd na dzien bilonsowy wtys.
z z
0 0
1. Transakeie prey zobowigzoniu sig drugiej strony do odkupy, w tym;
0 0
1, Transakcie, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na Subfiandusz prow wigsnoscl | ryeyk
: 0 0
2. Transakeie, w wyniku kidryeh nie nostepuie przeniesienie na Subfundusz prow wlasnesdei T ryzvk
. 0 0
iI. Transakcle przy zebowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
. ‘ 0 0]
1. Transokeje, w wyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na drugg strone praw wigsnosc i ryzyk
S o 0
2. ransokcie, w wyniku Kiérych nig‘nustepuje przeniesienie ho drugg strone praw wiasnosci i ryzvk :
1%, Naleznosci z tytufu popierdw wertosciowych pogvczonych od Subfunduszu w trybie G ¢
przepisdw rozporzgdzenia o pozycekach paplerdw wartodciowych
IV. Zobowigzania z tytutu popierdw wartoéciowych pogyczonych przez Subfundusz w trybie 0 ¢
przepisdw rozporzgdzenia o podyczkach papierdw wartodclowych
v, Zoboquumu z tytubl papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz 0 0
w trybie przepisow. rozpozzqdzema o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA 8 ~ KREDYTY i POZYCZKi

W biezgcym okresre spruwozdcwczym ani w pordwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
zaciggat kredytdw ani pozyczek przekraczajgeych 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.
W biezgcym okresne'sprowozdowczym ani w poréwnawczym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

udzielat pozyczek pienieznych.

NOTA 9 - WALUTY ROZNICE KURSOWE

L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ] BILANSU {w tys.} na dzien 30.06.2017 na dzief 31.12.2016

Pozycja bilansu .- .| w wolucie w PLN w walucie w PLN
. Aktywa o 6 546 2178
1. Srodki p;entgzne 2 4
EUR 0 0 1 2
usD G 2 0 2
CZK i 0 1 0
. HUF i 0 1 0
2, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 468 2111
o EUR 1381 5836 477 2111
S CZK 3920 632 0 0
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
4, NaleZnosci 76 63
EUR 10 42 14 63
CZK 211 34 0 0
il. Zobowigzania 0 0 0 0

Wszystkie pozostate pozycie bilansu byly dencminowane w PLN.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

!l DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Skkadniki lokat Zrealizowane

] Niezrealizowane

Zrealizowane

[ Niezrealizowane

01.01,2017-30.06.2017

Akcje 115 | 0 0] 365
01.01.2016-31.12.2016

Akcie 262 235 14 37
01,01,2016-30,06.2016

| Akgje 214 221 14 0

. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO kurs w stosunku

WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do PLN | do PLN

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 30,06.2017 31,12.2016 waluta

euro 4,2265 & 424 EUR

dolar amerykorniski 3,7062 4,1793 usp

korona creska 0,1611 0,1637 CZK

Forint wegierski [ za 100 forintow) 1,3689 14224 HUF

lira turecko 1,0535 1,1867 TRY

NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

01.01-30.06.2017 01.01-31.12.2016 01.0§2~30.06.2016

Woertesc Wartes .
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK | 058" | warost ipadeid | zrlimpaneg | Warost padetd | o s~ | wrost spadeld
(STRATA] ZE ZBYCIA LOKAT ez, | emenieowanes | o ysulsrent | eweolzovoreg | ey e | elemsrizonanes
s, oktywdw wiys. W iys, aktywow w tys, s, akiywdw w tys.
Skiadnild lokat notowane na aktywnym rvnku, w tym 5656 10791 9726 -1014 9855 -17 811
Diuzne papiery wartosciowe 0 47 -2 -9 0 0
Skiadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku, w 0 0] 4] 0 0 0]
Dluzne papiery wartodciowe 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 C 0 0 0
Pozosiate 0 0 0 0 0 0
5656 10791 9726 -1 014 9855 -17 811

WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom

NOTA-11 KOSZTY

01.01-30.06.2017 | 01.01-31.12.2016 | 01.01-30.06.2016
Wartosé w ckresie Wartos¢ w okresie Wartosé w ckresie
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w | sprawozdowczym w | sprawozdawczym w
tys. tys. tys.
Subfundusz nie prowadzi ewidencii kosztoéw pokrywanych bezpodrednio przez
Towarzystwo, 0 ¢ 0
Wartosé w okresie Wartosé w okreste Wartosé w ckresie
I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdowczym w | sprawozdowczym w | sprowozdawezym w
tys. tys. tys.
Czesc stata wynagrodzenia 2926 5800 2899
Czes wynagrodzenig uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0 0
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOEEK

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30.06.2017 331.12.2016 31.12.2015 31,12.2014
Wartosé akiywdw netto na koniec roku -
obrotowego 138 300 138 300 152 393 158 435
Wartosé aktywdw netto no jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego w PLN 53726 53,26 50,63 4737
Wartodé aktywdw netio na jednostke uczestnictwa
na koniec roku obrotowego w USD 12,74 12,74 12,98 - 13,51

Wartos¢ aktywodw netto na poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa na keniec roku obrotowego

Wartosé akiywdw netto no jednostke uczestnictwa 53.26 5326 50,63 47,37
typu A (PLN)

Wartesd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 53,26 53 26 50,63 4737
typu B (PLN) ]
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 5326 53,26 5063 47,37
typu P (PLN}

Wartogd aktywow netto na jednostke uczestnictwa 5326 53,76 50,63 13.51
typu USD [PLN]

Wartos¢ oktywdw netio na jednostke uczestnictwa 12,764 12,74 12,98 4737

typu USD{USD)

Wartos¢ aktywbw netto na koniec roku obrotowego podana w tysiqcach ztotych.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI DYNAMICZNYCH SPOLEK
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA DODATKOWA

informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy

okres sprawozdawczy
W biezqeym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzen, dotyczgeych lat ubieghych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym,

Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w sprawoczdaniu

finansowym
Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdarzer, ktdre wymagotyby ujecia w sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie rbZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprowozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystgpity znaczgee réznice pomiedzy danymi perdwnawczymi ujawnionymi w sprowozdaniu finansowym a
uprzednio sporzqdzenymi | opublikowanymi sprowozdaniami finansowymi.

Dokenane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktorych niezbedne byloby dokonanie korekty Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zowieszenia zbywania | odkupywanic Jednostek uczestnictwa oraz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosct Aktywdw Netto Subfunduszu no Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgeii zawieranych przez Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdére moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogiyby w istotny sposdb wptyngé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowe], wyniku z operacji i ich zmian,

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.
TQ%&

Piotk Karnkowski '

Prezes Zarzqdu

M&/h M@”’{/

Marcin Bednarfek
Wiceprezes Zar,

rcin Berger Katarzyna Zdunadzyk
Zarzgdu Gtowna Ksiggowa Funduszy
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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Alior Bank S.A. wypehiajagc obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Parasolowego BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych
Spétek potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywéw subfunduszu, w tym w szczegoinosci

aktyw6w zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz

pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym subfunduszu

sporzadzanym na dzieri 30 czerwca 2017 roku za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca

2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Alior Bank Spétla Aleyjna Adres do korespendenci: Sad Rejonowy dia imiasta st Warszawy

ul. topuszafiska 380 Afior Bank 54 X Wydztal Gospodarery ’

$2-232 Warszawa ul. Postgpu 188 KRS: (000305178, REGON: 141387142
02-676 Warszgwi NP 070010731

Kapivat 2akladowy: 3 282 $77 630 PLN
{oplacony w catodcd)

e 2liorhank.pl

Konrad Kbmarowski
pizy

Mehbdier
ds, Adminiekac Fundueszy

Katarzyna Zakrzewska

Menddzer ds. Usiug Powiertiiczych

Faread w sktadzie:

Michat Jan Chycrewski - Wiceprezes Zarzadu

Filip Goreayen, - Wiceprezes Zarzadu

Sytwesver Griebinaga - Wiceprezes Zarzadu
Urszula Kizytanowska-Pighod « Wiceprezes Zarzadu
Katarzyna Sutlowska ~ Wiceprezes Zarzadu

Caling Walefliewic ~ Wiceprezes Zaveydu



KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainodcig sp.k.
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00-189 Warszawa, Polska
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 DO 30 CZERWCA 2017

Dla Akcjonariuszy BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pofrocznego sprawozdania jednostkowego BPH
Subfunduszu Akcji Dypamicznych Spoéfek wydzielonego w BPH Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17 (,,Subfundusz”™), na ktére
sklada sig: zestawienie lokat craz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szedciu miesigey koficzacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,polroczae sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowoéei okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z poiniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednosthi
przyjetego uchwalg Krajowe] Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. Przegiad
poirocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szezegolnoscei od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu, Zakres przegladu istotnie réz2ni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, Ze zidentyfikowaliémy wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z
powyZszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym pélrocznym  sprawozdaniu
Jjednostkowym,




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
polroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacii
majatkowej i finansowej BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek wydzielonego w BPH
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dziett 30 czerwca 2017 roku oraz jego
finansowych wynikéw dziatalnodci za okres szedciu miesigey konczacy sie tego dnia zgodnie z
zasadami rachunkowodci obowigzujgeymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul, Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Michat Witecki
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316

omandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.



