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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4 kwartat 2017 roku obejmujacy okres od 2017-10-01 do 2017-12-31

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pézn. zm.)

Data przekazania: 2018-02-12

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
"""""""""""""""""""""""""""" (petna nazwa fundusew) T
ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3 ROCKBRIDGE TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
"""""""" (sécona nazwa funduseu) 7 (nazwatowarzystwa)
00-203 WARSZAWA

T T Ned pocztowy) T T T T T mejscowoe) T
BONIFRATERSKA 17
""""""""""""""""""""""" wica) T (numen T
(0-22) 538 97 77 (0-22) 538 97 98 info@rockbridge.pl
""""""""""" gelefory T T gy T emany T
107-00-02-884 140362803 www.rockbridge.pl
T |®EGON) T www) T

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
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BI3 12_2017 WPROWADZENIE.rtf

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt. w tys. EUR
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I. Przychody z lokat 87 21
1. Koszty funduszu netto 11 2
I1l. Przychody z lokat netto 76 18
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -382 -91
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 340 81
V1. Wynik z operacji 34 8
VIl. Zobowigzania 2 1
VIII. Aktlywa 11 308 2711
IX. Aktywa netto 11 306 2711
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 86 077 86 077
XI. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 131,35 31,49
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,40 0,09
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje Xl i Xll odpowienio: w zt. i EUR
pozycje bilansu w tys. EUR s3 przeliczone wg $redniego kursu NBP z dnia 29 grudnia
RO17 r.
pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR sg przeliczone wg éredniej arytmetycznej kursdw
NBP z dnia: 31 pazdziernika, 30 listopada i 29 grudnia 2017 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartat 3 kwartat 2016
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
Wartogé wedtug Pro?entowy Wartogé wedlug Pro?entowy Wartosc
wedlug ceny lwycejny na udziat w wedtug ceny lwycejny na udziat w wedlug ceny
nabycia w tys. d_ZIen kt'ywach nabycia w tys. d_ZIen kt'ywach Inabycia w tys.
bilansowy w jogotem bilansowy w jogotem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 396 497 4,26 398
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5.Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7.Dhuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 10 687 10 399 89,15 14 078
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
9. Udziaty w spétkach z ograniczon
odpov?iedziglnoécia ° : 0 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelno$ci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
Pluzne papiery w arto$ciow e prezentow ane sg
lacznie z odsetkami.
Fundusz zaprzestat prezentow ania
hiezrealizow anego zysku z w yceny
kontraktéw terminow ych w tabeli gléw nej i
abeli uzupetniajgcej.
Niezrealizow any zysk lub strata z w yceny
kontraktéw terminow ych jest prezentow any w
bilansie w pozyciji "$rodki pieniezne".
Rozliczenia z tytutu kontraktéw terminow ych
g dokonyw ane codziennie.
Fundusz nie prezentuje lokat overnight. W
poprzednich spraw ozdaniach finansow ych
lokaty overnight byty prezentow ane w pozycji
Depozyty.
TABELEZUPELNIAJACE
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4 kwartat
rok
2016 roku
Wartos¢ Wartos ¢
wedtu Procentow ‘- wedtu Procentow
rwycen?/ na udziat w Y Wartosé lwycen?/ na udziat w Y
dzien aktywach wedlu_g ceny dzien ktywach
bilansowy w |ogdtem pabycia w tys bilansowy w |jogdtem
tys. tys.
400 2,69 398 400 2,69
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
13 974 93,86 14 078 13 974 93,86
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
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Krai siedzib arto$¢ wedtug arto$¢ wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta y ceny nabycia w [wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
o A . . Kraj siedziby [Termin arunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Wykupu bprocentowania
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Instrument Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
1.nie dotyczy
2.nie dotyczy
arto$¢ wedtug arto$¢ wedtug arto$é wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku Kraj siedziby Waluta arunk . fenynabyciaw feny nabycia w lyceny na dzier
banku oprocentowania . ) bilansowy w
danej walucie ys. ) .
danej walucie
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
NIERUCHOM OSC| S;);Euddama do Data nabycia N:Jen;j;sl::fgl Kraj potozenia |Adres Powierzchnia Obcigzenia
TABELIDODATKOWE
IGWARANTOWANE SKEADNIKI b aczna arto$¢ wedtug arto$¢ wedtug [Procentowy udziat
Rodzaj i:zba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
LOKAT vs. bilansowy w tys. Jogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa pie dotyczy
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aktywach
pgotem
» artos¢ wedtug |Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
artosc . - S
) Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna ; .
ys. bilansowy w tys. jogétem

artos¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

arto$¢ wedtug

Procentowy udziat

wyceny na dzien
bilansowy w tys.

aktywach

logétem

arto$¢ wedtug
yceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
lbgbtem

Stuzebnosci

larto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

larto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
aktywach
logétem

Komisja Nadzoru Finansowego



ROCKBRIDGE FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

FIZ-Q-E_20120309 4/2017

2.Papiery wartosciowe gwarantowane

przez NBP hie dotyczy

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

hie dotyczy

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

hie dotyczy

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD

hie dotyczy

INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

ITermin wykupu

arunki
oprocentowania

artose
nominalna

Liczba

arto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

larto$¢ wedtug
Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

1. nie dotyczy

arto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

Procentowy udziat w
laktywach ogotem

1. nie dotyczy

SKL.ADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

arto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
pktywach ogotem

1. nie dotyczy

PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
IMIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZL.ONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

azwa rynku

Liczba

arto$¢ wedtug
ceny nabycia w
ys.

1. nie dotyczy

BILANS

2017 roku

2016 rok

2016 roku

. Aktywa

11 665

14 888

14 888

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

513

513

2. Naleznosci

1

1

3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

0

0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

14 374

14 374

-dtuzne papiery wartosciowe

13 974

13974

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

0

0

-dtuzne papiery wartosciowe

0

0

6. Nieruchomosci

0

0

7. Pozostate aktywa

7

0

0

Il. Zobowiazania

Njojlojojo|o|o|o

17

21

21

Ill. Aktywa netto (I-1)

11 306

11 648

14 867

14 867

IV. Kapitat funduszu

-17 433

-17 056

-13 822

-13 822

1. Kapitat wptacony

250 000

250 000

250 000

250 000

2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna)

-267 433

-267 056

-263 822

-263 822

V.Dochody zatrzymane

28 739

29 044

29137

29137

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

23 245

23 168

23 020

23 020

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat

5493

5876

6117

6117

Komisja Nadzoru Finansowego
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VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
. 0 340 448 448
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulow any wynik z operacji 11 306 11 648 14 867 14 867
(IV+V+/-VI1)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 86 077 88 953 113 655 113 655
artos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 131,35 130,95 130,81 130,81
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 84 316
Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 134,09

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 86 077 szt.

artos¢ aktywdw netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Warto§¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 131,35 PLN

Dtuzne papiery warto$ciowe prezentowane sg tgcznie z odsetkami.
Fundusz prezentuje lokaty overnight w pozycji srodki pieni¢zne. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

Narastajaco Narastajaco
kyv?rtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
4 4
0d 2017-10-01 [=-----------1 P016-10-01  f------------
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [ -mmomm oo prmmmmmmmmms oo oo
r017-01-01 2016-01-01
do 2017-12-31 [------------1 £016-12-31  f-----------~
P017-12-31 2016-12-31
I. Przychody z lokat 87 412 129 549
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 10 1 11
2. Przychody odsetkowe 87 403 128 538
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 14 190 67 286
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 149 57 245
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 3 9 2 8
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 4 16 4 7
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 4 16 4 16
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 4 1 1
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 11 186 66 285
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 76 226 62 264
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -42 -176 -90 292
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -382 -624 -43 -70
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 340 448 -47 -222
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIIl. Wynik z operacji 34 50 -28 -28
ynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,40 0,59 -0,25 -0,24
Rozwodnl.ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.41 0.60 027 0.26
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kyvz.artaly roku Okres roku kwartaty .roku
biezacego oprzedniedo poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
4 4
od 2017-10-01 f------------- 016-01-01  f-------------
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ||
r017-01-01 r016-01-01
do 2017-12-31 |-~ —---——---—- L016-12-31 [~
r017-12-31 Lr016-12-31
l.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -342 -3 561 -2 892 -2 892
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 14 867 17 759 17 759
sprawozdawczego 11648
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 34 50 -28 -28
a)przychody z lokat netto 77 226 265 265
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -383 -623 -70 -70
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 340 448 -222 -222
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 34 50 -28 -28
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -377 -3611 -2 864 -2 864
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 877 -3 611 2864 -2864
6.t3gczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -342 -3 561 -2 892 -2 892
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 306 11 306 14 867 14 867
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11 408 12 533 16 307 16 307
ll. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 2876 27 578 21828 21828
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 2 876 27 578 21 828 21828
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2876 27 578 21 828 21828
c)saldo zmian -2 876 27 578 -21 828 -21 828
2. Liczba certyfikatdw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 86 077 86 077 113 655 113655
a)liczba wydanych certyfikatdow inwestycyjnych 2500 000 2 500 000 2 500 000 2500000
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2413 923 2413 923 2 386 345 2 386 345
c)saldo zmian 86 077 86 077 113 655 113 655
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 84 316 84 316 105 093 105 093
lll. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,40 0,54 -0,27 -0,27
1. warto$¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec y 1 131 131
poprzedniego okresu sprawozdawczego 130,95 30.8 31,08 31,08
2. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 131 y 1 1 y
okresu sprawozdawczego 131,35 31,35 30,8 30,8
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w » o1 21
okresie sprawozdawczym 0,31 0, 0, 0,
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie y " y 1
sprawozdawczym 131,16 30,9 30,80 30,80

Komisja Nadzoru Finansowego
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-data wyceny P017-10-31 r017-01-31 2016-12-30 R016-12-30
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 131.35 131.35 131.71 131.71
sprawozdawczym ’ ’ ’ ’
-data wyceny P017-12-29 P017-12-29 016-03-31 P016-03-31
6. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 131,35 131,35 130,80 130,80
-data wyceny P017-12-29 P017-12-29 016-12-30 P016-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 134,09 134,09 141,46 141,46
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktyw ow netto, w tym: 0,13 1,52 1.76 1,76
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,03 1,19 1,50 1,50
2. z;z;’:r;glti\jv;/ udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0.00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,07 0,05 0,05
4. fur:(éigztzwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.04 0.13 0.11 011
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
biesacego | OKes ok L oo
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: zg rok:
od: : od:
do: do:
4 4
od 2017-10-01 |------------- £016-10-01  |------------1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [ A AR B 2018 ]
2017-01-01 P016-01-01
do 2017-12-31 |f------------- 2016-12-31  [------------1
r017-12-31 P016-12-31
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 985 4 466 111 2242
1. Wptywy 23 530 28 698 289 3000
1. Z tytutu posiadanych lokat 2 407 4 555
2.Z tytutu zbycia skadnikow lokat 23 527 28 283 283 2 426
3. Pozostate 1 8 2 19
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 1 7 2 9
1. Wydatki 22 546 24 233 178 758
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 22 525 24 024 116 469
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 18 168 58 248
4.Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje 0 0 0 0
5.Z tytutu optat dla depozytariusza 2 8 2
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 16 0 18
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11.Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 1 17 1 15
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -377 3611 -841 -2 864
1. Wptywy 0 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 377 3611 841 2 864
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 377 3611 841 2 864
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7.0Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigeznych i 0 0 0 0
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 608 854 -730 -622

Komisja Nadzoru Finansowego
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FIZ-Q-E_20120309 4/2017

poczatek okresu sprawozdawczego

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych na

759

513

1243

1135

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na

1367

1367

513

513

IW Rachunku przeptywow pieni¢znych Fundusz nie prezentuje przeptywow pienieznych z tytutu lokat overnight. W
poprzednich sprawozdaniach finansowych lokaty overnight byly prezentowane w pozycji Wplywy i Wydatki jako
Przeptywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci operacyjne;.

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

Nota 1RB FIZ_BI3.rtf

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU

4 kwartat

2017 roku

. Z tytutu zbytych lokat

9937

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

o|~|ofo|sfe|n]| >

Pozostate

MO |O|O|O|O|O

INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

4 kwartat

2017 roku

. Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

o|~N|o|o]|sfop] =

Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

o|N|oJo|o|o|o|o|o|o | |o]|Oo

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik

Opis

FBI3_raport_IV_kwartal_2017_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mie i Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

Podpis

Rr018-02-12 ITOMASZ STADNIK

PREZES ZARZADU

Rr018-02-12 JAKUB RYBA

ICEPREZES ZARZADU

Rr018-02-12 PIOTR DYGAS

ICEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego
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ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 3

WPROWADZENIE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 3, dalej zwany Funduszem, dziata
zgodnie z ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzn. zm.) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.
Towarzystwo uzyskato zgode Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd, obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego, na utworzenie Funduszu - Decyzja nr DFI/W/4034-23/13P-1-4559/05 z dnia 19
pazdziernika 2005 roku.

W dniu 9 grudnia 2005 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI
219.

W dniu 20 wrzesnia 2017 roku ulegta zmianie nazwa Funduszu. Poprzednio Fundusz dziatat pod nazwa
BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3.

Fundusz jest zarzadzany przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

W dniu 13 wrzes$nia 2017 roku zostata zmieniona nazwa Towarzystwa z BPH TFI S.A. na Rockbridge TFI
S.A.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000002970.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrdcie ,,CPPI”) polegajagcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec
zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b) maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymalng ekspozycjg) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualna
Wartoscig Aktywoéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje, w okresie od 4 (czterech) do 2
(dwoch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do
publicznej wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim
okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz
moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony
kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu
trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do
publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.




Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji.
Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu
wytacznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych;

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d) Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 pazdziernika 2017 do
31 grudnia 2017 roku oraz dane narastajgco od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
ujawnity sie zadne przestanki swiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w
zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujgcych
Fundusz Rockbridge FIZ Bezpieczna Inwestycja 3 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
zostaty wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.




Zatacznik do sprawozdania finansowego
ROCKBRIDGE FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzadzanego przez
ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2017 roku, poz. 2342, z pdin. zm. ,Ustawa”) oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,,Rozporzadzenie”.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonych w
sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z
doktadnoscia do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sg po przeliczeniu na ztote polskie po $rednim kursie ogtaszanym przez
Narodowy Bank Polski na dzief sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $Srodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw wartosciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki
lokat powiekszajgc wartosé papieru wartosciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty
pochodne o wycenie ujemnej s3 wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej oraz
powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych
dokonywane s3g na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusz w
dniu T i uzyskac potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach
porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych
transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowa¢
krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.



Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajac
sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywdéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu,
pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty
wyceny aktywOw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegllnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne oraz
inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w
dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej beda
pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o funduszach
inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywéw netto oraz wartosci
aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw inwestycyjnych po
cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na wtasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos$¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia wydania i
wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkdéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggow z
rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w
systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje kosztéw w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania
wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za
miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wifasnych sSrodkdéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscia Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe;
koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajace z



przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji,
ktore nie moga przekroczy¢ 0,1% sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie likwidatora, ktore nie moze
przekroczy¢ 100.000 zt). Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wchodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.
1) Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotédw na danym sktadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do
sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym, o ktérych mowa
w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu oraz Aktywdéw Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia
- innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majacych wptyw na ten kurs
albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobow wyceny poszczegdlnych kategorii
lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu ustalenia
rynku gtdwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.
Za rynek aktywny uwaza sie rynek spetniajgcy tagcznie nastepujace kryteria:

d) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat nienotowanych na rynku aktywnym uznaje sie
wartos$¢ wyznaczong poprzez:



f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem;

g) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji; oszacowanie
wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujgcy sposob:

1

2)

3)

4)

5)

6)

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe
notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie za pomocag
powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdélnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy uwzglednieniu
kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktorej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z przeprowadzone;j
analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi,
wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spofki,

c) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane beda metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z
wartosci: zera, oraz roznicy wynikajgcej z rynkowej wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest
mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku aktywnym wyceniane
bedg w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci
godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajacej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej
spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej
przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich
zmian wartosci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci
aktywow netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy czym

kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie 1 ust. 2,

natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Dtuzne

papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczaco niski wolumen obrotéw

na danym sktadniku aktywdéw albo na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, wycenia sie na
podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN). Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na rynku aktywnym
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe

notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny

instrumentow pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane beda modele w

szczegoblnosci dla standardowych opcji na akcje — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zamiany stopy

procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Kontraktowe transakcje terminowe bedgce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych baze

stanowig kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przedmiotem transakcji mogg by¢ papiery wartoSciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoSciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.



Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sg
denominowane.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego skfadnikiem
raportu kwartalnego
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za okres od 1 pazdziernika 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym nie nastgpity znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli
zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, wartos$é
aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz
po korekcie oraz wyjasnienie powstania przyczyn korekty
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia
zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a takie wyjasnienia podstaw prawnych i
przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostatly one rozliczone
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych badz planowanych
przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian



Komentarz Zarzadzajacego Funduszem:

W ostatnim kwartale 2017 r. miato miejsce zatrzymanie korekty w trendzie wzrostowym na indeksie
WIG. Gtéwnym motorem napedowym byto zachowanie najwiekszych spétek na warszawskim parkiecie,
odwzorowane przez indeks WIG20 i MWIG40. W potowie listopada nastgpito dtugo wyczekiwane odbicie
indeksu SWIG80, ktéry od koncowki pierwszego kwartatu mocno tracit, gtéwnie za sprawa negatywnej
weryfikacji wysokich oczekiwan inwestoréw co do wynikéw matych i srednich spétek.

Czwarty kwartat 2017 r. to takze okres kontynuacji wzrostow na rynku surowcéw, co obrazuje
zachowanie indeksu CRB. Ceny ropy (brent) rosty z poziomu ok. 45 USD nieprzerwanie od poftowy
czerwca 2017 r. i osiggnety na koniec roku poziom ponad 66 USD za barytke. Wzrostom cen ropy nie
przeszkodzity informacje o wyzszym od oczekiwan poziomie zapaséw tego surowca w USA. Rekordowy
import Chin stanowit silny bodziec do kontynuacji tendencji wzrostowej, dodatkowo wzmocniony
wydarzeniami po stronie podazy (zawirowania w sytuacji politycznej w Arabii Saudyjskiej, mozliwosc¢
ogtoszenia protestu przez jeden ze zwigzkéw zawodowych w branzy wydobywczej w Nigerii oraz
eksplozja waznego rurociggu w Libii).

W pazdzierniku indeks WIG pobit rekord wartosci (przekroczyt poziom 66 tysiecy punktow) od 2007 r. W
tym miesigcu rynek odnotowat zmiane retoryki niektorych cztonkédw Rady Polityki Pienieznej, ktorzy
wskazali na konieczno$é dokonania podwyzek stép procentowych w Polsce. Znalazto to swoje odbicie w
silnym umocnieniu ztotego wzgledem euro (spadek ceny euro z 4,30 zt na 4,20 zt w ciggu dwdch
tygodni). Polski ztoty zakonczyt rok jako najbardziej umacniajaca sie, obok korony czeskiej, waluta na
Swiecie (wzgledem dolara amerykariskiego).

Listopad rozpoczat sie od zwyzek indeksu WIG-Banki (+11,5% do konca grudnia 2017 r.). Dobre wyniki
bankéw oraz perspektywa podwyzek stép procentowych byly wystarczajgco silnymi bodzcami,
uzasadniajgcymi taki ruch. Réwniez bardzo dobre wyniki deweloperéow przyczynity sie do nowej fali
wzrostow w tym sektorze, co widaé po zachowaniu indeksu WIG-Nieruchomosci (wzrost o ok. 7,8% do
konca grudnia 2017 r.).

W grudniu amerykanski FED podjat decyzje o podwyzszeniu stdép procentowych w USA o kolejne 25 p.b.
(wczesniej podwyzki miaty miejsce w marcu oraz w czerwcu). Rynek spodziewat sie takiej decyzji, co byto
widoczne na przyktadzie cen metali szlachetnych, takich jak ztoto czy srebro, ktére w grudniu mocno sie
przeceniaty az do dnia samej decyzji, po czym nastgpito odbicie i znaczgce zwyzki cen tych kruszcow.
Decyzja FED spowodowata zréwnanie sie stdp referencyjnych w Polsce i w USA.

Ciekawostkg ostatniego kwartatu 2017 r. byto rozpoczecie na gietdzie CBOE w Chicago (a pdiniej
réwniez CME) notowania kontraktéw terminowych na bitcoina. W pazdzierniku cena tej kryptowaluty
wynosita ok. 4.400 USD, natomiast w pofowie grudnia prawie 18.800 USD.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza ekspozycje metoda brutto oraz
metodg zaangazowania zgodnie z art. 7 i art. 8 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

Wczesniej stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu byta metoda zaangazowania.
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