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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu; -

Subfundusz: - S - Fundusz sekurytyzacyjny: D

Fundusz podstawowy: . "1 . Fundus portfelowy: - _ 0O

Fundusz powigzany: ‘ ’ O Fundusz aklywdw niepublicznych: O
- Waluta sprawozdania finansowego; zt

(nazWa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powlqzanybh)_

Fundusz z

wydzielonymt -

subfunduszami;
(nazwa funduszu)
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'IWYBRANE DANE FINANSOWE wiys, zi, W tys. EUR
I. Przychody z lokat 147 36
1I. Koszty funduszu netto -100 24
Iil. Przychody z lokat netto - ) : 471 11
IV. Zrealizowane zysid (straty) ze zbycia lokat - * - 67 -16
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -45 =11
VI. Wynik z operacji -65 -16
Vil, Zobowigzania 31 7
VIil. Akywa 11918 2 841
IX. Akywa netto ) ) 11887 2834
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 105 266 105 266
Xl. Warto& aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny 112,92 26,92
XH. Wynik z operacji na certyfikat inwesycyjny - - -0,62 0,15
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje XI i XIl-odpowienio:'w zt. | EUR
pozycje bilansu w tys. EUR sq przeliczone wg. érednlego kursu NBP z dnia 30 czerwca
PO15 T,
pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sq przeliczone wg. &edniej arytmetycznej lursbw
NBP z dnia 30 czerwea, 29 maja i 30 lwietma 2015 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
' o : © 2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
’ 2015 roku 2015 roku
Warto$ é Warto$ ¢
\Nartdéé . wedlug i Procentowy Warto&é . wedlug ro?entowy
Wedlug ceny : wxce_n‘y na udziat w wedlug cény Wwyceny na udziat w
nabycia w tys. d.zleﬁ pktywach nabycia w tys. d'zleﬁ ktywach .
bilansowy w jogétem bilansowy w  jog6lem
kys. kys.
1. Akcje 834 940 7,89 2595 2 669 21,74
2. Warranty subskrypcyjne -0 - -0 0,00 © .0l 0,00
3. Praw a do akgji ol 0 0,00 0 0 -10,00| -
4., Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 o] 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 8431] 8 064 67,66 8 590 8 315 67,73
8. Instrumenty pochodne 0 6 0,05] . 0 9. ©0,08]
9. Udzialy w spétkach z ograniczon ’
odpovt/y iedziglzoécia ¢ ) 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly. uczestnictw a emitowane przez .
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 .0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1954 1954 16,40 333 333 2,71
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. hne ) ) 0 -0 0,00} 0 0 0,00
[ Warlo$¢ instrumentow pochodnychna ' : ‘
30.06.2015 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 6 tys. zi.,
ktdra nie jest ujgta w warto$ci skladnikéw loka
prezentow anych w bilansie 1
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2014 rok 2 kwartat
2014 roku
Wartos ¢ Warto$ é
Wartosc wedlug ro?entowy Wartos é wediug ro?entowy
Wedlug ceny wxceny na dziat w vedlug ceny wy.ceny na dziat w
-nabyciaw tys. d.neﬁ ktywach nabycia w tys d.z'eﬁ . ktywa ch
g bilahnsowy w  jogélem : bilansowyw pgétem
-~ fys. - tys. = ’
2 603 2 561 20,42| 2 603|" 2 652 20,22
0 0 0,00 0 0 0,00
7 10 0,08 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00].
0 0 0,00 0 0] - 10,000
0 0 0,00 0 0 0,00
8 590 8 389 66,87 8 802 8 709 66,39
0 -19 0,15 0 48 0,37
0 0 ' 0,00 o} 0 . 0,00f -
0 0 0,00 0 .0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 ol 0,00 0 0 0,00{.
0 0 0,00] - 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
762 762 6,07 608 608 4,63
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[ 0 0,00 0 0 0,00
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I Warto$¢ instrumentéw pochodnych na
31.03.2015 obejmuje niezrealizow ang strate n:
ransakcjach futures w wysokosci 9 tys. zt.,

prezentow anych w- bilansie

ktora nie jest ujeta w wartosci sktadmkéw Iokat

a

' Warto$¢ instrumentéw pochodnych na. -
31.12.2014 obejmuje niezrealizow ang strate n
ransakcjach futures w wysokoséci 19 tys. zt,

prezentow anych w bilansie

ktéra nie jest ujgta w w arto$ci skladnikéw lokat

al -

[ Warto$¢ instrumentéw pochodnych na -

ransakcjach futures w wysoko$ci 48 tys. zi,,

30.06.2014 obsjmuje niezrealizow any zysk na

ktdra nie jest ujgta w wartosci skiadnikéw lokat

prezentow anych w bilansie

TABELEZUPEENIAJACE

) ) Kraj siedziby . Wartosé wediug MWarto&$ wedtug
AKCJE Rodzaj rynku .- Nazwa fynku  Liczba [ mitenta keny nabyciaw Myceny na dzieri
lys. pbilansowy w tys.
Glelda Papierdw ‘ .
1.ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 212 ?iEPCngO;:OLI 18 19
i . . Warszawle : .
) . e — Gietda Papieréw .
2.ASSECO POLAND S.A, (PLSOFTB00016) - jAktywny rynek- rynekregulowany Martosciowych w 348 ?iEpcgfso’f:OLl 16 20
) : : Warszawie : ’ : )
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A (Gletda Papierow RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany w:?gozcwll;;wych w 608 T A POLSKA 98 109
) [Gielda Papieréw
4.Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044) _ [AKywhy rynek-rynekregulowany  Warto&ciowych w 140[F2ECZPOSPOLI 40 48
. . AR \Warcawie . .TITA POLSKA
: . Gielda Papieréw o
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)  lAKywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 1004 ?iE:gfg’f:OLl 26 24
. . _ Warszawie
) . - S . Gietda Papieréw
6.ENEA S.A. (PLENEA000013) - |Akywny rynek - rynek régulowany  Wartosclowych w 996 ?ﬁfgfgfi O 16 16
ST ST T Wareawle '
: Gietda Papleréw
' L
7.ENERGA S.A. (PLENERG00022) IAKdywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi 932 ?iE:(ffs?KS:o ! 25 21
Warszawie
) . Gietda Papieréw
: RZ
8. EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w aeaf: AE:OZESKS: Ol 19 14
' o ) C - MWarszawle
) h ' . (Glelda Paplerow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017)AKywny rynek - rynek regulowany ~ Wartosciowych-w 632 ?iE:gfg’f:OLl 59 67
Warszawie
. Gietda Papieréw . :
o E
10.LPP S.A. (PLLPP000001 1) ‘|Akywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w) RZECZPOSPOLI 59 53
: - hA . \Warezawie " ITA POLSKA
. : Gielda Paplerow A
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S A RZECZPOSPOLI s
1. (PLLWBGD00016) Aklywny rynek - rynek regulowany x:gzc“ll:)ewych w 160 A POLSKA 20
: Gietda Papieréw
12. mBank S.A. (PLBRE0G000012) . |AKywny rynek - rynekregulowany  Wartosciowych w 60 ?i F?OLPSOKS:OU 10 25
_ L ' © . Marszawie ' -
. L Gietda Papieréw ¢ :
. a POL
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPL00017)  |AKywny rynek- rynekregulowany -Martosciowych w 3008 ?iE:gfng I 20 25
Warszawie
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. Gielda Paplerow RZECZPOSPOLI -
y - ] i 6 7
14, (PLPGER000010). ) Al‘dywri\y‘ rvynek‘ rynekrggulo_wany ﬁg:cmlngewych w| '3‘616 A POLSKA 4 6
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA. |, | Cletda Paplerow RZECZPOSPOLI
' o - i 55 06
15. (PLPKNO0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany x:?;:cmln?:’ych w 1440 A POLSKA 1
Gietda Papierdow .
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI
- 26 50
'® GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGOOO14) (KyWnY ynek-ymekregulowany, - Flarossiowyeh | 7 868ir, oy gka
i Gietda Papieréw
POWSZECHNA KASA OSZCZE,DNOSCI BANK : - \Wartogel 398 RZECZPOSPOL| 136 124
17 oLSKI S.A. (PLPKO0000016) . [peywny ynek- pmekregulowany - Mrosslowyeh w 4ITA POLSKA
Gielda Papieréw :
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S A. . RZECZPOSPOLI .
- Wartosciowych w 26 91 112
18. (PLPZU000001 1) T . Al;y@y rypek r}(ln'ek regulowany Warsawi:,y 0 TA POLSKA v v
) s ot . . [Glelda Papieréw .
: : - . RZECZPOSPOLI
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) IAKywny rynek - ynekregulowany ~ Wartosciowych w 2308 r A POLSKA 14 11
Warszawie
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w aklywach
ogotem

Procentowy udziat

0,40

0,20

0,13

0,07

0,21

0,21

0,56

0,89

1,04

0,94

0,08
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Gietda Papierow
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURN00011) [Aktywny rynek - rynek regufowany \Nartoécif)wych w 4848 A POLSKA 22 21
. Warzawie . A E
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE | Rodzaj rynku Nazwa ynku - Emitent Kraj siedziby [Temin
R T [ N o . . emitenta Wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
N ! - . ‘ - [rreasury Bond  [SKARB PANSTWA  RZECZPOSPO 0. ‘
DS1015 (PL0O000103602) - AKlywny rynek - tyngkregujoWany( spot Poland bOLSKI “'LITA POLSKA 2015-10-24
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nle dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nle dotyczy
- nie dotyczy
‘ ) Kraj siedziby '
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynku Nazwa ynis  ETEN Emitonta nstrument
) . wystawea) bazowy -
. - ) wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: | L
Lo Gielda Papieroéw [Gietda Papieréw
1. f#_g%i%ibl.,n;%k; WIG20, Fw20U1520, 2015-09-18 IAKdywny rynek - rynek regulowany  Wartoéciowych wiWartosciowych w| ?/Z\E:gfgs:ou indeks WIG 20
Warszawie Warszawie S.A.
. Wartos¢ wedtug Wartos6 wediug
DEPOZYTY Nazwa banky |2 sledziby MWaluta Warunkd ceny nabyciaw [ceny nabyciaw
banku pprocentowania R X
danej walucie lys.
L. W walutach paiistw haleiqcych'do OECD 1954
RZECZPOSPOLI
1. O/N, 1D, 2015-07-01 Bank BPH S.A. TA POLSKA PLN Fate 1,05 954 000,00 954
: " BankMiliennium RZECZPOSPOLI ) .
2. Terminowa, 92D, 2015-09-30 S A, A POLSKA - PLN Fale 2,05 1 000 000,00 ' 1000
. ' PP Rok oddania do o Numerksiggt: | o
NIERUCHOMQSCI - Layths Data nabycia - ieozyste] Kraj potozenia . Adres Powierzchnia.
' TABELDDODATKOWE'
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0,18

Wartos¢ wediug Warto&€ wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzieft W akywach - s
yS. bilansowy w tys. pgbtem :

Warunid Warto$6

X | iczba
oprocentowania nominalna

7 950 8 431 8 064 67,66(

7 950 8 431 8 064 67,66

date 6,25 1 000,00 7 950 8431 8 064 67,66 l

Warto$¢ wedlug MWartoéé wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w Wwyceny na dziefi w akdywach
Clys - pilansowy w tys. gotem

Liczba

20 0 _ 6 0,05

20 0 6 0,05

Warto& wedtug
wyceny na dzier
bilansowy w.

danej walucie

Warto$¢ weditug Procentowy udziat
Wwyceny na dzieri v akywach
bilansowy w tys.. pgbtem

1954 16,40

954 000,00 954 8,00

1 000 000,00 . 1000

8,39

ObcigZenia

Stuzebnosel

ys.

Warto& wedtug - Wartosé wedlug
ceny nabycia w wyceny na dzien

bilansowy w tys,

Procéntowy udzlal
lv akkywach
bgbtem

Komisja Nadzoru Finansowego .-
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GWARANTOWANE SKI’.ADNIKI . ’  aczna Wartos¢ wediug Wartoé¢ wedtug Procentowy udziat
| OKAT . . Rodzaj izzba ) - eeny nabycia w Mwyceny na dziefi i akdywach
g CETE tys. bilansowy wtys. pgélem
1. Papiery warto$ ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa nie dotyczy
2.Paplery wartoéclowe gwarantowane : )
przezNBP . ni§ doty.czy‘ .
3. Paplerywartoéciowe gwarantowane' g SRR
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane ’ .
przez pafistwa nalezace do OECD (z nle dotyczy =
wylaczeniem RzecZypospolitej Polskiej)| * ]
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU ' Emitént [Termin wykupu [Warunki Wartost liczba Z:anr;orilxi(ltu\?v zlvvyacr:;\?r\:;eg*zl:gn
PlENlEZNEGO‘ ) - i SRS bprocentowania hominalna vs. " bilansowy wtys.
1. nie dotyczy
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Vero$t wedtug 50 oo udziat w
wyceny na dzief wy
OWA W ART. 98 USTAWY bilancowy wiys  Hywach ogélem
1. nie dotyczy - .
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wertost wedug [y
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  {wceny na dziefi [ Sl 5
ART. 107 USTAWY pllansowy w tys. L
I 1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
EMITOWANE PRZEZ
MIEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH Kraj siedziby .
CZLONKIEM JEST Nazwa emitenta emltent.a . Rodzaj rynku Nazwa rynku |.iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW-
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
2 kwartat| 1  kwartat 2 kwartat
BILANS T B b 2014 rok  f--memeeme---
. 2015 . roku’ . [ 2015 roku : 2014 roku
I Aktywa 11918 12317 12 545 13 119
1. $rodK pienigzne i ich ekwiwalenty 591] 753 702 747
2. Naleznosci 350 219 122 384
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4, SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku wtym 9 004 10 984 10 960 11 361
-dtuzne papiery wartoéciowe - ; 8 064 8 315 8 389 8709
5. Skadniki lokat nienotowane na akdlywnym rynku, wtym 1 954 333 762 608
-diuzne papiery wartosciowe [ 0 0 [o]
6. Nieruchomoéci 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 19 28 [0} 19

Komisja Nadzor'u FinahsoWego
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w akdywach
bgbtem

Procentowy udziat

Warto$¢ wediug
ceny nabycia w
ys.

Warto&6 wediug
lwyceny na dziert
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aldywach
ogétem
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Komisja Nadzoru Finansowego

. Zobowigzania 31 33 36 33
1. Aktywa netto.(I-1l) 11 887 12 284 12 509 13 086
V. Kapitat funduszu VEEY 4443 4624 5214
1, Kapitat wptacony 118 561 118.661 118 661 118 561
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -114 450 -114 118 -113 937 ~113 347
V.Dochody zatrzymane . 8 031 8 051 8 143 7 867
1. Zakumulowane, .nleroz_dysponowavnve‘przychodyi Iokat netto 5273 6227 5199 5063
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze|- R :
zbycla lokat 2758 2825 2944 2 805
VL. Wzrost i iesieni
(spadek) wartos ci lokat w odniesieniu do ceny 255 210 268 5
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakum ulowany wynik z operacjl .
(IV4V+-VI) : 11887 12 284 12 609 ._1_3‘086
Liczba zarejestrowanych certyfikatow Inwestycyjnych 105 266 108 185 109 779 114 952
IWarto&6 aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny 112,92 113,54 113,95 113,84
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 101 512
Rozwodniona wartoé¢ aklywow netto na certyfikat mweslycyjny 112,92
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatéw:
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych serii A: 105 266 szt.
Warto$6 aklywow netto na poszczegéine serie certyfikatéw inwestycyjnych:
Warto$¢ aktyWéw'netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 112,92 zi,
Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
blezgcego Okres ;ol:u poprzednlego
‘kwarta: ~POPrZedniedo oy
rok: g:: rok:
od: o od:
do: do:
o 2 : 2
S = , 0d 2015-04-01 [~=====nwennnd D014-04-01  f--i-m-menennd
TR C _ . . 2015 . 2014
WYNIKU Z RACJI - Rk ik RV IRCi ki RSN
RACHUNEK NIKU Z OPE ' 2015-01—01 2014-01-01
do 2015-06-30 | ~=-~~=~=====1 P014-06-30  f------------
2015-06-30 2014-06-30
1. Przychody z lokat 147 275 185 - 330
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach. , : 18 16 431 43
"2, Przychody odsetkowe 132 '260] . 142}, 287
a) Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 51 ‘9 5 <10
b) Odsetki od papleréw wartosciowych 124 249 137 277
¢) Odpis dyskonta 2 2 0 0
3. Przychody zwiazane z posiadanier nieruchomoéel - ' .0 0 0 0
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4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 of .
8. Pozodtate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 100{’ 201 107 218
1. Wynagrodzenle dla towarzystwa 871 176 g6 193
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje of - 0] - "0 0
3.Oplaty dla depozytariusza 3 6 1 3
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszu 6 13 6 13
5. Oplaty za zezwolenla oraz rejestracyjne 0 0 0 .0} .
6. Ustugi.w zakresie rachunkowosc: 0 0} of .01
7. Uslugi w zakresie zarzadzania akkywami funduszu 0 0 -0 o
8. Ustugl prawne [o] o] -0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0} of 0
10. Kosety odsetkowe 0 - 0] 0 "0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nleruchomoécl 0 © 0] 0 0
12. Ujemne saldo réznic kirsowych 0 0 0 0
13. Pozostale 4 7 4 7
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-1l1) 100 201 107 .. 218
V.Przychody z lokat netto (I-IV) . 47 75 sl 114
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -112 -184 A7) -102
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -87 -187 -85 <73
-z tytutu réZnic kursowych 0 0 0 0
2, :gvlz:t)stw(sgzdek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 45 3 a8 20
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
VIL. Wynik z operacji -65 -109 31 12
IWynik z operac]i przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,62 . -1,04 027 . oM
. :\::Nz:::cn;;r;y \.Nhymkz operacjl przypada]qcy na certyﬂkat o082 ‘ 1,04 : 0,27 . 0,11
Narastajgco , Narastajaco
betnonpe ! Olen oy kv oy
kwartat: poprzednlego kwartat:
rok: zg rok:
od:’ od:
do: do:
- 2 . 2
od 2015-04-01 }----c--o-omnmn P014-01-01  f--e-oecemnnn
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO .. S Y Edes
2015-01-01 . 0014-01-01
d0 2016-08-30 [--sv---- - 014-12-31 RS LE
. 2015-06-30 - . -R014-06-30 I
l. Zmiana warto$ci aktywéw netto 397 622 -1 155 " 578
1. gztxidzlaycvﬁvg:euo na koniec poprzedniego okmsu 12 284 12 500 13 864 13 664
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -65 -109 25 12
a) przychody z lokat netto L 47] .75 250 114
‘b zrealizowany zysk (dtrata) ze zbycia lokat 87| BRETYE 87| 73
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat -45 3|: -292 -29
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -65 -109 25 12
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 ) 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat. T 0 0 0
¢)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -333 513 -1 180 -590
e ——
b)zmiana kapitatu wyplaconego (zmnisjszenie kapitalu z tytulu
- wylupionych certyfikatow inwestycyjnych) ) 0 ‘ 0. - o) 0
6. Laczna zmiana adyw6w netto w okesie sprawozdawczym -397 622 -1 155 578
7. Warto& aktywdw netto na konlec okresu sprawozdawczego 11887 11 887 12 509 13 086
8. Srgednla wartoé&é aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 12030| 12 201 13 096 13 387
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 2929 4513 10 371 5198
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawezym: 2929] 4513] . 10 371 5198
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 o] 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2929 4518 10 371 5198

Komisja Nadzoru Finansowego-
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-2929 : 45

-5 198

¢)saldo zmian 13 -10 371
2, Liczba ceityfikatéw inwestycyjnych narastajqco od poczqtku . .
dziatainosei funduszu, w iym: . ) 105 266 105 266 109 779 114 952
a)liczba wydanych certyfikatow Inweslycyjnych 1185609 1185 609 1185.609 1185609
) b)liczba wykuplonych cenyflletéw inwestycyjnych- 1080 343 1080 343 1075 830 1 070 657
c¢)saldo zmian 105 266 105 266 109 779 114 952
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 101 150 101 150 108 185 113 285
lll. Zmiana warto$ ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -0,62 -1,03 0,23 0,12
1. warto& aklywéw netto na certyfikat mwes{ycyjny na koniec : o ’ )
poprzedniego olresu sprawozdawczego 113.54] 113,06 113,72 “3'72_
2, warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego - R
olresu sprawozdawczego 112,92 112,92 113,95 113,84
3. procentowa zmiana wartosci aklywéw netto na cerlyflkat lnwestycyjnyw ; N
okresie sprawozdawezym 0.56) -0,90 . 0,20 0,11}
4. minimalna waro& aktywéw netto na oertyflkat mwestycyyny w okresie : Wl . L ) :
sprawozdawczym 112,92 : 112,921 - - 113,48 113,48
-data wyceny 2015-06-30 2015-06-30 P014-01-31 2014-01-31
5. maksymalna warto& akkywow netto na certyflkat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 113,23 113,87 114,27 113,84
-data wyceny 2015-04-30 2015-01-30 P014-10-31 P014-06-30
6. warto&6 aktywoéw netto na certyflkat Inwestycyjny wedlug ostatnlej ‘
wyceny w okresle sprawozdawezym 112,82 . 112,92 113,93 113,84
-data wyceny 2015-06-30 2015-06-30 2014-12-30 2014-06-30
7. Rozwodniona warto& aktyw6w netto na cenyflkat Inwestycyjny 112,92 112,92 113,95 ) 113,84
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredmej wartoé ci - . : o
aktywo6w netto, w tym: o , : 083 1,64 3,18 ) 1,81
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 0,72 1,44 2,90 1,44
2, procentowy udzial wynagrodzenia dla podmlotéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 : 0,05 ' 0,07 0,02
Kywo . '
4. procentowy udziat opiat zwigzanych z prowadzenlem rejestru aktywow 0,05 - o10] 0,10 040
funduszu b ;
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakesie rachunkowoséci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za usiugi wzakresne zarzqdzania aklywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduseu
Narastajaco Narastajqco
kwartaly roku kwartaly roku
biezgcego o:rfzsezz‘:: o poprzedniego
kwartat: pop g kwartal:
od:
rok: do rok:
od: ' od:
do: do:
2 2
' ) ) . |0d 2015-04-01 }f------r--nn- R014-0401  p-----emnmooq
y 5 - : 2015 2014
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH = @ - |.ocooooeoo o 0000
P0156-01-01 2014-01-01
do 2015-06-30 f-~~------n--d P014-06-30  f---------~n-]
P015-06-30 [2014-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 171 402 545 645
1. Wplywy 57 011 87152 11 879{. 39 997
1. Z tytuiu posiadanych lokat 4 18 13 13
1.1, Dywidendy 4 18 13 13
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 57 002 87 111 11 861 39 959
2.1. Akeje | prawa z nimi 2wigzane 1851 1955 160
2.2, Obligacje ) .14 654 14 654 869 869
2.3, Depozty 40 272 69 801 10 559 37 836].
3. Pozostate 5 23 5 24
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 5 10 5 12
1. Wydatki 56 840 86 750 11 333 39 352
1. Z tytutu posiadanych lokat ) 0 0 0 0
2.Z tytulu nabycia sdadnikéw lokat 56 748 86 525 11 233 39 115
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 68 186 0 169
2.2, Obligacje 14 494 14 494 0 ¢}
2.3. Prawa pochodne 1 292) ¢ 851 398 1100
2.4, Depozyty 41 893 70993 10 835 37 846
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenla dla towarzystwa .89 178 .98 195
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
0 0 0 0
dysirybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 3 9 1 3

. Kémisjé‘ Nadzoru Finahsowe'go .
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6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzenlem rejestru aklywdw funduszu 0 25 : o 26
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zalkresie rachunkowosci 0 0 0 0
9.Z tytutu uslug w zakresle zarzgdzania akywami funduzu 0 o}- o[- .0
10. Z tytutu ustlug prawnych 0 0 - 0], 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomoéei 0 ! 0l 0 0
12. Pozodale : 1 13 1 13
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dznalalnoéci finansowej -333) -513 485 -590
1. Wotywy ol - 0
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych . 0 ol of 0
2. Z tytulu zaclagnietych kredytéw 0 0 o 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 0 0] 0] . 0
6. Pozostate . 0 o}’ .0 0
1L Wydatk 333 ~ 513 © - - 485 590
1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 333 513) - 485 590
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kedytow ] [ 0 0
3. Z tytulu splat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 ] 0
5.Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 ] ' 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek o] 0 0 0
7. Odsetki o] 0 0 o]
8. Pozostate 0 0 o] 0
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany $rodkéw plemeznych i BN :
ekwiwalentéw §rodk 6w pienigznych 0, ' o o . o L 0
D.Zmiana stanu §rodkéw pienieznych netto (A+/-B) T ' 1] - <. 60{ | - 54
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na '
poczatepk ok?'esu sprawozdaw‘:;zeg.}ccaI pemeE 75.3 702 687 693
F. Srodki pleniezne. | ekwiwalenty srodk6w pienigZnych na . . j R
konlec};kre:u sprawozdawcz:;go (E+/-D) pemeEy 1 se1) . - 47| 747

NOTY
NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
Nota 1BPH FIZ_BI6.ntf
A ‘ i
NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU 2 lwata
' : | 2015 ke
1. Z tytutu zbytych |okat . 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3.Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
"4.Z tytidu dywidendy. . . ’ ‘ 1
5.Ztytutu odsetek . . 339
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszéw 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek ) 0
8. Pozostate . 0
) kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2 ol
2015 roku
1. Z tytulu nabytych aklywéw ’ . 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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2. Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

3. Z tytulu insrumentéw pochodnych .

4. Z tytulu wptat na centyfikaty inwestyeyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tylutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu-wyptaly przychodéw funduszu ~

8. Z tytuiu wyemitowanych obligacji

9. Z tytuiu krdtkoterminowych pozyczeki kredytéw

10. Z tytutu dtugoteminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczeri '

12. Z tytulu rezerw

13, Pozostate zobowigzania

(=)

ololo|lo|o|ojolo|O

w
-

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik ' Opis

FBI6_raport_II_kwartal_2015_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCIJFUNDUSZ

Data mie | Nazwisko - Stanowisho/Funkcja Podpis-

R015-08-04 PIOTRKARNKOWSKI . PREZES ZARZADU

P015-08-04 MARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

20156-08-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MCEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego







_ Zaigeznik do sprowozdomo finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzqdzanego przez
" BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

*'Nota objagniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rochunkowoéci
Ujawnianie i prezentacja mformaql w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprowozdomu ﬂnonsowym prezentowone sq zgodme z przeplsoml Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 22013 roku, poz. 330, z pé2n. zm, ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z. dnia 24. grudnlo 2007 roku w . sprawie szc2egolnych zasad rochunkowosa funduszy
inwestycyjnych (D2, U, z 2007:r; Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”, ‘
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. v

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjqtkiem
wartoéci aktywoéw netto na certyﬁkot mwestycyjny

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny -stosowane w dniu wyceny i na tej podstawne ‘
sporzqdza sprowozdome finansowe, : .

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sk%admkow Iokat oraz ustalenle zobowuqzan i wyniku, fmansowego

Operacje dotyczqce Funduszu UJmUJe sie w ksuegcch rochunkowych i wykazuje w sprowozdonlu finansowym
zgodnie z ich treécig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i posywow przychoddw i ZW|qzc1nych Z nimi kosztow jak tez

2yskdw i strat ustala sie oddzielnie,

. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq W systemle ksuegowym Orlando Efos na kontoch ksiegi gtéwnej

oraz powigzanych z-nimi ksiegach pomocniczych wedhug-ustalonego planu’ kont. Zapisy w ksiegach

rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operaqe dotyczqce Funduszu u;muje 5|e w ksnegoch rochunkowych w okre5|e ktorego dotyczq. -

Nabyme albo zbycue sk’fcdmkow Iokot przez Fundusz ujmuje sie w ksuegach rachunkowych w daae zawarcia -
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzar.
Towarzystwo dopeu‘nla wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz .w dniu T i uzyska¢ potwnerdzenlc zawartych transakcji . w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytonuszown do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowcrtych tronsokql z dniaT. - ,

Sk’(odmkl oktywow Funduszu wycenlone sq oraz zobowsqzomo Funduszu ustalane sq zgodme
z obowiqzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowoséci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowuedmego stondcrdu krajowego Fundusz moze stosowdé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okredlone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelme i jasno przedstawiajqc
sytuaqe mcgqtkowq i flnonsowq oraz wynak fmonsowy

‘ Aktywa Funduszu wycema sre, q zobowaqzoma Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Warto$é aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowiqzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowodzonq polltyke mwestycyjnq, a takze w celu umozhwnenlo Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod uwage mozliwodé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywéw. netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgamzocyjno techmczne momentem dokonywania wyceny Jest godzmo 23.00 czasu
polskiegd w dniu wyceny:







Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjeme w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzemem ustalenie wartosci aktywow, wartodci aktywdw netto oraz
wartoséci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowodzeme wykupu certyfikatow
- inwestycyjnych ‘po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
w+osawe podejmowonle decyzp mwestycyjnych w tym przestrzeganie limitow mwestycyjnych

Wartoéé dtuznych pcp:erow wartoéciowych menotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sk%odmkow lokat zalicza sue odpowuednlo do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu. . ) .

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, pocquszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nabycia, oszacowoneJ przy zastosowaniu efektywnej A
. stopy procentowej e . i . h

Zobownqzoma z tytu’(u zbycm papieréw wartosctowych przy zobownqzonlu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowomu efektywnej stopy procentowej :

Przychody odsetkowe od !okot bankowych nohcza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacnqgnletych przez Fundusz rozhcza sie w czasie przy
© zastosowaniu efektywne; stopy procentowej

Dniem wprowodzemo do kang zmlony kaplto’ru wp{oconego i koputo’{u wyp’;oconego Jest dzien ujQCIG
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kopltcn‘u wyptaconego,
zwnqzonych z wyptatami, UJmowcnyml zgodnie ze zdonlem poprzednim,

Ujecie w ks:egach rachunkowych stanéw - érodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z ‘danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemcch bcnkowoscu elektroniczne],

Koszty UijUe sie w kSIegoch rochunkowych w wysokoscn przewndywonej W przypcdku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki, Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzongq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowcednlego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw ‘w Wysokodci uzasadnionej, ‘ ustalone. na’ podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalania wartosci aktywdw netto w-dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Toworzystwc za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny -i rozliczane, sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego - miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa 'z wiasnych $rodkoéw . nastepujgce koszty i wydotkl zwigzane z dziatalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepisbw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére hie. mogq przekroczyé 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i-GPW;
koszty zwiqzane z dziatalnoéciq Rady Inwestordw; koszty likwidagji Funduszu (w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze przekroczyé 100.000 zt). Koszty zwigzane z dziatalnodcig Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub.innych.instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach’
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego UJmowcny Jest jClkO koszt.







Metody wyceny sk%admkow Iokat

Aktywo Funduszu wycenm sie, @ zobownqzonta Funduszu ustala sie wed’rug wmrygodme oszocowonej ’
wartosci godziwej.

1)

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w nqstepUchy

sposob ‘

a) jezeli Dzier: Wyceny Jest rownoczesme zwykfym dmem dokonywania transakcji na oktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywonajest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia ~ innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiqcej jego odeW|edn|k za ostotnl

~ dostepny kurs przyjmuje sue ten kurs albo wartoéé Z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziernh Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na oktywnym rynku,
‘przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczqeo niski albo na danym
sktadniku aktywéw nie zdwarto zadnej transakgji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie -

. dokonywania ‘wyceny kursu  ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego ‘w sposdb

" umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanéj wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqeych sie do sposobéw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszy dokonywono jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
-przypadku braku kursu zamkniecia ‘- ‘innej, ustclonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, -za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs' albo wortosc z uwzgledmenlem
istotnych zdarzer majqcych wptyw na ten kurs albo wartosé;

c) jezeli Dzieri Wyceny.nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji na oktywnym rynku - wedtug

ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny ‘kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku d w przypadku. braku kursu zamknigcia - innej, ustolonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobow
wyceny poszczegblnych kategorii lokat nienotowonych na rynku aktywnym.

w przypodku gdy sk{odnlk lokat Jest przedmaotem obrotu na wiecej niz Jednym aktywnym rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawq wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na rynku oktywnym Jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na konlec kozdego kolejnego miesiqca kalendorzowego W celu
ustalenia rynku gtéwnego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sie. rynek spetnigjqcy tqcznie nastepujqce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmlotem obrotu na rynku sq jednorodne,
e) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuijq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Za wiarygodnie oszocowonq wcnrtosc god2|wq sk*odmkow lokat nienotowanych na rynku oktywnym uzncue
sie warto$¢ wyznaczonq poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika Iokot przez wyspeqahzowanq, niezalezng Jednostke swmdczch
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem; ..

g) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane

. .wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

h) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomocq. powszechnie uznanych metod estymoqa
oszacowanie wartoéci sktadnika lokat; dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosa

" 0 podobnej konstrukqn prownej icelu ekonomncznym

Sktadniki lokat wymkojqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposéb:

)

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty mwestycyjne kwity depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym. wycenia sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacii, w szczegdlnosci:

a) dla akcji bedzie stosowana metoda wyceny w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
uwzgledmemu kozdeJ |stotnej zmiany wartoscn godznwej, o ktérej wiadomo Funduszowa wymkojqcej z







2)

3)

4)

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akcji nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy - uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki, . '

"¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedq metodq wartoéci wewnetrznej, tj. jako

wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartoci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akgji w wyniku realizacji praw przystugujgcych
‘warrantom lub prawom: poboru.lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w. zalezrioéci-od tego, ktéra'z |
tych wartoéci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akgje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spdtki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny wartodci aktywdéw netto na- certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu ogtoszenia wartoéci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu
polskiego w Dniu Wyceny. ' Co : o S _
Depozyty wycenia sie'w wysokosci wynikajacej z sumy.wartodci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy '
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe). '
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslonq w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy: procentowej.
Diuzne papiery wartoéciowe notowane na.rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywdéw albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto 2adnej
transakeji, wycenia sig¢ na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku-braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value ' (BFV). Diuzne papiery. wartosciowe nienotowane na.rynku aktywnym wycenia sie

. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. . .

Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdlnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia si¢ wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedq
modele w szczegéinoéei dla-standardowych opgji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla: kontraktow

_ zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
“zdyskontowanych przeptywow pienieznych. .

Kontraktowe transakcje terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktérych
baze stanowiq kontrakty terminowe.notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodnie z zasadami

-~ przyjetymidia instrumentow pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Przedmiotem transakgji mogq by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym nha terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu.a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,. . x : :

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej
sq denominowane. » = oS e

2. Opis wprowadzonych zmian stosowahy(:h zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.







Informacja. dodotkowo do skréconego sprawozdanla fi inansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 kwietnia 2015 r.do 30 czerwca 2015,

1) Informacje o znaczqcych ‘zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprowozdowczym nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce Iat ubleg’rych

2) Informcuqe [\) znaczqcych zdarzeniach jakie' nostqpl’ry po dmu bllonsowym.
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym’

Po dniu bilansowym nie nastqpl’ry znoczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu
fmcmsowym :

3) Zestawceme oraz ' objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzedmo
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdamaml finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie roznice pomiedzy danymi. ujawnionymi w .
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprowozdomoml finansowymi. .

4). Dokonane korekty" btedow podstawowych, ich prayczyny, tytuty oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$é
oraz wynik z operacji i rentownosé funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie *sprqwozdch’Z‘ym wystqpity przypadki informowania- uczestnikéw o
korektach wyceny oktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia® korekty wyceny, wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub - certyflkat inwestycyjny sprzed ogtoszonej.- korekty oraz po korekcne oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty :

W okresre sprowozdowczym nie wystqpl’ry takie zdarzenia.

b) w ‘okresie sprawozdawczym wystqpn*y przypodkl zawieszenia zbywamo lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date og’foszenio rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obownqzywc’ro a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okre5|e sprowozdowczym nie wystqpﬂy takie zdarzenia.

c) w okresie sprawozdawczym wystqpliy przypadki nie rozliczenia sie transakcp
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.







5) Opis niepewnosci, co do mozliwoéci  kontynuowania - dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy- sprowozdanle finansowe zawiera korekty ‘z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych quz plonowanych przez jednostke dziatahn majgcych na celu:
eliminacje mepewnosc:

Brak mepewnosa co do mozliwosu kontynuowonlo dzno’rolnosc: -

6) Inne mformaqe hiz wskazane w sprawozdomu fnnansowym ktére mog’ryby w o
istotny sposéb wptynqé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszuii lCh zmlan . .

Komentarz Zarzqdzajqcego Funduszem

Wydarzeniem drugiego kwartatu byta nlevvqtphw;e silna przeceno obligacji skarbowych -
minione 3 miesiqgce byty dla polskich papieréw skarbowych najgorszymi od 15 lat. Szeroki
indeks- rynku -stracit prawie 3%, a rentownoéci obligacji dtugoterminowych wzrosty o
przeszto 100 punktéw bazowych. Trudno znaleZé jeden powdd wyprzedazy - byta to
raczej mieszanka czynnikéw fundamentalnych i technicznych. Po pierwsze, z polskiej i
niemieckiej gospodarki-praktycznie niezmiennie od poczqtku roku naptywajq coraz lepsze
dane makroekonomiczne. Dotyczy to zaréwno produkcji przemystowej jak i aktywnosci
konsumentéw, Ponadto w miesigcach  wiosennych inwestorzy utwierdzili sie w
przekonaniu, ze odczyt wskaznika inflacji za luty br. byt ostatecznie najnizszym w historii,
ktéry stopniowa od tego: momentu rést bedzie w strone 1% r/r. Podobne trendy zauwazyli

inwestorzy - na rynkach bazowych. - Réwnolegle z poprawigjgcymi- sie danymi-makro -~

udrozniony zostat kanat kredytowy bankéw. A jak wiadomo, bez tego nie mozna byto
liczyé na trwalsze ozywienie. Pomdgt tutaj réwniez pakiet dziatar EBC ze stycznia, ktory
obnizyt skutecznie koszty finansowania - przedsigbiorstw. Wyprzedaz miata swoje
bezposrednie powody. réwniez z czysto technlcznych czynnikéw. Z jednej. strony pakiet
EBC przewidywany byt przez uczestnikéw rynku juz o potowy 2014 roku, co oznacza ze
mieli duzo czasu aby zbudowaé obszernie pozycje w obligacjach niemieckich oraz krajow
peryferyjnych. Z drugiej, strony sezonowo duze podoze W mcgu obllgocy skorbowych
cigzyly na kupujgcych. .

Podobnie jak na rynku papieréw skorbowych drugi kwartat nie rozpieszczat réwniez
inwestoréw na polskim rynku akcji. Po dynamicznym wzroécie indekséw w pierwszych
trzech miesigcach roku korekta byta prawdopodobna, jednak jej skala byta duzym
zaskoczeniem - zniwelowane zostato 2/3 wzrostow wypracowanych do potowy maja.
Gtéwnymi powodami tak silnych spadkéw byto pogorszenie notowan i sentymentu do
rynkéw rozwijajqeych sie, wzrost ryzyka politycznego po wyborach prezydenckich w
Polsce: oraz. powroccuqca telenowela grecka. W efekcie pierwsze pbirocze zokonczy’ro sie
wzrostem indekséw WIG i WIG20 zaledwie o odpowiednio 3,7% i 1,7%, po wzroécie w
pierwszym kwartale 0 5,2% i 3,5% oraz spadku w drugim 0 1,5%.i 1,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangozdwama funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozyql funduszu jest metoda
zoongozowoma
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