29 lutego 2016r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paristwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,Fundusz") zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Na dzier 31 grudnia 2015 wartoéé aktywdw netto Funduszu wyniosta 2.404 min PLN, natomiast tgczna
wartoéé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2.636 min zt.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.
Rynek obligacji:

Styczeri 2015 roku zostat zdominowany przez banki centralne na catym Swiecie. Duza czgS¢ z nich wcigz
dostrzegata wskazania do coraz bardziej niestandardowych dziatar w obliczu rosnqcej presji deflacyjne.
Giéwng role odegrat Europejski Bank Centralny (ECB). Prezes Draghi pozytywnie zaskoczyt i tak juz
rozochoconych uczestnikéw rynku. Bank miat skupowa¢ aktywa strefy euro, do wartoéci 60 mid EUR
miesiecznie do momentu, az prognozy inflacji nie bedq wskazywaly istotnej poprawy. Oznacza to, ze do
wrzeénia 2016 roku, bank powiekszy swoj bilans do ponad 3 bin EUR, czyli zgodnie z zapowiedziami
Prezesa z sierpnia ubiegtego roku. Gtéwnym sposobem oddziatywania bedzie w tym przypadku kanat
kursowy. Ostabienie euro w stosunku do walut gtéwnych partneréw handlowych ma wesprzec
konkurencyjnoéé sektora przemystowego. Pozostaje tylko czeka¢ na odpowiedZ wtadz monetarnych
Standw Zjednoczonych.

W drugim kwartale 2015 roku notowania obligagji skarbowych nieco sie ustabilizowaty. W przypadku
polskiej obligacji dziesiecioletniej byt to przedziat 2,0% - 2,5%. W marcu, uczestnicy rynku przywigzywali
relatywnie duzg wage do czynnikéw o charakterze lokalnym. Chodzito w szczegéinosci o Radg Polityki
Pienieznej (RPP), ktéra na poczqgtku miesigca zaskoczyta agresywnym cieciem stopy bazowej z poziomu
2,0%. do poziomu 1,5%, zatgczajqc niefortunny komentarz kofca cyklu luzowania polityki pienigznej. Tym
samym, RPP odebrata inwestorom nadzieje na rychfe obnizki stopy. Opisane wydarzenia miaty miejsce w
trakcie narastajgcej niepewnoséci dotyczqcej losdw stopy bazowej w USA. Pomimo istotnie stabszych
danych w pierwszym kwartale 2015 roku, rynki nerwowo wyczekiwaty zmiany tonu komunikatu FED.
Istotnie wieksza zmiennoéé obligacji amerykariskich nasilita wspdtzaleznos¢é pomiedzy rentownosciami
polskich i amerykanskich obligacji skarbowych.
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Drugi kwartat 2015 to najstabszy taki okres w historii ostatnich 15 lat na rynku polskich obligacji
skarbowych. Szeroki indeks rynku stracit prawie 3%, a rentownosci obligacji dtugoterminowych wzrosty o
przeszto 100 punktéw bazowych. Z polskiej i niemieckiej gospodarki, praktycznie niezmiennie od poczgtku
2015 roku, naptywaly dobre dane makroekonomiczne. Dotyczyty zaréwno produkcji przemystowej, jak i
aktywnosci konsumentéw. Wyzszg dynamike wzrostu strefy realnej antycypowaty wskazniki uznane za
wyprzedzajgce, m.in. PML. To byt tez powdd dla ktérego regularnie consensus prognoz wzrostu w Europie i
Polsce podwyzszat sie. Ponadto w miesigcach wiosennych inwestorzy utwierdzili sie w przekonaniu, ze
odczyt wskaznika inflacji za luty br. byt ostatecznie najnizszym w historii i od tego momentu bedzie
~ stopniowo rést w strone 1% r/r. Podobne trendy zauwazyli inwestorzy na rynkach bazowych. Réwnolegle z
poprawiajgcymi sie danymi makro, udrozniony na powrdt zostat kanat kredytowy bankéw. Jak mozna byto
“przewidzied, bez tego nie mozna byto liczy¢ na trwalsze ozywienie. Pomagt tutaj rowniez styczniowy pakiet
Prezesa Mario Draghiego, ktory obnizyt skutecznie koszty finansowania bankéw oraz przedsiebiorstw w
pierwszym kwartale. Lepsze dane byly dla inwestoréw oznakg, Ze roénie prawdopodobieristwo powrotu
wskaznika inflacji do wyzszych poziomdw. Wyzsza inflacja zmniejsza realne korzysci z utrzymania obligagji,
co oznacza, ze cena tych instrumentéw powinna spadaé. Trudno byto oczekiwaé, aby w takiej sytuacji
poziom rentownosci niemieckiej obligacji utrzymat sie trwale na poziomie bliskim 0%. Czes¢ z
najwigkszych graczy wypowiadato sie na ten temat publicznie, nazywajqc sytuacje w strefie euro bgblem
spekulacyjnym.

Wyprzedaz byta réwniez spowodowana czynnikami czysto technicznymi. Z jednej strony, pakiet ECB
przewidywany byt przez uczestnikdéw rynku juz od potowy 2014 roku, co oznacza ze mieli duzo czasu aby
zbudowac¢ obszerne pozycje w obligacjach niemieckich oraz krajéow peryferialnych. Z drugiej zas strony, na
kupujgcych cigzyty w maju sezonowo duze podaze obligacji skarbowych.

Trzeci kwartat to przede wszystkim moment rozstrzygnie¢ na polskiej scenie politycznej. Wybory
parlamentarne miaty decydujgcy wptyw na ostateczny wynik strategii oraz zachowanie poszczegdlnych
klas aktywdw. 25 pazdziernika 2015 roku, z wynikiem 37,58%, wybory parlamentarne wygrata partia
Prawo i Sprawiedliwo$é. Byto to réwnoznaczne z otrzymaniem przez ugrupowanie 235 mandatow
poselskich, a tym samym wiekszosci parlamentarnej - po raz pierwszy w historii wolnej Polski po 1989
roku. Byt to moment kapitulacji dla czesci inwestoréw, ktérzy wczesniej liczyli, ze wprowadzenia czesci
podatkéw, m.in. od aktywdw bankowych, uda sie unikng¢.
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Ryzyko opodatkowania bankéw i sklepéw wielkopowierzchniowych oraz rozluzniania fiskalnego znaczqgco
wzrosto w percepgji zagranicznych inwestoréw. Miato to swoje konsekwencje dla poszczegdlnych klas
aktywow. W samym tylko paZdzierniku 2015 roku sprzedaz akcji na warszawskiej gietdzie przekroczyta
wartos¢ 9 mld ztotych. Natomiast zazwyczaj spokojny grudzied zdominowany zostat przez gtéwne banki
centralne $wiata. Najpierw ECB, kt6ry, pomimo licznych wypowiedzi, nie wykazat sie oczekiwang finezjq.
Prezes Draghi obnizyt stope depozytowq o 0,1 pp do -0,3%, przedtuzyt program skupu aktywoéw do marca
2017 i rozszerzyt liste instrumentéw o obligacje emitowane przez wiadze regionalne. Niemniej jednak, w
drugiej czesci grudnia, Rezerwa Federalna, podnoszgc stopy i zacie$nigjgc polityke pieniezng,
spowodowata swojq decyzjq spadek nerwowosci i istotne odreagowanie.

Ostatni kwartat 2015 roku byt umiarkowanie dobry dla rynku polskich obligacji. Indeks szerokiego rynku
przynidst ponad 0,5% zysku, przy czym rentownosci nie ulegly wiekszym zmianom. Jednocze$nie, okres
ten zwienczyt najstabszy rok od ponad 15 lat. W zwigzku z powyzszymi wydarzeniami, w 2015 roku krzywa
rentownosci zachowata sie nietypowo, bo dochodowosci obligacji krétkoterminowych spadty, natomiast
tych z odlegtym terminem wykupu wzrosty.

Rynek akcji:

Rok 2015 pokazat, jak duzy wptyw moze mieé polityka na zachowanie polskiej gietdy. Grudzier przynidst
kontynuacje negatywnych tendencji z drugiej potowy roku, a warszawska gietda tracita na wartosci. Rok
zakonczyt sie zdecydowanie na minusie z prawie 10%-owym spadkiem indeksu WIG. Na poczqgtku 2015
roku trudno byto oczekiwaé, Zze bedziemy w stanie w tak fatwy sposéb tracié zaufanie inwestordw i to nie
tylko zagranicznych. W ciggu pierwszych kilku miesiecy, inwestorzy skupiali sie wytgcznie na
fundamentach, ktére wyjgtkowo silnie sprzyjaty polskiemu rynkowi. Od maja 2015 roku sytuacja
diametralnie sie zmienita za sprawg polityki oraz stabszej kondycji rynkéw globalnych w drugiej potowie
roku. Po kilkunastu latach systematycznego dochodzenia do poziomu rozwoju rynkéw rozwinietych, po raz
kolejny stalismy sie nieprzewidywalnym rynkiem rozwijajgcym sie. Po dwdch poprzednich latach -
nacjonalizacji srodkéw zgromadzonych w OFE i wojnie na Ukrainie - wydawato sie, ze limit nieszczescia
zostat wyczerpany. Wszystko to, pomimo okresu bardzo dobrej koniunktury gospodarczej w naszym kraju i
nowych szczytéw indekséw na dojrzatych rynkach $wiatowych, nie pozwolito na zbudowanie u nas rynku
byka. Wyglgda na to, ze biezqca globalna hossa omineta Polske, a odbudowa pozytywnego sentymentu
do krajowego rynku kapitatowego niestety bedzie czasochtonna.
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Wykres: Warszawski indeks gietdowy WIG w 2015 roku.

W catym 2015 roku, najlepszq z najwiekszych spdtek notowanych na naszej gietdzie byt PKN Orlen. Niskie
ceny ropy oraz, przede wszystkim, wysokie marze rafineryjine pomogty w osiggnieciu przez spotke
rekordowych wynikéw finansowych, ktére zostaty docenione przez inwestoréw gietdowych, wyznaczajqc
rekordowe kursy akcji. Drugim najlepszym wynikiem moze pochwali¢ sie Eurocash S.A.,, wypracowujgc w
tym okresie stope zwrotu na poziomie prawie 28%. Tak silne zachowanie kursu spowodowane byto
spadkiem presji konkurencyjnej w sektorze oraz powrotem spédtki do trendu z poprzednich lat - do
generowania gotowki, ktéra pozwala na zaktadanie przez inwestoréw przeje¢ podmiotéw w branzy. Na
drugim biegunie znalazly sie spdtki energetyczne reprezentowane przez Energe i Tauron. Przez wiekszg
czes¢ roku, ceny energii elektrycznej nie sprzyjaty jej wytwoércom. Nierozwigzany problem wynikajqcy z
wieloletnich zaniechan w gérnictwie, réwniez odcisngt swoje pietno na notowaniach spétek z tego sektora.
Politycy z réznych ugrupowan przescigali sie w rozwigzaniach wiqczajgcych spotki gietdowe w ratowanie
gornictwa. Dodatkowo, notowaniom nie pomogty zmiany dotyczqce taryfy dystrybucyjnej, ktére okazaty
sie niekorzystne w stosunku do wczedniejszych rozwigzan. W efekcie, kursy Energii oraz Tauronu spadty w
zesztym roku odpowiednio 0 45% oraz 43%.
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Zadna z gospodarek- ani $wiatowa, ani Polska- nie ulegta w zesztym roku znaczgcym zmianom. Pomimo
stabilizacji, a nawet spadku aktywnosci, wzrost gospodarczy nadal utrzymywat sie na wysokim poziomie.
Gospodarka amerykariska rozwijata sie w tempie zblizonym do 2,5%, co w obliczu zatamania na rynku
surowcow ropopochodnych jest duzym osiggnieciem. W ostatniej dekadzie, udziat tej gatezi przemystu w
gospodarce amerykanskiej zdecydowanie urést i osiqggnat kilkuprocentowy udziat w kontrybuciji.

Podobne zmiany byly zauwazalne w gospodarce europejskiej, gdzie najwieksza z gospodarek - niemiecka
- rozwijata sie w podobnym tempie do tego z 2014 roku. W poréwnaniu ze stabymi latami 2012-2013,
poziom 1,5% wzrostu niemieckiego PKB jest odbierany pozytywnie. Z rodzimego podwérka réwniez nie
byto wida¢ zmiany trendéw zapoczgtkowanych w poprzednich dwdch latach. W dalszym ciggu, przemyst i
inwestycje silnie kontrybuowaty do wzrostu pomimo stabszej sprzedazy detalicznej, ktérej nie pomagaty
czynniki deflacyjne.

Poczqgtek 2016 roku nie przynidst duzych zmian w biezgcym krajobrazie makroekonomicznym, natomiast
pojawiajg sie pierwsze rysy na szkle. Nalezg do nich wyzsze marze kredytowe, ptacone przez
przedsiebiorstwa w USA oraz stabngce wskazniki wyprzedzajgce dla przemystu i krajow OECD. Wraz z
podwyzkami stop procentowych w USA i stabngcymi rynkami rozwijajgcymi sie, najblizsze kwartaty mogq
charakteryzowaé sie zwiekszong zmiennoscig, a selektywne podejécie do inwestycji na rynkach akgji
bedzie miato duzo wieksze znaczenie.

Stopy zwrotu

Ponize] prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: +0,90%.

BPH Subfunduszu Pieniezny: +1,89%

BPH Subfunduszu Obligacji 1: +1,30%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: +1,95%

BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych: +2,55%

BPH Subfunduszu Selektywnego: +6,72% ‘
BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: -2,24%

BPH Subfunduszu Zréwnowazonego: -5,07%

BPH Subfunduszu Akcji: -6,79%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek: +6,88%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzqcej: -4,15%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: +3,94%

BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: -22,24%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzgdzanym przez n@isge Towarzystwo i okazane
0
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (dalej ,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Bonifraterska 17, na ktére skfada si¢ wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat, potaczony bilans na dzieni 31 grudnia 2015 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
w zakresie wymaganym ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.,
poz. 330 z pOzniejszymi zmianami), zwang dalej ,,Ustawa o rachunkowosci” i wydanymi na jej
podstawie przepisami, w szczegdlnoéci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r., Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu
odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej “Towarzystwo”).
Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalna pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m st Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dziefi 31 grudnia 2015 roku, jak tez jego wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci wynikajgcymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do Uczestnikdw Funduszu jest kompletny w rozumieniu
§37 Rozporzadzenia o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. Do zataczonych sprawozdan
finansowych Subfunduszy dotaczone zostaly O$wiadczenia Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywéw kazdego z Subfunduszy ze stanem faktycznym.

Szkaradek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 9935

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 lutego 2016 roku



BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Fundusz

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa ,,BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy”
(,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,,BPH FIO Parasolowy.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy Sadu Okrggowego w Warszawie pod numerem RFI 379 dnia 16 maja 2008
roku.

Funduszem zarzgdza Towarzystwo dziatajace pod firmg ,,BPH Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych” Spétka Akeyjna (,, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000002970
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Fundusz zostal zawigzany aktem notarialnym z dnia 13 grudnia 2007 roku przed notariuszem
Bogumita Gariko prowadzgcg Kancelarig Notarialng w Warszawie (Repertorium A Nr 2289/2007).

Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/4032/64/16/07/V1/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku, ktéra udzielita Towarzystwu
zezwolenia na przeksztalcenie dotychczasowych dziesigeiu funduszy otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo (BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akgcji
Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH FIO Obligacji Europy
Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji 1, BPH FIO
Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu) w jeden fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi Subfunduszami — BPH FIO Parasolowy.

W wyniku przeksztatcenia Fundusz nabyl osobowo$¢ prawng i wstapil w prawa i obowiazki
funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze te zostaly jednoczesnie
wykreslone z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Obecnie w skfad Funduszu wchodza nastgpujace Subfundusze:
BPH Subfundusz Akeijt,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace;j,

BPH Subfundusz Zréwnowazony,

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

10. BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,

11. BPH Subfundusz Akcji Globalny,

12. BPH Subfundusz Selektywny,

13. BPH Subfundusz Pieni¢zny,

14. BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony w dniu 15 lutego 2016 roku).

Ve N s LN~
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

BPH Subfundusz Dywidendowy zostat utworzony poprzez zmiang nazwy i polityki inwestycyjnej
BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania Globalnego, ktory na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia
2015 roku nie byt uruchomiony.

Funkcje Depozytariusza przechowujgcego aktywa Funduszu peini Bank BPH S.A. z siedzibg
w Gdansku, ul. ptk. Jana Palubickiego 2.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Fundusz peitni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Funduszu, realizowanym przez poszczegélne Subfundusze, jest wzrost
wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pdzniejszymi zmianami),

—  statutu zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 28 grudnia 2007 roku
decyzja nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 13 grudnia 2007 roku sporzadzonym przed
notariuszem Bogumifg Ganko (Repertorium A Nr 2289/2007) z pdzniejszymi zmianami.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Funduszu w 2014 roku zamkneta si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
18.393 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 3 marca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w RFI w dniu 23 marca 2015 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonalo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Towarzystwa. Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy
zdnia 13 lipca 2015 roku, zawartej pomiedzy Funduszem afirma Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta I 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegltego rewidenta Dariusza
Szkaradka (nr ewidencyjny 9935) w dniach od 1 do 26 lutego 2016 roku oraz poza siedziba
Towarzystwa do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;j
opinii o sprawozdaniu finansowym Funduszu.
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4, Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Funduszu

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji iwyjasnied,

co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa z dnia
29 lutego 2016 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA FUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z potaczonego rachunku wyniku z operacji oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Funduszu, jego sytuacje finansowg i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

2015 2014

2.404.054 2.266.170

$¢ aktywow netto 2.394.939 2.380.713

Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 70.496 80.774
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (37.515) (66.520)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 32.243 73.564
Koszty Funduszu 63.860 69.425
Rentownos$¢ aktywdw netto 0,1% 0,8%
Koszty Funduszu do $rednich aktywow netto 2,7% 2,9%
Wiynik z operacji 1.364 18.393

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w badanym okresie

nastepujacych tendencji:

—  spadek rentownosci aktywéw netto w skali roku o 0,7 punktu procentowego w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego,

~  spadek wskaznika kosztéw Funduszu w odniesieniu do wartosci Srednich aktywow netto
0 0,2 punktu procentowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 8
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku
do zasad stosowanych w roku poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania
finansowego za poprzedni rok obrotowy izostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testébw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonali§my weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidfowosci, ktére mialyby wpltyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Fundusz system rachunkowosci nie byt jednak calosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
— wprowadzenie do polagczonego sprawozdania finansowego,

—  polaczone zestawienie lokat na dzied 31 grudnia 2015 roku wykazujgce lokaty w kwocie
2.453.575 tys. zi,

—  polaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazujacy aktywa netto
w kwocie 2.404.054 tys. zl,

—  polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.364 tys. zi,

—  polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie aktywow netto w kwocie 137.884 tys. zi.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Funduszu zostata
przedstawiona w pofaczonym sprawozdaniu finansowym.

Potaczone zestawienie lokat zostato prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania
finansowego Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku
zostat potwierdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza dla poszczeg6lnych Subfunduszy.

Wartoéé ksiegowa potaczonego kapitatu powierzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta
1.852.561 tys. zt. Szczegotowe informacje dotyczace zmian w Kkapitale powierzonym w okresie
sprawozdawczym zostaly przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 70.496 tys. zt. Potaczony rachunek wyniku
z operacji prawidfowo przedstawia strukture przychodéw.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. 9



BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

W badanym okresie koszty Funduszu wyniosty 63.860 tys. zt, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosity 56.805 tys. z1, a pozostate koszty 7.055 tys. zt. Potaczony rachunek wyniku
z operacji prawidlowo przedstawia strukturg kosztéw Funduszu.

4. Kompletnoéé¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien Funduszu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne informacje wymagane
zatgcznikiem do Rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzit zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktyw6w i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidlowy i kompletny opisujg pozycje bilansu
oraz rachunku wyniku z operacji Funduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
jest wymagane przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o rachunkowosci informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia si¢ w tysigcach zlotych, chyba ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagaja
innej doktadnosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Funduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 Rozporzgdzenia Dokonalismy sprawdzenia tego Listu w zakresie ujawnionych
w nich informacji, ktérych bezposrednim Zrodtem jest zbadane potaczone sprawozdanie finansowe.

Do zataczonych sprawozdan finansowych Subfunduszy dotaczone zostaty Oswiadczenia

Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych standéw aktywoéw kazdego z Subfunduszy ze
stanem faktycznym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 10
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IV. UWAGI KONCOWE

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzgdu Towarzystwa pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz w badanym okresie Towarzystwo przestrzegato przepiséw prawa.

7

Dariusz Szkaradek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 9935

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdaii finansowych wpisanego na liste¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 lutego 2016 roku
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowoséci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku W sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Przedstawione potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

o Wprowadzenie do potqczonego sprawozdania finansowego,

o Polgczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 roku o wartosci 2 453 575 tys. zt, w tabeli gtownej
oraz w tabelach uzupetiajgcych i dodatkowych,

e Potqczony Bilans sporzqdzony na dzier 31 grudnia 2015 roku wykazujqcy aktywa netto w wysokosci 2 404 054 tys. zt,

o  Polgczony Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy dodatni
wynik z operacji w wysokosci 1 364 tys. 24,

e Potgczone Zestawienie zmian w aktywach netto.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgczono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:

- BPH Subfundusz Akcji,

- BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
- BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,
- BPH Subfundusz Zréwnowazony,

- BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

- BPH Subfundusz Pieniezny,

- BPH Subfundusz Obligacji 1,

- BPH Subfundusz Obligacji 2,

- BPH Subfundusz Skarbowy,

- BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- BPH Subfundusz Akcji Globalny,

- BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
- BPH Subfundusz Selektywny,

Warszawa, 29 lutego 2016 .

M e K/JMML”

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzqdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych — Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul.
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spétka  Akeyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego ‘przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akgji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzqdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej, BPH FIO Obligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy. - ' .

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowosc
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajqce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcéw.

W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akcji Globalny i Ochrony Kapitatu 1 (od 1 sierpnia 2012 roku
BPH Selektywny).

W dniu 16 lipca 2014 uruchomiono subfundusz Pienigzny.

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymato zgode na potqczenie wewngtrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomoéci Europy Wschodzqcej (subfundusz przejmowany) zBPH Subfunduszem Akcji Europy
Wschodzqcej (subfundusz przejmujqcy), wyrazong w formie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28
lipca 2014 roku (nr DFI/1/4032/8/21/14/U/JG). Potgczenie subfunduszy nastgpito na 19 wrzesnia 2014 1.

Na dziedi sprawozdania finansowego w ramach BPH FIO Parasolowy wyodrebnione byty nastepujgce
subfundusze:

BPH Subfundusz Akcji,

BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,

BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzqcej,

BPH Subfundusz Zréwnowazony ( do 16 lipca 2014 BPH Aktywnego Zarzqdzanial,

BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacji 1,

BPH Subfundusz Obligacji 2,

BPH Subfundusz Skarbowy,

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

BPH Subfundusz Akcji Globalny,

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,

BPH Subfundusz Pieniezny,

BPH Subfundusz Selektywny [ do 31 sierpnia 2011 roku BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1),
BPH Subfundusz Dywidendowy - utworzony 15 kutego 2016 .

[poprzez zmiane nazwy i polityki inwestycyjnej BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania Globalnego,
ktéry na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 r. nie byt uruchomiony)




_ Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawne;.
Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Kazdy z Subfunduszy moze stosowaé inng polityke inwestycyjng.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% ltrzydziesci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych
istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

al.  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paistwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Pofudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwaijcaria, Turcja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafistwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange,
Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spétek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj:: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.
Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego
_rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.




Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktore wedtug Funduszu rokujg najwigksze
mozliwosci wzrostu kursu akeji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spotki.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na: :

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafstwach nalezqcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australian Stock Exchange, lIslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzgcej
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnoéci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akdje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka, na rozwijajqcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspélnote Niepodlegtych
Pafstw (WNP). Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w spétki, ktérych siedziba znajduje sie w
Europie lub WNP, bqdZ prowadzqcych wigkszos¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w Europie lub WNP.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% [siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, ktore wedtug Subfunduszu rokujg mozliwosci
wzrostu kursu akeji, wynikajgce z analizy sytuacji fundamentalnej danej spétki oraz kraju, w ktérym dana
sp6tka operuje lub ma siedzibe.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Zrownowazonego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 30% (trzydziesci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
w instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci
kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.




Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych
typy i rodzaje okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafstwach nalezqeych do OECD: Australia,
islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych _
Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty diuzne, j.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowig co najmniej 70%
(siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU. Subfundusz bedzie dokonywat
inwestycji w instrumenty dtuzne na rynkach europejskich, azjatyckich i rynkach paristw tworzgcych
Wspdlnote Niepodlegtych Paristw (WNP). Gtowne kryteria doboru instrumentéw dfuznych do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu to:

a) analiza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktdrych Subfundusz inwestuje Srodki,

b) prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych w
poszczegblnych krajach, w ktérych Subfundusz inwestuje,

¢} plynnoéé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji |
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne

d) ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartociowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujqcych pafstwach nalezqcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki P6inocnej, Szwajcaria, Turcja

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafistwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obligacji 1
Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.




Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty diuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery
wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspélnote Niepodleglych Paristw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Aktywéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 5 {pigciu) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu moggq by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paistwach nalezgcych do OECD Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w parstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbut Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywdéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnoci pienigzne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery
wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.
Subfundusz moze réwniez dokonywaé inwestycji w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzqcych Wspéinote Niepodlegtych Paristw (WNP).

Obok kryteriéw doboru instrumentéw dtuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywdw w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 (dwoch) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i rodzaje
okreéla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD: Australi,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Péinocnej, Szwajcaria, Turgja;

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock




Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Pofudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdagq Stock Market, Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbui Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Skarbowego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne,
certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub, z zastrzezeniem
ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mie¢ charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowgq (forward rate agreement).

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subundusz moze inwestowaé do 40% (czterdziesci procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty udziatowe, tj. akcje, obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci
kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Nie mniej niz 60% (szes¢dziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU stanowiq sktadniki
Aktywdw inne niz wymienione powyzej.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w paplery wartoéciowe i inne prawa mcuqtkowe ktérych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych pafstwach nalezgcych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja.

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange




Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucje wspdinego inwestowania, ktore prowadzq dziatalno$¢ lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.

Fundusz moze inwestowaé do 50% (piecdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do kt6rych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO
SUBFUNDUSZU w instrumenty udziotlowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego
rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, ktére prowadzq dziatalno$¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwigkszym potencjatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowym.

Fundusz moze lokowaé Akiywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych paistwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, lIslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealond Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
Jokat.Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spétki lub instytucje wspélnego inwestowania, ktére prowadzq dziatalnos¢ lub
dokonujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.
Fundusz moze inwestowaé do 50% (pieédziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w
instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty. Fundusz moze inwestowaé nie mniej niz 50%
[piecdziesigt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w instrumenty udziatowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu
kontraktu terminowego.

Obok kryteriow dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, ktére prowadzq dziatalnos¢ w regionach
geograficznych charakteryzujgcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjatern wzrostu w horyzoncie $rednioterminowym. Fundusz moze lokowac Aktywa




Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje okredla art. 9 Statutu,
jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagronicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqcych do OECD:
Australia, islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandig,
Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej, Szwaijcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, lIslandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock
Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock
Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwaijcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Selektywnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyntku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdp procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtéwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje, obligacje zamienne na akgje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, a
takze w instrumenty dtuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akcje oraz inne instrumenty
udziotowe, ktére w ocenie Funduszu sq niedowartosciowane {(na podstawie m.in. wyceny metodg
wskaznikowg oroz metodami dochodowymi), a takze emitowane przez spétki bedgce potencjalnym
przedmiotem przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udziatowe, w przypadku kiérych istnieje wysokie prawdopodobiefnstwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sie indeksdw gietdowych.

Fundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujqcych przypadkach: [1] w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posiadanego portfela
akgji i innych instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym {zabezpieczenie przed ryzykiem zmian
ogblnego poziomu cen akcjil, w przypadku [2], gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentow
Pochodnych bedq bardziej korzystne w poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazq akcji lub innych
instrumentdw udziatowych, w przypadku [3], gdy Instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach
strategii krétkoterminowej majqcej na celu zwiekszenie lub zmnigjszenie udziatu instrumentéw udziatowych
w portfelu lokat Subfunduszu przy jok najnizszych kosztach transakcyjnych. Czesé aktywodw, ktdra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziatowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
dtuzne wymienione ponizej. Subfundusz charakteryzuje sig brakiem sztywnych limitdw alokacji lokat
pomiedzy instrumenty udziatowe i instrumenty dtuzne. tgczny udzictinstrumentéw udziatowych w aktywach
Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentéw udziatowych,
spetnigjgcych warunek niedowarto$ciowania, przy czym udziat ten moze sie charakteryzowaé istotng
zmiennoscig.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w instrumenty
dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu, a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ do 100% (stu procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU w instrumenty
udziatowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akcje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez spétki lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w Statucie. Udziat kontraktéw terminowych
liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD:
Australia, Islandia, Jaoponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,




b} nastepujgcych  rynkach  zorganizowanych (w  panstwach nalezgecych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki
Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Pieniezneqo
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stdép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka Zmiennosci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty dtuzne, 1. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyﬁkoty depozytowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowiq co najmniej 70%
(siedemdziesiqt procent) WARTOSC AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU. Aktywa Subfunduszu lokowane sg
przede wszystkim w instrumenty diuzne, dla ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub
wysokos¢ oprocentowania jest ustalana dla okresdw nie diuzszych niz 397 dni.

Fundusz moze inwestowa¢ w akcje lub obligacje zamienne na akgje tylko i wylqcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
mieé charakter instrumentu diuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australig,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja,

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paofstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Joponia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2015 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze potqczone sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci
przez Fundusz oraz Subfundusze w dajqcej sie przewidzieé przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego
nie ujawnily sie Zzadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.




W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzystwo otrzymato zgode na potgczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomosci Europy Wschodzqcej z BPH Subfunduszem Akcji Europy Wschodzqgcej, wyrazong w formie
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28 lipca 2014 roku (nr DFI/1/4032/8/21/14/U/JG). Dzier
potgczenia ww. subfunduszy oznaczony zostat na 19 wrzesnia 2014 .

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawia Ii 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy emituje nastepujqce typy Jednostek Uczestnictwa, réznigce
sie w szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoéciq Subrejestru, o
kt6rej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu:

al  Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu A Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

b) Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu B zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Z zastrzezeniem optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE
lub pierwszej przyjetej na IKE wypfaty transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B
Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Konwersji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

c) Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu C Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

d) Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sq zbywane, nie podlegajq Konwersji ani Zamianie,

el Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sq zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

fl  Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wytqcznie za wplaty w
ztotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P
Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiadane przez Uczestnika, ewidencjonowane sq na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sq ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ ewidencjonowane na odrebnych Subrejestrach w ramach Planéw
Oszczednosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczeg6lnosci
moze uzalezni¢ mozliwos¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wartoéci Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym rowniez w wyniku Konwersji lub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Warszawa, 29 lutego 2016 .
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy

31.12.2015 31.12.2014
Procentowy Procentowy
Wartos¢ wedlug wyceny na dzied udziat w Waortosé wedlug wyceny na dziert udziat w

Wartos€ wedlug ceny nabycia bilansowy cktywaoch ogélem|{ Wartosé wedlug ceny nabycia bilonsowy okiywach ogdlem
Akcje 475516 582 579 22,57 495 561 631 003 27,13
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do okeji 3738 3965 015 2857 3486 015
Prowa poboru 0 0 0,00 0 2 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zostawne 146 033 145 997 5,66 117 005 117022 503
Dluzne popiery wartoSciowe 1614725 1621032 62,81 1315717 1327392 57,08
Instrumenty pochodne* 0 -1011 -0,04 0 241 0,01
Jednostki uczestnictwo 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwo emitowane przez
instytucje wspbdlnego inwestowonia
majgce siedzibe za granicq 43214 42 183 163 31 953 33 395 144
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 58 830 58 830 2,28 54 627 54 663 2,35
inne - subskrypcio 0 0 0,00 0 0 0,00

* Warto¢ instrumentéw pochodnych no dzien 31.12.2015 obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjoch futures w wysokoscl 88 tys. 2, ktoro nie jest ujeta w wartosci skiadnikéw lokat

prezentowanych w bilansie

* Warto$¢ instrumentéw pochodnych na dzien 31.12.2014 obejmuje niezrealizowang strote na tronsakcjach-futures w wysokosci 160 tys. 2t, kiéro nie jest ujeto w wartosci skiodnikéw lokat

prezentowonych w bilonsie
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POEACZONY BILANS
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
na dziefi 31 grudnia 2015r.
(wszystkie dane wyrazone sq w tysigcach i)

31.12.2015 31.12.2014
1. Aktywa 2581009 2325 509
1) Srodki pieniezne 8 360 17393
2) Naleznosci 119162 36 648
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 104 104
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1838 959 1633 043
Diuzne papiery wartosciowe 1210229 965 158
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 614 528 534321
Dtuzne papiery wartosciowe 410 803 362 233
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 176 955 59 339
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 176 955 59 339
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
IIi. Aktywa netto {I-11) 2 404 054 2266 170
V. Kapitat funduszu 1852 561 1716 041
Kapitat wptacony 28 706 763 27393 197
Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) -26 854 202 -25677 156
V. Dochody zatrzymane 439777 400 897
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 412 437 405 799
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 27 340 -4 902
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 111716 149 232
VL. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl} 2404 054 2266170
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
{wszystkie dane wyrazone sq w tys. zt)

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014

l. Przychody z lokat 70 496 80774
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 13322 17 585
Przychody odsetkowe, w tym: 56 132 60 985
Odsetki od depozytéw i rachunkoéw bankowych 1577 1091
Odsetki od papieréw wartosciowych 36361 45 470
Odpis dyskonta 18194 14 424
Dodatnie saldo réZnic kursowych 1003 2181
Pozostate 39 22
1I. Koszty funduszu 63 860 69 425
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 56 806 62 149
2} Wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0 0
3) Optoty dlo depozytariusza 417 523
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru' aktywow funduszu 0 0
5} Optaty zo zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzanio aktywarni funduszu 0 0
8) Ustugi prawne 4 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10) Koszty odsetkowe 6 459 6357
11) Ujernne saldo réznic kursowych 0 0
12) Pozostate 174 396
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (i1-1)) 63 860 69 425
V. Przychody z lokat netto {i-1V} 6 636 11348
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -5 272 7044
Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 32243 73 564
z tytutu roznic kursowych -1259 -6 133
Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -37 515 -66 520
z tytutu réznic kursowych 2075 11930
VIL. Wynik z operacji (V+/-VI} 1364 18 393
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
{wszystkie dane wyrazone w tys. zl)

31.12.2015 31.12.2014
I. Zmiana wartosci aktywow netto 137 884 -189 287
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2266170 2 455 457
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 1364 18 393
Przychody z lokat netio 6636 11348
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 32243 73 564
Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -37 515 -66 520
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1364 18 393
4. Dystrybucja dochodow {przychodéw) subfunduszy (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychodéw ze zbycia iokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 136 520 -207 679
Zmiana kapitatu wplaconego [powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 1313565 2331505
Zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 1177 045 2539184
6. £qczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 137 884 -189 287
7. Wartos¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 404 054 2266 170
8. Srednia wartoéé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2394939 2380713
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