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30 sierpnia 2013 .

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Padstwu sprawozdanie finansowe BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit {,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku.

Na dzien 30 czerwca 2013 wartos¢ aktywodw netto Funduszu wyniosta 30 min PLN, natomiast tqczna
wartosé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,1 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnoéci inwestycyjnej Funduszu,

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Funduszu spadia w pierwszej potowie 2013 roku o
6.49%.

Fundusz realizuje strategie absolutnego zwrotu polegajgcq na dqzeniu do uzyskiwania dodatnich stdp
zwrotu w kazdych warunkach rynkowych. Zarzqdzajqcy Funduszem prowadzg inwestycje w ramach wielu
klas aktywow, aby zarabia¢ niezaleznie od koniunktury na rynku. Brok okreslonego benchmarku pozwala
na realizowanie elastycznej polityki inwestycyjnej oraz wykorzystywanie pojawigjqcych sie okazji
inwestycyjnych.

Pierwsza potowa biezqcego roku przyniosta duzq zmiennosé na globalnych rynkach finansowych.

Poczqtkowi roku towarzyszyta kontynuacja zesztorocznej dobrej passy na rynkach aktywdw ryzykownych
takich, jok okcje i surowce. Jednoczesnie, spadaly ceny aktywow najbezpieczniejszych, takich jak
niemieckie czy amerykanskie obligacje skarbowe. Druga potowa kwartatu przyniosta obawy o wybory we
Wioszech, o sytuacje cypryjskich bankéw i spowodowata wzrost awersji do ryzyka - indeksy surowcow
zakonczyty kwartat w okolicach zera, a indeksy najbezpieczniejszych obligacji skarbowych odrobity straty.
Pozytywnie wyrdzniaty sie indeksy akcji amerykanskich - indeks S&P500 zakonczyt pierwszy kwartat
stabilnym 10-procentowym wzrostem, co odzwierciedlato dalszq poprawe danych gospodarczych w USA.

Najwigkszq niespodziankg drugiego kwartatu biezgcego roku na globalnych rynkach finansowych byto
rozpoczecie sie dyskusji no temat powolnego ograniczania programéw stymulacji monetarnej przez
amerykanski Fed. Poczgwszy od majowego wystqpienia Bena Bernanke przed amerykanskim Kongresem,
kiedy to pojawily sie pierwsze sugestie na temat ograniczania [tapering) programow stymulacyjnych, rynki
bacznie staraty sie $ledzi¢ kolejne wypowiedzi cztonkéw Fed i wnioskowaé na tej podstawie, kiedy to, co
wezesniej wydawato sie niemozliwe, stanie sie faktem. Reakcja rynkéw na te wydarzenia byto mieszana -
rosty akcje amerykanskich spotek, podczas gdy spadaty notowania akgji na rynkach wschodzqcych.
Faktem bowiem jest, Zze ozywienie postepuje wyraznie w USA, podczas gdy w wielu innych regionach
swiata, szczegdlinie w strefie euro, Chinach a za tym réwniez w innych gospodarkach wschodzgcych w Azji
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) Europie, koniunktura nadal jest staba. Brak jednoznacznych sygnatow ozywienia globalnego cigayt
rowniez nad rynkiem surowcdw, szczeglnie w segmencie metali i surowcéw energetycznych.

Nad polskimi aktywami dodatkowo cigzyta dyskusja nad tzw, Jseformg OFE” i niepewnosé, co do loséw
portfeli akcyjnych i obligacyjnych zarzqdzanych przez PTE. Wydaje sie, ze polskim rynkom moze grozi¢
mniejsza plynnos¢, a co za tym idzie w najlepszym przypadku podwyzszona zmiennoéé na skutek braku
duzych i stabilnych inwestoréw, ktérymi sq OFE.

Dzigkujemy za powierzenie swoich érodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo

t okazane w ten sposdb zaufanie.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S,A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Total Profit (zwanego dalej ,,Funduszem™) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2013 roku, rachunek wyniku
Z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem™). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby
uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Funduszu.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydad takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na dziert 30 czerwca 2013 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dofaczone zostalo Oswiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanéw
aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

28

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spotka
Z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 30 sierpnia 2013 roku
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 R. do 30 czerwca 2013 .,

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepisow ustawy 2 dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm.} oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnio 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzied 30 czerwca 2013 roku o wartosci 27 978 tys. 24, w tabeli
gtéwnej oraz w tabelach uzupeinigjgcych i dodatkowych,

*  Bilans sporzqdzony na dziefi 30 czerwca 2013 roku wykozujqcy aktywa netto w wysokosci 29 516 tys. 24,

»  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 3 091 tys. zl,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

»  Noty objasniajgce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.
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BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
TOTAL PROFIT

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych [Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towoarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna (Repertorium A.
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFL/4033/3/14/08/V)/3-5-1/MG z dnia 23 wrzednio 2008 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielta BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Plynnosciowego.

W dniu 20 paZdzierniko 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 425.

W dniu 3 maja 2010 fundusz zmienit nazwe na BPH SFIO Total Profit.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoséci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego.,

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
ograniczaniu poziomu ryzyka zwigzanego z lokatami Funduszu odzwierciedlonego w zmiennosci WANJU.

Gtowne kryteria doboru aokeji, prow do akcji, praw poboru, warrantdw subskrypcyjnych, kwitdw
depozytowych oraz innych udziatowych instrumentdw finansowych to:

al  andliza fundamentalna branzy i emitenta,

b analiza techniczna notowad,

c} ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktérych emitent prowadzi dziotalnosé oraz
koniunktury na rynkach, na ktérych notowane sq dane instrumenty finansowe,

dl  analiza innych czynnikéw wplywajgcych na popyt i podaz na instrumenty finansowe danego
emitentq,

e} ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestydji i jej
zamiany na srodki pieniezne bez znaczgcego negatywnego wplywu na Warto$é Aktywdw Netto
Funduszu,

fl ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru instrumentow diuznych, depozytéw bankowych, wierzytelnosci pienieznych oraz

walut do portfela Funduszu to:

a} biezqca i prognozowana rentownosé instrumentéw dhuznych, wierzytelnodci pienieznych oraz
dochodowosc depozytéw bankowych,

bl prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) plynnod¢ inwestycji rozumiona joko mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i
mozliwos¢ szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne bez znaczqcego negatywnego
wptywu na Wartosc Aktywow Netto Funduszy,



el prognozy Funduszu co do kszioltowanio sie w przysztosci kurséw walut obcych, z
uwzglednieniem oaceny ryzyka walutowego portfela lokat Funduszu wynikojgcego z lokat w
waluty obce lub lokat denominowanych w walutach obeych,

f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wptyw na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego Funduszu.

Gtéwne kryteria doboru kontraktéw terminowych na metale, surowce energetyczne i towary rolne oraz
papierdw wartosciowych z wbudowanymi kontraktami terminowymi na metale, surowce energetyczne i
towary rolne to:
al analiza czynnikéw wplywajgeych na popyt i podaz w odniesieniu do danych surowcow i
towardw,
b} zopotrzebowanie na surowce i towary w gospodarce $wiotowej z uwzglednieniem stanu ich
zapasow,
c) czynniki pogodowe,
d) onaliza techniczna notowan,
el plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
zamiany na srodki pieniezne hez znaczgeego negatywnego wplywu na Wartosé Aktywow Netto
Funduszu,
f) ryzyko specyficzne lokaty oraz wplyw na ryzyko catkowite porifela inwestycyjnego Funduszu.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione powyzej, Fundusz kieruje sie kryteriami
przyjetymi dla instrumentéw udziatowych lub diuznych papieréw wartosciowych, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujqgc lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych, o takze tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq, Fundusz kieruje sie oceng wynikow funduszy inwestycyjnych i
instytucji wspdlnego inwestowania, realizowanej w oparciu o wskazniki stuzqce do analizy wynikdw, oceng
ptynnosci inwestycji rozumiang jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z tokiej inwestycji i jej zamiany na
srodki pieniezne bez znaczqcego negotywnego wplywu na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu, a takze innymi
kryteriami wymienionymi powyzej, z uwzglednieniem specyfiki polityki inwestycyjnej danego funduszu
inwestycyjnego lub instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

a) papiery wartosciowe,

b wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosdci wobec oséb fizycznych,

c Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz bedgce
Towarami kontrakty terminowe na metale, surowce energetyczne, towary rolne lub indeksy,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego,

e) waluty,

f] depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.
Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a) - el, mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 do roku 30 czerwca 2013 roku,
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

Kontynuacja dziakalnogci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czaos trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dziefi sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujownity
sie zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku z ¢zym
sprawozdanie sporzgdzono w oparciu 0 zasade kontynuacji dziotania.



Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o przeglgd sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczonq ocdpowiedzialnosciq Sp. k. [dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0 2 siedzibg w Warszawie
pod adresem: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa.,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

BPH SFIO Total Profit zbywa wytqcznie jednostki uczestnictwa typu A.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
poréwnonie z poprzednim okresem sprawozdawczym

30.06.2013 31,12,2012
Procentowy Procentowy
Wortos¢ wedhug udziot w Waortos¢ wediug udziat w
wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzieri akiywach | Wartos¢ wediug ceny wyceny na dzien aktywach
nabycio bilansowy ogdlem nabycio bilonsowy ogéiem

Akcje 16851 16 406 41,09 0 0 0.00
warranty subskrypeyine 0 [+ 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 000
Prgwa poboru [i] o] 0.00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 1] 0.00 0 Q 000
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 000
Dluzne popiery wartosciowe 8312 8 297 20,78 93 549 94 514 77,29
Instrumenty pochodne 0 229 057 0 120 0,10
Udzialy w spotkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 000 0 000
Certyfikoty inwestycyjne 0 0.00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwo emitowaneg

przez instytucie wspdlnego

inwestowanio majqce siedzibe za

grenicg 3222 3025 7,58 4341 4063 332
Wierzytelnodci [¢] 0 0,00 [¢] 0 0.00
Weksle ¢ o] 0.00 0 0 0,00
|Depozyty 21 21 0.05 1 1 0,00
Waluty 0 0 0,00 1] 0 000
Nigruchomosci 0 o] 0.00 o] [¢] 0.00
Statki morskie 0 0 0,00 0 1] 0.00
Inne 0 0 0.00 Q 0 0,00

* Wartos€ instrumentéw pochodnych na 30.06.2013 obejmuje niezrealizowony zysk ra transakejach futures w wysokosci 239 tys. 24, ktdry nie jest ujety w wartosci
skladnikéw lokot prezentowanych w bilansie

* Warlosc instrumentow pochodnych na dzier 31.12.2012 obejmuje niezrealizowany zysk na tronsokcjach futures w wysokadci 106 tys, zt., ktora nie jest ujeta w
wartosci skfadnikow lokat prezentowanych w bilansie

Mare ednare,
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TABELA DOBDATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIK] LOKAT
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzien 30.06.2013
Procenluwy
udziol w
wartos¢ wediug ceny Wortoéé wedtug wyceny na oktywach
Rodzoj tgezna liczbs nobycio w tys. dzien bilansowy w tys. ogdtemn

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwo Obligacje 9 000 8312 8 297 20,78
Popiery wartosciowe gwarantowane przez NBP | nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowone przez
jednostki somorzadu terytorialnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowone przez
panstwa nalezgee do OECD {z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej) nie dotyczy

Papiery wartosciowe gwarantowone przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przyngjmniej jedno z paristw nalezqcych do
OECD

nie dotycay




BILANS

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r.

lwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwo oraz Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa wyrazonych w zi

30.06.2013 31.12,2012
l. Aktywa 39928 122278
1} $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3319 2508
2] Naleznosci 8870 4150
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 17 028
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 27728 96 578
Dluzne papiery wartosciowe 8297 92 515
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 11 2014
Dluzne popiery wartosciowe 0 1999
6) Nieruchomosci 0 0
7} Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 10412 57 411
1. Aktywa netto (I-11) 29516 64 867
IV. Kapitat funduszu 53 245 85 505
Kapitot wplacony 375 281 374 549
Kapital wyptacony (wielkosé ujemna) -322 036 -289 Da4
V. Dochody zatrzymane -23 301 -20 964
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20756 20563
Zokurmmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk [stratal ze zbycia lokat -44 057 -41 527
VI. Wzrost Ispadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -428 326
VIl. Kopitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 29 516 64 867
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym 28 975,3493 59 5444038
Jednostki typu A 28975,3493 59 5444038
Wartos¢ akiywodw netto na jednostke uczestnictwa typu A 101866 108939
Artur CzerwgﬁSk{ Marcin, Bednar AleRsarider Mokrzycki
v W ‘l "QM 1 .
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERAC))
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Total Profit
20 okres od 1 stycznio do 30 czerwca 2013 r.

[dane wyrazone w tys. 2t z wyjqtkiermn wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwo wyrazonego w zl)

01.01-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012

I. Przychody 2 lokat 1173 12 860/ 8 241
Dywidendy i inne udziaty w 2yskach 159 48 48
Przychody odsetkowe, w tym: 894 9951 6 202
Qdsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 33 282 236
Cdsetki od popierow wartosciowych 701 2770 1167
Cdpis dyskonta 160 6 899 4 799
Przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 120 2 861 1991
Pozostate 0 1] 4]
II. Koszty funduszu 880 § 487 5075
1} Wynogrodzenie dia towarzystwa 533 2528 1501
21 Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucie 0 0 0
3} Oplaty dla depozytariusza 26 52 26
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywaw funduszu [¢] 0 0
51 Oplaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0 0
6} Uslugi w zakresie rachunkowoici 0 0 0
7} Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 ¢]
8} Ustugi prowne 1 1 1
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 t] 0
10) Koszty odsetkowe 420 5886 3529
11) Koszty zwigzane 2 posiodaniem nieruchomosci 0 0 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13) Pozostate 1 20/ 18
Nl Koszty pokrywaone przez towarzystwo a 0 0
IV, Koszty funduszu netto {l1-1l1) 980 8487 5075
V. Przychody z lokat netto [I-1V] 193 4373 3166
VI, Zrealizowany i niezrealizoweny zysk (strata) -3 284 -4920 -3 370
Zrealizowany zysk Istrota) ze zbycia lokat, w tym: -2 530 -6 286 -3 731
2 tytulu réznic kursowych -862 972 -138
Wzrost (spadek] niezrealizowanego zysku Istraty) z wyceny lokat, w tym: -754 1366 361
z tytuty roznic kursowych 148 -1 604 -633
VII. Wynik z operacji (V+/-V1) -3 091 -547 -204
Wynik z operacji na jednostke uczestnictwa typu A -106.68 -9,19 -2,36

Artur Czeraqoriski ' Marf,'in ednare,
C o wo bz il | |
Prezes Zarzgdu lceprezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwortego Total Profit

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 1.

fwszystkie done wyrazZone sq w tysiqcach zi - z wyjqtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonych

w Z)

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

t. Zmiana wartoéci aktywow netto -35351 -61497
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 64 867 126 364
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy {razem), w tym: -3091 -547
Przychody z lokat netto 193 4373
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycio lokat -2 530 -6 286
Wzrost [spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -754 1366
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhu wyniku z operacji -3091 -547
4. Dystrybucja dochodéw [preychodow) funduszu {razem) 1] "]
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -32 260 -60 950
Zmiana kapitatu wplacenego lpowiekszenie kapitohy z tytutu zbytych JU) 732 4020
Zmiana kapitatu wyptaconege zmnigjszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU) 32992 64 970
6. Lgezno zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -35351 -61 497
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 29516 64 867
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 42 805 100 934
IIl. Zmiane liczby jednostek uczestnictwa -30 569,0545 -55175,1197
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym: -30 569,0545 -55175,1197
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 696,8537 3 616,8389
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 31 265,908¢2 58 791,9586
Saldo zmian -30 569,0545 -55175,1197
2. Liczba jednostek narastojgco od poczgtku dzigkalnosci funduszu, w tym: 28 975,3493 59 544, 4038
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 313 429,0150 312 732,1613
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo 284 4536657 253 187,7575
Saldo zrmian 28 9753493 59 5444038
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 28 975,3493 59 544,4038
IIl. Zmiana wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa -70,73 -12,11
1. Wartos¢ aktywdw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1089,39 110150
2. Wartoé¢ aktywdw netto na JU na koniec biezgcego okresu sprowozdawczego 1018,66 108939
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na JU w okresie sprawozdowezym -6,49% -1,10%
4. Minimalna wartosé oktywéw netto na JU w okresie sprawozdawczym 1009.44 108566
data wyceny 2013-05-29 2012-12-21
5. Maksymalna waortoéé aktywdw netto na JU w okresie sprowozdawczym 109756 1136,07
data wyceny 2013-01-30 2012-09-17
6. Wartos¢ oktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdowczym 1018,74 108816
data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym: 2,29% 8,41%
Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,25% 2,50%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podriotdw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0.00%
Procentowy udzial optot dlo depozytariusza 0.06% 0.05%
Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0.00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat zo uslugi w zokresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Artur Czerworiski
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Zotgeznik do sprawozdania finansowego
BPH SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TOTAL PROFIT
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objasnigjgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie | prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”} oraz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dziefi bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiqzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykaozuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartosé poszczegblnych sktadnikdw aktywdw i pasywédw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tf. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktoérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzad.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcii w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywodw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standarddw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stendardu krajowego Fundusz moze
stosowa¢ Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywodw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci oktywow netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegélnosci biorge pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informaciji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oruz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktore;
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci oktywdw, wartodci aktywdw netto
oraz wartosci aktywdw netto na jednostki uczestnictwe; ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie
decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartod¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczqwszy od dnia zawarcio umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dziert ujecia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okredlenia WAN/JU w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujimowanymi zgodnie
2e zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw srodkéw pienigznych odbywao sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawiergjgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq kazdego dnio od wartosci aktywdw netto
z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wtasnych srodkdéw nastepujqce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatainoséciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartosé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedfug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wechodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko
koszt.



Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzona pierwszego dnia miesiqgca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwickszy.
Bloomberg Generic (BGN} i Bloomberg Fair Value {BFVI nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dia instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jjest realizowana na dzieri rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dia funduszu, ktdéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek ghowny ustalany jest
na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentdw udzictowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkow aktywnych,
na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz
inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu 0 dane z serwisu Bloomberg;

c} dla krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku giéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktdrym dany instrument jest notowany, jake rynek gitéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - BFY;

dl dla zagranicznych instrumentdw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg:

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtowny
wyznaczany jest BGN, a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punkiu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigco poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegbinych rynkdw.

Jezeli instrument w rniesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkow gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzier
uruchomienia procedury cktualizacji rynkdéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotdéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtodwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2,

W sytuogji, kiedy przy okazji bodania rynkéw gtéwnych na poczagtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany joko gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligagji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dlo akgji.

Jezeli rdznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktern wejécia w Zycie przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pozdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem”), Towarzystwo dla wszystkich zarzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepiséw Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznia
2005 roku.



Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozperzqdzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Sprawozdanie finonsowe Funduszu za bie2qcy okres sprawozdawczy zostolo sporzgdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnio 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywow pienieznych.,

Informacje zawarte w sproawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem

WAN/JU. Fundusz prezentuje wartosci w zaokrggleniu do jednoéci.

3. Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktorych mowa w przepisach
dotyczgeych prospektu i skrotu prospektu

Sposéb obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC)
Wskaznik ten Fundusz okresla wedtug wzoru jako: WKC= Ky/WAN;

gdzie:
WAN - oznaczo Sredniq Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
K - oznacza koszty operacyjne Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqczenierm:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skitadnikéw portfela,

2] odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4) optat zwiqzonych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5} wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Fundusz nie wiqcza kosztéw wskazanych powyzej do wyiqczenia oraz optat
manipulacyjnych.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

no dzien 30.06.2013
wyrazone w tys. 1)
30.06.2013 31.12.2012
Z tytutu 2bytych lokat 8 469 1650
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 159 19
Z tytutu odsetek 0 2481
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 4] 0
Pozostate 242 0
8 870 4150
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 30.06.2013
wyrazone w tys. zi)
30.06.2013 31.12.2012

Z tytutu nabytych aktywow 8312 1655
Z tytutu transokgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 1601 55 605
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 55 0
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo 372 0
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu 4] 0
Z tytuhus wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligacji o] 0
2 tytutu krétkoterrminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczer 0 0
Z tytutu rezerw 72 151
Pozostate zobowigzanio 0 0
10 412 57 411




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE [ ICH EXWIWALENTY
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w
podziale na ich rodzaje:

na dzief 30.06.2013
Warto$¢ na dzief Warto$¢ na dzier
Worto$¢ na dzierh bilonsowy w walucie Warto$¢ na dzien bilonsowy w walucie
. 5 bilonsowy w donej sprawozdania bilansowy w danej sprowozdania

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA waluciewtys.na | finansowegowtys. na |  woluclewtys.no | finonsowego w tys. no
RACHUNKACH BANKOWYCH Waoluta 30.06.2013 30.06.2013 31122012 31.12.2012

1. Banki:

1. BANK BPH S.A. PLN 1612 1612 603 603
2. BANK BPH S.A. usD 0 1 1 3
3. BANK BPH 5.A, EUR 0 0 2 7
4. JP Morgan EUR 1] 1] 202 825
5. 2 Morgan usD 514 1706 225 699
6. JP Morgan GBP 0 0 74 371

Wartosé na dziefi Wortos¢ na dziefh

. §REDN§I k) OKSESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartos€ na dziert bilansowy w walucie Waorto$é na dzien bilansowy w wakicie
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprowozdania bilansowy w danej sprowozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA waluciewtys.na | finansowego w tys. na walucie w tys. na finansowego w tys. na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2013 30.06.2013 31122012 31.12.2012

I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:

1. BANK BPH S.A. PLN 1104 1104 799 799
2. BANK BPH $.A. LSD 1 2 1 2
3. BANK BPH S.A. EUR 32 138 206 842
4. BANK BPH S.A. GBP 38 193 14 70
5. JP Morgon usD 366 1214 900 2788
6. JP Morgan EUR 77 331 234 955

Wartoéé no dziefl
bilonsowy w wolucie
i sprawozdonio

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH | finansowego w tys.




Nota-5 Ryzyka
BPH Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Total Profit

na dzien 30.06.2013

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
al _ Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj oktywow Wartos¢ w tys. 28 | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 8 297 20,78
aktywnym rynku kuponowe i
dyskontowe
Suma 8 297 20,78

b} Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych nie dotyczy
¢} Suma a}i b): wartosé 8 297 tys. 24, udziat w aktywach 20,78%

2] Poziom obcigZenia ryzykiem kredytowym:

al

zobowigzan

nie dotyczy
b}

nie dotyczy

c} Catkewite obcigzenie ryzykiern kredytowym

nie dotyczy

3] Poziom ohcigZenia ryzykiem walutowym:
a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgeej koncentracii i*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycjo przekracza 10% aktywdw Funduszu)

Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

Kwoty odzwierciedlgjgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

Waluta Kategoria Rodzaj Wartos¢ w tys. 2 Udziaf w
bilansowa aktywéw aktywach (%)
usD Srodki pieniezne i | gotowka 1707 4,27
ich ekwiwalenty
Suma 1707 4,27
EUR Lokaty notowane | Tytuly 3025 7,58
na aktywnym uczestnictwa
rynku nominowane
w walucie
Akcje 324 0,81
nominowane
w walucie
Suma 3349 8,39

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
; obcigzone A .
Poziom : Poziom : Poziom .
obcigzenia Aktywa ryzyklenj obcigzenia Wskuzf:me .Kwpty . obcigzenig WSkUZ:UnIE
P ey przeptywodw P kategorii lokat |odzwierciedlajqce P kategorii lokat
aktywow i obcigzone , A aktywow i i N A aktywodw i A
S g srodkdw L obcigzonych nie wypetnienie S obcigzonych
zobowiqzan ryzykiem stopy o zobowiqzan : — zobowigzadh -
iy 4 pienigznych . ryzykiem zobowiqzan na ] ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowe] wynikajqcych ze e o) kredytowym | dzien bilonsowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
Gotdwka, tytuly
sredni obligacie obligacje obligacje brak brak niski uczestnictwa,okcjel

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.

Dziotajgc na podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnio 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [ Dz
U. 2013 roku poz. 538} Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjat do stosowanio polityke zarzgdzania ryzykiem.
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NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU
LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

Wartodé no dzien
bilonsowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilonsowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 17 028
1. Transakgcje, wwyniku ktdrych nostepuje przeniesienie na

fundusz praow wiasnosci i ryzyk 0] 17028
2. Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakeje przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu, w

tym: 1601 55 605
1. Transakgje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie no

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 1601 55 605
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
11l. Naleznosci 2 tytutu papieréw wartosciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0
V. Zobowigzania z tytulu popierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierdéw wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY [ POZYCZKI
BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
no dzief 30.06.2013

W roku bilansowym Fundusz nie zaciggat kredyldw ani pozyczek przekroczojqcych 1% wortosci oktywdw subfunduszu.

W biezgcym ckresie bilansowym Fundusz nie udzielat pozyczek pienigznych,

na dzief 31.12.2012

W roku bilansowym Fundusz nie zociggot kredytdw ani pozyczek przekraczojqcyeh 1% wortoddi oktywdw subfunduszu.
W roku bilansowym Fundusz nie udzielot poZyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzief 30.06,2013
{wyrazone w tys, )

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostko waluta 30.06.2013

I. Aktywa w tys. PLN 5 056
1.5rodki pieniezne w tys PLN 1707
w walucie obcej w tys. usp 515
w walucie sprawozdania finonsowego w tys. PLN 1707
2. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 3349
w walucie obeej w tys. EUR 774
w walucie sprawozdonia finonsoweqgo w tys. PLN 3349
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku w tys. PLN o
4. Noleznosci w tys. PLN 0
1. Zobowigzanio w tys. PLN 0

II. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Dodatnie roznice kursowe

Ujemne raznice kursowe

Sktadniki lokat Zreqlizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 15 0 0
Instrumenty pochodne 934 4] 1947 10
Tytuly uczestnictwo emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za gronicg 337 123 3 0
TIT. SREDNT KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA kurs w stosunku do
SPORZADZENIA SPRAWOZBANIA FINANSOWEGO 2t waluta
28.06.2013 3.3175|USD
28.06.2013 43292 |EUR



NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit
na dzien 30.06.2013

30.06.2013

31122012

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA] ZE ZBYCIA
LOKAT

Wartoéé zreqlizowanego
2ysku Istraty) ze 2bycio

wazrest ispadekl
niezrealizowanego zysku

Warte$¢ realizowanego
zysku [straty) ze zbycio

Warost [spodek)
niezreclizowonego zysku

Iokat w tys. Z wy'ceny aktywow w tys. okat w tys. 2 wyceny aktywdw w tys,
Skindniki fokot notowane no ghktywnym rynku, w tym -617 -730 -3927 1413
Dluzne papiery worloiciowe 443 -499 -691 -77
Skiadniki lokat nienotowane na oktywnym rynku, w tym -1913 -24 -2 359 -47
Diuzne popiery worloéciowe 0 1] -45 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0
-2 530 -754 -6 286 1366
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Wartosé w okresie
sprawozdawezymw tys.
Wyptacone przychody z lokat: 0
Wyplacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spf‘:::ﬁ:w‘:::::jews_ udzialw mh w Udz‘?’ﬂ‘;‘rﬁmc:;em Wm‘:’::;“ am":gﬁ'&f;
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:
0 0 0 0

Fundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzier 30.06.2013

30.06.2013

31.12.2012

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys. zt.

wartoéé w okresie
sprawozdawczym w tys. 24

0 0
Wartosc w okresie Wartosé w okresie
1. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdowezym W 1ys, sprawozdowczym w tys.,
Czes¢ stata wynagrodzenia 533 2528
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu o 0
i1, KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Warto$¢ w okresie Waortos¢ w okresie
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprawozdawczym w tys, sprowozdowczym w tys.
1. [zbyty sktadnik lokat) 0] 0
al (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat) 0




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Specjolistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Total Profit

na dzieft 30.06.2013

30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ aktywow netto na koniec roku
obrotowego 29516 134,36 64 867 066,88 126 363 723,35
Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa no koniec roku obrotowego 1018,66 1089,39 110150

Warto$¢ aktywdw netto na poszczeg

dlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa typu A

1018,66

1089,39

110150




Informacja dodatkowa
BPH SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO TOTAL PROFIT

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zaregjestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczgeych lat
ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilonsowym, a nieuwzglednionych w
sprowozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano Zadnych znoczqeych zdarzen, ktére wymagatyby ujecia w
sprowozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdoniami
finansowymi

Done poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikgjacym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnio 24.12.2007 r. w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosd funduszy inwestycyjnych.

W 2wigzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdw, w ktorych niezbedne byioby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transaokcji zowieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposdb wplynqgé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat ( w tys. =}

Akcje -9
Obligacje 442
Tytuty uczestnictwa -949
Instrumenty pochodne -2 357
tnne 343
Zrealizowany zysk (strata) - razem -2 530

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat | w tys. z#)

Akcje -446
Obligagje -498
Tytuty uczestnictwa 82
tnstrumenty pochodne 108

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty] - razem -754



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH SFIO Total Profit posiada osobowosc prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. & ust. 1 pkt. 10 Ustowy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawq z dnia 21 listopada 2001 r. 0 zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzictu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptaconej kwoty dochodu lart. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenio rachunku podotnika poczqwszy od 1 marca 2002 r.
lort. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyplacone podatnikowi, ktory zawart stosowng umowe
przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartodciowymi na rynku krojowym nie podlegajg
opedatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaptacit podatek z tytutu naleznej
dywidendy w wysokosci 0 tys. zt.

W okresie sprawozdowczym prowizjo maklerska wyniosta 62 tys. zt.

Warszawa, 30 sierpnia 2013 .
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Bank BPH S.A.

Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw
Biuro Powiernicze

Ul. Towarowo 254,

00-958 Warszawa

Bank BPH

grupa GE Capital

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Total Profit potwierdza, iz dane dotyczqce stanéw aktywédw funduszu,
w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajgcych, zawarte w  sprawozdaniu
finansowym  funduszu sporzqdzonym na dzied 30 czerwca 2013 roku za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.
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