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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Obligacji 1

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Obligacji 1
(,,Subfundusz”) wchodzacego w sktad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
(,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 230.217 tys.
Ziotych,

— bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
108.456 tys. ztotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji (zysk) w kwocie 9.624 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywdw netto w kwocie 5.590 tys. ztotych,

— noty objasniajace i informacj¢ dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pézn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajaca podstawg do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowoddéw i zapiséw ksiggowych, z ktorych
wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocene zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
0golng ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Obligacji 1 za rok obrotowy
2008 zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

— zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— napodstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanego Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze
stanem faktycznym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostaly dolaczone do potgczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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podmiot uprawniony do badania
sprawozdari finansowych wpisany
na listg¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 20 lutego 2009 roku



BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pézn. zm.} oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegolnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859 z p6Zn. zm.).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» Zestawienie Lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 230 217 tys. zt, w tabeli
gléwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

« Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysoKosCi
108 456 tys. zi,

« Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w wysokoéci 9 624 tys. zi,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Noty objasniajgce,

+ Informacje dodatkows.

Warszawa, 20 lutego 2009 1.

o abder Mokrzyeki
Artur Czerwornski Marcin Bednarek kt\\
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BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI1

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Obligacji 1, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatat jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Subfundusz zostat utworzony na mocy decyzji nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego), ktora udzielita
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA |B Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Diuznych Papierow
Wartosciowych.

W dniu 26 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 22.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji, od 01 lipca 2005 roku ~ na BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji 1.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztaicenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spotek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzacej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIC Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wazrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami — BPH FIO Parasolowy {,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
ara.

W wyniku przeksztatcenia, z chwila wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowosé prawng, wstapit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgcych
przeksztalceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztatceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Miasta Stotecznego Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS 0000002870.

BPH Subfundusz Obligacji 1 jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

BPH FIO Parasolowy skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgiji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akgcji Europy Wschodzace),
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Nieruchomasci Europy Wschodzacej,
B8PH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz QOchrony Kapitatu 1,



BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 2.

Na dzien sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitatu 2 nie zostaty uruchomione,

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru Iokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty diuzne,
tj.. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze
rowniez dokonywaé inwestycji w instrumenty diuzne na rozwijajacych si¢ rynkach europejskich i
rynkach panstw tworzacych Wspélnote Niepodleglych Panstw (WNP).

Obok kryteriow doboru instrumentéw diuznych okresionych w art. 10 ust 1 Statutu Funduszu,
Subfundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia roéwniez
poziom zmodyfikowanego duration portfela inwestycyjnego Subfunduszu ponizej 4 (czterech) lat.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg byé notowane na rynku regulowanym kontrakty
terminowe na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakly
terminowe na stope procentows (forward rate agreement).

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, Ktorych
typy i rodzaje okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezacych do OECD:
Islandia i Turcja,

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czionkowskie): Islandia: lceland Stock Exchange, Turcja:
Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdawczy i dzier bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.

Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wshazanie podmiotu, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kateqorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

BPH Subfundusz Obiigacji 1 zbywa nastepujgce typy jednostek uczestnictwa, réznigce sig w
szczegolnosci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscia rejestru: jednostki
uczestnictwa typu A, typu B i typu P.

Warszawa, 20 lutego 2009 .

Artur Czerworiski Marcin Bednarek

&JA 0 P Czlonek Zarzadu

Prezes Zarzadu




ZESTAWIENIE LOKAT

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 4

poréwnanie z poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

31.12.2007

Warlosc wedtug ceny

habycia

Warto$d wedlug wyceny naudzial w
dzien bilansowy

Procentowy

aktywach ogdiam

Wartoét wedlug ceny

nabycia

Warto$é wadlug wyceny  |udziat w

na dz:eh bilansowy

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

4000

4 000 1,47

Diuzne papiery warto$ciowe

223 316

226 697 83,07

130 797

Instrumenty pochodne

1279 0.47

Udzialy w spdtkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za
granica

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

799 0.29

1790

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

inne

Artur Czerworiski

-

ey <&
Pg\z%/é Za?za‘du

Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu

AlpRsagder Mokrzycki

.

Czlonek Zarzidu

Procentowy

aklywach ogblem

96,42

1.32




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacii 1
na dzierl 31,12.2008

Procemowy
Krn) Wartose wedhug udzial w
Nazwa siedziby Warunki Rodra) |Podstawa Wartokt wediug ceny | wyceny na dzien aktywach

LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku rynku Emitent lemrenta | Teimin wykupu  |oprocentowamsa  |lisiu misp Wartokt nominaina  |Liczba NBLYCI Wty biiansowy w tys ogblem

4 000 4 000 4 000 1,47
Rheintyp-BRE
Nenoiowsne na Bank

RHEINHYP-BRE HPA4  [rynku aktywryr  |ESP |Hpoteczny Polska 2011-06-15 7,51 4 000 000,00 4 000 4 000 4 000 1,47




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

BEPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH SubfunduszObligacji 1

na dzien 31.12,2008

Procenttwy
Kraj udziad w
Nazwa siedziby Warunki WarteS wedhug ceny Warosd wedhay wyceny aktywach
Rodza rynku rynku Emitent emidenla | Termin wykupu | oprocentowama Warlo$e nominalna Liczba nabycia na dzied bilansowy ogblem
220 930 223 316 226 697 83,07
O terminie wykupu do 1_roku: 83 000 100,00 6 429 79 568 80 380 29,45
Obligacje 12 000 100,00 129 11753 11 588 4,38
Nignotowana na
Europeyski Fundusz Leasingowy  |rynku aktywnym ESP EFL Polska 2009-01-09 0,00 7 000 000,00 70 6753 6938 2,56
Nignolowane na
GANT rynku aktywnym ESP GANT Polska 2008-07-03 9.71 5 000 000.00 50 5000 5000 1,83
Aktywiny rynek -
SP090% Rynek reguiowany | \WGPW |Skarb Padsiwa [Polska 2009-09-01 7.30 100.00 1 .1 0.1 0,00
Bony pienigine 0,00 4] - - -
Bony skarbowe 63 000 000,00 6 300 60 092 60 404 22,13
HNignotowane na
8090603 rynku akiywnym ESP Skart Panstwa | Pulska 2009-06-03 0,00 31 500 000,00 3150 30 510 30 669 11,23
Nignolowane na
TB0S1202 rynky aktywnym ESP Sharb Panistwa | Poiska 2009-12-02 9.00 31 500 000.00 3150 29 582 29735 10,50
Inne 3 000 000,00 ] 7724 7 988 2,93
Nenotowane na
€D BGZ 20000108 rynku aktywrnym ESP BGZ Polska 2009-01-08 0.0 8000 000,00 8 7724 7 588 2,93
© terminie wykupu powyiej 1 roku: 1692 014 014,00 214 501 143 747 146 317 5362
Obligacje 1692 014 014,00 214 501 143 747 146 317 8362
Alktywny rynsk - 30000 29 817 30126
PS0310 Rynek reguiowany | WGPW [Skarb Paristwa | Polska 20%0-03-24 575 30 000 000,00 11,04
Aktywny rynax - 1 01 0.4
SPO610 Rynek regulowany | WGPW [Skarb Pahsiwa jPolska 2010-06-01 5,00 100,00 0,00
Aktywny rynek - 1 01 01
SP1240 Rynek regulowany | WGPW | Skerb Pafistwa |Poiska 2010-12-01 4,50 100,00 0,00
Altywny rynsk - 6260 6634 6 459
120816 Rynak reguiowany | WGPW [Skarb Pafistwa | Palska 2016-08-24 3,00 6 260 000 00 237
Aktyemy ryman - 3000 29542
PS0412 Rynek regulowany  |CETO | Skarb Pansiwa | Polska 2012-04-28 4,75 30 001 000.00 23274 10,82
Alctywny rynek - ki 67 7"
PS0413 Rynek reguicwany  |CETO [ Skarb Panstwa [Polska 2013-04-25 525 71 000,00 0,03
Alctywryy rynsk - 16000 15760 16 809
DS1015 Rynak reguiowany  1CETO  |Skarb Pafstwa [Polska 201510-24 £.25 16 000 000,00 6,16
Aktywny ynax - 66 56 65
D£S1017 Rynek regulowany  |CETO _ |Skarb Pafistwa |Poiska 2017-10-25 5,25 66 000,00 0,02
Aktywry rynek - 33000 31007 31020
WZ0118 Rynak regulowany  |CETO | Skarb Padstwa |Polska 2018-01-25 6,72 33 000 000,00 11,36
Akbywny rynek -
DS1019 Rynak requlowany  |CETO  [Skarb Pafistwa | Polska 2019-19-25 5,50 17 000,00 17 16 17 0,01
Nignolowans na a2 2 080 2 091
PKN 20420227 rynku aklywnyi ESP PN ORLEN  [Polska 2012-02-27 5,96 2 200 000.00 0,77
Nianotowana na 20 2 000 2 000
Ciech 20121214 rynku Ridywnym ESP CIECH Polska 2012-12-14 793 2 000 000,00 0,73
Nianotowane na 80 9 000 8 998
GTC 20140428 rynku aktywnyn ESP GTC Polska 2014-04-28 817 9 000 000,00 3,30
Niegnotowane na
PKQO BP 20171030 rymku skiywnym ESP PKO BP Patska 2017-10-30 7,88 5 000 000,00 50 5 000 5 009 1,84
Aktywrry rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20110422 |Rynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2014-04-22 6,75 519 981 000,00 33000 4 426 4 536 1,81
Akbywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.25 20120612 _[Rynek regulowany  |HEB WEGIER Wegry 2012-06-12 7.25 5159 996 757,00 33001 4 447 4 858 1,78
Aktywny rynak - REPUBLIKA
HUNGARY GONT 6,0 20121024 |Rynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2012-10-24 65,00 45632 272,00 2896 361 413 0,15
Aktywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 20140212 |Rynek isgulowany  |HB WEGIER Waegry 2014-02-12 5,50 15 757,00 1 [N 01 0,00
Aktywny rynek - REPLIBLIKA
HUNGARY GOVT 5.5 201602112 |Rynek reguiowany 1 HB WEGIER Wegry 20160212 5,50 472 71000000 300600 3789 3902 1,43
Aktywny rynak - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,75 20170224 |Rynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2017-02-24 6,75 15 757,00 1 0.1 0.1 0,00
Aktywmy rynak - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6,5 20150624 [Rynek regulowany  [HB WEGIER Wegry 2019-06-24 6,50 15 757,00 1 0,1 0,1 0,00
Aktywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 7.5 20201112 |#ynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2020-11-12 7.50 15 757.00 1 0.4 0,2 0,00
Altywny rynek - REPUBLIKA
HUNGARY GOVT 6.0 20231124 |Rynek regulowany  |HB WEGIER Wegry 2023-11-24 6,00 15 757,00 1 0.1 0.1 0,00
Bony skarbowse
Bony pienigzne
Inne -




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji1
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Emitent  |Kraj siedziby Wartos¢ wedtug udzial w
{wystawc [emitenta Instrument Wartosé wedtug ceny |wyceny na dziefi aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |a) {wyslawcy) bazowy Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
Wystandaryzowane instrumenty pechodne: - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne - - 1279 0,47
Nienclowane na BANK
IRS 20080818 1Y aktywnym rynku ING Polska WIBOR 6M - - 1279 0.47




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzief 31.12.2008

Warlos¢ wedtug Procentowy
Warlos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Wartos¢ wediug udzis w
Kraj siedziby Warunki nabycia w dane) Wartesc wedhug ceny bilansowy w danej wyceny na dziefs aktywach
MNazwa banku banku Waluta | oprocentowania walucie nabycia w bys walucie bitansowy w tys ogolem
W walutach panstw nalezacych do QECD 799 799 0,29
LOKATA OVERNIGHT |[Bank Pekao S A Polska PLN 6,3 797 000,00 7587 797 000,00 797 0,29
LOKATA OVERNIGHT [Bank Pekac S.A. Polska TRY 14,9 1 000,00 2 1000.00 2 0,00

W walutach paristw nienalezacych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji

na dzien 31.12,2008

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

Laczna liczba

Wartodé wediug ceny
nabycia w tys.

Wartosé wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Proceniowy
udzial w
aktywach
ogotem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

Obligacje

121718

172 723

174 514

63,95

Papiery wartociowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej}

Obligacje

98 902

13 026

14 110

517

Papiery warloéciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z paristw
nalezacych do OECD




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obllgacjl 1

na dzien 31 grudnia 2008 r.

{wszystkie dane wyrazone s3 w tysiacach zi. - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na

Jecnostki inwestycyjne wyrazonych w zl.}

31.12.2008 31.12.2007
I. Aktywa 272899 135 647
1) $rodki pleniezne 476 161
2) Nalenosci 42 206 2899
3) Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugie] strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 128 220 81895
Diuzne papiery wartesciowe 128 220 81 985
5) Skiadnikl lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 101 997 50 592
Diutne papiery wartosciowe 98 478 48 802
§) Nieruchomesc! - -
7) Pozostale aktywa - -
1. Zobowiazanla 164 443 21601
Ill. Aktywa netto (I-II) 108 456 114 046
Iv. Kapital funduszu 26 154 41 368
Kapitat wplacony 1283 119 1241478
| Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujgmna) 1256 965 1200130
V. Dochody zatrzymane 81019 73192
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 68 862 64 365
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 157 g 827
VI. Wzrost {spadek) wartosc! lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1283 514
VIi. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-V) 108 456 114 046
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 548 684,8588 631 450,5274
Jednostki typu A 542 0657705 625 118,8760
Jednostki typu B 6 034,0134 5 524,9001
Jednostki typu P 5850749 806 7493
Wartodé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa typu A 197 68 180,61
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 197 66 180,61
Warlo$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa typu P 197,66 180,61
Artur Czerworiski - Marcin Bednarek apder Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACJI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obllgacj! 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
(dane wyrazone w tys. zt. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestniciwa wyrazonego w zt.)

01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007

1. Przychody z lokat 8 686 7 389
Dywidendy i inne udzialty w zyskach - -
Przychody odsetkowe, w tym: 8 685 7 385
Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 165 196
Qdsetki od papieréw wartosciowych 3970 4 669
QOdpis dyskonta 4 550 2520
Przychody zwigzane z posladaniem nieruchomoscl - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostaie 1 4
Il. Koszty funduszu 4 189 2795
1} Wynagrodzenie dla towarzystwa 2116 2676
2) Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje -

3) Oplaty dla depozytariusza 30 12
4) Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu - -

5) Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -

6) Uslugi w zakresie rachunkowosci - -

7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

8) Ustugi prawne - 1
9) Ustugi wydawnicze. w tym poligraficzne - -
10} Kosziy odsetkowe 1613 40
11) Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

12) Ujemne saldo réznic kursowych 405 47
13) Pozostate 25 19
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV, Koszty funduszu netto (I}-1ll} 4 189 2795
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 4497 4 594
Vl. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) 5127 |- 2 666
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3330 2637
Z tytufu roznic kursowych 40 -
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1797 |- 5303
z tytutu réenic kursowych 1244 |- 160
Vil. Wynik z operacji {V+/-VI) 9624 1928
Wynik z operacji przypadajacy na jednostkg uczestnictwa 17,54 3,05
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa typu A 17,54 3.05
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa typu 8 17,54 3,05
Wynik 2 operacji przypadajacy na jednostke uczestniciwa typu P 17,54 3,05

Artur Czerworiski Marcin Bednarek arfler Mokrzycki
g 0w — ; —
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTO
BPH Fundusz inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. Z wyjatkiern wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zi)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

|. Zmiana wartosci aktywdw netto 5 590 69 478
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 114 046 183 524
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 9624 1928
Przychody z lokat netto 4 497 4 594
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3330 2 637
Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1797 5 303
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9624 1928
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) - -

2 przychodéw z lokat netto -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym {razem), w tym: 15 214 71 406
Zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitaiu z tytuty zbytych JU) 41 641 71 599
Zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupionych JU) 56 855 143 005
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 5 580 69 478
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 108 458 114 046
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 111 348 140 636
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 82 755,6686 397 431,8147
1. Zmiana liczby jednostek uczesthictwa w okresie sprawozdawczym: 82 755,6686 387 41,8147

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

223 973,0784

398 547.8034

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

306 728,7470

795 879,6181

Saldo zmian

-82 755,6686

-397 431,8147

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dziatainosci funduszu, w tym:

548 694,8588

§31 450,5274

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 377 967,9714

8 153 894,8930

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 829 273,1126

7 522 544,3656

Saldo zmian

548 694.8588

631 450,5274

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

548 694,8588

631 450,5274

ill. Zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 17,05 2,24
1. Wartos¢ aktywéw netto na JU na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczeqo 180,61 178,37
2. Warto$é aktywow netto na JU na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 197.66 180,61
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netio na JU w okresie sprawozdawczym 9,44% 1,26%

4. Minimaina warto$¢ aktywdw netto na JU w okresie sprawczdawczym 179,25 178,52
data wyceny 2008-10-23 2007-01-10
5. Maksymalna warto$é aklywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 168,11 181,31
data wyceny 2008-12-29 2007-10-25
6. Wartost aktywow netto na JU wedlug ostatnie] wyceny w okresi¢ sprawozdawczym 197 66 180,61
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, w tym: 3,76% 1,99%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,90% 1.90%
Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.03% 0,01%

Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Artur Czerworiski Marcin Bednarek

W) G
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU OBLIGACJI 1
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”} oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sig w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegblnych skladnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala sig oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksieggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedlug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikow iokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dfa ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopelnia wszelkich starar, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardow Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowadé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawa zasady rachunkowosci, rzetetnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna
wartosci aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposdb nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartoSci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



netto na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Fu nduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na
prawidlowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci
aktywow, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw
inwestycyjnych.

Wartosé dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego i kapitalu wyptaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wyplatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, kiore
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow Zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Subfundusz zobowiazany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego
pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesiaca kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoScig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem; oplaty | prowizie
maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych
przez Subfundusz, podatki i optaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje | oplaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow gléwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesiacu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byl najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papierdow zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek giowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, kitore sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG,;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybor rynku giéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtownego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dia zagranicznych instrumentéw diuznych rynek glowny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajagcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiaca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkoéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynk6w aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gitdwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gléwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesiaca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 112,

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw glownych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako glowny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akciji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejécia w zycie przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.



Skiadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Subfunduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia skladnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalona
skorygowana cene nabycia dla danych sktadnikow lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest wartosc sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostalo sporzadzone
zgodnie z Zatgcznikiemn nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeplywow pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zitotych, z wyjatkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3) Szczegotowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczatl podawanie wartosci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC)
Wakaznik ten Subfundusz okresla wediug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednia Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegéinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wylgczeniem:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem Iub
zbyciem skiadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek iub kredytow,

3) $wiadczen wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwiazanych z nabyciem Iub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci $wiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktory przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztow wskazanych powyzej do wytaczenia oraz optat
manipulacyinych.

Sposoh obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedlug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)JWANS*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowita warto$¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakgji nabycia |
zbycia papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza calkowita wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywodw Netto Subfunduszu,
t - pznacza okres, za ktory przedstawione s3 dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspotczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Obligacji 1

na dzien 31.12.2008

(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu zbytych lokat 37 399 616
Z tytutu instrumentow pochodnych - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 71 15
Z tytutu dywidend - -

Z tytulu odsetek 4736 2268
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -

42 206 2899

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligaciji 1

na dzien 31.12.2008

(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu nabytych aktywow 163 717 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu - 21 115
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 381 147
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 141 138
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 204 201
Pozostate zobowigzania - -
164 443 21 601




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2008

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartosé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys. na

Wartos¢ na dzied
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w dane}
walucie w tys. na

Wartcsc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31122007

I. Banki:

1. BANK PEKAC SA PLN 471 471 161 181

2. Bank DB PLN 0,2 0,2 0 0

3. BANK PEKAQO SA TRY 0.4 1 0 0

4. Bank DB TRY 2 5 0 0
. Wartosc na dzief Warlos¢ na dzief

Il. SREDN]) W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wartosc na dzied | bilansowy w walucie| Warto$é na dzien | bilansowy w walucie

POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego wtys. | walucie w lys. na | finansowego w tys

BIEZACYCH ZOBOWIA\ZAN Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31122007 na 31.12.2007

Ii. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:

1. BANK PEKAQ S.A. PLN 84 84 239 239

2. BANK PEKAC S.A. HUF 0,3 0,0 1695 24

3. BANK PEKAQ S.A. TRY 0.2 0.5 0 0

4. DB BANK PLN 1 g 0

5. DB BANK TRY 2 3 0 0

1. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




1)

2)

Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2008

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:
a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowej

Kategoria bitansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w lys. Udzial w aktywach
2. (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- 90 741 33,25
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane | dyskontowe 75 379 27,62
na aktywnym rynku  Fnterest Rate Swap* | - 50 000 -18,32
(zabezpieczenie pozycii
statokuponowychy
Suma 116 120 42,55
b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych
Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Udziaf w aktywach
P4 (%)
Lokaty notowane na Papiery diuzne 37479 13,73
aktywnym rynku zmienno-kuponowe |
Lokaty nie notowane listy zastawne 27 098 9,93
na akiywnym rynku
Suma 64 577 23,66

c) Suma a) i b): warto$¢ — 180 697 tys. zi, udziat w aktywach — 66,21
* Szczegoly dotyczace transakcji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwota 50 D00 tys. z}. stanowi wartos¢ nominaing transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy
b) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego
Kategoria bifansowa Skiadnik lokat o Warto$¢ w tys. Udziat w aktywach
udziale w aktywach b4 (%)
powyzej 5%
Lokaty notowane na brak 0 0,00
aktywnym rynku
Lokaty nie notowane | brak 0 0,00
na aktywnym rynku
Suma 0 0,00
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
Kategoria bifansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. Lidziat w aktywach
zt {%)
Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery | brak 0
aktywnym rynku diuzne
Lokaty nie notowane Nieskarbowe papiery | 35085 12,86
na aktywnym rynku diuzne
| Suma 35 085 12,86




3)

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite cbcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*

oznaczone waluty o znacznej koncentracii ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Warfos¢ w Udziat w
bilansowa tys. zt, aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i | gotoéwka 8 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 2 0,00
notowane na neminowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 8 0,00
HUF Srodki pieniezne i | gotowka 0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Papiery diuzne 14 110 517
notowane na nominowane w
aktywnym rynku | walucie
Suma 14 110 5,17

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .
Poziemn ) Poziom . Paziom .
. ryzykiem o Wskazanie Kwoty e Wskazanie
obciazenia Alftywa przeptywow obcnazgm; kategorii lokat |odzwierciedlajace cbcigzenia kategorii lokat
aktywow i obcigzone aktywow i = : S aktywow i b
R . - Srodkaw . obciazonych | nie wypeinienie . . obcigzonych
zobowiazan ryzykiem stopy S zobowiazan . . zobowiazan .
: ; pienieznych ; ryzykiem zobowiazan na ) ryzykiem
ryzykiem stopy | - procentowej wynikajacych ze ryzykiem kredytowym | dzier bilansowy ryzykiem walutowym
procentowej stopy kredytowym walutowym
procentowej
ablgacje,
bony skarbowe, obligacje. . S
. : . . papiery - obligacje
wysoki papiery papiery umiarkowany . brak niski
komercyjne, listy| komercyjne komercyjne depozyty
zastawne

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w porownaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegl istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHCDNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji
na dzled 31.12.2008

Termin
Kwota bedaca zapadalnoéci
Redzaj podstawa (wygasnigcia} | Termin wykonania
mstrumeniy | Cel olwarcia |\Wanosé otwarte) Wartoéé prrysziyeh strumieni Terminy przysziych strumien przysztych insirumentu insttumentu
Typ xajele) pozye)i poc g porytji pozycjl pienieinych pieniginych platnosci pochodnego pechodnego
ey
praeplywow wyhCZona na drien Fiatnoge realZowane 53 w terminach
Wymiana st procentamych sy vakazanyen w teke: urowy ramaben goaicsame
Fundusz wypiaca okietlone platnose saldem ostatnich
- ptatne przez Fundusz stata Interest sprawne - do zaptacenia S 920 044,15 PLN odsethowe raz w roku platnosc
- olrzymywana przez Fundus? Rate zarzadzanie Fundusz otrzymuje okreslone pralnobc odselkowych)
|RS 20080818 2Y {zmienna Swap porifelem 3 1279 - do otizymama 4 640 760.96 PLN odsetkowe raz na polroku 50 000 2010-08-18

na dzlen 31.12.2007

Ma dzien bilansowy 31 12 2007 w portfelu subfunduszu nie byto instrumentdw pechaednych




NOTA 7 - TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

Warto$¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosé na dzien
bilansowy w tys. z}

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zohowiazaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 141 442 21115
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugg strone praw wlasnosci i ryzyk 141 442 21115
2. Transakgje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie

na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk 0 0
IIl. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisdow

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

W roku biezacym roku bilansowym Subfundusz nie zaciagat kredytow ani pozyczek przekraczajgcych 1%

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielal pozyczek pienigznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obigaciji 1
na dziert 31.12.2008

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
1. Aktywa w tys. PLN 14 808
1.Srodki pieniezne w tys PLN 6
w walucie obcej w tys. TRY 3
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 6
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku |w tys. PLN 14 110
w walucie obcej w tys. HUF 895 492
w walucie sprawozdania finansowego w iys. PLN i4 110
4. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku, w tym w tys. PLN 2
w walucie obcej w tys. TRY 1
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2
5. Naleznosci w tys. PLN 692
Naleznosci z tytulu odsetek od obligacji w tys. PLN 692
w walucie obcej w fys. HUF 43 928
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 692
Il. Zobowiazania w tys. - -

Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Skiadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe w tys.

Ujemne réznice kursowe w tys.

Zrealizowane

Niezrealizowana

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartoSciowe - 1103 |- 40 -
M. SREDNT RURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGQO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z
DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA kurs w
FINANSOWEGQO stosunku do zt Iwaluta
2008-12-31]100 HUF 1,5757
2008-12-31|TRY 1,9407




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007
ZREALIZOWANY | RIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA} ZE ZBYCIA LOKAT Warto$¢ zrealizowanego Wzrost {spadek) Wartosé zreahzowanege Wzrost (spadek)
zysku {straly} ze zbycia | niezrealizowanego zysku| zyshu (siraty} ze zbycia | mezreahzowanege zysku
Ickat w tys. z wyceny aklywdw w Iys. lokat w tys. 2 wyCeny aklywhw w tys
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 3330 1797 2653 |- 5303
Dtuzne papiery wartosciowe 2570 3077 26583 |- 5303
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - - 16 -
Diuzne papiery wartoscicwe - 16 .
Nieruchomosci - B
Pozostate -
3330 1797 2637 5303

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz nie wyptaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Obligacji 1

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dia depozytariusza

Qptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Il WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Czesc stata wynagrodzenia

2116

2676

Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu

1l KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warlos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat}




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Obligacji 1

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2006

Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego

108 456 058,16

114 045 650,07

183 523 557 67

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku obrotowego

187,66

180,61

178,37

Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie

jednostek uczestnictwa na koniec roku cbrotowego

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 197,66 180,61 178,37
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 197,66 180,61 178,37
Wartosc¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 197 66 180,61 178,37




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASQOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ OBLIGACJI 1

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacije o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzedi, ktdre wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawoczdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Poczawszy od biezgcego okresu sprawozdawczego zmieniono prezentacje kosztow odsetkowych
wynikajacych z amortyzacji premii od transkacji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu {Sell-buy-
back). W poprzednich okresach amortyzacja premii pomniejszala przychody odsetkowe z tytutu odpisu
dyskonta. Obecnie wartos¢ ta wykazywana jest oddzielnie w pozycji ,koszty odsetkowe”.

W zwiazku z powyzszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian prezentacyjnych w
danych porébwnawczych za rok 2007 w stosunku do uprzednio sporzadzonego | opublikowanego
sprawozdania finansowego. W rezultacie zaréwno warto$¢ kosztéw jak i przychoddw z lokat funduszu
powiekszona zostala o koszty odsetkowe z tytutu amortyzacji premii, tj. 0 40 tys. zt.

Wprowadzone korekty nie majg wptywu na wynik z operacji.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujace przypadki, w ktorych niezbgdne byto dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Data skorygowanej Data WANJU WANJU Przyczyna korekty
wyceny ogloszenia przed po
korekty korekta  korekcie
wyceny
2008-12-18 2008-12-23 196,61 196,62 mﬁﬂff‘“e transakcji sprzedazy

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.



Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat (w tys. zt.)

Obligacje 2542
Bony skarbowe 30
Certyfikaty depozytowe -1

Instrumenty pochodne 718
Inne 41
Zrealizowany zysk (strata) — razem 3330

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys. zi.)

Obligacje 3077
Instrumenty pochodne - 1280
Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem 1797

Dane dotyczace podatkéw i oplat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowos$é prawna, w zwigzku z czym podiega przepisom Ustawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od osodb
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow osigganych
przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509} od dochodu z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19 % wyptacane] kwoty dochodu (art.
30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczawszy od
1 marca 2002 r. {(art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sa dochody wyptacone podatnikowi, ktory zawart
stosowna umowe przed 01 grudnia 2001 r. {art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podiegajq
opodatkowaniu.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdbw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zi.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

a ,
tur Czerworiski Marcin Bednarek r Mokrzyck;
U2 - C%*tonek Zar>adu

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla BPH Funduszu
[nwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Obligacji 1 potwierdza, iz dane
dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartoéciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym  Subfunduszu  sporzadzanym na dzien 31 pgrudnia 2008  roku
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze oswiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktéry pelnit funkcj¢
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dyrektor

Biurﬂowier iczego
Pijr omanskl

Biurg Powiemicze Bank BFH Spotka Akcyjna Zarzad
ul. Towarowa 253 Al Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu.
00-956 Warszawa Sad Rejonowy dia Krakowa — Srédmiescia Jozef Wancer
tel. +48 22 531 99 80 w Krakowie Wydziai X) Gospodarczy — Wi 7 du:
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS 0000010260 flcaprezas. Zarzacu. ‘

. Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Internet. www.bph.pl Kent Holding. Bi ol . Kazimi

NIP 675-000-03-84 en Holding, Piotr Krélikowski, Kazimierz Labno,

Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zaktadowy 143.581 150,00 zt
Kapitat wptacony 143 561.150,00 zt





