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Szanowni Parfstwo,

Przedstawiomy Ponstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycjo 5 (,Fundusz’) zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku.

Na dzien 30 czerwca 2014 wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 30 min PLN, natomiast tgczna
wartos¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 3,0 mid PLN.

Ponize} przedstawiamy podsumowanie dzigtalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu w okresie sprawozdawczym nie zmienita sie,

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykg inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostow na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

tqczna ekspozycja portfela na rynku akgji wynikajqea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akeji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dziekujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.

Vi
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 5 (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére skiada sig:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwea 2014 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto i rachunek przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Funduszu odpowiada Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”) Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg
Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby
uzyskaé umiarkowana pewnosé, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad
przeprowadziliémy giéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Funduszu.
Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zatagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2014 roku
oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Do sprawozdania finansowego dolgezone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow
aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

ww

Joanna Kacperska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 12296

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza Deloitte Polska Spoétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2A OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostoto sporzqdzone no podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdin. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

*  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

¢ Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2014 roku o wartosci 27 369 tys. zf, w tabeli
gtdwnej oraz w tabelach uzupetniajgcych i dodatkowych,

¢ Bilans sporzqdzony na dzier 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 29 534 tys. zt,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy zerowy
wynik z operaci,

» Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przeptywéw pienigznych,

+ Noty objasniajqgce,

e Informacje dodatkowaq.

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.

‘S\J\%’ // ﬁmﬁ.

Piotr Karnkowski Marcin‘Bednarek e  Mokezycki
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zomkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziato zgodnie z
ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 2014 poz. 157} jako fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresern: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o zmianie
nozwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna (Repertorium A
646/2004) na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield
udzielta BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu inwestycyjnege Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcq na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu, zwanego
dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgeymi
zatozeniami;

a} Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc ponizej
okreslonego poziomu minimalnege, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b moksymalne zoangazowanie w akcje idalej zwane takze maoksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie stalej wielokrotnosci roznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesieniq,

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zostosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech} do 2 (dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiodomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
somym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszyé¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gieldowym po dniu, w ktdrym podano do publicznej wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdnosei ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé¢ Aktywa Funduszu wytqeznie w:

a)  papiery wartosciowe:;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych;

¢} Instrumenty Pachodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego;

el  depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdaweczy i dzien bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Kontynuacja dziafalposci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajqcej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Na dzier sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity
sie zadne przestanki $wiadczqce o mozliwosci zaprzestania dzictalnodci przez Fundusz, w zwigzku z czym
sprawozdanie sporzqdzono w cparciu o zasade kontynuaciji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit przeglgd sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy ¢ przeglgd sprawozdania finanscwego, przez Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al, Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyine
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatéw inwestycyinych i cech je roZnicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna inwestycja 5 zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,

ggb\év /[/JQW/Z ;

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek /Aleksaride
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Xarzqdu




TABELA GEOWNA - SKEADNIKI LOKAT

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjc 5

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Procentowy
udziol w
Wartodé wedlug cery nobycio| WaortoS¢ wedlug wyceny na | Procentowy udaial w | Wartos¢ wedtug ceny nabyeia| Wortodé wedhsg wyceny no aktywach
w kys. dzieri bilansowy w tys. aktywach ogdlem W tys. dzien bilansowy w tys. ogotem
Akgje 9339 9890 3340 9278 9847 30,64
Warranty subskerypcyine 0 0 0,00 1] 0 0.00
Prawa do akgji 0 1] 0,00 1] 0 000
Prawa pobory 1] 0 000 0 0 000
Kwity depozytowe 1] 0 000 0 0 0.00
Listy zostawnie 1] 0 0,00 0 [¢] 000
Dluzne popiery warlodciowe 16 885 16873 56,99 19196 19378 60,30
Instrumenty pochodne 0 120 041 0 18 005
Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedziolnogcig 0 0 000 0,00
Jednostki uczestnictwo 0 0 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe
20 granicq 0 0 000 0 0 0.00
Wierzytelnosci 0 0 0.00 0 0 000
Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 486 486 1,64 1311 1311 4,08
waluty 0 0 0,00 0 0 0.00
Nieruchomosci 1] 0 0,00 0 0 0.00
Statki morskie o] o] 000 0 0 0.00
Inne 0 0 0,00 [ 0 0,00

* Warto3€ instrumentéw pochodnych na dzien 30.06.2014 obejmuje niezrealizowany zysk na transakgjach futures w wysokosci 120 tys. zL., ktora nie jest ujeta w wartosci

skiodnikéw lokat prezentowanych w bilansie

* wartos¢ instrumentow pochodnych na dzien 31.12.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjach futures w wysokosci 18 tys. 21, ktdra nie jest ujeta w wartoéci

skiodnikéw lokat prezentowonych w bilansie
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TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE
B8PH Funduszu Inwestycyjnego Zamkniety Bezpieczno Inwestycja 5

na dzier 30.06.2014
Procentowy
udziol w
Kraj siedziby Waorleéé wediug ceny Worte$¢ wedlug wyceny aktywach
Rodza; rynku Nazwa rynky Liczba i nabycia w tys. no dzien bilonsowy w tys. ogtlem
334 035 5339 9890 33,40
Abetywiiy rynek - Gietdo Popieréw Wortoéciowych w RZECZPOSPOLITA
ALIOR BANK 5.A [PLALIORDOO4S) rynek regulowany  |worszawie 2 214]POLSKA 193 183 062
Aktywry rynek - Gielda Popieréw Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
ASSECO POLAND S A IPLSOFTBO0016) rynek regulowany  |warszowie 4 018]POLSKA 194 165 0.56
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA Aktywny rynek - Gieldo Papieréw Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
(PLPEKADOOO16] rynek regulowany  [warszowie 7 011]PoLSKa 1077 1219 4.12
Altywny nymek - Gieldo Popierdw Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
Bank Zochodni WBK S.4. IPLB200000044)  Jrynek reguloworny  JWorszawie 1 517 |PoLska 432 560 189
Aktywny nynek - Gielda Papieréw Worteéciowych w RZECZPOSPOLITA
EUROCASH S.A {PLEURCHECC1 1) ryniek regulowony  |Warszowie 4 141 [POLSKA 219 166 0,56
Aktywny rynek - Gieida Papieréw Wortoéciowych w RZECZPOSPOLITA
GRUPA LOTCS 5.4, {PLLOTOS00025) rynek regulowany  [Warszowie 3 239|POLSKA 91 120 0.50
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA SA. | aktywiy rynek - Gieida Popierow Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
(PLISWO000015) rynek regulowony  [Worszowie 2 829|PoLska 253 133 045
Aktywny rynek - Gietda Papierdw Wartosciowych w WEELKIE KSIESTWO
KERNEL HOLDING 5.4, (LU032735738%) nynek requlowany  Palarszowie 2 624 | LUKSEMBURGA 161 88 030
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. Aktywny rynek - Gietdo Popieréw Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
[PLKGHMOO0017) nymek regulowony  |warszawie 7 298 |poLska 995 908 307
Aktywny rynek - Gieldo Papierow Wortociowych w RZECZPOSPOLITA
LPP 5.A (PLLPPOG00011) rynek regulowany  |Warszawie 49]POLSKA a4 412 139
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA 5.4, Aktywny rynek - Gielda Papieréw Wortosciowyeh w RZECZPOSPOLITA
(PLLWBGDO0018) rynek regulowany  |Worszawie 1 804|PoLsKa 223 215 0.73
Aktywny ek - Gieldo Popierdw WaortoSciowych w RZECZPOSPOLITA
MBANK S.4. [PLEREOOO0012) rynek requlowony  Jwarszowie 697 |PoLsKa 192 352 119
Aktywny rynek - Gielda Popierow Wartoéciowych w RZECZPOSPOLITA
ORANGE POLSKA §.A. [PLTLKPLOOGL?) rynek regulowony  |Warszawie 34 563 |POLSKA 513 335 113
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA  |Aktywny nymek - Gielda Popieréw Wortciciowyth w RZECZPOSPOLITA
IPLPGERO000 10} nmek regulowany  |Warszowie 38 0ag|roLska 734 824 2,78
POLSKI KOMCERN NAFTOWY ORLEN SA Aktywny rynek - Gielda Popieréw Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
IPLPKNOGOOR1S) rynek reguiowany  JWarszowie 16 564]PoLSka 627 679 2,29
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | JAktywny rymek - Gietdo Popieréw Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
GAZOWNICTWO 5.4, PLPGNIGD0D 14} rynek reguiowony  fwarszowie 86 961|POLSKA 350 457 1,54
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK|aktywny rynek - Gietdn Popieréw Wortoiciowych w RZECZPQSPOLITA
POLSKI 5.4 [PLPKOOOOOO16) rynek regulowany  |Warszawie 35 588|poLska 1222 1342 453
POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPECZEN S.A.  [Aktywny rynek - Gietdo Popierow Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLPZUODGOOLE) rymek regulowany  [Worszowie 2 993 |PoLSkA 1009 1328 449
Aktywny rynek - Gielda Popieréw Wartodciowych w RPECZPOSPOLITA
SYNTHOS 5.4 [PLOWORY00019) rynek requlowany  |worszowie 26 158|POLSKA 153 116 0,39
TAURON POLSKA ENERGIA SA. Altywny rynek - Gigldo Popieréw Waortosciowych w |RZECZPOSPOLITA
[PLTAURNDOO1 1} rynek regulowany  [worszowie 55 719|POLSKA 260 288 0.97
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzien 30.06.2014
Procentowy
udzicd w
wortodé wedhug ceny | Wartosé wedtug wyceny oktywach
Rodzaj kgezna liczba nabycio w tys. na dzien bilonsowy w tys, ogdlem

Popiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Ponstwa Obligacje 16 080 16 885 16 873 56,99
Papiery wortosciowe gwarantowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki somorzodu
terytoriglnego nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez panstwa nalezqce do
QECD {z wytqezeniem Rzeczypospolitej Polskiejh nig dotyczy
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych czionkiemn jest Rzeczpospolita Polska
lub przynajmniej jedno z panstw nolezqcych do OECD nie dotyczy




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigetego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 30.06.2014

twszystkie dane wyraZone sq w tysigcoch 2! - z wyjgtkiemn liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny wyrazonego w z4)

30.06.2014 31.12.2013

l. Aktywa 29 608 32138
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty-razem 1540 1382
2] Naleznosci razem 796 220
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 26 763 29 225
Dluzne papiery wartosciowe 16 873 19378
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 486 1311
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostale aktywa 23 0
1. Zobowigzania 74 84
I1l. Aktywa netto (I-1) 29534 32054
IV. Kapitot funduszu 526 3046
Kapitot wptacony 349986 349 986
Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujpmna) -349 460 -346 940
V. Dochody zatrzymane 28 350 28 239
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 18019 17 780
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 10331 10 459
V. Wzrost [spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 659 769
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 29534 32054
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 242 337 263 029
Wartos¢ akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 12187 121,87
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 233929 251849
Roazwodniona wartosc aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 121,87 121,87

Piote-Kornkowski

Prezes Zarzqdu W@gf}tf' zes Zarzadu




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 5

za okres od 01.01 do 30.06.2014

ldane wyrazone w tys. 2t 2 wyjgtkiem wyniku z operocji przypadajgcege no certyfikat inwestycyiny wyrazoenego w zil

01.01-30.06.2014

01.01-31.12.2013

01.01-30.06.2013

1. Przychody z lokat 707 1827 816
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 161 533 137
Przychody odsetkowe; w tym: 546 1294 679
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 17 44 20
Qdsetki od popierow wortodciowych 529 1250 659
Odpis dyskonta 0 8] 0
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomogci 0 0
Dodatnie soldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 468 1046 535
1) Wynagrodzenie dlo towarzystwa 439 982 503
2} Wynagrodzenia dlo podmiotdw prowadzqeych dystrybucie 0 0 Y
3l Oploty dla depozytariusza S 12 6
4} Oplaty zwigzane z prowadzeniern rejestru aktywdw funduszu 16 36 18
5] Optaty 20 zezwolenig oraz rejestracyjne 0 0 0
6) Ustugi w zakresie rochunkowosci 0 0 0
7) Ustugi w zokresie zarzqdzania akiywomi funduszu 0 0 0
8} Ustugi prawne 0 1 0
9) Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzrne 0 0 0
10) Koszty odsetkowe 0 0 0
11) Koszty zwigzane z posiagdoniem nieruchomoéci 0 0 0
12} Ujernne saldo réznic kursowych 0 0 0
13} Pozostate 8 15 8
Il Koszty pokrywone przez towarzystwo 4] 2 0
IV, Koszty funduszu netto {I1-11) 468 1044 535
V. Przychody z lokat netto (HV) 239 783 281
VL. Zrealizowony i niezrealizowany zysk [strato} -239 -1771 -1473
Zrealizowany zysk [strata) ze zbycio lokat, w tym: -128 -603 178
z tytukd rdznic kursowych 0 0 0
Werost [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -111 -1 168 -1651
2z tytubu réznic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacii {V+/-VI) 0 -988 -1192
Wynik 2 operacji praypodajgey no CI 0.00 -3,76 -4,30
Rgzwodniony wynik z operacji przypodajqcy na certyfikat inwestycyjny 0.00 -3,76 -4,30

Piotr Karnkowski

Prézes Zarzqdu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

za okres 01.01 do 30.06.2014

{wszystkie dane wyrazone sq w tysiqgcach 2t - z wyjatkiem liczby centyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartesci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

wyrazonego w zi)
30.06.2014 31.12.2013

L. Zmiana wartosci aktywow netto -2 520 -5347
1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 32054 37401
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 0 -988
Przychody z lokat netto 239 783
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -128 -603
Wezrost {spodek] niezrealizowanego zysku {stratyl z wyceny lokat -111 -1168
3. Zmiana w oktywach netto z tytutu wyniku z operacji 0 -988
4, Dystrybucjo dochoddw (przychoddwl funduszu (razem} 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
Ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmigny w kopitale w okresie sprawozdawczym (razem], w tym: -2 520 -4359
Zrniana kapitatu wptaconego [powigkszenie kapitolu z tytutu wydanych Cl) 0 o
Zmiana kapitatu wyptaconego izmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych C1y 2520 4359
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprowozdawczym {3-4+/-5) -2 520 -5 347
7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 29534 32054
8. Srednio worto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 30481 33843
Il. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych -20 692 -35371
1, Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -20 692 -35371
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjaych 20 692 35371
Soldo zmian -20 692 -35371
2. Liczba certyfikatow narastajgeo od poczqtku dziatalnoéci funduszu, w tym: 242337 263 029
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3499861 3499861
Liczba wykupionych certyfikotow inwestycyjnych 3257 524 3236832
Soldo zmian 242 337 263029
3. Przewidywuna liczba certyfikatéw inwestycyjnych 233 929 251 849
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 0,00 -3,47
1. Warto$¢ aktywdw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 121,87 125,34
2. Waortos¢ akiywow netto no Cl na koniec biezqeego okresu sprawozdawczego 121,87 121,87
3. Procentowo zmiana wartosci aktywow netto na CI w okresie sprawozdawczym 0.00% -2,77%
4. Minimalna wartosE aktywow netto na CI w okresie sprawozdawczym 121,14 121,09

data wyceny 2014-01-31 2013-06-28
5. Moksymalng wartosé akiywédw netto na €l w okresie sprowozdawczym 122,13 123,57

data wyceny 2014-02-28 2013-05-31
6. Wartodé aklywow netto na Cl wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 12187 121,85

data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny 12187 12187
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wortosci aktywédw netto, w tym: 1,54% 3,09%
Procentowy udziat wynagrodzenia dlo towarzystwa 1,44% 2,90%
Procentowy udziat wynagrodzenio dla podmiotow prowadzgeyeh dystrybucje 0,00% 0,00%
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02% 0,04%
Procentowy udziat optot zwigzonych z prowadzeniern rejestru aktywow funduszu 0,05% 0.10%
Procentowy udziot optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
Procentowy udzial optot zo ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Marcin Bednarek

Pio‘t‘rcgarnkowski
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RACHUNEX PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomb

znid |

tycia 5

&

20 okres od 01,01 do 30.06.2014
{dane wyrazone w tys. 2t}

01.01-30.06.2014 01.01-31.12.2013 01.01-30.06.2013
A, Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziotalnesci operacyine; il - 1) 2678 4 806 2999
| Wplywy 50 263 102 153 23 982
2 tytubu posiadanych lokat 50 1676 4
Dywidendy 50 533 44
Odsetki od obligacji 0 1143 4]
2 tytutu zbycia skiadnikéw lokat 50 189 100 439 23520
Akcje i prawa z nimi zwigzone 585 1104 445
Obligogje 2371 5168 2775
Prgwa pochodne 3033 4 246 1711
Depozyty 44190 83921 18 985
Pozostate 24 38 18
w tym odsetki od lokat i rachunkéw bonkowych 24 38 18
Il Wydatki 47 585 97 347 20983
Z tytuhu posiodonych lokat 0 0 0
Kredyty i podyczki 0 0 0
2 tytulu nabyeia sktadnikdw lokat 47 085 95 291 20417
Akcje i prowa 2 nimi 2wigzone 635 1292 691
Obligacie 0 213 0
Prowa pochodne 3084 4859 1503
Depozyly 43 366 B89 927 18223
2 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa a48 992 512
Z tytutu wyploconego wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqcych
dystrybucje 0 0 0
Z tytudu oplat dlo depozytariuszo 5 11 5
|2 tytulu optat zo prowadzenie rejestru aktywdw funduszu 33 36 35
2 tytutu oplot za zezwolenio i oplot rejestracyjnych [} 0 0
Z tytuh ustug w zokresie rachunkowosci [+ 0 0
Z tytutu ustug w zokresie zarzqdzonia aktywamni funduszu o] 0 ]
Z tytutu ustug prawnych [ 1 0
Z tytulu posiodonia nieruchomodci 0 o ]
Pozostole 14 b1 14
B. Przeplywy Srodkéw pienigsnych ¥ dziatolnogei fi ej (1 - 1l -2521 -4 359 -2 665
| Wphywy 0 0 1]
Z lytutu wydonio certyfikatow inwestycyinych 0 [ 0
2Z tytulu zociggnietyeh kredytow 0 0 0
Z tytulu zociggnietych podyczek 0 4] 0
Z tytuiu splaty udzielonych pozyezek 0 0 o
Odsetki 0O 0 ¢]
Pozostole 0 0 4]
Il Wydatki 2520 4359 2665
Z tytuty wykupienio certyfikatow inwestycyinych 2520 4359 2 665
2 tylubu splat zociggnietych kredytow 0 0 0
2 tytuhy sphat zociggnietych pozyczek 0 1] 0
Z tytuthy wyemitowdnyeh obligagji 0 0 0
Z tytulu wyploty preychoddw 0 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0
Odsetki 0 0 0
Pozostate 0 Q 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany Sradkéw pieniginych i ekwiwalentow Srodkéw
|pienigznych 0 0 0
D.Zmiono stonu srodkéw pienigznych netto {A +/- B} 158 447 334
|E. SrodKki pienigzne 1 ekwiwalgnty srodkow pienieznych no poczqtek okresu
sprowozdawczego 1382 935 935
'?. Sradki pienigzne | ekwiwalenty $rodkow pienieznych na koniec okresu
sprowozdawezego (€ +/- D) 15a0 1382 1269

Piotr Karnkowski

u
Prazes Zarzqdu

Marcin Bednare
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Zatgceznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 2ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1894 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. ,Ustawa”) oroz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskow i strot ustola sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systernie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powiqzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywédw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzari.
Towarzystwo dopetnia wszetkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaC potwierdzenia zawortych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w gedzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wycenione sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowodci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet Standardow
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzonia Funduszu ustola sie¢ w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonqg polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenio wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegblnosci biorge pod uwage moiliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqgdzeniem ustalenie wartoéci aktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a tokie na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenoch zgodnych z przepisami wyzej wymieniong] Ustawy; ponadto nie wplynie na
whasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartos¢ dtuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdéznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody cdsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniemn wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw srodkdw pienigznych odbywa sie¢ na podstawie oficjalnych
wyciqggow z rachunkdéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
2atwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysckosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosei aktywow netto w dniach wyceny,

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnio nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkow nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i opfaty
wynikajace z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziatolinosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigqzane z dzigtolnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjqcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dlo danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest joko koszt.

Aktualizacja rynkéw gtownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzieri rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dony instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udzigtowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalgny jest na
podstawie tych rynkdw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG:

b) dla pozostalych krgjowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuie sie spoérod rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krojowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV);

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
oktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkdw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkow na kidrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzied na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajqcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw gtownych,
pod uwoge brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dlo poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkdéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizagji rynkdw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzony jest w
oparciuo pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagraniczriych
jednoczednie wystepuje toki sum wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrony joko gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujqca wartoéé bezwzgledna réznicy cen:

- 0.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli réznice zawierojq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuije sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytuhu wydonych certyfikotow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidend 111 0
Z tytutu odsetek 685 218
Z tytutu posiodanych nieruchomosci, w tym czynszdw 0 0
£ tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 2
796 220
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgii przy zobowigzoniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 C
Z tytudu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0]
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0 0
Z tytutu wyermnitowanych obligacji 0] 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych poZyczek i kredytdw 0 0
Z tytuta gwarancji lub poreczen 0 8]
Z tytulu rezerw 74 84
Pozostate zobowigzania 0 0
74 84




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013
Waortos¢ no dziefy
. . A Wartoé¢ no dziefi  |Wartosé na dzief bilonsowy|  Wartoéé no dzien bilansowy w walucie
. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej w walucie sprawozdonio bilansowy w danej | sprawozdanio finansowego
BANKOWYCH Waluto walucie w tys. finansowego w tys. walicie wtys. W Iys.
I. Banki:
1. BANK BPH SA. PLN 1540 1540 1382 1382
¢ Wuortosé na dziefi
I SRED; IW OKR E.SIE alie s (e Wartoié nodzien  |Wartoéé na dzier bilonsowy|  Worted< no dzier bilansawy w walucie
SRODKOW PlEN"iZf:‘YCH UTRZY MYWANVFH W CEW bilansowy w danej w waolucie sprowozdania bilonsowy w danej | sprowozdania finonsowego
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluto wolugie w tys. finonsawego w tys. walucie w tys. w tys.
. Sredni w okresie sprawezdawczym poziom Srodkéw pienieznych:
1. BANK BPH S.A. PLN 1462 1462 1263 1263
Wartodc no dzierd
bilansowy w walucie
sprawozdania

11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

finansowego w tys.

. Ekwiwolenty érodkéw pienieznych w podziale na ich
rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna inwestycja 5
na dzief 30.06.2014

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al _ Aktywa obcigzone ryzykiern wynikajgcym ze stopy procentowej

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartosé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%!

Lokaty notowane na Papiery dituzne stato- 16873 56,99

aktywnym rynku kuponowe i

Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 16873 56,99

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw pienieznych
nie dotyczy

¢) Suma ati b): wartosc - 16 873 tys. zt, udziat w aktywach - 56,99%

2) Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
al Kwoty odzwierciedlojgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze zobowigzan
nie dotyczy
b} Przypadki znaczqcej koncentragii ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c} Catkowite cbcigZenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy

3l Poziom cbcigzenia ryzykiem walutowym:
al  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqceej koncentragji (¥ oznaczone
waluty o znacznej koncentragji ryzyka walutowego tj. waluty na ktdrych ekspozycja przekracza
10% aktywow)

nie dotyczy

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu poprzedniego

Aktywa
. obcigzone . .

Poziom - Poziom - Poziom .
obcigzenia Aktywa ryzykiem . obcigzenia WSkUZG.'.‘"e e obcigzenia Wskozup:e

P - przeptywow P kategorii lokat |odzwierciedlajqce . kategorii lokat
aktywow i obcigzone : b oktywow i Nl . o laktywow i 2

T, ; Srodkéw .. Jobcigzonych  jnie wypetnienie - _ . |obcigzonych
zobowigzan  [ryzykiemstopy [T, zobowigzar : c zobowigzan :

X 77 |pienieznych . ryzykiem zobowigzan na . ryzykiem
ryzykiem stopy |procentowej wynikajgeych ryzykiem kredytowym  |dzien bilansowy Rt walutowym
procentowe] 2e stopy kredytowym walutowym

procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegtistotnym zmionom.

Dziatajqc no podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych [ Dz. U. 2013 roku poz. 538)
Zorzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatg z dnia 31 lipca 2013 r. przyjgt do stosowania
polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowania.



NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzier 30.06.2014
Iwyrazone w tys zi)
przysziych Terminy przysziych podstawq 2opadalnosa wykononia
Typ zajgte) | Rodzoj instrumentu | Cel otwarcio | Wartosé otwartej strumieni strumieni przysziych {wygasnigcio} instrumentu
pozycii pochodnega pozyGli pozycji pieni¢znych pieniginych ph Sci instrumentu pochodnego
FUTURES, Indeks WIG20,
FW20U1420, 2014-09-19 sprawne
PLOGFODO5355) kontrokt zorzqdzanie
krotka terminowy portielem 6277 tys. 2k - codziennie 6157 tys, 2t 2014-09-19 -
Kwote bedgeq podstowq przyszlych plotnosci starowi wycena instrumentu na dzien 30/06/2014
no dzieh 31.12.2013
{wyrazone w tys 21}
praysalych Terminy przysztych podstawg zopadalnoéci wykonanio
Typ zajgtej | Rodzqj instrumentu [ Cel otworcia | Wortos€ otwartej strumieni strumieni przysatych {wygosnigcial instrumenstu
pozycji pochodnego pozycji pozygji pieniginych pienigznych patrnodei instrumentu pachodnego
FUTURES, Indeks wWiG20, sprawne
FW20H14, 2014-03-21 kontrakt zarzqdzanie
IPLOGFO004663) krétka terminowy portfelem 5 463 tys. 2t - codziennie 5 445 tys, zk 2014-03-21 -

Kwotg bedqcq podstawg przysziych ptatnosci stanowi wycena instrumentu na dzied 31/12

2013




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2014

30.06.2014

31.12.2013

Wartos< na dzien
bilansowy w tys. zt

Warto$é na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym: 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie

na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do odkupu,

w tym: 0
1. Transokeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie

na drugq strong praw wiasnosci i ryzyk 0
Ill. Naleznosci z tytutu papierdw wartoéciowych

pozyczonych od funduszu w trybie przepisow

rozporzqdzenig o pozyczkach papierow wartosciowych 0
IV. Zobowiqzania z tytutu popierow wartosciowych

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2014

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek przekraczajgcych 1%
wartosci aktywdw Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych,

na dzien 31.12.2013

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani poyczek przekraczaiqeych 1%

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2014
{wyrozone w tys. )

No biezqcy dzier bilansowy Fundusz nie posiodat aktywdw ani zobowigzan w walucie innej niz zloty polski,



NOTA-10 DOCHODY |

ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 5

na dzier 30,06.2014

30.06.2014 31.12.2013

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA) ZE ZEYCIA L. i »
T Wartosc zrealizowanego Warostispodek) Wartos¢ realizowanego Werost [spodek}
LOKA 2Zysku istroty) ze zbycia lokat| niezrealizowonego zysku z | zysku (stroty) ze zbycia lokot] niezreakizowonego zysku 2
wiys. wyceny aktywbw w tys. wiys. wyteny oktywow w tys.

Sktadniki lokot notowane na aktywnym rynku, w tym -128 -111 -603 -1 168
Dluzne papiery wortoéciowe 4 -145 101 -578
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 0 0 '] 0
Diuzne papiery wartoiciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 1] ¢] 0 [
Pozostole 0 1] 0 0

=128 -111 -603 -1168
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Waortosé w okresie wartoéé w okresie

Sprowozdowezyin w tys. sprawozdawczym w tys.
Wyptacone przychody z lokat: 0.00 0.00
Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat 0,00 0.00
Waortof¢ w okresie Udziat w aktywach w dniu | Udziol w aktywach netto w | Wiphw no wartos¢ oktywidw | wphaw no wartods

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT e e driv wyploty e aktywtw neto w tys,
|Przychady ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych: 0 0 0 ) 0

Fundusz nie wyplaca dochoddw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzien 30.06.2014
30.06.2014 31.12.2013

Wartosé w okresie Wartosé w okresie
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprowozdawczym w tys. | sprawozdawezym w tys,
Optoty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 2

Wartos¢ w okresie Waortos¢ w okresie
Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprowozdowczym wtys. | sprawozdawczym w tys.
Czes€ stota wynagrodzenia 439 982
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE Wartosé w okresie Wartosc w okresie
BEZPOSREDNIOQ ZE ZBYTYMI LOKATAMI sprowozdawezym w tys. | sprawozdawczym w tys.
1. {zbyty sktadnik lokat) 0 0
al {koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat) 0 0




Informacja dodatkowa

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
BEZPIECZNA INWESTYCJA S

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubieghych, ujetych w sprowozdaniu finansowym
zo bie2gcy okres sprawozdawczy

W biezqcym okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano zadnych znaczqeych zdarzen, dotyczqgeych lat
ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajgcym z Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwiqzku z czym nie zostaty dokonane zadne korekty

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkéw, w ktdrych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawczdawczym nie wystqpity przypadki zowieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. 21}

Akcje 21
Obligacje 4
Instrumenty pochodne -153
Zrealizowany zysk [strata) -~ razem -128

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat { w tys. 21}

Akcje -18
Obligacje -195
Instrumenty pochodne 102

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {straty) - razem -111



Dane dotyczqce podatkow i oplat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajq
opodatkowaniu. Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartoéciowymi, ktorych emitentami sq
podmioty majqce siedzibe za granicq mogq podlegac opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu noleznej dywidendy w wysokosci 0 tys. 2t.

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w  okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 2 tys. 2t

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 20 692 certyfikatow inwestycyjnych. Transakcje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierbéw Wartosciowych S.A.

No dzien 30 czerwca 2014 roku zostoto zgtoszonych do wykupu 8 408 certyfikatow inwestycyjnych na

tqczng kwote 1 024 tys. zt. Do dnio 30 czerwca 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych
nie zostato rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

Warszaowaq, 29 sierpnia 2014 r.

e //W&WL

{
Piotr Karnkowski Marcin Bednarek Aleksande
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zorzqdu i

Zarzgdu




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych Dz, U. Nr 2014 poz. 157).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie pod
adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjq nr DFH/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papierédw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq na
Giefdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 20 692 certyfikatow inwestycyinych. Transakgje te zostaty
roziiczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartoéciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku zostato zgtoszonych do wykupu 8 408 certyfikatéw inwestycyjnych na fqczng
kwote 1 024 tys. zt. Do dnia 30 czerwca 2014 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu.

Dla osiggnigcia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPIY) polegajgcq na  odpowiednim
rebalansowoniu udziatdw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu, zwanego dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zotozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujqcymi
zatozeniami:
al WartosC Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
bl maksymalne zaangazowanie w akcje (dalej zwane takze maksymaing ekspozycjq) powinno
by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie roportu biezqcego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kozdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomoéci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych



warunkach, podwyzszy¢ zakladany poziom ochrony kapitate w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sig skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktdrym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu
ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zoktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozeh strategii zabezpieczania portfeia akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen ckreslonych w Statucie, moze lokowac Aktywa Funduszu wytgeznie w:

ol  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienigznego;

€] depozyty w bankach krgjowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzier sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtownie diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Pafstwa oraz akcje spétek wehodzqgeych w skiad indeksu gieldowego WIG20 i kontrakty
terminowe na ten indeks. Papiery udziatowe stanowity 33,40% w aktywach funduszu, udziat popieréw diuznych
wynosit 56,99%. Depozyty stanowity 1,64% aktywéw funduszu. Niezrealizowany zysk z kontraktéw futures wynosit
0.41% wartosci aktywow.

Aktywa netto Funduszu na dzied sporzqdzenia sprowozdania finansowego wynosity 29 534 tys. zt. Wynik z
operacji za bie2qcy okres sprawozdawczy wynidst 0 tys. zt. Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego Funduszu wyniosta
121,87 zt co oznacza brak zmian w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq emitenta

Ryzyka rvnkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wortodci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jak: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN, akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A, oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kursow akeji polskich spétek oraz zmian pozioméw stép
procentowych.

Ryzvka zwigzane ze specyfikg stosowanej strateqii zabezpieczojgeej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance tw skrocie ,CPPI") polegajqcq na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw
akcji | instrumentow diuznych w portfelu w celu ochrony Wartoéci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strategii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kurséw akgji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyko
spadku wartosci aktywdw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym.
Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiggnac zaktadanego celu ochrony kapitatu:

al Istnieje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjo rynkowych - takich jak utrata plynnosci przez instrumenty
wchodzgee w sktad portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej.

bl Stosowanie strategii zabezpieczajgcej bedzie polegato na dynamicznej zmianie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wroz ze spadkiem wartosci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqgcej przez relatywnie duzq
liczbg uczestnikéw rynku istnieje ryzyko, Zze ewentualne spadki kursdw akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedozy wynikajqce ze stosowania sig do sygnatdw generowanych przez te strategie.

¢) Stosowanie strategii zabezpieczajqgeej zaktada dynamiczne zmiany skfadu portfela w reakcji na zmienigjace sie
notowania akcji wchodzaeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmiennogé
kursow akeji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywaé na rentowno$é portfela inwestycyjnego Funduszu.



Ryzyko plynnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, Ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowonym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zoktadanym udziotem dhuznych popieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnosc ktoregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw dtuznych moze w istotny
sposob wptynqc na wartosé Aktywow Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w
instrumenty dtuzne bedzie ocena wyptacalnodci strony zaciqgajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnodei emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zoktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegbinosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej d2wigni finonsowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownosc inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostotych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzgdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu
Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmignie w szczegdlnodei ze

wzgledu na koniecznosc dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdinosci w zakresie polityki inwestycyinej, kosztow, zasod wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniomi wycena Aktywéw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie si¢ z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzeri jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytqcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzed, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemoziiwi¢ ich zbycie na
rynku wtérnym ub, Zze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtbrnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce Swiatowej mogq wystqpic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwoéé spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczege. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdinych krajéw ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacjo gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych paristw. W
szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odplyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko ekonomiczno-prawne awigzane z formq prawng funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, a ktére mogq mie¢ wptyw na wyniki dziatalnoéci Funduszu. W szczegéinosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnié realizacje zatozonej polityki
inwestycyjne;.

Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastqpic¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.




Ryzvko stop procentowych

Zmiany stop procentowych mogg mie¢ wplyw na wartos¢ instrumentdw finansowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgeych stopoch procentowych moze np. nastqpié spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne objowic sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw

wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku zdarzer zewnetrznych.

W szczegdinosdci, zawodny proces moze przejowiaé sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakeji, a btgd
ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakeji. Bledne dziatanie systemoéw moze
przejawiac sig, w szczegblnosci, zawieszeniemn systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji @ niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub otakéw
terrorystycznych,

Sktad osobowy zarzqgdu Towarzystwa oraz sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzief 30 czerwca 2014 roku sktad Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujqcy:

Piotr Karnkowski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zorzqdu
Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzqdu

Na dzien 30 czerwca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Gyula Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vokt - Czionek Rody Nadzorczej

Infermacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnogci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmictemn jest petnienie przez bank funkcji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

Fundusz zawart umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgji spensora emis;ji.

Fundusz zawart umoweg z Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k., ktdrej przedmiotem jest
badanie roczne oraz pétroczny przeglqd sprawozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 29 sierpnia 2014,

ﬁ\zé/ Jowe-

Piotr Karnkowski Marcin Bednarek leksande
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes
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Warszowaq, 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 5 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywow
funduszu, w tym w szczegoinosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkdw z tych aktywdw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2014 roku za  okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spotka fikeyj
Menedzer ds. Adrlinigfrady Funduszy
Biuro Powiermicze

Konrad Komoro
Bank BPH S.A, {5094




