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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: a Fundusz selurytyzacyjny: 4

Fundusz podstawowy: O Fundusz porifelowy: a

Fundusz powiazany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Pk Dpis
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'WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. Zt. WTYS. EUR
I. Przychody z lokat 203 43
il. Koszty funduszu netto 100 24
lIl. Przychody z Jokat netlo 103 25
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -85 -23
V. Niezrealizowane zysk {straty) z wyceny lokat 25 g
V1. Wynik z operaciji 34 8
VIl, Zobowigzania 32 ]
Vil Altywa 12 962 3104
1X. Akywa netto 12 930 3 097
X. Liczba zarejestrowanych certyfikaidw inwestycyjnych 113 285 113 285
Xl Wartos: aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,13 27,33
XII. Wynik z operacji na certyiikat inwestycyjny 0,30 0,07
pozycia X, wykazana w szt
pozycje Xl i XIl odpowienio: wzt. | EUR
pozycje bilansu wtys EUR s przeliczone wg. sredniego kirsy NBP z dnia 30 wrzesnia
PO14r.
pozycje rachunku wynikbw w tys. EUR &3 przeliczone wy. fredniej aryimetycznej kursdw
NEP z dnia 31 lipca, 29 sierpnia i 30 wizeénia 2014 r,
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2014 roku
Wartos ¢ MWartos ¢
Martos é wedtug ro(_:e ntowy Miartosé wediug Prot_:entowy
Wedlug ceny wyfce:ny na dziaf w Wediug cony wy:ce'ny na udziat w
habycia w tys. d.zlen ktywach habycia w tys. d_znen pktywach
pilansowy w  jogbtem bilansowy w  jogolem
kys. tys.
1. Akeje 2 603 2752 21,23 2 603 2 652 20,46
2, Warranty subskrypcyijne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe o 0 0,00 0 o] 0,00
6. Listy zastaw ne o] 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w artoiciow e 8 802 8 669 66,88 B 802 8 709 67,19
8. Insirurnenty pochodne 1] 14 0,11 0 43 0,37
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
odpov? iedzi:lzlzgciq ¢ : o 0 0.00 0 0 0.00
10, Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnege inw estow ania 0 4] 0,00 0 o] 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 280 280 2,16 608 608 4,69
16. Waluty 0 [+] 0,00 0 o 0,00
17. Nieruchomosci 0 1] 0,00 0 o 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 ¢} 0,00
19. Inne 0 [} 0,00 0 ] 0,00
[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
30.09.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 14 tys. zt.,
ktory nie jest ujety w wartosci skiadnikéw lokat
brezentow anych w bilansie

Komisja Nadzoru Finanscwego
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3 kwartat
2013 rok
2013 roku
Wartos ¢ artosé
. wedlu rocentow , ediu rocentow
L\:’artosc wyce nE; na dziat w 7 artose yce ns; na dziat w !
Pabyeia w ys. {264 wach  E e ot ktywach
bilansowy w pgoélem ilansowy w jogdtem
tys. kys.
2613 2 642 19,29 2615 2633 18,71
o 0 0,00 0 Q 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
[+] 1] 0,00 0 0 0,00
¢] [} 0,00 0 1} 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
9 651 9 646 70,41 10 075 10 078 71,60
0 9 0,06 0 1 0,01
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
Q 0 0,00 0 0 0,00
0 ¢] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [} 0 0,00
1] 0 0,00 [} 0 0,00
598 598 4,37 34 34 0,24
0 0 0,00 0 1} 0,00
0 0 0,00 o 1 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 ] 1} 0.00
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Warlo$¢ instrumentéw pochodnych na
B0.06.2014 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 48 tys. 2z},
Ktory nie jest ujety w w artodci skiadnikéw lokat]
prezentow anych w bilansie

[ Wartos¢ instrumentdw pochodnych na
31.12.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysckosci 9tys, zi.,
Itéry nie jest ujety w wartosci skladnikdw lokat]
prezentow anych w bilansie

[ Wartos¢ instrumentéw pochodnych na
£0.09.2013 obejmuje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w w ysokosci 11ys. zi,
ktory nie jest ujety w wartosci sikdadnikow lokat|
prezentow anych w bilansie

TABELEZUPELNIAJACE
Keai sedzib Miartost wediug Martost wedlug
AKCJE Rodzaj ryntu Nazwa rynku Liczba amijtenta ¥ Eeny nabycia w wyceny na dzien
yS. bilansowy w lys.
Gietda Papierow
1. ALIOR BANK S.A. (FLALIOR0O0O045) Akywny rynek - rynek regulowany  Marosciowych w 594 RZECZPOSPOL 52 50
M ranie [TA POLSKA
Gielda Papierow
2. ASSECO PCOLAND S.A. (FLSOFTBOO016) Aklywny rynek- rynekregulowany Martosciowych w 1078 Eacie el 51 50
armawia TA POLSKA
[Gietda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEK| S.A. A RZECZPOSPOLI
3 (PLPEKAOO0016) IAKywny rynek - rynek regulowany mnr;::‘;io:ych W 1881 A POLSKA 62 365
Gietda Papierow
4. Bank Zachodni WBK $.A, (PLBZ00000044) AMywny rynek - ynek regulowany  Martosciowych w 407 i 1186 161
\Warszawie ITA POLSKA
Gietda Papierow
5. EUROCASH S.A, (PLEURCHODO001 1) Aktywny rynek - ymek regulowany  Martosciowych w 1111 RZECZPOSPOLI 59 36
MWarzzawie [TA POLSKA
Gietda Papierow
6. GRUPA LOTOS S.A, (PLLOTOS00025) Alywny rynek - rynekregulowany  MWartosciowych w 869 RZECZPOSPOL 68 24
\Warzzawie [TA POLSKA
7 JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. |, ) reaul \?J::::c'.’:msz 259 RZECZPOSPOLI a6 ve
" (PLJSWODOOD15) ywny rynek - rynek regulowany Mma\"‘ie"‘" v TA POLSKA
[Gietda Papierow WIELKIE
8. KERNEL HOLDING S.A. (LUD327357389) [Aywny rynek - rynek regulowany MWartosciowych w 704 KSIESTWO 270 18
Warszawie LUKSEMBURGA
Gietda Papierow
9, KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (FLKGHMO00O17 AKywny rynek - ynek regulowany  Martosciowych w 1958 RZECZPOSPOLI 34 248
Warsawie TA POLSKA
Gielda Papierow
10.LPP S.A. (PLLPPOOO00T1) Aktywny rynek - rynek requlowany  Martosciowych w 13 RZECZPOSPOLI 117 129
\Warzawie TA POLSKA
Gietda Papierow
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. . RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGDOO016) AKywny rynek - rynek regulowany x:l;::;wych w| 484 TA POLSKA 51 53
[Gietda Papierow
12. MBANK S.A. (FLBREDDQDO12) AKlywny rynek - rynek regulowany  Martosciowych w 187 FZECZPOSPOLI a0 92
\argawie ITA POLSKA
[Gieida Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A, (PLTLKPLO0D17})  [AKywny rynek- rynek regulowany  Martosciowych w 9273 RZECZPOSPOL 307 108
A aroanie [TA POLSKA
Gielda Papierow
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA $.A, A RZECZPOSPOLI
14, (PLPGERD00010) Aktywny rynek - rynek regulowany MW’::‘;?J}:Y“ w| 10208 (- POLSKA 189 214
Gietda Papieréw
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A, . RZECZPOSPOLI
185. (PLPKNO000018) Aktywny rynek - rynek reguiowany xrtr;:c‘;:vych W, 4 444 T A POLSKA 116 183
Gietda Papiendw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | RZECZPOSPOLI
18 GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0D14)  [MHYWnY ynek-- rynek regulowany Nanosclowyehw] - 23331fr 4 poLskA 218 118
Gietda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCE BANK] ] RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.A. (PLPKO0000016) jAltywny rynek - rynek regulowany trtrﬂo::v:;wych w 8548 T A POLSKA 337 3719
g Gielda Papierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A, - RZECZPOSPOLIL
18. (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany xrtmo:nv::ewych W 803 A POLSKA 313 387
Gielda Papienbw
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY000189) AKywny rynek - ynekregulowany  Martosciowych w 7018 .?ZE:ngOS:OL' 45 32
Warszawie A
IGietda Papierdw
TAURON POLSKA ENERGIA 5.A, - RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURNOG011) Akywny rynek - iynek regulowany V\mgrlr;:c“::ewych W, 14 949 A POLSKA T 80

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
w altywach
ngdtem

0,28

0,19

0,19

0,14

0,83

1,65

1.41

0.9

2,92

2,98

0,25

0,62
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Krai siedzib MWarto&¢ wediug Marosé wediug
WARRANTY SUBSKRYPCYJNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emljtenta v keny nabycia w pwyceny na dzied
ys, bilansowy w tys.
1. nie dotyczy
K rai siedzib fVartost wedlug Marosd wediug
PRAWA DO AKCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijlema ¥ kenynabycia w jwyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy
keal siedzib Warto&d wedtug Warto$ wediug
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijtenta Y kenynabyciaw pyceny na dzien
¥S. bilansowy wtys.
1. nie dotyczy
Kraj siedzib Miartost wedtug MAardost wedlug
KWITY DEPOZY TOWE Redzaj ryniu Nazwa rynku Liczba L mitenta Lk Leny nabycia w jwyceny na dzief
kys. bilansowy wtys.
1. nie dotyczy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent fraj sedziby  [Fermin [Warnk )
emitenta wykupu pprocentowania
1.nie dotyczy
. - . . Kraj siedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku Emitent bmitenta ylupu
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Treasury Bond . . Rzeczpospolit
-D81015 (PLOODO103 5 -10-
( 103502) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany S pot Poland Skarh Panstwa Polsd [0~ *015-10-24
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy

Komisja Nadzoru

Finansowego
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trocemowy udzial
W akywach

'[ogélem

Procentowy udziat
W altywach
ogotem

Emcentowy udziat
aktywach

ogdiem

Procentowy udziat
w akdywach
pgolem

FIZ-Q-E_20120309 3/2014

Lodzai ligtu

Podgtawa emisji

Wartost
hominalna

Liczba

Martost wedtug
ceny nabycia w
kys.

Wartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
v akdywach
bgotem

Warunki

pprocentowania

Warlosc
nominalna

| iczba

Warlosd wediug
ceny nabycia w
S,

MiartoS¢ wediug
wyceny na dzien
hilansowy w iys.

Procentowy udzial
w aldywach
bgdiem

8 300

8 802

8 669

66,88

8 300

8 802

8 669

66,88

date 6,25

1 000,00

8 300

8 802

8 669

66,88

Komisja Nadzoru Finansowego
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Emitent Jraj siedziby nsrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta
fwystawca) 7 bazowy
wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
Gietda Papierow [Gielda Paplerdw :
FUTURE -12-
1'(PLOGFO§;JgIZd3eQ|? Wl ALl PR S AR AU AKywny Rynek - Rynek Regulowany Martosciowych wpvarosciowych wgzeczpnspoma Indels WIG20
. - olska
Warszawie Warszawie SA
2, nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z i soait nariost wediug Wartost wedhig
OGRANICZONA Nazwa spélki  [Siedziba spaild spéiki ¥ Liczba Ceny nabycia w jwyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA vs pilansowy w tys.
1. nie dotyczy
UEDNOSTK! UCZESTNICTWA | N e gy Nezwimdzai | fartose wedug
CERTYFIKATY INWESTYCYJUNE ”" R T I
1. nie dotyczy
2. nie dotyczy
TYTULY UCZESTNICTWA
EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj ynks Nazwa ynl  [V22% Kraj sedziby ||
WSPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  Emitenta
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
1. nie dotyczy
. . . - . . Martosc Martosé wediug partodd wediug
WIERZYTELNQSCI Nazwa [ rodza] - Kraj siedziby - [Temnin Rodzal L adezenia whiczba beny nabycia w pyceny na dzieri
padmiotu podmiotu wymagalnosci gwiadczenia K
ys. tys pilansowy w tys,
1. nie dotyczy
Wartodt wedfug Wvartosc wediug Procentowy udziat
WEKSLE Mystawca Data ptatnoéci  feny nabycia w wyceny na dzien w akywach
¥S. bilansowy w iys. pgdiem
1. nie dotyczy
. . MWartot wedtug Warto& wedtug
DEPOZYTY Mazwa banku raj siedziby MWaluta [varnunid ._ eeny nabycia w reny nabycia w
banku pprocentowania . .
danej walucie fys
. W walutach parnstw nalezacych do OECD 280
RZECZPOSPOLI
1. 0/N 10 2014-10-01 Bank BPH 5.A. A POLSKA PLN Hate 2,05 280 000,00 280
2.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

Liczba

Wartos¢ wediug
keny nabycia w
Lys.

Warlosc wedtug

pilansowy w lys.

Procentowy udziat

wyceny na dzien w akkywach

g 6tem

50 0

14 0,11

50 ]

14 0,11

Procentowy udziat
w aktywach
pgotem

Warosc wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udzi
W aktywach
pgdiem

at

Warto§é wediug
ceny nabytia w
¥S.

Wartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udzial
w adywach
gotem

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem
pRElEEs wedlgg_ Warto& wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien -
. mwyceny na dzien v aktywach
pllansowy w | eowy wtys. pgsiem
Hanej walucie wy Wy 9
280 2,18
280 000,00 280 2,16

FIZ-Q-E_20120309 3/2014
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\Wartos¢ wedtug Manlosé na dzienpWartost wediug Procentowy udziat
MWALUTY Panswo Leny nabycia w pilansowy w lvyceny na dzien w adywach
Lys. danej walucie pilansowy w tys. pgolem
1.nie dotyczy
2.nie dotyczy
NIERUCHOM OSC| R.okocldania do Data nabycia Nf”"e”“?g' Kraj potozenia [Adres Powierzchnia
Lizythu wieczystej

STATKI MORSKIE tathe

Kraj rejegtracii

Klasa satiu

¥S.

Martost wedtug
ceny nabycia w

Wartosé wedlug
wyceny na dzien
pbilansowy w tys.

1. nie dotyczy

Emitent

NNE

(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
wystawcy)

sotne parametryliczba

¥Ss

Wartosé wediug
ceny nabycia w

Miarlo$¢ na dzien|
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
v akywach
pgolem

1.nie dotyczy

TABELBDODATKOWE

GWARANTOWANE SKEADNIKI
LOKAT

Rodzaj

iczba

Laczna

tys.

Wartos¢ wediug
ceny nabycia w

Muzrio&t wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

bgd

Procentowy udziat
W aktywach

tem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa

Obligacje

8 300

B 802

8 669

66,88

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wyfaczeniem Rzeczypos politej Pols kiej)

nie dotyczy

5. Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniejf
jedno z panstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

[Termin wykupu

Warunki
pprocentowania

Wartost
nominalna

lLiczba

kys.

Wartost wedlug
ceny nabycia w

Martosd wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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anost wedlug Warnost wedtug Procentowy udziat
Obcigzenia Sluzebnodei Feny nabycia w pwyceny na dziefi v adywach
yS. bilansowy w lys. bgétem

Procentowy udziat
w aklywach
pgdtem

Komisja Nadzoru Finansowego
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hWartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Frocentowy udziat w
plywach ogbtem

1.nie dotyczy

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartosé wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat w
Bdywach ogdlem

1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODO_WE INSTYTUCJE
Cg:’_AONNSlg\évl\l: ' J}é;?.RYCH Nazwa emitenta :::ijt:;iﬂbv Rodzaj rynku Nazwa rynky Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
3 kwartai 2 lkwartal 3 kwartat
BILANS e 2013 wk  fo-----------
2014  roku 2014 roku 2013 roku
1. Aktywa 12 962 13 119 13 700 14 074
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 719 747 693 724
2. Naleznosci 533 384 121 596
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu o 0 [¢] 0
4. SKadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 11 421 11 361 12 288 12710
-diuzne papiery wanosciowe 8 669 8 709 9 646 10078
5. Skadniki lokat nienotowane na aXywnym rynku, wiym: 280 608 598 34
-dtuzne papiery watosciowe 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozoslale adywa 9 i9 1] 10
Il. Zobowigzania 32 33 36 35
1. Aktywa netto (I-If) 12 930 13 086 13 664 14 039
V. Kapitat funduszu 5024 5214 5804 6217
1. Kapitat wplacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -113 537 -113 347 112 757 -112 344
V.Dochody zatrzymane 7876 7 867 7826 7 800
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 166 5063 4 948 4 886
2. sla::gl.::ztany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2710 TG 2877 2914
V!.:\;z;;;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny o0 5 34 22
VIL. I(::T\:T::Bduszu i zakum ulowany wynik z operacji e T A VARET
L iczba zarejesirowanych cerlylikatow inwestycyinych 113 285 114 952 120 150 123 786
Wartoit aklywow netto na ceryfikat inwestycyiny 114,13 113,84 113,72 113,41
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 109 779
Rozwodniona warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny 114,13

Liczba certyfikatow inwestycyinych w podziale na serie ceryfikatow:

Liczba certyfikatow inwestycyjnych serii A: 113 285 szt,
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riodd akdywow netto na poszczegoine serie ceityfikatdw inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 114,13 zl.

Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
bieiacego oprzedniedo poprzedniego
kwartak: il kwartat:
od:
rok: do: rok:
od; ) od:
do: do:
3 3
od 20140701 [-------===--1 RO13-07-01  [-----
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [-roossmsmmemmoosmoornfecen s gooee
[2014-01-01 2013-01-01
do 2014-08-30 f------------1 ?013-09-3¢  [-----
2014-09-30 [2013-09-30
I. Przychody z lokat 203 533 244 670
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 66 109 80 127
2. Przychody odsetkowe 137 424 155 544
a) Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 6 18 3 16
b) Odsetk od papierow wartosciowych 131 408 151 527
c} Odpis dyskonta 0 i} 0 o
3.Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 1} 0 0
4, Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 o)
5. Pozodale 0 0 4] o)
Il. Koszty funduszu 106 3z i18 379
1. Wynagrodzenie dla towarzydwa 95 287 105 340
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 4 2 3}
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow 2
funduszu 7 i) 7 L
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoici 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania adywami fundusgu 4} a 0 0
§. Ustugi prawne ] Q 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] 0 0 0
10. Koszly od sethowe [y} [¢] 0 0
11. Koszty zwigzane z pogadaniem nieruchomosci 0 [ 0 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0 o} 0 0
13. Pozostaie 3 10 3 12
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo [} g 5 5
IV. Koszty funduszu netto (lI-Il1) 100 315 113 374
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 103 217 132 296
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 69 171 -124 772
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -85 -167 -220 400
-2 tytulu réznic kursowych 1] 0 0 0
2. Wzrod (spadek) niezrealizowanego zysiu (straty} z wyceny
lokat, w tym: & . - e
-z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0
VII. Wynik z operacji 34 46 7 -476

Komisja Nadzoru Finansowego

15



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 6

FiZ-Q-E_20120309 3/2014

IAVWnik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 0,30 0,40 0,06 -3,85
Rozwodni_ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.30 0,40 0.06 .3.85
nweslycyjny
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bletacego O:r:;;?:: o poprzednlego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: Fr rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 20140701 f-----ueee--- PO13-0101  f---ememmmmne
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2ot =
20140101 013-01-01
do 2014-09-30 [ ------------- 00131231 fro-------e-e
2014-03-30 2013-09-30
|.Zmiana wartoéci aktywdw netto -156 <734 4181 -3 806
1, Warto& aktywow netfto na keniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 13088 13 664 17 845 17 845
2.Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 34 46 -438 476
a)przychody z lokat netto 103 217 358 296
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbytia lokat -85 -167 437 -400
c)wzros (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) 2 wyceny |okat 25 -4 -360 372
3. Zmiana w aklywach netio z iytule wyniku 2 operacji 34 46 -438 -476
4. Dysrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z preychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (rzzem), w tym: -190 -780 -3 743 -3 330
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tylutu o 0 0 0
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) -190 780 S ekl
6. Laczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -156 <734 -4 181 -3 806
7. Wartost akiywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 12 930 12 930 13 664 14 039
8. Srednia wartest aklywbw netio w okresie sprawozdawtzym 12 952 13 240 15212 15 681
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1667 6 855 32 698 29 062
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 1667 6 865 32 688 29 062
a)liczba wydanych certytikatow inwestycyjnych [} i} 0 1)
b)liczba wylupionych ceryfikaidw inwestycyjnych 1867 6 865 32698 29 062
c)saldo zmian -1 667 5 865 -32 698 -29 062
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczgthu
dzialalnodei funduszu, wlym: 113 285 113 285 120 150 123 786
a) liczba wydanych centyfikatow inwestycyjnych 1185 608 1 185 609 1185609 1185 609
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1072324 1072 324 1 065 458 1061823
¢)saldo zmian 113 285 113 285 120 150 123 786
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych 111618 111618 119 226 120 150
lll. Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,29 0,41 -3,03 -3,34
1. warloéé akywow netto na certyfikat inwestycyjiny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 11384 113,72 116,75 118,75
2.wartos¢ aklywow nette na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
oWesy sprawozdawczego 114,13 114,13 113,72 113,41
3. procentowa zmiana wartosci akdywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 0.25 0,38 -2,59 2,86
4. minimalna wartos¢ akywow netie na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 113,66 113,48 113,22 113,22
-data wyceny 2014-07-31 2014-01-31 2013-08-30 2013-08-30
5. maksymalna warto&® akywdow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawazdawezym 114,13 114,13 115,05 115,05
-data wyceny 2014-09-30 P014-09-30 [2013-01-31 013-01-31
6. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny wedlug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 114,13 114,13 113,71 113,41
-data wyceny R014-09-30 2014-09-30 013-12-30 013-09-30
7. Rozwodniona warto& aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 114,13 114,13 113,72 113,41
IV, Procentowy udzial kosztéow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.77 2,38 3.18 2,38
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,73 217 2,90 2,17
2 procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystiybucja 0,00 0,06 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,01 0,03 0,08 0,04
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4. procent udziat optat zwigzanych d stru akt
p owy opt dzanych z prowadzeniem rejestru aktywbw 0,00 0.10 0,10 0.10
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0.00 0,00 0,00
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakesie 2arzadzania akd i
runduszuwy & 8 Aczania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00

ozycja Il Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz 11.1 Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie

prawozdawczym: ze znakiem ujemnym

Narastajaco Narastajgco
besscogo . Okres roku  CEEEN I
kwartai: poprzednlego kwartat:
rok: gof rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 2014-07-01 }--- 2013-07-01 - E
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ |oeeececeoilooo 2014 | | 2013
rO14-01-01 P0O13-01-01
do 2014-09-30 [---------- -R013-09-30 3 1
P014-09-30 R013-09-30
A.Przeplywy érodkéw plenigeznych z dzialalnoéci operacyjnej 162 807 1244 3 258
I Wplywy 27116 67 113 B 433 25 581
1. Z tylulu posiadanych lokat 53 67 79 a0
a) Dywidendy 53 87 79 a0
2, Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 27 057 67 016 8 351 25 464
a}Akcje | prawa z nimi zwigzans o] 160 125 260
b}Obligacje [¢] 869 1282 4693
c)Prawa pochodne 466 1561 565 1279
d) Depozty 26 591 64 427 6379 19 233
3. Pozostale B 30 4 26
a)w tym odeetld od lokat i rachunkdw bankowych 6 18 4 18
Il. Wydathki 26 955 66 306 7189 22323
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0 a 0
2, Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 26 858 65 972 7077 21923
a)Akcje i prawa z nimi zwigzane [} 169 116 2000
b) Prawa pochodne 595 1694 791 1649
c)Depozyty 26 263 64 109 6170 18 274
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 95 2490 109 350
4, Z tylutu wyptaconego wynagredzenia dla podmiotdw prowadzacych
dystrybucje 0 0 g &
5. Z tytulu opiat dla depozytariusza 2 4 2 3]
6. Z tytulu opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu 0 e o 28
7. Z tytuju opiat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 ]
8. Z tytutu uslug w zaleese rachunkowosci 0 0 0 t]
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzgdzania aklywami funduszu 0 0 o] 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 o
11. 2 tytutu posiadania nieruchomodei 0 0 ¢] o
12. Pozodale 1 14 1 15
B.Przeplywy Srodkdéw pienigznych z dzialainosci finans owej 190 -780 -1 146 -3 330
1. Wptywy [ 0 ] 0
1. Z tytulu wydania ceryfikatow inwesycyjnych i} 0 +] o
2. Z tytutu zaciagnietych kedyldw 4] o o o]
3. Z tytuty zaciggnietych pozyczek a Q [¢] [t]
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 ] ]
5. Odsetki 0 4] o 0
6. Pozostafe 4] Q o 0
1. Wydatld 180 780 1146 3330
1. Z ytutu wykupienia ceryfikatéw inweslycyjnych 190 780 1146 3330
2. Z tytutu sptat zaciggnigtych kedytow 0 0 c 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 Q 4 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji [¢] 0 0 o
5. 2 tytutu wyptaly przychoddw o o] o 0
6. Z tytluitu udzielonych pozyczek o 0 1] o
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7. Odsetkd 0 0 [} o
8. Pozodlale 0 0 [} 8]
C. Skutki zmian kursdw wymiany §rodkéw pienigznych i o 8 . o
ekwiwalentéw Srodkow pienigznych
D.Zmiana stanu §rodkow pienieznych netto {A+/-B) -28 26 98 .72
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienigznych na 747 693 828 798
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Sroc.lk: pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na v e o T
koniec ckresu sprawozdawczego {E+H-D)

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Fls_n ota_1_Polityla_rachunkowosti.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

3 kwartal

2014 rok

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

42

§, Z lytuiu odsetek

485

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, wtym czyn

Zow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 kwartat

2014 roku

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumenidéw pochodnych

4, Z tytutu wplat na cenylfilaty inwestycyjne

5. Z tytutu wylupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochodbw funduszu

7. Z tytuiu wyplaty przychoddw funduszu

B. Z tytuiu wyemitowanych cbligaciji

9, Z tylulu Wbtkoterminowych pozyczeki kedytow

10, Z tytutu diugolemminowych pozyczek i kredytow

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

olojo|jlojo|o|jo|oc|o|o|O

12. Z tytutu rezerw

o
L)

13, Pozostale zobowigzania

[=]

INFORMACJA DODATKOWA

[Plik

[Opis
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|FBI6_raporl_llI__Martal_2014_dodatkowa.nf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mie | Nazwisko Stanowisio/Funkeja Podpis
PO14-11-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
PO14-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

R014-11-04 IWLEKSANDER MOKRZYCKI MACEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pé2n. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny.

No dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprowozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywéw i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzai i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego plonu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00] oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zowarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzad.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krojowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Stondardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowoéci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywoéw netto oraz ustalenia wartoéci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystweo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa prazyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny. z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiaéciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartodé dtuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktodnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sig w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kopitatu wplaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyptaconego,
2wigzanych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zotwierdzone w systemach bankowosci elekironicznej.

Koszty ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztdéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszemn; optaty | prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podatki i optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% Sredniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty zwigzane z dziatalnoscig Rady Inwestorow, koszty likwidacji Funduszu {w tym wynagrodzenie
likwidatora, ktore nie moze przekroczy¢ 100.000 zl). Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjacy wartosci prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartoéé noleznej dywidendy, wyptacane] w walucie inngj niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonege dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dywidendy spdtki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktudlizacja rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniern wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {BGN] i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.



Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie dunego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktdrych notowany jest dany instrument, w tym:

al dig krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdd rynkéw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynky BONDSPCT, GPW w Warszawie oroz inne
rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c] dla krajowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gidwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszowie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtdwny wyznaczany jest BGN, a w przypodku
braku BGN - BFV,

dl dla zagranicznych instrumentéw udzictowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkdw
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypodku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
a w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zadnym z rynkow aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzieh
uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury oktualizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciva pkt. 1i2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego paopieru wartodciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgea wartodé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgj.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa,

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacjo dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
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za okres od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r.

1) Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzeénia 2014 r.
r. nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, t. 30 wrzeénia 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie rdznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoéé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikdéw o
korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartoéé¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpilty takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszeniq

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wroz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptynqé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Trzeci kwartat uptyngt pod znakiem dynamicznych wzrostéw cen obligacji skarbowych na
rynkach bazowych napedzanych oczekiwaniami na daisze luzowanie polityki pienigznej
przez Europejski Bank Centralny. Rentownoéé niemieckich 10-letnich obligacji rzqdowych
po raz pierwszy w historii spadfa ponizej 1%, przy jednoczesnym spadku rentownosci 3-
letnich papieréw do ujemnych pozioméw. Zapowiedziany we wrzesniu program skupu
papieréw wartoéciowych zabezpieczonych aktywami (ABS) i listow zastawnych z uwagi
na ograniczong skale nalezy uznaé jedynie za pierwszy krok w kierunku ekspansji bilansu
banku. Nieudana aukcja pierwszej transzy wprowadzonego w Czerwcu programu
diugoterminowych pozyczek dla sektora bankowego TLTRO z objeciem przez banki sumy
jedynie 80 mid EUR wsparta oczekiwania na uruchomienie programu, kidry w swej
konstrukeji i potencjalnej wielkoéci doréwnatby ,projektom” prowadzonym przez Rezerweg
Federalng, czy Bank Japonii.

Inwestorzy po drugiej stronie oceanu uswiadomiii sobie, ze w $lad za postepujacq
poprawq na rynku pracy w USA, amerykanski bank centralny jest coraz blizej zmiany
nastawienia w polityce monetarne]. Inwestorzy rozpoczeli pozycjonowanie portfeli pod
zakoAczenie trzeciej rundy programu luzowania ilosciowego w pazdzierniku oraz
prawdopodobne podwyzki stop procentowych w horyzoncie 6-9 miesiecy, co wywotato
silne umocnienie dolara amerykanskiego oraz chwilowq wyprzedaz 10-letnich obligagji
skarbowych USA.

Czynniki globalne stanowity wsparcie rowniez dla notowar polskich obligacji skarbowych.
W trzecim kwartale rentownosci spadty o 40 punktéw bazowych w przypadku obligacji
krotkoterminowych i blisko 60 punktow bazowych - dla obligacji dtugoterminowych.
Dzieki temu indeks rynku zyskat 2.7%, o w przypadku papieréw z terminem wykupu nie
przekraczajgcym &4 lat +1.8%. W tym otoczeniu dobrze radzit sobie rowniez polski rynek
akgji - notowania indeksu WIG20 wzrosty © 3,8% (6,3% z uwzglednieniem dywidendl.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
zoangazowania.



