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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: i Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywow niepublicznych: O

Waluta sprawozdania finansowego: zl

({nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik DOpis
'WYBRANE DANE FINANSOWE 1l kw. 2008 Il kw. 2007
|. Przychody z lokat 598 1523
II. Koszty funduszu netto 271 449
1li. Przychody z lokat netto 327 1075
V. Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat -118 2145
V. Niezrealizowane zysi (straty) z wyceny lokat -944 -563
V1. Wynik z operacji -736 2 656
VIl. Zobowigzania 115 152
VIII. Akywa 47 364 83314

Komisja Nadzoru Finansowego



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FIZ-Q-E 31.10.07

I1X. Akywa netto 47 249 831862
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 331077 543 658
XI. Warto& aldywow netto na certyfikal inwestycyjny 142,71 152,97
XIl. Wynik z cperacji na certyfikat inwestycyjny -2,22 4,89
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 2008 roku N kwartat 2008 roku RO0O7 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos$é Wartosé artosé
Martog& wedlug Prot:entowy Wartosé wediug rm.:e ntowy Wartosc ediug
wedfug ceny wyceny na udziat w wediug ceny wyceny na dziat w vediug ceny yceny na
Inabycia w tys fizied Bctywasn nabycia w tys pied KEywach nabycia w tys zler)
¥ " pilansowy w pgdlem y L bilansowyw jogélem 4 i bilansowy w
tys. kys. kys.
1. Akcje 2 568 2476 5,23 3 968 4 238 7,85 14 300 14 401
2, Duzne papiery w artoSciow e 41 460 40 126 84,72 41 668 40 919 75,81 47 852 47 514
3. Depozyty 2697 2697 5,69 7411 7411 13,73 2298 2299
TABELE UZUPELNIAJACE
kraj siedziby Wartos¢ wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba L ifterita ceny nabycia w pyceny na dzien v aklywach
tys. bilansowy w tys. pgdélem
I 119 235 2 568 2 476 5,23
1.AGORA IAKktywny rynek - rynek regulowany  WGPW 1221 Polsa 54 42 0,08
2.ASSECO POLAND Aklywny rynek - rynek regulowany  WGPW 1 269Polska 84 72 0,15
3.BIOTON Akywny rynek - rynek regulowany  WGPW 26 892 Polska 16 14 0,03
4.BRE IAywny rynek - rynek regulowany  WGPW 240Polska 78 85 0,18
5,BZ WBK IAKywny rynek - rynek regulowany  WGPW 562 Polska 96 77 0,16
6. CERSANIT Akywny rynek - rynek regulowany  WGPW 1 826 Polska 52 37 0,08
7.CEZ |Akywny rynek - rynek regulowany  WGPW 270 Czechy 37 51 0,11
8. Getin Holding S.A. |Aktywny rynek - rynek regulowany  \WGPW 8 166 Polsa 102 74 0,16
9.GTC |Aywny rynek - rynek regulowany ~ WGPW 3 053Polsa 108 93 0,20
10. KGHM |Akywny nynek - ynek regulowany  (WGPW 3 001 Polsa 254 300 0,63
11.LOTOS IAktywny rynek - rynek regulowany  WGPW 1 351 Polsa 51 36 0,08
12.PBG IAkywny rynek - ynek regulowany  WGPW 247 Polska 7 63 0,13
13. PEKAO Aktywny rynek - rynek regulowany  WGPW 2 129Polsa 322 350 0,74
14. PGNIG Aktywny rynek - ynek regulowany  WGPW 23 271 Polska 97 77 0,16
15. PKNORLEN Aktywny rynek - rynek regulowany  WGPW 8 279Polga 340 283 0,60
16. PKO BP IAklywny rynek - rynek regulowany  WGPW 9 163 Polska 376 420 0,89
17, POLIMEXMS IAkywny rynek - rynek regulowany  WGPW 11 725Pclska T 62 0,13
18, POLNORD IAktywny rynek - rynek regulowany  WGPW 159 Polsa 18 11 0,02
19. TPSA IAKtywny rynek - rynek regulowany  WGPW 12 995Polska 263 268 0,57
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20.TVN AKywny nynek - rynek regulowany  (WGPW 3 416Polsa 70 60 0,13
LISTY ZASTAWNE bGdzal ks . Kraj sedziby [Termin MWarunk i
) Ty frazwa ynku femlient emitenta wykupu pprocentowania Rodzaj ligu
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazva ynku  Emitent o Ml o L N .
Emitenta wykupu oprocentowania pominalna
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0511 IAktywny rynek - rynek regulowany  [CETO [Skarb Paristwa Polska 2011-05-24 @25 10 000 000,00
-Ds1110 Akywny rynek - rynekregulowany  [CETO Fkarb Panstwa Polska 2010-11-24 5,00 32 500 000,00
" Kraj siedziby
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwaynks [ Tent emitenta nsument i oha
wystawca) bazowy
(wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: -5
1. Fw20us aktywny rynek - rynekregulowany  WGPW WGPW Polska ndels WIG 20 5
s : i e i i MWarto& Warto&¢ wedlug [Warto& wedlug Procentowy udzial
& Nazwa i rodzaj Kraj sedziby [Temin Rodzaj I ‘ ) 3 :
WIERZY TELNOSCI : 2 e . pBwiadczenia wLiczba ceny nabycia w pwyceny na dzieri w aklywach
podmiotu podmiotu Wwymagalnoii gwiadczenia Ve, bilansowy wiys pgélem
Warloé& wediug Warto& wediug Procentowy udziat
WEKSLE Wystawca Data piatnoi feny nabycia w Wyceny na dzieri v aktywach
ys. bilansowy w lys. pgdélem
o 2 Wartos¢ wedtug
F— A Warto&t wedlug WartoéE wediug
Kraj siedziby Warunki : 2 wyceny na dzien
DEPOZYTY Nazwa banku bisirihis Waluta boracentowaria ;::;Vn:gl{’c;aew cesny nabyciaw bilansowy w
o d Hanej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 2697
1. LOKATA OVERNIGHT ank Pekao SA Polsa PLN 5,90 2 697 000,00 2 697 2 697 000,00
Rok oddania do Numer ksiegi i i x . T
NIERUCHOMOSCI Lisyths Pata nabycia oo el Kraj potozenia Adres Powierzchnia  [Obciazenia
TABELE DODATKOWE
ARAN Warto& wedlug Wartos¢ wedlug Pmcentcwy udzial
GW. TOWANE SKLADNIKI Rodzaj Ligz;:a ceny nabycia w wyceny na dzien w akiywach
LOKAT lys. bilansowy wtys. jpgdiem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 42 500,00 41 460 40 126 84,72
Komisja Nadzoru Finansowego
4




BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1 FIZ-Q-E 31.10.07

= Warto& wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
. Wartoge ; : s
odstawa emigi i Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
inalna 3
tys. bilansowy w lys. pgélem
Wartos¢ wediug Warto$é wedlug [Procentowy udzial
Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w akywach

ys. pilansowy w tys. pgdtem

42 500 41 460 40126 B4,72

42 500 41 460 40126 84,72

10 000 9 995 9810 20,71

32 500 31 465 30316 64,01

Wartosc wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udzial
ceny nabycia w wyceny na dzier w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgblem

0 3 0,01
0 3 0,01

Warto&t wedlug Procentowy udzial
wyceny na dzien w aldywach
bilansowy wtys. pgolem

2697 5,69

2697 5,69

Warto& wedtug Warlost wediug [Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzier w adywach
YS. bilansowy w tys. pgélem

Sluzebnoti
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LPI:S;II!UM ENTY RYNKU g —— Marunk  ertose b Warto& ;veqlug Wartost wedlug Procentowy udzial
EZNEGO pprocentowania hominalna L Fenynatyela:w. wycenyna dzien w aktywach
ys. pilansowy w tys. pgtiem
L 42 500 41 460 40 126 84,72
1.1. PS0511 Bkarb Panstwa | 2011-05-24 #.25 10 000 000 10 000 9995 9810 20,71
1.2.DS1110 ﬁkarb Panstwa |[2010-11-24 .00 32 500 000 32 500 31 465 30 318 84,01
BILANS  lwartat 2008 1 kwartal 2008} oo b lwartal 2007
roku roku Froku

l. Aktywa 47 364 53 974 66 512 83314
1.8rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 1015 1 69 19
2. Naleznoéci 1050 1405 2228 10 447
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadnik lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 42 602 45157 61915 67 096

-dluzne papiery warloiciowe 40126 40 919 47 514 44 102
5. SKkadnik |okal nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 2897 7 411 2299 5752

-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomoéci 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 0 o] 0 0
Il. Zobowigzania 15 134 142 152
Ill. Aktyw a netto (l-11) 47 249 53 841 66 369 83 162
IV. Kapital funduszu 15 936 21792 32843 47 767
1. Kapital wplacony 79772 79772 79772 79772
2, Kapital wyptacony (wielko& ujemna) 63836 -57 980 46 928 -32 005
V.Dochody zatrzymane 32737 32 529 33750 28 996
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6245 5918 5710 4 887
2. ﬁxgl.:l:l;?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze s5d82 SR 28 040 I
VI.\:‘:br::ita(spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny 4424 = 54 i
Vil :\aﬁ:‘i‘rilf_f\l’x:;duszu i zakumulow any wynik z operacji 474G 53 i _ B
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 331077 371 477 445723 543 658
Warlo& akywow netto na certyfikal inwestycyjny 142,71 144,94 148,80 152,97
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyinych | 298 540
lLiczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfilatow: !
[Wartoéé aktywow netto na poszczegéine serie cerlyfikalow inwestyeyjnych: l

za 2 kwartaly Pa 2 kwartaly
008-0: 008 roku 2007-04-01  R007 roku
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII :: 5008-0462(; sd 2008-01-01 gg 2007-06-30 pd 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30

I. Przychody z lokat 598 1122 1523 2109

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 69 69 948 948

2. Przychody odsetkowe 529 1052 576 1162

a)Odsetki od depozytdw i rachunkdw bankowych 33 78 36 65

b)Odsetki od papierow wartosciowych 496 974 540 1096

¢) Odpis dyskonta Q 0 0 0

3, Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo&ci 0 0 0 0

4, Dodatnie saldo réznic kursowych Q 0 0 0

5. Pozogtate 0 0 0 0

li. Koszty funduszu 271 586 449 887

1. Wynagrodzenie dla lowarzystwa 248 538 411 823

2. Optaty dla depozytariusza 2 4 2 6
a.gﬂﬁzgt;:viazane z prowadzeniem rejestru akywow 11 23 12 24
4.Udugi prawne 5 10 16 17

5. Ujemne saldo roznic kursowych 1 1

6. Pozostale 4 12 7 16

Iil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0

IV. Koszty funduszu netto (Il-1ll) 27 586 449 887
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 327 536 1075 1222
Vl.Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) -1 063 2748 1582 3843

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -119 -1 548 2145 2789

-z tytulu réznic kursowych 0 0 0 0

2. Wzrost (5pag|ek) niezrealizowanego zysa (graly) z wyceny 44 4200 563 1055

lokat, w tym:

Komisja Nadzoru Finansowego
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-Z tytulu rdznic kursowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 736 -2213 2656 5065
MWynik z operacji na przypadajacy na ceryfikat inweslycyjny 2,22 6,68 4,89 9,32
Rozwodnieny wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat
nwestycyjny -2,22 5,68 4,89 9,32
za 2 kwartaly a 2 kwartaty
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2008-04-01 2008 roku pd 2007-01-01 2007 roku
do 2008-06-30 pd 2008-01-01 o 2007-12-31 jod 2007-01-01
do 2008-06-30 do 2007-06-30
I.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto -6 591 -18120 -19 285 -2 503
1. Warto& aklywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 53 841 66 369 B5 665 85 665
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -736 -2213 3196 5 065
a)przychody z lokat netto 327 536 2044 1222
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia |okat -119 -1548 6720 2789
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -944 -1 200 -5 568 1055
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji -736 2213 3196 5 085
4. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 856 -16 907 -22 491 -7 568
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) S 856 16 907 22491 7588
5.taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -6 591 -19120 -19 295 -2 503
6. Warto& aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 47 249 47 249 66 369 83 162
7. Srednia warlo& akywow netto w okresie sprawozdawczym 49 852 53941 78 264 82 977
Il.Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych -40 400 -114 646 -149 B63 -51928
1, Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -40 400 -114 646 -149 863 -51 928
a)liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych Q 0 o] 0
b)liczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych -40 400 114 6846 148 863 51 928
c)saldo zmian 40 400 -114 646 -149 863 -51 928
2. Liczba certyfikalow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dzialalnogei funduszu, w tym: 331077 331077 445723 543 658
a)liczba wydanych certyfikatow inweslycyjnych 797 715 797715 797 715 797 715
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 466 638 466 638 351 992 254 057
c)salde zmian 331077 331 077 445723 543 858
3. Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 298 540 298 540
lll.Zmiana warto$ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 2,22 6,19 5,07 9,14
1.wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 144,94 148,90 143,83 143,83
2.warto&t akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
ckresu sprawozdawczego 142,11 142,71 148,80 152,97
&pmcn_amowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w 453 416 352 6.35
okresie sprawozdawczym
— o - T
4. minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okres 142,71 142,71 143,42 143,42
sprawozdawczym
-data wyceny 2008-06-30 008-06-30 R007-02-28 [2007-02-28
z — - og
5. maksymalna wartos¢ aktywow netlo na certyfilat inwestycyjny w okesie 14523 145,95 154.74 152,97
sprawozdawczym
-data wyceny 008-04-30 [008-01-31 2007-10-31 [2007-06-30
6. waro& aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny wediug oslatniej
wyceny w okiese sprawozdawczym 142,71 142,71 148,85 152,96
-data wyceny [2008-06-30 P008-06-30 P007-12-28 [2007-06-29
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniejwarto$ci
i ] 0,54 1,09 2,16 1,07
aktyw 6w netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 0,50 1,00 2,00 0,99
2. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00 0,01 0,01 0,01
3. procentowy udzial opiat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru akywow 0.02 0,04 0,06 0.03
funduszu
a 2 kwartaly Ea 2 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH bd 2008-04-01 2008 roku bd 20070401 007 roku
Ho 2008-06-30 |od 2008-01-01 Ho 2007-06-30 pd 2007-01-01
do 2008-06-30 co 2007-08-30
A.Przepltywy srodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 6870 17 854 3 467 7 587
1. Wplywy 140 672 379 466 236 081 455 6846
1. Z tylutu posiadanych lokat 1480 1460 2672 2872
a)Dywidendy 66 66 491 491
b) Kredyty i pozyczk
c)Odsetki od obligacji 1394 1394 2181 2181
2. Z tytutu zbycia skadnikow lokat 139 182 377 930 233 374 452 909
a)Waluta
b)Akcje | prawa z nimi zwigzane 818 14 828 2713 11765

Komisja Nadzoru Finansowego

e



BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

FIZ-Q-E 31.10.07

c)Obligacje 222 13415 1416 3 538
d)Bony skarbowe
e)Bony komercyjne
f)Prawa pochodne 111 2342 66 258
g) Depozyty 138 032 347 344 2291789 437 348
h) Inne papiery wartosciowe
3. Pozodale 30 75 36 65
a)w tym odsetk od lokat i achunkbw bankowych 30 75 36 65
Il Wydatki 133 803 361 612 232614 448 059
a)Kredyty i pozyczki
1. Z tytulu nabycia sdadnikbw |okat 133 494 360 971 232174 447 132
a)Waluta
a)Alkcje | prawa z nimi zwigzane a7 4 988 1111 8 816
b)Obligacje 5 400
c)Bony sarbowe
d)Bony kamercyjne
e)Prawa pochodne 79 1842 29 140
f) Depozyty 133 318 347 742 231034 440 176
g) Inne papiery wartosciowe-weksle inwestycyjne
2. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzysiwa 258 570 414 832
3. Z tytutu optat dla depozytariusza 2 5 3 6
4. Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejesiru aldywow funduszu 45 - o 48
5. Z tytutu uslug prawnych 0 0 1
6. Pozogale 4 21 23 38
a) Koszty nielimitowane 4 21 23 3s
a) 0 0 0 0
B.Przeplywy §rodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej -5 856 -16 907 -3 448 -7 568
1. Wplywy 0 0 0 0
1. Wydatki 5856 16 907 3448 7 568
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 5 856 16 907 3448 7 568
C.Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i o o & 3
ekwiwalentow $rodkow pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 1014 946 19 19
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na 1 - 1 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na 1015 1015 19 19
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO CI

Plik Opis

1Bl 1 Polityka rachunkowosci .pdf

INOTA-2 NALE NO CI FUNDUSZU g ::‘aﬂa' 2008
ro
1. Z tytutu zbytych lokat 518
2. Z tytulu instrumentow pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytulu dywidendy 3
5. Z tytulu odsetek 502
6. Z tytutu posiadanych nieruchamodci, w tym czynszow 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostale 28
-Suma 1 050
NOTA-3 ZOBOWI ZANIA FUNDUSZU 2 sj"a”a' 2008
fo
1. Z tytulu nabytych aklywow 0
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
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3. Z tytulu instrumentéw pochednych
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4. Z tytulu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikalow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodbw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych cbligacii

9. Z tytutu kidtkolerminowych pozyczeki kiedytow

10. Z tytulu diugoterminowych pozyczeki lredytéw

11.Z tytulu gwarancji lub poreczen
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12. Z tytulu rezerw
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13. Pozostale zobowigzania

o

-Suma
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 1
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajaca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiagzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Warto$é poszczegdélnych skiadnikow aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sa w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gléwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktorym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane s3 zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegdlnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartoéci aktywéw, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienione] Ustawy;
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodoéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania srodkéw z tytutu
wykupu certyfikatbw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytulu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych s$rodkow nastgpujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajagce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytuci
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z
dziatalnoscig Rady Inwestoréw; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktorym wolumen obrotu byt najwiekszy.
quomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktory ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkdw aktywnych, ktdre sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego datg uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajagcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonficzenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybdr rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczes$nie wystepuje taki sam wolumen obrotow dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sg odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastgpujaca warto$¢ bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawieraja sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U.231 poz.2318 z dnia 22 pazdziernka 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym Fundusz wprowadzit zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiazujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzgdzeniem - w dacie zawarcia umowy.



Dla sktadnikéw lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowej
wartos¢ wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowang cene nabycia dla danych skiadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ sktadnikéw lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezgcy okres sprawozdawczy zostalo sporzgdzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach zlotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 1

za okres od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r. nie wystgpity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2008 r. nie nastapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej datg¢ skorygowanej wyceny,
datg ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej date ogloszenia rozpoczgcia zawieszenia, okres, w ktorym
zawieszenie obowigzywalo, a takie wyjasSnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktorych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystapily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu
eliminacj¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszie wyniki funduszu wplyw bedzie miala zaréwno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacji.

Oczekujemy, ze w drugiej polowie 2008 roku utrzyma si¢ zwigkszona niepewnos$¢ na
$wiatowych rynkach akcji. Glownym czynnikiem ryzyka bgda obawy o globalny wzrost
inflacji i spowolnienie gospodarcze, spowodowane rosngcymi cenami ropy naftowej i
zywnosci oraz przedtuzajacym sie kryzysem na amerykanskim rynku nieruchomosci. Na
lokalny rynek gieldowy dodatkowo negatywnie wpltywaé¢ moga: wycofywanie srodkdéw przez
uczestnikéw funduszy inwestycyjnych oraz relatywnie male zakupy akcji ze strony funduszy
emerytalnych oraz inwestorow zagranicznych. Ponadto, umocnienie zlotego, spowodowane
naptywami $rodkéw z UE oraz rosnacymi krajowymi stopami procentowymi moze pogarszac
sytuacje spotek-eksporteréw. Czynnikami mogacymi wspiera¢ polski rynek akcji pozostajg: w
dalszym ciagu relatywnie wysoki wzrost PKB oraz niskie wyceny spolek wzglgdem ich
wartosci fundamentalnej.

Na rynek polskich papieréw dtuznych w drugiej potowie 2008 roku decydujacy wptyw bedzie
miata $ciezka podwyzek stop procentowych przez RPP. Z jednej strony, wskazniki
wyprzedzajace koniunkture wskazuja na nieuniknione przyszle spowolnienie wzrostu
gospodarczego, co ogranicza pole do podwyzek stop procentowych NBP. Z drugiej jednak
strony, narastajaca presja inflacyjna ze strony rosnacych cen ropy naftowej i zywnosci, nie
wrozy szybkich obnizek stép procentowych przez RPP. Oczekujemy stabilizacji rentownosci
polskich obligacji w przedziale 6,50-7,00%.



