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KOMISIANADZORUFINANSOWEGO

Infermacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: | Fundusz sekurytyzacyjny: M

Fundus poddawowy: M Fundusz porifelowy: [}

Fundusz powigzany: [ Fundusz akywow niepublicznych: (]
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

{nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa fundustu}

Prik Ppis

Komisia Nadzoru Finansowegao
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WYBRANE DANE FINANSOWE W tys 2t w tys EUR
1. Przychody z lokat 485 114
1. Koszty funduszu netto 1003 2386
ill. Przychody z lolat netic -518 -122
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 89 18
V. Niezrealizowane zysk {straty) z wyceny lokat 685 -181
V1. Wynik z operacji ~1 134 267
Vil Zobowigzania 2920 693
Vil Aktywa 105 780 25088
iX. Adywa netto 102 859 24 396
X, Liczba zarejestrowanych cerlyfikaldw inweslycyjnych 747 664 747 664,
X1 Wartos¢ aktywow netfo na certyfikat inweslycyjny 137,57 32,63
X1 Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -%,52 0,36
pozycja X. wykazana w szt,
pozycje Xii X odpowieaio: wzt. | EUR
pozycje bilansu wtys. EUR s przeliczone wg. fredniego lursy NBP z dnia 30 wizedia
2013 1.
hozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wy. &ednisj arytmetycznej kursow
NBP z dnia 31 lipca, 30 sierpnia i 30 wizeénia 2013 1.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartat 2 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2013 roku 2013 roku
Wartos¢ Wartosé
Martos wedlug Prof:e ntowy Wartosé wediug ros:entowy
wediug ceny w;{ceny na udzial w vediug ceny wyﬁrce’ny na dziat w
nabycia w tys. d.z:eri akt}rw ach nabycia w tys. d?.aen keywach
bilansowy w  jogblem bilansowy w pgodlem
tys. Eys.
1. Akcje 29 502 44 941 42,49 27 702 42 485 39,76
2. Warranty subskrypeyine 0 0 0,00 0 0 0,60
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 ¢,c0
4. Praw & poboru ] 0 0,60 0 o] G,00
5. Kwity depozyfowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Phuzne papiery w artoSciow e 47 707 48 066 45,44 46 812 48 509 45,40
8. Instrumenty pochodne 1} 0 0,00 [} 0 0,00
9. Udzialy w spitkach z ograniczon
odpo\:uy iedzizlnoécéa ¢ | 150 79 0.07 150 82 0.08
10. Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0,00
11, Certyfikaty inw esiycyjne 0 0,00 0,00
12. Tyluly uczesinictw a emitow ane przez
instytucie w spéinegoe inw estow ania 0 ] 0,00 0 ¢ 0,00
majgce siedzibg za granicy
13. Wigrzyteinosci 0 G 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
15, Depozytly 618 816 0,58 463 463 0,43
16. Waluty o ¢ 0,00 ¢ 0 0,00
17. Nieruchomosci [ 0 0,00 ¢ Q 0,06
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,06
19. hne 1 980 1050 0,99 0 0 0,06
TABELEZUPELNIAJACE
) Iraj siecziby Wartost we{flug MWartos wedhfg'
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynia Liczba b mitenta eny nabyciaw jwyceny na dzien
yS. bijansowy w tys.

Komisja Nadzory Finansowego
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3 kwartat
2012 rok
2012 roku
Wartosé Wartos¢
wediu Procentow w ediu rocentow
g:':; égccen wyceni na udziat w ! g::;égéceny Wyce nilf na dzial w Y
habycia w t;;.: d._zier'l pktywach habycia w tys df*.ieﬁ kiywach
hilansowy w pgblem bilansowy w  pgblem
tys. tys.
23894 49 160 45,79 23 784 46 559 44,44
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 c,00
¢l 0 0,00 0 0 0,00
G G 0,00 0 [} 0,00
49 855 48 854 45,50 4G 23% 48 543 46,34
0 0 0,00 0 0 0,00
150 74 0,067 156 66 0,06
0 0 c,G0 0 0 0.0¢
0 0 G,00 0 0 0,0¢
o] ] 0,00 0 ] 0,00
o] ] 0,00 o 0 0,00
0 0 0,00 V] 0 0,00
103 193 0,10 259 255 0,24
o] 0 0,00 0,00
¢ 0 0,00 0,00
G 0 0,00 0,00
0 4 0,00 50 50 0,08

w altywach
bgoiem

Procentowy udziat

Komisja Nadzoru Finansowego
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FSN Spétia z ograniczong odpowiedzialnoitiy

Rzeczpospolita

"7 Spotka Komandytowo-Akeyjna Seria D

Spotka fPoiska
Komand ytowo-Akeyin

=3

- nie dotyczy

- nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego

1’1 spbika komandytowo-akcyina Nienofowane na rynku akiywnym nie dotyczy 130 500 bolsa 12 927 10 643
FSN Spotka z ograniczong odpowiedziainoscia] . Rreczpospolita
2, 2 spélia komandylowo-aseyjna Nienotowane na ryniu akhywnym nie dolyczy 27 500 botsa 2 660 3424
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnegkia| . Rzeczpospolita
3. 3 spotka komandylowo-akey)na Nienotowane na rynkd akiywnym nie dotyczy 11 009 bolske 1100 9 360
FSN Spotka z ograniczong odpowiedziainodciaj, . \ Rreczpaspelita
4.4 s6Hka komandytowo-akeyjna Nienotowane na ryhka aklywnym nie dotyczy 11 5C0 b olska 1150 9432
FSN Spoika z ograniczong odpowiedzialnofeig) . . FReeczpospolita
5. & sotks komandylowo-akeyina Nienotowane na rynku akbywnym nie dotyczy 1 000 bolda 100 40
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig], . Rreczpospolita
B. 7 spitka komandytowo-akeyjna Nienctowane na rynku adywnym | nie dotyczy 10004, | aea 100 40
FSN Spétia z vgraniczong adpowiedziainodciay, . Rreczpospolita
7. 8 spotia komandylowo-akeyjna Nienotowane na rynie! akywnym nie dotyczy 36 500 Polsa 10 665 11974
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnotcigl . Rzeczpospolita
8. g spohia komandylowo-aicyjna Nienotowane na rynku akbywnyrm nie dotyczy 1000 boiska 100 31
FSN Spbtka z ograniczong odpowiedzialnoscigl . Rzeczpospolita
a. 10 spétka komandylowo-akeyina Nienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 1000 ol 100 35
FSN Spotka z ograniczong .
10, odpowiedzialnogeia 11 spotka Nienotowane na rynks akywnym | nie dotyczy 1 pppfzeczpospolita 100 35
. Folska
komandytowo-akcyjna
FSN Spétha z ograniczona .
11. odpowiedzialnotia 12 spotka Nienotowane na rynky akbywnym nie dotyczy 1600 Ez?;;pospohea 100 35
komandytowo-akcyjna
FSN Spotka z ograniczong .
12. odpowiedzialnoscig 13 spotka Nienctowanea na rynku aidywsym nie dotyczy 1 500 Reeczpospolita 150 335
X ol ska
komandytowo-akcyjna
FSN Spotka z egraniczong .
13. odpowiedziainodciy 14 spdtka Nienotowane na ryniu aklywnym nie dotyczy 500 Reeczpospolita 50 49
) Polska
iomandytowo-akeyjna
FSN Spobika z ograniczong .
14, odpowiedzialnoicia 15 spotka Nienotowane na ryni akiywnym nie dotyczy 500 Ezeczpospoma 50 A9
N oigka
kemandylowo-akeyina
FSN 8poika z ograniczong .
15. odpowiedzialnoadsig 16 spotka Nienotowane na rynku akywnym nie detyczy 500 Ez]e;:pospolita 50 A9
komandgylowo-akeyina
FSN Spotka z ograsiczong 3
16. odpowiedzialnodcia 17 spélka Nienotowane na ryake akbywnym nie dotyczy 500 Rreczpogolita 50 49
; N Polska
lomandytowo-akcyjna
FSN Spolia z ograniczong .
17. odpowiedziainodela 18 spétka Mienotowane na rynka akywnym nie dotyczy 500 Ez?;:;pospohta 50 438
komandytowo-akcyjna
Wycena spoiki FSN Spoika z ograniczong
-odpowiedzialnofcig 12 spotka
komandylowo-akcyjna wynosi -335 tyszi.
3 5 . . Kraj siedziby [Termin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynia MNazwa rynku - Emitent smiterta "
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacie
FFSN Spotka z
pgraniczong
FSN Spotke 2 ograniczeng odpowiedzialnofia) . dpowiedziainodsig §Rzeczpospolity
"5 Spota Komandytowo-Akoyjna Setia C Nienotowane na rynk: aklywnym  pie dofyczy Spatka Folsa 014-01-31
Komandytowo-Aksyjn
<]
FFSN Spoika z
ograniczong
FSHN Spolka z agraniczong cdpowledzialnofia Nienotowane na rynku akywnym e dotyozy pdpowiedzialnostia 7Rzeczpospol|2a201 40131




BPH F1Z SEKTORA NIERUCHOMOSCH 2

10,06

0,03

0,03

0,05

0,06

FIZ-Q-E_

20120309 3/2013

farunk
pproceniowania

Warto &G
hominalna
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bgdtem

&4

17 827

17 708

16,74

84

17 627

17 708

16,74

wafe 4,00

210 815,00

42

8813

8 864

8,37
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210 815,00

42

5813

§ 854

8,37
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- nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyZej 1 roku:

a) Obligacje

" 13 Spotka Komandytowo-Akcyina Seria G

FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnofcty

tienotowane na rynka aklywnym

hie dotyczy

FSN Spotka z
bgraniczong

13 Spotka

B

pbdpowiedzialnosia

Komandytowo-Akcyin

fPolda

jRzeczpospelital

2015-12-15

"9 Spotka Kemandylowo-Akeyjna Seria G

F&N Spéika z ograniczong odpowiedzialnoiig

Nienotowane na rynku aidywnym

hie dotyczy

FSN Spotka z
bgraniczong

ISpotka

]

bdpowiedzialnoseia 9

Komandylowo-Adcyin

Polska

Rzeczpospolits,

022-12-31

"8 Spéika Komandyiowo-Akcyjna Seria 8

FSN Spétka z ograniczong odpowledzialnoicig

Nienotowane na rynku aklywnym

hie dotyczy

FSN Spotia z
kLgraniczong

Spolka

]

bdpowiedziainocia §

Komandytowo-Aksyin

Polska

Rzeczpospolitay

022-12-31

"3 Spétka Komandytowo-Akcyina Seria B

FSN Spélka z ograniczong odpowiedzialnos:ig

Nienotowane na fynku aldywsym

nie dotyczy

FSh Spotka 2
bgraniczong

Spotka

hdpowiedzialnoicia J

Komandylowo-Akeyjn

Polska

Rreczpospolita

20311231

2]
- nie dotycry
- nie dotyczy
- nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH Z i siedzib MWarost wediug MWarios: wediug
DGRANICZONA Nazwa spOlk Siedziba spotk éjm ¥ Licaba beny nabycia w fyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA fys. bitansowy w tys.
['SN Spota z Rzeczpospoli
1.FSN spaika 2z ograniczong odpowiedzialnoscia pgraniczong Warszawa - Polgasp 1500 150 T8
ledpowiedzialnosig
kraj siedziby A runi Mazrost wediug MWartosé wediug
DEPOZYTY MNazwa bank: 1O Waluta bprocentowana ceny.nabym; w keny nabycia w
tanej walucie  fys
1. W walutfach pafstw nalezacych do OECD 616
RZECZPOSPOLI
1.0/ 1D 2013-10-01 Bank BPH S.A. A POLSKA PiN date 1,75 €16 000,00 §16
-nie dotyczy
& Rok oddania do . Numer ksiggi . .
NIERUCHOMOSCI iyt Data nabycia wieczyste; Kraj potozenia  Adres Powierzchnia

Komisja Nadzory Finansowego
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104 30 080 30 357 28,70
104 30 080 30 357 28,70
date 4,00 210 815,00 32 6 767 6 746 6,38
ate 4,00 210 815,00 47 9088 9908 9,37
L{ale 4,60 1 054 075,00 5 5313 5270 4,98
Fmienne 2,219 421 630,00 20 B 013 8 433 7,97
Procentowy udziat
w aktywach
ogétem
0,07
artose wedhfg Warost wediug Frocentowy udziat
wyceny na dzief X
I wyceny na dzien w akywach
pilansowy w bilansowy w ys. jogdiem
danej walucie Wy wiys. g
616 0,58
616 000,00 616 0,58
Méartoss wediug Wartost wediug Procentiowy udziat
ociazenia [Sluzebnodci beny nabycla w wyceny na -dzief w aktywach
Evs. bitansowy wiys. jpgotem
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. Kraj siedziby Wartod wediug B PProcentowy udziat
NNE Em;‘;;ﬁ:a) erritenta stotne parameiryl-iczba leny nabycia w ?if?ar:‘o;: na:thzI;ar‘i v aklywach
wy wystawcy) Y5 Wy Wye. logotem
FSN Spitia z
. . pgraniczong
zaplspa akcje FSN _Spé#_ica z ot bépowiedzialnos Rzeczpospolita
1.ograniczong odpowiedzialnoscia 3 | brak 500 80 50 0,65
spotka komandytowo-akeyjna seria C pia 3 spotka polda
komandytowo-ak
cyjna
FSN Spoika z
zapisna aicje FSN Spotia z :gm;v:f?:ggiqalnoé Rzeczpospolita
2. ograniczong odpowiedziainokia 8 [or Posp b rak 10 GOG 1000 1000 0,95
spdtka komandylowo-akeyjna serfia C cig § spotia polsa
komandytoweo-ak
cyina
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) aczna IWartost weqmg Wartosé wedh:tg FProcentowy udziat
Rodzaj iozh ceny nabycia w wyceny na dzied W aldywach
LOKAT fezha bys. bitansowy wtys. pgdtem
1. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez Skarb Pafistwa pie dotyczy
2. Papiery wartoéciowe gwarantowane N
przez NBP hie dotyczy
3.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD {z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rezeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z padsiw naleiacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Emitent Termin wykupu Wanink Nartos Liczba z\;anr;oril::ri?;u\?v r«v;::né;:ae:zgﬁ
PIENIEZNEGO porocentowania pominalna lys: bitansawy W iys,
1. nie dotyczy
ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH W“‘f;gfj Wedld  Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys,  Fiywach ogotem
1.nie dotyczy
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Nartose weatug
3 a . Procentowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  |woeny na dzier bikywach ogotem
ART, 107 USTAWY pilansowy w tys.
| 1. nie dotycay
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
INANSOWE’ KTORYCH MNazwa emitenta Fraf sedalby Rodzaj rynlu Nazwa rynku }liczba

ZLONKIEM JEST
ZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
RZYNAJMNIEJS JEDNO Z PANSTW
ALEZACYCH DO OECD

pmitenta

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. nie dotyczy

3 kwatat| 2 kwarlat 3 kwartat
BILANS  frrmememmemmspmrresooooes 2012 ok pe-eeeevesoes
2013 roku 2093 ol 2012 roku
I, Aktywa 105 780 106 847 107 361 104 761
1. Srodw pienigzne i ich ekwiwalenty 0 1 109 1
2. Nateznofei 1013 15278 9061 273
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej srony do odlkpu o] 0 0 o
4, Sxtadnik lokat notowane na aklywnym synku, w tym: 0 0 ] 0
-dluzng papiery warnoiciows o 1] 0 0
5. Sriadnik lokat nienotowane na aktywnym rynkus, w ym: 94 751 91 538 98 191 a5 472
-dtuzne papiery warloiziowe 48 066 48 509 48 854 48 543
6. Nieruchomoscl 0 ] 0 [
7. Pozostate akiywa 15 30 0 15
li. Zobowiazania 2920 2 854 2247 1808
1, Aktywa netto {I-Il} 102 859 103 963 105114 103 253
V. Kagitat funduszu 13271 732714 73271 73271
1. Kapitat wptacony 73271 73271 73274 7327
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) 0 1} 0 0
V.Dochedy zatrzymane 13 862 14 311 7 654 7 998
1. 7alumulowane, nierozdyspenowane przychody  lokat netie 11 762 12 280 5708 & 051
2.52;0;;21::;:?“, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2100 2031 1947 1947
Vi.:f:;:;’;(s padek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 15726 %6 411 04 188 91 884
Vi, :(Iag:a::::;duszu i zakum ulowany wynik z operacji 102 569 103 993 105114 103 253
| iczha zarejedrowanych ceryfikatow inweslycyjaych 747 664 T47 664 747 864 747 684
bartost aklywow nelto na cestyfikat inwestyeyjny 137,57 139,09 140,59 438,10
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 747 664
Fozwodniona wartost aktywdw nelte na ceryfikat inweslycyjny 137,57

(iczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

{ iczba certyfikatow inwestycyjnych serfi A: 747 664 szi.

Wario&: akywdw netto na poszozegdine serie ceryfikatow inweslycyjnych:

Wartodé aktywow netio na certyfikat inwestycyjny serii A: 137,57 zt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Narastajaco Narastajaco
kw:.maty roku Okres roku kwartaly _roku
biezacege oprzednicgo poprzedniego
kwartat: Pop! 4 kw artaf:
od:
rok: dov rok:
od: : od:
do: do:
3 3
0d 2093-G7:01 Formm-oms-mond RO12-G7-01  [----rmeeenes
2013 2012
CHUNEK WYNIKU Z OPERACJI [ e e e ]
RA N [2013-01-01 20120101
d0 20130830 [ ---=--=--=-" 30120930 foooeeeeoone-
2013-09-30 20120930
I. Przychody z lokat 485 8479 567 4158
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach o} 6701 0 2432
2. Pzychody cdstkowe 485 1522 567 1723
a)Odsetid od depozytow i rachunidw bankowych [} 25 18 143
b)Odsetk - pozyczid 34 189 86 268
¢)Odpis dyskonta, odsetkd od obligacii 445 1308 464 1313
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchomosci 4] ¢ o 0
4. Dodatnie satdo rdznic kursowych ] 256 Q 0
5. Pozogale [t} 0 0 4
Il.Koszty funduszu 1003 2425 1151 3071
1. VWynagrodzenie dla towarzystwa 716 2116 713 2 056
2. Wynagrodzenia dla pedmiotdw prowadzgeych dysybucje 0 0 0 G
3. Oplaty dia depozytariusa 13 37 11 3z
4. Optaly zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow
funduszi 13 37 12 a7
5, Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 Q Q 0
6. Ustugi w zalkeesie rachunkowoisi o] 0 L] s]
7. Lgugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 [} o} 0
8. Jstugi prawne 5 5 10 12
5. Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne o] 0 0 ¢}
10. Koszty odsetkowe G 0 a G
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 4 ¢ 0
12, Ujerne saldo roznic kursowych 178 0 326 723
13. Pozosiate 78 229 78 12
Ifl, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 Y 0 0
V. Koszty funduszu netto {li-I}) 1003 2 425 1151 3071
V.Przychody z lokat netto {(I-IV) -518 6§ 054 -583 1088
V|, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) £16 -8 308 805 4608
1, Zrealizowany zysk (drata) ze zbycla lokat, wiym: 69 153 1958 19097
-z tytutu roznic kursowych 69 . 153 1 561 1986
2 WWerod (spadek) niezrealizowanego zysku (raty) 7 wyceny
lokat, w tym: -685 -B 462 <2 863 2611
- tytulu réEnic kirsowych -1379 1321 -3 288 -4 578
Vii. Wynik z operacji -1 134 2 254 -1 488 5 697
Vynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -1,52 -3,02 1,89 7.62
Rozwodﬂlf)ny wynik z operacii przypadajacy na ceryfikat .52 3,02 1,99 762
nwestycyjny
Narastajaco Narastafjaco
k}ve.lrfaly roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego oprzednieas poprzedniego
kwartah: pop 9 kwartal:
od:
rok: do: rok:
od: ’ od:
do: do:
3 3
0d 20130701 [remmcmmmrnnnn P012-0101  fre-eemmmmoe
2013 2012
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f-omrrmrmemmpoo ot oo e
2013-01-01 20120101
do 201309-30 f-=-----eemnn- 20121231 fo-s-o--oooeees
[2013-09-30 [20+2-09-30
1. Zmiana wartosci aktyw ow neito -1 134 -2 254 7 558 5 697
1. Warto&: aklywdbw netio na koniec poprzedniego olress
grawozdawczego 103 893 105 114 97 556 97 556
2, \Wynik z operacii za okes sprawozdawezy {razem), w tym: -1 134 -2 254 7 558 5697
a}przychody z lokat netto 518 6 0564 745 1088
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b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ickat 68 163 1997 1997
cywzrod (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat £85 8 462 4 816 2611
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 134 2254 7 558 5 697
4. Dystrybucja sochod bw (przychoddw) funduszu (razem) o] 0 G
a)z przychoddw 2 lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zys Ze zbycia lokat G 0 0 0
¢)z przychoddw ze zbycia jokat 0 4 [ 0
5, Zmiany w kapitale w olresie sprawopdawczym (razem), wiym: Q 0 0 0
a)zmiana kapitait wptaconego (powigkzzenie kapitatu z tyfuiu
wydanych ceryfikaiow inwesiycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitatu 2 tytuty o 0 0 o
wylkiplonych cerlyfixatow inwesiycyjnych)
6. Laczna zmiana akywbw netto w plresie sprawozdawczym -1 134 2 254 7 558 5 697
7. Warlo$é allywow netfo na koniec okesi prawozdawszego 102 859 1G2 859 105 114 103 253
8. Srednia wartast aklywow netto w okresie sprawozdawczym 103 936 104 877 100 332 89 320
it.Zmiana liczhy certyfikatow inwestycyjnych o 0 i 9
1. Zmiana liczby cedyfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 4] 0 0 0
a)liczba wydanych cedyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)iiczba wykipionych cestyfikatow inwestycyjnych 4} ] 0 0
c}saldo zmian 0 0 o} o
7. Liczba ceryfikatow nweslycyjnych narastajgco od poozgthl
dziatainoei funduszu, w tym: 747 664 747 864 747 664 747 664
a)liczba wydanych cesdylikatdw inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
b)iiczba wykapionych certylikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
¢)saldo zmian 747 664 747 664 747 664 747 664
3. Przewidywana liczba certyfikatow inweslycyinych 747 664 747 664 747 664 747 BE4|
Wl Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny -1,52 -3,02 10,11 7,62
1. warto&t aitywaw netto ha certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniege olresu sprawozdawczego 139,09 140,59 130,48 130,48
2. warto$t aKywéw nette na certyfikal inwestycyjny na konie¢ biezacege
olfesy sprawozdawczedo 137,57 137,57 140,59 138,10
3. procentowa zmiana wartosci altywow netto na certyfikat inwesycyjny w
oiesie sprawozdawczym <1,08 2,15 7,75 5,84
7 minimainz wartos akywow netto ha cestyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 137,57 137,57 127,66 127,66
-data wyceny 2013-09-30 [2013-09-30 201203-30 2012-03-31
5. maksymalna warlo& aktywow netto na certyfikat Inwesgycyiny w olesie
sprawozdawczym 137,67 141,69 140,59 140,06
~data wyceny [2013-09-30 [013-03-28 2012-12-31 5012-06-29
6. warlo&t adywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug oslatniej
wyceny w ckresle sprawozdawczym 137,57 137.57 14015 138,11
-data wyceny [2013-09-30 [2013-09-30 2012-12-28 2012-09-28
7. Rozwodniona warto$s akywdw netto na cerlyfikat inwedycyjny 137,57 137,57 140,59 138,10
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netfo, w tym: 0,96 231 5,94 309
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzysiwa 0,69 2,02 2,07 207
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych
dystiybucie 0,00 0,00 6,00 0,00
3. procentowy udziat opiat dia depozytariusza 0,01 0,04 0,04 0,03
4, udziat igzanych dzeniem rejestru aktywd
procentowy udziat oplat zwigzanych z prowa m rejestru akywow 0.01 0,04 0.05 0,04
funduszu
5, procentowy udziat optat za ugdugi w zakresie rachunkowosct 0,60 0,00 0,00 0,00
G, t dziat optat sugi w zakresi rzgdzania akywami
slocentowy udziat oplat za usugl w zakesie zarzgdzan ywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajgco Marastajgco
k?vartaw roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartak: pop 8 kwartat:
ad:
rok: do: rok;
od: : od:
dot do:
3 3
od 2013-07-01 fo=rrmren-snmns RO12-0701  feeremees-nmod
4 5 2013 20142
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Lo oo oo o o2 oo 7
2013-01-01 2012-01-01
do 2013-09-30 f----em-ommee PO1209-30 fomnmmsmeome
[2013-09-30 [20613-08-30
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnoéci operacyjnej -4 301 -5 830 337 -1 426
1. Wphywy 81 391 259 536 135119 861 766
1. 2 tytuiu posiadanych lokat 265 795 404 2 430
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koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

1.1, Dywidendy 0 0 112 932
1.2. Odsetl od obiigacji 2685 795 282 1498
2. Z ytutu zbycia skadnikdw lokat 81120 258 715 134 688 859 192
2.1, Obtigacje 6 365 27 349 27 059 42 400
2.2. Depozyty 74 755 231 366 107 623 816 777
2.3.Inne papiery wartosciows - udzialy w spoikach z 0.0 0 0 16 16
3. Pozostate [ 25 18 144
a)w lym odsetk od lokat i rachunkéw bankowych & 25 18 144
il. Wydatki 85 692 265 366 136 056 863 193
1. Z tytuiu posiadanych ifokat 0 0 0 ¢
2.7 tylutu nabycia skadnikbw lokat 85 549 263 584 135328 861 590
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 3 450 6 658 2008 2058
2.2, Obligacje 7181 25 047 25 840 56 082
2.3. Depozyty 74 908 231879 167 480 803 451
3. 7 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa z 1428 627 1260
4. Z tytudu wp{aconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 5 o 0 o
dyslrybucie
5. Z tyluizs optat dla depozytariuza 18 36 14 31
6. Z tytutu optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestu aitywow funduszu a 50 1 49
7. Z tylubu optat za zezwolenia oraz optat rejedracyjnych G 0 0 0
8. Z tytuju ustug w zakrese rachunkowoi:i 0 0 ] Q
9. 7 tytulu ugug w zakese zarzadzania akywami fundusu 0 ¢ 0
10. Z Wtutu ustug prawnych 5 5 10 12
11. Z tytutu posiadania nieuchomoset 0 0 ¢ 0
12. Pozogate 118 263 76 251
8. Przeplywy Srodkow pieniginych z dziatainosci finansowe] 4301 5722 725 1426
1. Wplywy 430% 5722 725 1426
1.2 tytulu wydania certyfilkatow inwestycyjnych 0 G 0 G
2.7 fylutu zaciggnietych kredytdw o 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnigtych poiyczek 0 0 ¢ 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych poZyczek 4 267 5 607 571 1153
5. Odsetk 34 216 154 273
6. Pozosale 0 0 0 0
It, Wydatki . 0 o 0 o
1. Z iyluiu wylupienia cenyfilkatdw inweslycyjnych 0 0 4] 0
2, Z ytutu sptat zaciggniglych wedytow 0 il G 4]
3.7 tytutu spiat zaciagnigtych pozyczek a [t} 0 ]
4. Z ytutu wyemitowanych obligacji o 0 0 0
5. Z tytuiu wypiaty przychodow ¢] 0 [ 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 G 0 il
7. Cdsetk i 0 0 ¢
8. Porogate 0 2 ¢ 0
C. Skutki zmian kurs6w wymiany érodkéw pienigznych i
ekwiwalentow Srodkow pienieznych 0 0 0 0
D. Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+/-B) -1 -108 212 0
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego | 109 22 !
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na 0 0 ] )

NOTY

NOTA-1POLITY KARACHUNKOW OSCI

Plik Cpis

IBPM FIZ SN2 Polityka rachunkowodci, paf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

\ 3 lwarlat
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2013 roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. 7 tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytuty wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

4. Z tywiu dywidendy

§201

5, 7 tytulu odsetek

1294

6. Z tytulu posiadanych nienichomodcl, w tym Crynszow

7. Z tylulu udzielonych pozyczek

1518

8, Pozostate

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

3 lwartat

2013 ok

1. 2 tytuiu nabytych akiywow

2. Z tytutu transakeii przy zobowigzaniu sig funduszu do odkipu

3, Z tytutu ingtrumentow pochodnych

4. Z tytutu wptat na ceryfikaly inwestycyjne

5, Z tytuks wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych

6. 7 tytutu wyptaty dochodow funduszu

7. Z tytutu wyptaty przychedow funduszu

8. 2 tytuiu wyemitowanych obligacji

9. Z tyluly kétkoteminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytstu dhugoterminowych pozyczeki kedytow

11. Z tytutu gwarancji fub porgczes

oicio|loiojG|Ooioio|o| o

12, Z tytufu rezenw

2920

13. Pozostate zobowigzania

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FSNz2_rapon_|lI_kwartai_2013_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJIACY CHFUNDUSZ

Pata mle | Nazwisko Stanowisko/Funkeia PPodpis

Pe13-1104 ARTUR CZERWORNSKI PREZES ZARZADU

P013-11-04 MARCIN BEDNAREK WICEPREZES ZARZADU

2013-11-04 IWLEKSANDER MOKRZYCKI WICEPREZES ZARZADU
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
8PH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzgdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA

Nota objodnigjgea 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnig 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pdzn. zm. Ustawa") oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zased rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w waiucie polskie].

informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigeach ziotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
skladnikow lokat oraz ustalenie zobowigzas i wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszuy, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikdw aktywéw i pasywdw, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow fokat przez Fundusz ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktdrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednic sie w nojblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnio wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transckcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujgeymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawoch nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moZe
stosowad krojowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardow
Rachunkowoéci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowege Fundusz moZe stosowac
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. ‘

Fundusz cbowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosc, rzetelnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowg oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowigzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartcé¢ aktywdw netto Funduszu jest rdwna wartosci aktywow
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tokze w cefu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywédw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnoéci biorge pod uwage mozliwose uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustelenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne ospekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzing 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.




Zgodnie z najlepszq wiedzg Towarzystwa przyjgcie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny cktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidiowe, zgodne 2 Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzgdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci akiywdw netto na certyfikaty inwestycyjne o takze na przeprowadzenie wykupu ceriyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyZej wymienionej Ustawy, ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoéé dhuznych papierdw  wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowonej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczaqwszy od dnio zawarcia umowy sprzedazy, metodqg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zestosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody adsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytuiu kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenic do ksigg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
wydania | wykugienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkdw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokoéci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéei z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzeniao odpowiedniego preliminarza kosztow, zawiergjgeego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartodci aktywodw netto w driach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i roziiczane sg przez fundusz do 15-go dnio nastepnego miesigea
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych &rodkéw nastepujace koszty | wydatki zwigzone z dzictolnoscig Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszami; optaty i prowizie maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajgee z przepisdw prawq; prowizie i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW: koszty likwidacii Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynagrodzenie animatora dbajgeego
o plynnosé certyfikatéw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycenq aktywow
spetniajgcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
2 nabywaniem i zbywaniem aktywdw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokoéci 1% WAN w skali roku,
koszty zwigzane z wykonywaniem okresowych wycen Aktywow Funduszu, w szczegolnosci wycen spotek, o
ile koszty te nie zostaty poniesione przez spdtki, ktdrych akcje lub udziaty stonowiq przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% (stownie: jeden procent) WAN w skali roku.

Koszty zwigzane z dziotalnoéciq Funduszu nie wymienione powyzej poksywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujimuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ nalezne] dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noteznej dywidendy spotki wchodzgeej w skiad portfela inwestycyinego uimowany jest jako koszt.




Aktualizacja rynkéw glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqca  kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic {(BGN) i Bloomberg Fair Value [BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzien rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest deny instrument, w tym:

a) dia kegjowych instrumentéw udziaglowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtwny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktdre s¢ brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentdw udzictowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkow aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia donego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

o dia krgjowych instrumentdw dtuznych wybdr rynku gibéwnego opiera si¢ na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu no kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest Bloomberg Generic
IBGN), a w przypadku broku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dia zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtowny ustala sig spoérod rynkéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na kiérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtowny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziert na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacii rynkéw gidwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
oktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiacu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktuafizacji rynkow gtownych
nie byt notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na dzieh
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtownego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 17 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczednie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartodciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigeu poprzednim. .
Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszezalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akeji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzanc zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdowczy zostato sporzgdzene zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych

zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci. ' '




Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzeénia 2013 r.

1} informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. nie wystapity znaczqce zdarzenia
dotyczqce faf ubieglych.

2) Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastqpify po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdoniu finansowym
Po dniu bilansowym, 1. 30 wrzeénia 2013 r. nie nostgpity znaczgee zdarzenia nieuwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3} Zestawienie oraz objaénienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojowity sie réznice pomigdzy danymi wiawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowaaymi kwartalnymi sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bieddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkowg i finansowg, plynnoé¢ oraz wynik z operaci i rentownosé fundusay,
przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacjo tabeli zawierajgeej
co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogtoszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywodw netto na
jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oroz
wyjaénienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia
zawieszenia, okres, w ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i
przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym hie wystgpiy takie zdarzenia.

c} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie fransakcji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktdrych nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnoéci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoécl, wraz ze wskazaniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis podejmowanych bqdz planowanych
przez jednostke dzictant majgcych na celu eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do moziiwoéci kontynuowania dziatalnosci

6 Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wptyngd
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Na dzie) przeprowadzenia wyceny (30 wrzeénia 2013} wartos¢ certyfikatéw zostata okreslona na kwete 137,57 ztotych
co stanowi spadek 0 1,05 % w pordwnaniu do wyceny wykonanej na dzien 28 czerwca 2013 roku,

Uwzglednigjge wartos¢ certyfikatow okreslong w drodze ostatniej wyceny stopa Zwroiu osiggnieto przez Fundusz od
rozpoczecia swolej dziatalnodci wynosi 40,4 %.

W oparciu o przeprowadzong wycene fgczna wartodc portfela nieruchomoscl Funduszu okreglona na dziert 30 wrzesnia
br. wyniosta 148.4 mln ziotych.

Obecny wskaznik zadtuzenia w stosunku do wartosci portfela nieruchomosci ksztattuje sie na poziomie 35 %.
Na przestrzeni ostatniego kwartotu portfel inwestycji docelowych Funduszu nie ulegt zmianie.

Kolejny obiekt magazynowo-biurowy, ktory powigkszy w 2013 roku portfel inwestycji docelowych realizowany jest
zgodnie z harmonogromem a catosé dostepnej powierzchni najmu zostata juz wynajeta.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowanic.,




