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 Informacje o funduszu.

Konstrukcja funduszu: o : Typ funduszu: -

Subfundusz: 0 _ Funduz sehxrytyzééyjny: S i

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: D

Fundusz powiazany:. . o [N s ) Fundusz aklywow niepublicznych: O
Waluta spréwozdania finansowego: zt

. (nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy pbwiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

‘(nazwa mnduau), b
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'WYBRANE DANE, FINANSOWE wiys. zh W tys. EUR
I. Przychody z lokat 326 79
II. Koszty funduszu netto, 28 7
. Przychody z lokat netto 297 72
IV. Zrealizowane zysd (straty) ze zbycla lokat -134 -33
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny Iokat - -603 -146
VI. Wynik z operacji- : -439 -107
VIi. Zobowigzanla, = 79 © 19
Vil Aktywa 36 188 8 628
IX. Aklywa netto 36 109 8 609
X Liczba zarejesrowanych certyfikatow inwestycyjnych 397 674 397 674
Xi. Warto& altywow netto na certyfikat Inwes(ycyjny 90,80 21,65
XIi. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny "-1,10 -0,27
pozycja X. wykazana w szt '
pozycje XIi XIl odpowienio: wzt. | EUR
pozycje bilansu wtys EUR ea przeliczone wg érednlego kursu NBP z dnla 30 czerwca
RO15 .
pozycje rachunku wynll«Swwtys EUR sa przehczone wg.'srednigj arytmetycznej kursdw]| -
NBP z dnia 30 czerwca, 29 maja i 30 kwietnia' 2015 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT .
: o "+ 2015 roku’ l 2015 roku
‘Warto§é o Wartosé
Wartos & wedlug rocentowy Wartosé wedlug ro?entowy
wedlug ceny wytceny na dziatw wediug ceny wyce'ny na udziat w
habycia w tys. d.zueri ktywach habyciaw tys. dzien ktywach
: bilansowy w  jogélem . bilansowy w  jogdlem
kys. B : - kys.
1.Akcje 19 9565 © 20030 © 55,35 18 049 18 812 47,33
2. Warranty subskrypcyjne 0 ' 0 0,00{ 0 0 0,00
3. Praw a do akji .0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 - 0,00}
5. Kwity depozytowe o] | 0 0,00 0 o) 0,00/
6. Listy zastawne of 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w arto$ciow e 14 807 15114 41,76 18 148 18 365 46,20
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 6 0,02
9. Udzialy w spélkach z o ramczon .
odpovt/y |ed2|:l?1*oécra ’ a 0 : B o - 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a ol ol 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granica o :
13. Wierzytelnosci * 0 0 0,00 0 [ 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Depozyty 547 547 1,61 2231 2231 5,61
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie .0 0 0,00 o 0 0,00
19, lnne ’ 295 205{° 0,82 0 o 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
) . Kraj siedziby Warto$6 wedlug MWarto$¢ wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba [ mitenta ceny nabycla w fwyceny na dzier
kys. pilansowy w tys.
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2014 rok 2 kwartat
: 2014 roku..
Warto§¢é . - MWartosé _
Wartosc wedtug ros:entowy Wartos & wedlug rot.:e ntowy
Wwedlug ceny wyce'ny na dziatw wedlug ceny W){ceny na ‘ dznalw. _
nabycia w tys. dzied ktywach nabyciaw tys. dzief : ktyyvach
bilansowy w jogélem bilansowyw ogétem
tys. . . : kys. - K . :
15 047 14 199 33,42 ) 15 240 14725 27,82
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 368 376 0,71
0 0 0,00 . ) ] 0 0,00
"0 - 0] 0,00 0 0 0,00] -
0 0 0,00 0 ’ .0 " 0,00
25 721 26 141| - 61,52 36 370 ) 36 701 69,33
0 2 0,00 . 0 0 . ..0,00 .
0 o . o0 o 0 0,00
0 (¢] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00{ -
o] . 0 0,00 ol . 0 0,00
1805 1805 4,25 308 308 0,58
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
W aktywach
lbg6tem

Komisja Nadzoru Finansowego
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'A ‘ Kon:»isja Nédzoru FinansoWego

Gletda Papierow
5TH AVENUE HOLDING S.A. . RZECZPOSPOLI
1. (PLSAVNH00013) [AKtywny rynek - rynek tegulowany x:r!owpwych W 370 484 TAPOLSKA - 617 445
: L rzawie ; Dk
o ) . S . . [Gielda Papieréw| . S
2, APATOR S.A. (PLAPATR00018) * |AKywny rynek - tynek regulowany ' MWartoéclowych 12 221 ?iE:gLng:OLI 499 494
) Warszawie
: Gietda Papier6w
3.ARCTIC PAPER S.A. (PLARTPR00012) AKywny rynek- rynekreguiowany - Wartosciowychw| 147 619 ?iE:gst}f: Ol 693 495
. . e . L ) : Warzawie .
. T ‘ RN B R Gielda Papieréw] - - |
4. BANK MILLENNIUM S.A. (PLBIGO000016) - |AKywny rynek- rynekreguiowany  Warto&ciowych w 139 000 ﬁE:OZEé)::OLI 932 910{ -
: : Warszawie
Gietda Papieréw
§.BankZachodni WBK §.A. (PLBZ00000044).  [AKywny rynek - rynek regulowany |Wartosciowych w| 8 ?iE:gngS:OLI 377 334
Warszawie
P T . B o -+ [Gielda Papieréw '
6.BETOMAX POLSKA S A, (PLBETMX00013) _ |Aktywny rynek-ynekregulowany Martosclowychw| 80 396 ?iefgfgf: Ol 277 354
Warszawie )
: Gielda Papieréw
7.BORYSZEWS.A. (PLBRSZW00011) AKywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowychw| 94 987 ?ﬁfgfgfi oul 506 558
) Warszawie :
o : L . Gietda Papieréw
BSC Drukamia Opakowar S.A, o S . . RZECZPOSPOLI
8. (PLBSCDO00017) S - [Akywny rynek- rynek regulowany x:;t;:cvlioewych w| 23 144 TA POLSKA . 598 748
Gielda Papieréw
9. Capital Park S.A. (PLCPPRK00037) Aktywny rynek - rynek regulowany  MWartosciowych w 60 833 ?iE:OZng:OLI 282 294
Warszawie
) : Gietda Papieréw
10.COGNOR S.A. (PLCNTSL00014) AKywiy rynek- rynekregulowany  Martosciowychw| 70 534 ?ﬁfgfgf: Ol 105 94
) : ) Warszawie
' ] . B [Gietda Paplerow :
11.DECORA S.A. (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartosclowych w 58 592 ?iEfgfso’f:OL' 645 404
Warszawie
) ; . j Gielda Papieréw :
Firma Oponiarska Dgbica S.A. - L RZECZPOSPOLI
12. (PLDEBCA00016) : s A!;lywpy.rynek- rynekrggujowany w:ﬂoéclpwyph W 1'4 8§7 A POLSKA 1‘4‘125 B 1156
= o A B . ) reawie ) .
j . . Gietda Papieréw
ELEMENTAL HOLDING S.A. RZECZPOSPOLI
13. (PLELMTL00017) Aktywny rynek - rynek regulowany x:;t;:c“i,ic;wych w| 48 856 A POLSKA 127 191
] Gietda Papieréw
14.ENEA 8.A. (PLENEA000013) AKywny rynek - rynek regulowany  Wartosclowych w 37 284 ?iE:OZLPé)KS:OLI 589 595
: = : L Warzawie . :
’ . . o .| [Glelda Papieréw
15.FERRO S.A, (PLLFERRO00016) - " |AKywny rynek - rynek reguiowany Wartosciowych w 57 320 ?iE:gLPSOKS:OLI 651 622
: ) Warszawie
. . ) Gielda Papieréw :
i) , : . L
16. GRUPA DUON S.A. (PLCPENR0O0035). . " |AKywhy rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 204 472 ?iEé)gESOKS:O ! 358 626
) N IR - ) Warszawie )
o E . I o Gielda Papieréw . , 1.
17.1ZOSTAL S.A. (PLIZSTLO0015) Akywny rynek- ynek regulowany  Warlooiowyeh w| 93 5234 oot 0o OL1 570 486
© Warszawie
Gietda Papieréw
Zaldady Ttuszczowe Kruszwica S.A. i RZECZPOSPOLI
- 6 686
18. (PLKRUSZ00016) JAKtywny rynek - rynek regulowar»1y x:r;zc“lno:vych w| 10 850 A POLSKA 72
: S N IR e - (Gielda Papleréw ;
1. o L .\ CZPOSPOLI .
19.LENA LIGHTING S'A. (PLLENAL00015) - |AKywny rynek-rynekregulowany - MWartosciowych w 140 573 ?,AZ\EPOLSOK:O 573 . 604
) ’ | - ‘ Warszawie ‘ )
Gielda Papleréw
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. : RZECZPOSPOLI 218
20. (PLLWBGDO00016) Anmy rynek - rynek rggulowany zVV::t&o:cviic;wych w 4 198 A POLSKA ‘348 1
cee s e . : © Gielda Papieréw B . )
: - SN . - PO I ‘
- 21. Mostodtal Zabrze S.A. (PLMSTZB00018) - - |Aktywhy rynek-rynekregulowany Wartosiowych w 127 841 ?iE:OZLSKSI‘OL 263] - 258
‘ - . : - [Warszawie
Gietda Papieréw
. E SPOL
22.Newag S.A. (PLNEWAG00012) AKlywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 19 858 ?i :gl.PSOKA : 407 377
: Warszawie
: Gielda Papierow .
. : . . - : RZECZPOSPOLI
23.NORTH COAST 8.A. (PLNRTHC00014) ‘|Akywny rynek- rynekregulowany . . Wartosciowych w .27 201 A F?OLSK:O 165 187
’ B o R L - ) " MWarszawie C .
: - . Gietda Papieréw ;
; E SPOL :
24, PCC ROKITA S.A. (PLPCCRK00076) AKlywny rynek - rynekregulowany  WartoSciowych w 16 864 :\.’i :gngA ot 560 681
L Warszawie
, . o .+ |Gielda Papieréw
. U : . . ; CZPOSPOLI ;
25.PKP CARGO S.A. (PLPKPCR00011) . ~ - |AKywny rynek- rynekregilowany = MWartosciowych w 65631 ?iEPOLSK:o . 639 541
RS R R C . MWarszawie . . . ‘
) . Gietda Papieréw
. RZECZPOSPOL ;
26. Polenergia S.A. (PLPLSEP00013) Aywny rynek- rynekreguiowany  Wartosciowych w 36 363 A POZLPSKA ! 983 934
Warszawie
E Gietda Papleréw
: R RZECZPOSPOLI
27.Polnord S.A. (PLPOLND00019) Aktywny rynek - rynekregulowany  Wartoéciowych w, 77 302 A POLSKA 705 667
. ' : L . [Warzawie
" . ] Gietda Papieréw|. . ,
Prime Car Management S.A. : Crene . i RZECZPOSPOLI| - s 338
28. (PLPRMCM00048) - |Akywny rynek - rynek regulowany x:;tgoa“lnzwych w 8030 rA POLSKA 346,
: ’ Gietda Papleréw
. : RZECZPOSPOLI
29.RELPOL S.A, (PLRELPL0O0014) = Aklywny rynek - rynekregulowany - Wartosciowych w 36 681 A POLSKA 257 231|
s L o SRR, Warszawie '
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1,23

1,36

1,37

2,52

0,92

0,98|

1,54|

2,07

. 0,81

3,19

0,53

1,64

1,72

1,73

© 1,34

1,90

1,67

0,60

0,71

1,04

0,52

1,88

1,49

2,58

1,84

0,93

0,64
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. . Gietda Papieréw
30.ROBYG S.A. (PLROBYG00016) AKywny rynek - rynek regulowany . Wartosciowych w 263 331 ?iE:gfso’f:OLl 591 608
: ' Lo ) ; . Warszawie )
" SANOCKIE ZAKEADY PRZEMYSLU : . R [Glelda Papierow RZECZPOSPOLI N
31. GUMOWEGO STOMIL SANOK S.A. AKywny rynek - rynekregulowany  Wartosclowych wi 5 500 A POLSKA 357 347
(PLSTLSK00016) Warszawie
Gielda Papieréw
32, Stalexport Autosirady S.A. (PLSTLEX00019) |AKywny rynek-rynekregulowany [Wartosclowychw| 138 600 ﬁ?ﬁgfgfj oLl 275 430
- MWarszawie TERRIL .
: R j I : . Gietda Papierow o .
33. STALPRODUKT S.A. (PLSTLPD00017) AKywny rynek - tynek teguldwany. - Warto&clowych w 71098 ?iE’fgngS:o“ ©.301 607
S ) : ) - - - Warzawie . -
C Gielda Papierow
34, SYNEKTIK S.A. (PLSNKTK00019) Aktywny rynek - rynek regulowany — Wartosclowych wi 34 903 ?iE:gfé‘)::OLl . 619 586
o . . Warzawie ‘ :
A G A RS R Gietda Papierow f .
" TAURON POLSKA ENERGIA'S.A. ... I o T . Iy RZECZPOSPOLI . - .
35. (PLTAURN00011) . ) . |AKywny rynek - rynek regulowany x:x:c“i’;):lych w| 75 691 A POLSKA 347 332
Gietda Papieréw
36. TRAKCJA PRKII S.A. (PLTRKPLO0014)  |Akywny rynek-rynekregulowany  Martosciowych w| 81 389 FT‘iEféfgf: Ol 603 700
. . . Warszawie
, T . K » .. " [Gielda Papierow REPUBLIKA
37. UNIWHEELS A.G. (DECO0A13STW4) Aktywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych wi - '3500FEDERALNA. 368 397
o " B . Warszawie NIEMIEC
’ . " [Gietda Papieréw .
38.ZPUE S.A, (PLZPUE000012) Aktywny rynek - rynek regulowany  [(Wartosclowych w . 1345 ?iE;gfgf:OLl 500 390
' . Warszawie
39. BLOOBER TEAM S.A. (PLBLOBRO0014) [Akiywny rynek- altematywriy system New Connect 14 624f{2- 2P OBPOL! 350 329
40.PHARMENA S.A. (PLPHRMNO0011)  [Aklywny rynek- altematywny system New Connect 54910 ?iEfgngS: ol 784 879
. : ' , . o . kraj sedziby [remin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynk -Nazwaynku  Emitent - emijtema y wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje-
Treasury Bond  [SKARB PANSTWA RZECZPOSPO §
-OK0116 (PLO000107587) IAKywny rynek - rynek regulowany Spot Poland bOLSKI L ITA POLSKA P016-01-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
2.0 terminie wykupu powyzZej 1 roku:
a) Obligacje
' - : ' ‘ . stuttgart Stock . KROLESTWO
-Synthos Finance AB (X$1 115183359) Aktywny rynek‘- rynek regulowgny Fxchange Synthos F!nancg AB S ZWEC! 2021-09-30
' : Treasury Bond [SKARB PANSTWA |RZECZPOSPO -
-WZ0117 (PLO000106936) IAldywny rynek - rynek requlowany Spot Poland bOLSKI | ITA POLSKA P017-01-25
Treasury Bond . SKARB PANSTWA RZECZPOSPO )
-PS0418 (PL0000107314) - Aktywny ryne'k— rynek regulowany kspot Poland S OLSKI | ITA POLSKA 2018704 25
. o L " [Treasury Bond [SKARB PANSTWA RZECZPOSPOI, -
-WZ0121 (PL0O000106068) Aktywny rynek - rynek reguiowany Spot Poland POLSKI | ITA POLSKA P021-01-28
- nie dotyczy
- nle dotyczy,
- nie dotyczy
© e ) Warto$6 wedlug Wartoé6 wediug
DEPOZYTY Kraj siedziby Waluta [Warunki ceny nabycia w keny nabycia w

Nazwa t?anm ‘banku

oprocentowania
pro dane] walucie

ys.

" Komisja Nadzoru

Finansowego
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1,68
0,96
1,19
1,40
1,62
0,92
1,93
1,10
1,08
0,91
2,43
Wartost wedtug [Wartoéé wedtug Procentowy udziat
Zvargjcne.itowania xr:\trnézlna Liczba kLeny nabycia w yceny na dzien w aklywach
P ys. bilansowy wtys. pgétem
5 400 4 987 5 352 14,79
5 400 4 987 5352 14,79
gegg"“”".".we 1.000,00 5400 4987 5352| 14,79
9134 9820 9761). . 25,97 -
. 9134] 9820 9761 26,97
state 4,00 4 194,40 150 626 622 1,72
Emienne 2,01 1'000,00 4500 4 488, 4500 ~ 12,43/,
state 3,75 1 000,00 4 000 4226 4162 11,50
zmienne 2,01 1 000,00 484 480 478 1,32
Nir::néé :;e:'zl:gn Warloss weditg  Procentowy udzial
:,i);ansgwy W lwyceny na d;leﬁ'w aklywach
Liane] walucie bilansowy w tys. jogétem

Komisja Nadzoru F_inan_sowégo ‘
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L. Wwalutach paristw nalezacych do OECD" 547
RZECZPOSPOLI
1. O/N, 1D, 2015-07-01 Bar)k BPH S.A. T A POLSKA PLN Fa!e 1,05 547 000,00 547
NIERUCHOMOSCI Szﬁﬁjddanla 9 bhata nabycla :I.ue";gs':fgl Kraj potozenia. dres Powierzchnia
) 'Kfaj sedziby MWartosé wediug |, _Procentowy udziat
NNE Em:::/tca) emitenta stotne parametryLiczba ceny nabycia w l\:\illaato;é nawd‘zlseﬁ W akywach
Wy wystawcy) lys. WY WS bastem
" Pozmansa ‘ : ‘
zapis na akcje Poznariska KorporacjaKorporacja RZECZPOSPOLI | -
‘Budowlana Pekabex SA serla B udowiana [TA POLSKA prak 29 500 295 295 0.82
ekabex SA
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) acma . Warto$é wetlilug \Warto&s wedlt.xg Rrocentowy udziat
| OKAT - . Rodzaj ficzba _peny nabycia-w lwyceny na dzief \v akywach
N R - ys. pilansowy w tys. pg6tem
1. Papiery warto$ ciowe gwarantowane . :
przez Skarb Paristwa hie dotyczy
2.Papiery wartoéciowe gwarantowane o - '
przez NBP . . [edotyczy ...
3. Paplery warto$ciowe gwarantowane ' B )
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego
4.Papiery warto§ciowe gwarantowane -
przez paristwa nalezgce do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery warto§ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czfonkiem jest . pie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej :
jedno z panstw-nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU . Warunk Wartoss Wartosé wedtug Warto&¢ wedtug
. Emitent Termin wykupu ) X liczba ceny nabyciaw Mwyceny na dzien
PIENIEZNEGO - . oprogentowania hominalna vs. bilansowy w tys.

1.nie dotyczy

:

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH

Warto& wedlug
lwyceny na dzien

akdywach ogote

Procentowy udziat w

m

W ART. 107 USTAWY -

" pilansowy w tys.

OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys,

1. nie dotyczy
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD |artote wedieg -
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA. ycenyna dzisn [ioceriow udietw

aktywach ogbtem

1. nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego
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547

1,61

547 000,00

- 547

1,51

FIZ-Q-E_'_201.20309‘2(2015 '

Obciqzenié ~[Sluzebnogi

Wartos¢ wedlug Wartos¢ wediug
ceny nabycia w wyceny na dziefi

lys.

bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aklywach
bgétem -

. Procentowy udziat
W aktywach
pg6tem

Komisja Nadzoru Finansowego
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APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ .
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJ E ) ‘ '
Eg@ﬁg‘gﬁ JKE-;?_RYCH Nézwa emitenta’ :;agt:ine‘:zrby Rodzaj rynm Nazwa rynku‘ .iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD '
1. nie dotyczy
2 . kwarat| 1. lwarat| : 2 iwarlat
BILANS T bk 2014 1ok [---------e--
2015 roku 2015 roku 2014 roku
I. Aktywa . c 36 188 39751 " 42488 62 935
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 21 26 8 409|
2.Naleznosei’: : 162 282 337 397
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35 144 36 162 39 292 51 802
-dtuzne papiery wartosciowe 16 114 17 340 25 093 36 701
5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku wiym: 842 3262 2 854 308
-diuzne papiery warlosciowe o 1025 1047 .0
6. Nieruchomosel o] 0 0 0
7. Pozostale akdywa 19 29 ] 20
Il. Zobowiazania _ 79 457 99 314
. Aktywa netto (I-1l) 36 109 39 204 42 389 52 622
iV. Kapitat funduszu .46 748 49 494 54 198 63 875
1, Kapitat wptacony 131 719 131719 131 719 131719
2, Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -84 971 -82 225 <77 521 -67 844
V.Dochody zatrzymane -11 020 ~-11 183 -11 379 -11 079
1, Zakumulowane, nierozdysponowane | przychody z lokat netto 5 695 5298 5642 5775
2.5:;«;:21:)0;;/(%% nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (strata) ze| e 46 615 16481 A7 024 : 16 853
Vl.z\;z;;;:(spadek) wartos$ci lokat w odniesien!p do ceny 380 083 431 475
VIl :(:/p*-n\t;fl-fc:;duszu i zakumulowany wymk z operacjl 36 10‘9 39 204 “?2 489 52'622_ .
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 397 674 427 843 481 237 ' 589 401
Wartodé akdywdw netto na certyfikat inwestycyjny 90,80 91,84 88,08 89,28
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 367 781
Rozwodniona wartosé aktywbw netto na certyfikat inwestycy]ny .90,80

Liczba cenyfll\atéw Inwestycyjnych w podziale na serie cenyflkatéw

iczba zasymllowanych celtyﬁkatéw 1nwestycyjnych sern A i B 397 674 szt

Warto&¢ aklywow netto na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych:

Komisja Nadzoru Finansowego

Warto§¢ aktywow netto na certyfikat inwéstyéyjny (zasymilowane sgrie A 1B): 90,80 zt.
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Narastajaco ‘ Narastajaco

oo olres o e ok
_kwartal: z:f:nzednlego kwartat:
rok: o dos rok:
odi e od:
do: : do:
2 2
od 20160401 [------------1 2014-04-01  [------------1
' 2015 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rommmrmmmms e oom oo oo oo oo
e : L ) : 2015-01-01 20140101
do 2015-06-30 |---- m-emoommo 2014-06-30 i it attaieiatel .
: -+ R016-06-30 o "P014-06-30 o
L. Przychody z lokat 326 458 389 : 595
1, Dywidendy i inne udzlalywzyskach o L . . 245) 245 ' 144 o 144
2. Przychody odsetkowe . = . ‘ N T T 210] - 248 - " 451
a) Odsetki od depozyibwlrachunkbw bankowych 4 S 14 . 14]. " 22
b) Odsetki od papleréw wartosciowych, 4 - 74 194 231 382
¢) Odpis dyskonta 2 2 0 48
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych B o 0| - 0 0
5. Pozoslate . . . L of . 3 0 0
Il. Koszty funduszu ’ o : . ) 28 .504 352f . 732
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa . 11 ' 471 332 692
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dys(rybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza : 3 6 3 10
4 Optaty zquane z prowadzeniem re]es(ru aktywéw 7 ) 3 7 14
funduszu : : 1
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugl w zalresie rachunkowoscl| 0 0 0 ! 0
7. Usdlugi w zalresie zarzgdzania akywami funduszu 0 (o} 0 0
8. Uslugi prawne <0f - 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 (18
10. Koszty odsetkowe 0 2 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem pieruchomoéci ] 0 o] 0
12. Ujemne saldo réZnic kursowych 3 3 0 0
13.Pozostale . 5 10 10 16
1l Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 28 504 352 732
V.Przychody z lokat netto (I-1V) ) 297 47 37 -136
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) . . =737 . 1217 -1 210 - -1 506
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia-lokat, wtym : . .-134 - 406 286 1796
-2 tytutu réznic kursowych 1 L 16 0 -5
2, Wzrost (spadek) mezreallzowanego zysku (straty) z wyceny ' )
okat, w tym: -603 811 -1 495 -3302|
-z tytulu réznic kursowych® I 18 L -2 8
VIl.Wynik z operacji .. -~ - - PR " 439 1.170 - 1173 -1 642
\Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny -1,10 2,94 -1,99 -2,79
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfnkal a,10| 2,04 1,89 2,79
nwestycyjny N
Narastajgco Narastajaco
kwartaty roku kwartaly roku
blezacego Okres roku poprzedniego
kwartat: poprzedniego kwartat:
od:
rok: - dos rok:
od: : od;
do: do:

* Komisja Nadzoru Finanédwego
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_ o L od 2015-04-01 |-~ :2p014:01:01
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~  |---omeomnanee e
’ d0 2015-08-30 [===-xnx=uun +-p014-12-31 -
015-06-30 2014-06-30
l.Zmiana warto$ci aktywéw netto -3185] .- -6 280 -20 093 - 9860
1. Wartoéé akywow netto na koniec poprzednlego olkresu . : . .
sprawozdawczego 39.294 42 389 62.482 62 482
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -439 1170 -2 1984 -1 642
a) przychody z fokat netto 297 47 -269 -136
b) zreaiizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -134 406 1629 1796
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat . . -603 . 811 -3 657| - -3302| .
3.Zmiana W aklywach netto ztytu!u'w_ynlku z operacji 439 B © 1170 -2'198 -1 642} -
4. Dystrybucja dochodéw (przychod6w) funduszu (razem) 0 o} 0l 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 o
c)z przychodéw ze zbycla lokat of ol - 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym: -2 746 -7 450 -17 895 -8 218
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o 0 0 0
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b)zmlana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 2748 -7 450 17895 8218
6.Laczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym . -3 185 o -6‘_280 20 093] | ", <9860
7, Walrtos¢ aklywéw-netto na konlec okrésu sprawozdawczego 36 109 ‘36108)- - ° 42389 62822
8. Srednla warto$¢ aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 36 839 37933 50 259 55 766
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 30 169 83 563 197 926 89 762
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwesdlycyjnych w okresie sprawozdawczym 30 169 83 563 197 926 89 762
a)liczba wydanych cértyfikatow inwestycyjnych : 0 0 ool 0
b)liczba wykupionych cértyfikatéw inwestyeyjnych 30169 . 83563 -197.926 89 762
c) saldo zmian -30 169 -83 563 -197 926 -89 762
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatiu
dziatalnoei funduszu, w tym: 397 674 397 674 481 237 589 401
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1323 392 1323392] . 1323392 1323 392
b) liczba wykupionych certyfikatéw Inwestycyjnych ‘ 925718 925718 - 842155 ©  “733.991
. ¢)saldo zmian . 397 674 397 674 481 237 589 401
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych . 367 781 367 761 427 843 533 182
1Il. Zmiana warto$ ci aktywéw netto na certyfikat mwestycyjny --1,04 2,72 - -3,92|" -2,72
1. warto¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec C g s
poprzedniego okresu sprawozdawczego 91’“ 88,08 - 92,00 92,00
2. warto& aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego ' .
okiesu sprawozdawczego 90,80 90,80 88,08 89,28
3. procentowa zmiana wartoci akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 1,13 3,09 4,26 2,98
4. minimatna warto$ aktywéw netto na certyflkat inwestycyjny w okresie e
sprawozdawczym - . 90,79 87,03f | 87,20 89,22
-data wyceny P015-06-17 R015-01-21 2014-08 13 2014-05 14
5. maksymalna warto& altywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie :
sprawozdawczym 93,65 93,65 92,11 92,11
-data wyceny .£015-05-06 P015-05-06 .. R014-02-19 . |P014-02-19
6. warto$6.aklywéw netto na cenyﬁkat mwestycyjny wedlug ostatnie] i P 3 . o 1 s
wyceny w okresie sprawozdawczym . ) ) 91‘61 ‘ 91,61 : 88,10/ - ~§9-5°
- -data wyceny . R015-06-24 P015-08-24 P014-12-30 - [014-06-25
7. Rozwodnlona warto$¢ éldywéw netto na certyfikat inwestycyjny 91,61 91,61 88,08 89,28
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredme; wartosci
.aktyw6w netto, w tym: 0,08 e -2'66' : i 131
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,03 C 1,24 2,50 1,24
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych - ] - 5
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 9,01 0,01 0,04 0,02
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aldywéw 0,02 ‘ o,o’é ' 0,06 0,02
funduszu ] ! ” .
5. procentowy udziat optat za uslugl w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
s d Kywami
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakesie zarzgdzania akywami 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku kwartaly roku
blezacego Okres roll(u poprzedniego
kwartat: pop,rzedr) °go kwartal:
rok: :6' rok:
od: ) od:

A

Komisja Nadzoru Finansowego
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uv, . uw.
’ o o L e . A od 2015-04-91 -------------- P014-04-01 = J-cenionaaanad
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ) S B £ FR S o
P015-01-01 R014-01-01
do 2015-06-30 [------------- 2014-06-30  [------------]
' 2015-08-30 2014-06-30
A.Przeplywy §rodkéw pienigznych z dz:alalnoécl operacyjnej ) 2 740 7465 4077 6 938
1. Wolywy . . ' 134'490f 350'693|. 131 366 379 531
1. Z tytulu posiadanych lokat o , 435] 574 344 "445
1.1. Dywidendy . . 160 160 ' 69 69
1.2. Kredyty | pozyczki . & ’ 0 0 of 0
1.3. Odsetki od papieréw wartosciowych A ’ S 278) . 414} 275 376
2.Z tylulu zbycia sdadnikéw lokat -~ - . .~ . o . S 134 061 350105 . 131008 - 379030
2.1. Akeje | prawa z nimi zwigzane 3859 9016 1320 23 808
2.2, Obligacje 13 870 25 030 6 842 166 876
2.3. Prawa pochodne . 1212 8734 0 1880
2.4. Depozty : o 5 C 115110 309 326 122 846 186 465
3.Pozostate - N N K N 4 14] 14 56
a)w tym odsetki od lokat | rachunkéw bankowychf o . o .4 ' 14 14 56
Il. Wydatki 131 750 343 228 127 290 372 594
1. Z tytutu posiadanych lokat . ’ 0 [ - 4] 0] -
2, Z tytutu nabycia skdadnikéw lokat . o : . 131 505 342 689 126 936|. .- 371817
2,1. Akeje i prawa z nimi zmazane o . R © 6201 T 13 863] .5 050 213118
2.2, Obligacje - - ) 10 678 14 052 0 171 754
2.3. Prawa pochodne 1200 6 707 0 1950
2.4. Depozyty 113 426 308 067 121 886 184 994
2.5. Tytuly uczestnictwa . . 0l 0 o] - : 0
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzema dla towarzystwa A 237 486 . 345 715] .
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenla dla podmiotdw prowadzqcych : '
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytulu oplat dla depozytariusza . 3 7 5 16
6. Z tytulu oplat zwlqzanych z prowadzeniem rejestru aldywéw funduszu ’ 0 26 0 27
-7.Z tytulu optat za zezwo!enia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakiede rachunkowoéel 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzgdzania aklywaml funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania n|eruchomoéci 0 0 0 0
12. Pozostale 5 20 3| . 18
B.Przeplywy §rodkéw pienieinych z dziatalno$ci finansowej -2 746 -7 450 -4 071 -8218
1. Wplywy ) 0 0 o] ]
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 o]
2, Z tytulu zaciggnietych' kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnigtych pozyczek - - . 0 0 0 0
4, Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odseti 0 0 0 0
6. Pozostale ) 0 0 0
I1. Wydatki ‘ . 2748 _ 7450} - 4071] - 8218
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych ) N 2 746 ) 7 450] 4071 8218
2, Z tytutu splat zaciggnietych kredytow o : j of - . -0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 "0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 o 0
6.Z tytutu udzielonych poiyczek 0 0 of- 0
7. Odsetld 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 4]
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany §rodkéw pienieznych i 3 3 0 o
ekwiwalentéw Srodk6w pienieznych . . .
D.Zmiana stanu $rodk6w pienigznych netto (A+/-B) | . -6 15|, 5 -1 280
E Srodki pienigzne iekwiwalenty §rodkéw plemeznych na 26l e . 403 1880l
poczatek okresu sprawozdawczego . :
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw plenieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) : 21 2 409 . - 409

NOTY

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik

Opis

Nota 1BPH FIZ_Ml.rtf

2 kwartat

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2015 ok
1. Z tytutu zbytych lokat ) 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0

3. Z tytulu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 0

4, Z tytulu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

8. Z tytutu posiadanych nieruchomoscl, wtym czynseébw - - 0

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

NOTA-SZOB;OW_IAZANIA FUNDUSZU

2 kwartal

1. Z tytutu nébytych aklywow

| 2015 rolu

2, Z tytulu transakeji przy zobowi.qzaniu sie

funduszu do odkupu

3. Z tytulu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

7.Z tytutu wyplbaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczek] kedytéw

ololelolololelelelolo

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen
12. Z tytuiu rezerw ’

-~
<

13. Pozostate zobowigzania

o

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

FMI_raport_ll_kwartal_2015_dodatkowa.rtf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ -

" Pata

mig | Nazwisko .

IStanowisko/Funkcja Podpls

P015-08-04

PIOTR KARNKOWSKI

PREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego
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RO15-08-04 .

* MARCIN BEDNAREK:

WCEPREZES ZARZADU

P015-08-04

ALEKSANDER MOKRZYCKI

MICEPREZES ZARZADU
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Zatqcznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO MULTI INWESTYCJA
: , - zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zosod rachunkowosci |
Ujuwniame i prezentaqa mformaql w sprawozdomu fmansowym

Informaqe w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnle z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz:U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra -
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzgdzenie”.

- Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w’sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach z’rotych za waqtk|em
wartoéci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.” :

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dmu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

: Ujmowame w ksnegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow
i sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan | wyniku finansowego

Operacje dotyczgee Funduszu, uimuje sie w ksnegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdonlu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomicznq,

Wartoéé poszezegdlnych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztéw, jok tez
2yskéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksuegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego. planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstow:e dowoddw ksiegowych.

. Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie {tj. godz. 23.00). oraz skiadniki, dia ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dope’mio wszelkich starar, aby uwzglednié w wycenie wszystkie'trdnsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia. zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach-porannych w dmu T+1 przedstawia Depozytanuszow; do weryflkoql zestawueme o
uzgodnionych zawortych transakg;i zdniaT. e . S

Sktadniki aktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach meuregulowanych przep:samn Ustawy;, przyijch pohtyke rcchunkowoscu Fundusz moze
stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw

Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze stosowac

Miedzynarodowe Standardy. Rochunkowoém

Fundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawq zasady rachunkowosm rzetelme i Josno przedstawachc

sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosm aktywdw
- Funduszu, pomnlejszonych o zoboquomo Funduszu W dmu wyceny

Ze wzgledu na prowodzonq polltyke mwestycyjnq, a tokze W celu umozhwnenla Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorge pod -uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbgdnych - do
przeprowodzemo wyceny aktywdw netto oraz Ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w.dniu wyceny.







Zgodnie z najlepszq wledzq Toworzystwa przyjeae w Stotume Funduszu godzmy 23.00 jOkO godzmy, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywdw, wartosci aktywow netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty. inwestycyjne a takze na -przeprowadzenie wykupu certyfikatow -
inwestycyjnych po. cenach - zgodnych z- przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponddto nie -wplynie na
wiasdciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Warto$¢ diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane; pray zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tychsktadnikdw lokat zohczo 5|e odpownednlo do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych: Funduszu.

Papiery wartoéciowe nobyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodq skorygowonej ceny nabycia, oszocowaneJ przy zastosowonlu efektywnej
stopy procentowej. .

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzcniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rozmcy pomledzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowanlu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokot bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procehtowej

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacnqgnletych przez Fundusz rozhczo SIQ w czosue przy .
zcstosowonlu efektywnej stopy procentowej .

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitatu wyp%aconego
2wigzanych z wyp+otcm| ujmowanymi zgodnie ze zdomem poprzednim,

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzgledmenlem wszystklch operocp z dqnego dmo ktore zosta%y
zatwierdzone w- systemoch bonkowosa elektronicznej.- ,

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow zmniejszajq uprzedmo utworzonq rezerwe
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego prellmmorzo kosztéw, zawmrojqcego pozyqe
kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone. na podstawie stawek okrésowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosei aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwo za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto z
poprzedniego dnia. wyceny' . i rozhczane 5q przez Fundusz do 15- -go dnia nastepnego m|e5|qcc .
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkow nastepUche koszty i wydotk: zwigzane z dzm’ralnoscuq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i-optaty
wynikajgce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz mstytuql depozytowych i tozliczeniowych; koszty

Sponsora Emigji, ktore ‘nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w'skali roku; koszty KDPW i GPW;

koszty zwigzane z dzsa’ralnosmq Rady Inwestoréw; koszty likwidagji Funduszu (w tym  wynagrodzenie
likwidatora, ktére nie moze - przekroczy¢ 100.000 zi). Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie
wymlenlone powyzeJ pokrywone sq przez Towarzystwo. _

Nalezng dyWIdende z okql lub annych instrumentéw notowonych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach’
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzglednigjgcy wartosci prawa do dywidendy,

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqceej w sktad portfela inwestycyjnego UJmowcny jest jako koszt,







Metody wyceny sk’radmkow Iokot

Aktywa Funduszu wycemo sqe, a zobowsqzoma Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartoéci godziwej.

1)

Wartosdé . godzrwq sk’rqdmkow lokat: notowanych na oktywnym rynku wyznoczo sle w nastepujqcy

sposéb:

a) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywow
Subfunduszu dokonywcna Jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zomkmecm a w przypadku braku -
‘kursu zamkniecia - nnnej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziery Wyceny jest réwnoczeénie zwyktym dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku,
przy- czym wolumen obrotéw. na: danym sktadniku aktywéw jest znaczqco niski albo na donym
-sktadniku aktywdw nie:zawarto-zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania’ wyceny kursu ustalonego na oktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sig do sposobdw wyceny poszczegdinych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywow Subfunduszu dokonywcmo jest po ustaleniu w Dniu- Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamknigécia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc 'z uwzglednieniem
istotnych zdarzer: mcuqcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;.

¢). jezeli Dzie Wyceny nie Jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na-aktywnym rynku - wed’rug ‘
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej ‘wartodci godziwej.- poprzez - zastosowanie. metod odnoszqcych sig do sposobow
wyceny poszczegolnych kategorn lokat menotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmtotem obrotu na wuecej niz jednym cnktywnym rynku wartoscuq
godz:wq Jest kurs ustalony no rynku g’rownym .

Podstowq wyboru rynku g’rownego dla sk{admkow lokat notowonych na rynku oktywnym Jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku gw‘ownego na dany miesigc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu

‘poprzednim:

2d rynek aktywny uwaza sie rynek spemlojqcy Jrqczme nostepu;qce kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmuotem obrotu na rynku sg jednorodne,
¢) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny sq podcwone do pubhczneJ w:odomosca '

Za w:arygodnle oszacowonq wortosc god2|wq ska‘cdnlkow Iokot menotowonych na rynku aktywnym uznaje
sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspeqahzowonq, niezalezng jednostke $wiadczqcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne: oszacowanie przez te Jednostke przepa‘ywow
pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokot oile wprowodzone do tego modelu dane
wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku;

~ h) ©oszacowanie wartosci “sktadnika lokat. za pomocq -powszechnie uznanych metod estymacji;

‘oszacowanie ‘wartoéci sktadnika :lokat, "dla ktorego nie istnieje aktywny tynek, na podstawie:
publicznie-ogfoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegbInosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wymkajqce z przyjetej pohtyku nnwestycyjnej Funduszu wycenlo sue w nastepujqcy sposob

.1)

Akqe prawo do akgj, prowc poboru worronty subskrypcyjne certyﬂkoty mwestycyjne kwnty depozytowe

notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa. poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia- sig za

pomocq powszechnie uznanych metad estymacji, w szczeg6inosci: ,

a) ‘dla akcji bedzie stosowana metoda  wyceny w skorygowanej cenie nabycua oszocowoneJ przy
uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartoéci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z
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5)

6) .

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spétki,

b) prawa do akgji nienotowanych na.rynku aktywnym wyceniane bedqg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej- zmiany wartoéci godziwej, o ktbrej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spoiki,

¢) warranty subskrypcyjne ‘oraz prawa poboru wyceniane .bedg metodq wartoéci wewnetrznej, tj. jako

. wieksza z wartosci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartosci wynikajgeej z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgeych
warrantom [ub prawom poboru lub wartoéci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy
rynkowej oraz finansowej spotki. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny. wartoéci  aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu. inwestycyjnego takiego
funduszu- od momentu ‘ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez -fundusz do godziny 23.00 czasu

. polskiego w Dniu Wyceny, = .- : - ‘ T '

Depozyty wycenia sie w wysokoéci wynikajqcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadg okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowarie na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie-nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. s ' , Co ‘ o
Dtuzne papiery wartosciowe rotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku-aktywnego.
Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej
transakeji,- wycenia sie' na-podstawie. kursu Bloomberg Generic (BGN).a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg Fair Value (BFV). Dhuzne papiery wartoéciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegblnosci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomidst do wyceny
instrumentéw: pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym stosowane bedg
modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakcji FRA i transakgji zamiany walut {currency swap) model wyceny metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, . :

Kontraktowe transakcje. terminowe bedqce Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, ktorych

baze stanowiq kontrakty termiriowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenid sie zgodnie z zasadami

przyjetymi dla instrumentéw pochodnych standaryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy - kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogq by¢ papiery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery wartoéciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym,

Zdbowidzghio z tytutu z‘byc‘id»:pdpier(")w 'Wdrtos’cioWych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy porniedzy cenq odkupu a cenqg sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kt6rej
sq denominowane. : : '

~ 2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowoéci Funduszu







Informacja dodatkowa do skroconego sprawozdamc fmansowego, bedqcego
sk’:cudmklem raportu kwartalnego :

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkhietego Multi Inwestyéjd

za okres od 1 kwietnia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubleg'rych UthyCh w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy
W okresie sprawozdowczym nie wystqpl%y znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu. bilansowym nie nostqpl’fy znoczqce zdarzenia nieuwzglednione w sprowozdonlu
finansowym,

3)  Zestawienie oraz objosmenle roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych ‘a: uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sig réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwortolnym|
sprawozdanlomv finansowymi. ,

4) Dokonane korekty bteddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw

wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé L

~ oraz wynik z.operagcji i rentownosc funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na - jednostke uczestnictwa albo  certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyflkut inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty .

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdarzemo

bl w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja -
tabeli zawierajgcej co najmniej date og%oszenla rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszeme obowuqzywa’:o, a takze wyjasnienia podstow prownych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprowozdowczym fie wystqpl’fy tcxkle zdarzenlo

c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie toklch tronsokql oraz przyczyn, dlo ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okreSIe sprowozdowczym nie wystqpﬂy tokle zdorzenno

5) Opls mepewnoscn co do mozllwosm kontynuowamo dzm*alnoscn. wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis







podejmowanych quz planowanych przez Jednostke dzna’fan majgcych na celu
eliminacje mepewnoscu
Brak mepewnoscx co do mozhwoscn kontynuowama dziatalnosci

6) Inne mformac;e niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby W
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuqql majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian _

Komentarz Zarzq_cizajqc'eg‘o Fundqézem;

Drugi kwartat tego roku na polskim rynku akeji miat dwa oblicza. Do okoto potowy maja

rynek akcji dos¢ mocno rést, by potem w drugiej. potowie kwartatu notowaé spadkii-caty -

ten okres Zzamkngé na kilku procentowych minusach. | tak WIG spadt w tym okresie o
1,44%, natomiast znoczme wiecej spadt indeks SWIG, ktéry zakorfczyt ten okres ponod 4%
spadkiem.

Wydaje sie, ze polski- rynek negotywme zarecgowa’r na wynik majowych wyboréw
prezydenckich i ewentualne zwyc;estwo w jesiennych wyborach mocno populistycznych
partii, ktérych pomysty mogq popsué dobry klimat gospodarczy w Polsce. Dodatkowo
rynkowi nie sprzyjata korekta na rynkach zachodnich, gdzie np. S&P500 spadt 0 1,1%, a -
natomidst DAX spadt az o 9,4%. Wyddije sig, ze na rynkach zachodnich spadki to z jednej -
strony korekta poprzednich bardzo mocnych wzrostéw, ale réwniez reakcja na ,kolejne”
bankructwo Grecji i zwigzane z tym negocjacje.

Wydaje sie, ze do jesiennych wyboréw w Polsce rynek bedzie poruszat w trendzie
bocznym, bowiem to czego krajowi inwestorzy obawidjq sie teraz najbardziej to pomysty
politykéw odnosénie opodatkowania’ bankéw oraz kwestia ,,rozquoma" kredytow
hipotecznych w walutach obcych. W zaleznoéci od ostatecznych rozwigzan, w skrajnym
wariancie, moze nawet dojéé¢ do zatamania sektora bankowego w Po!sce w’rqczme z.
. bonkructw0m| mniej rentowych podmlotow sektora bankowego. - - -

Metoda pomiaru moksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowang metodq pomloru ca’rkownej ekspozycii funduszu Jest metodo
zoangozowonlc -
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