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Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: ]

Fundusz podstawowy: O Fundusz porifelowy: a

Fundusz powigzany: | Fundusz akywow niepublicznych: a

Waluta sprawozdania finansowego: _z_l ______
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Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
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1. Koszty funduszu netto 161 38
1. Przychody z lokat netlo 263 62
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokal 125 29
V. Niezrealizowane zyski (slraty} z wyceny lokat 216 -50
V1. Wynik 2 operacji 173 40
VIl. Zobowiazania 52 12
VI Aklywa 28 909 6784
1X, Aktywa netto 28 858 6772
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 236 014 236014
XI. Warto&t aklywdw netlo na ceryfikat inwestycyjny 122,27 28,69
XI1. \Wynik 2 operacji na cenyfikat inwestycyjny 0,73 0,17
pozycja X, wykazana w szl
bozycje Xl i XIl odpowienio: w zt. i EUR
bozycje bilans: w tys. EUR s przeliczone wg. Sedniego kursu NBP z dnia 29 czerwca
RO12
bozycje rachunku wynikdw w tys. EUR s przeliczone wy. &redniej arytmetycznej kursdw
NBP 2 dnia 30 kwielnia, 31 maja i 29 czerwca 2012
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal
SKLEADNIKI LOKAT
2012 roku 2012 roku
Wartos & Warto$é
lNarto &k wedlug Prof:entowy Nartosé wedlug roc_:entowy
wediug ceny Wwyceny na udzial w vediug ceny wy-ce‘ny na dzial w
habycia w tys. d‘zieﬁ PktywaCh habycia w tys. d_z'e" ktywach
hilansowy w jogdlem bilansowy w  jogélem
kys. kysS.
1. Akcje 2103 2275 7.87 7 604 8 003 2588
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 "] 0,00
3. Praw a do akeji #] v 0,00 0 [} 0,00
4. Praw a poboru 0 1] 0,00 0 1] 0,00
5. Kwity depozylowe 0 1] 0,00 0 1] 0,00
6. Listy zastawne 0 1] 0,00 0 1] 0,00
7. Dluzne papiery w artesciowe 18 766 18 937 65,50 20 288 20 430 66,06
8. Instrumenty pochodne 0 2 0,01 0 19 0,06
9. Udzialy w s ch z ograniczon,
odpo.aw'y iedzi:l(?:;:ciq * ) g 0 0,00 0 0 0.00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 4] 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 1] 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 1] 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1663 1683 575 535 535 1,73
16, Waluty 0 0 0,00 v} 0 0,00
17, Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 o 0,00
18. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
F Warto$¢ instrumentow pochodnych w
biezacym okresie spraw ozdaw czym obejmuje
hiezrealizow any zysk na transakcjach futures
v wysokosci 2 tys. zI, kory nie jest ujety w
v artosci skiadnikéw lokat prezentow anych w
bilansie
F Wartos¢ instrumentdw pochodnychw 1
low artale 2012 roku obejmuje niezrealizow any
bysk na transakcjach futures w wysokosci 19
ys. zi., kidry nie jest ujety w wartoéci
Ekladnikdw lokat prezentow anych w bilansie
TABELEZUPELNIAJACE
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2011 rok 2 kwartal
2011 roku
Wartoéé artosé
Wartosc wedlug Procentowy \Wartodé E'e diug Pro?entowy
wedlug ceny Wwyceny na dzial w wadiug ceny yceny na udziat w
habycia w tys. d.Ziel‘l ktywach Babycia w tys d‘zleﬁ pktywach
bilansowy w pgdlem bilansowy w  pgdtem
tys. kys.
1189 1072 3,16 1924 2242 8,21
[ 0 0,00 0 0 0,00
o) 0 0,00 0 0 0,00
0 o} 0,60 [y 0 0,00
0 o 0,00 o) 0 0,00
0 o 0,00 o 0 0,001
195 200 0,59 31004 31 410 87,02
0 0 0,00 4] o 0,00
o 0 0,00 0 0 0,00
0 ] 0.00 0 o] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ¢ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1633 1633 4,82 1899 1899 5,26
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 4,00 0 0 0,00
0 0 0,00 [y 0 0,00
[ 0 0,00 [} 0 0,00
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raj siedzib IWVartost wedlug Wartodsd wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba em'jtema ¥ teny nabycia w wyceny na dzien
! ¥Ss. pilansowy w tys.
Gielda Papierow
1. ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTBO00016) IARywny Rynek - Rynek Regutowany Wartosciowych w 1050 RZECZPOKSPOLI 51 51
arszawie TA POLSKA
Gielda Papierdw
BANK HANDLOWY WWARSZAWE S.A. ; RZECZPOSPOLI
2. (PLBHO0000012) [AMywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoémfnwych w 500 A POLSKA 34 40
Warszawie
Gietda Papierdw
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. . RZECZPOSPOLI
3. (PLPEKADO0018) [AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartoém_owych w| 16200 ool sKA 232 245
Warszawie
Gielda Papierow
4. Boryszew S.A. {(PLBREZWO0011) AMywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w) 12 750 ?iE:éfgf:OLl 10 8
MWarszawie
Gieida Papierow
5.BRE BANK S.A, (PLBRE0O00012) A Kywny Rynek - Rynek Regulowany fVarlosciowych w 190 RZECSPO:POLI a8 56
\Warszawie TA POLSKA
[Gietda Papierow
GLOBE TRADE CENTRE S.A. . RZECZPOSPOLI
B. (PLGTCO000037) Akywny Rynek - Rynek Regulowany ml:::cv;gewych w 2 400 A POLSKA 22 15
Gielda Papierow
7. GRUPA LOTOS S.A. (PLLOTOS00025) [Aitywny Rynek - Rynek Regulowany WWartosciowych w s20[ 2P i 22 26
\Warawie TA POLSKA
Gietda Papierdw
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. . RZECZPOSPOLI
8. (PLISWO000015) |Akywny Rynek - Rynek Regulowany mnmo:c‘;ioewych wi 570 A POLSKA 48 57
Gielda Papierdw MIELKIE
9. KERNEL HOLDING §.A. (LUD327357389) IAKMywny Rynek - Rynek Regulowany MWarlosciowych w 750KSIESTWO 50 46
Warszawie | UKSEMBURGA
Gietda Papierow
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. . RZECZPOSPOLI
10. (PLKGHMO00017) AKkywny Rynek - Rynek Regulowany xtr::::rych w 2070 A POLSKA 212 300
[Gielda Papierow
LUBELSKi WEGIEL BOGDANKA S.A. i RZECZPOSPOLI
1. (PLLWBGD00O16) jAKktywny Rynek - Rynek Regulowany mg:l::ych w 520 TA POLSKA 56 63
Gietda Papierdw
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. \ RZECZPOSPOLI
12. (PLPGER000010) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany mg::‘iwch wi 10810L . oy sKA 216 210
Gietda Papierow
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 8.A. ; RZECZPOSPOLI
13, (PLPKNG0D0018) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany xrrtgo:‘c“l"fzewych W 4 700 A POLSKA 161 176
Gietda Papierdw
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | . RZECZPOSPOLI
14. GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014) [ Mywny Rynek- Rynek Regulowany m:‘;x_‘;‘""c" wl 2470010, poLska e s
[Gielda Papierdw
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK RZECZPOSPOLI
15. POLSKI S.A. (PLPKOO000016) |Aldywny Rynek - Rynek Regulowany x?;:c\;:wych W 9 250 T A POLSKA 303 320
8 Gietda Papierdw
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. RZECZPOSPOLI
16. (PLPZU0000011) |Adywny Rynek - Rynek Regulowany xn;rvL?:ych w 850 A POLSKA 266 284
[Sielda Papieréw
17. 8YNTHOS §.A. (PLOWORY00019) A Kywny Rynek - Rynek Regulowany Wartosciowych w 7 140 RZE:gP??f:OLI 43 42
MWarszawie EAECC
Gietda Fapierow
TAURCN POLSKA ENERGIA S.A, - RZECZPOSPOLI
18, (PLTAURNOOO11) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany xg:cv:"f;wych wl 1583010, poLSKA 85 T2
Gielda Papierdw
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. . RZECZPOSPOL!
19, (PLTLKPLO0D17) IAKywny Rynek - Rynek Regulowany m:;::v:ioewch w 8 870 A POLSKA 139 138
(Gietda Papierdw
20.TVN $.A, (PLTVNOOOOO17) lAKywny Rynek - Rynek Reguiowany Wartosciowych wi 2 400 ?iEPCgfé)SPOLI 24 21
Marszawie L
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W aklywach
pgdiem

Procentowy udzial

0,18

0,85

0,03

0,20

0,05

0,09

0,16

1.04

0,22

0,73

0,61

0,35

1,11

0,98

0,15

0,25

048

0,07
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iyt

Data nabycia

wieczystej

Kraj poloZzenia

iAdres

Powierzchnia

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yniu Nazwa ynku Lmilenl raj sedziby  [Temin
Emitenta Jvykupu
-nie dolyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
1. O terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
[Treasury Bond . RZECZPOSPO
-PS0415 1 - -
(PLOOOD105953) Aktywny Rynek- Rynek Regl.llc:w\fanylspm Poland [Skarb Paristwa Polsk LITA POLSKA 2015-04-25
-nie dotyczy
-nie dotyczy
-nie dotyczy
. Emitent Kraj sedziby emitenta Insirument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwarynkt | gawea) (wystawcy) bazowy
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
g Gielda Papierow [Gietda Papienbw
1. LD e B alledebi e AKywny Rynek - Rynek Regulowany MWarlosciowych wiwartodciowych wRZECZPOSPOLITA ndeks WIG20
(PLOGFO002451) ) N FPOLSKA
MWarszawie Marszawie S.A.
Gielda Papierdw Gielda Papierdw
2. LI L Jecliplichrakiiion bacd AKywny Rynek - Rynek Regulowany Wartodciowych wiarofciowych wRZECZPOSPOL'TA ndeks WMG20
(PLOGF0002873) ; N POLSKA
MWarszawie Marszawie S.A,
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochedne
1. nie dotyczy
P Warto&t wedtug MWarto$ wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku  [Kraj siedziby banku  Walula . keny nabycia w feny nabycia w
bprocentowania ) ;
danej walucie  fys.
I. W walutach paristw nalezacych do OECD 1663
1. O/N 3D 20120702 BankBPH S.A, [ZCCZPOSPOLITA 1\ Hate 4,65 1 663 000,00 1663
POLSKA
1. W walutach panstw nienalezacych do OECD Y
1. nie dotyczy
ania d ksiegi
NIERUCHOM 0$C| Rok oddania do Numer ksiggi

Komisja Nadzoru Finansowego
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CoCTR TR PR sotcrarl otvopesl| s
bprocentowania pominalna Y yera w wyc ¥ ywa
yS. bilansowy wtys. pgodlem
18 500 18 766 18 937 65,50
18 500 18 766 18 937 65,50
Elale 5,50 1 000,00 18 500 18 766 18 937 65,50
Miartodt wedlug Marodt wediug Proceniowy udzial
|iczba eny nabycia w pwyceny na dzien w allywach
tvs. bilansowy w tys. pgdlem
200 [} 2 0,01
50 Q 1 0,00
150 0 1 0,00
0 0 0 0,00
0,00
Martoss wediug b e wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien ;
bitansowy w wyceny na dzien w aklywach
Hanej walucie bilansowy w lys. pgodlem
1663 5,75
1663 211,83 1663 5,75
0 0,00
Warto&t wediug Waroé wedlug Procentowy udziat
Obcigkenia luzebnokci Leny nabycia w wyceny na dzien v aldywach
¥, bilansowy w iys. ppgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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TABELEDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

Fczna
iczba

Mardos wedtug
Leny nabyciaw
tys.

MWartost wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udzial
v akdywach
bgotem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa

Obligacje

18 500

18 766

18 937

65,50

2.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (2
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej

nie dolyczy

)

5.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest

jedno z paristw nalezacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej

nia dotyczy

INSTRUMENTY RYNKU
PIENIEZNEGO

Emitent

Termin wykupu

Miarunk

bprocentowania

Wartoss
nominalna

Liczba

hvarloéé wediug
eny nabycia w
¥s.

Warto & wedtug
wyceny na dzier
bilansowy w tys,

1. nie dolyczy

hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Wartod wedlug

hilansowy w tys.

yceny na dzien

Procentowy udziat w
Bitywach ogdiem

1. nie dotyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedlug

bilansowy w lys.

Wwyceny na dzief

Erocentowy udzial w
Kywach ogblem

{ 1.nie dotyczy

APIERY WARTOSCIOWE

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE

INANSOWE, KTORYCH

Zt ONKIEM JEST

ECZPOSPOLITA POLSKA LUB

PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

1.nie dotyczy

BILANS

roku

2 hwarial 1

2012 ol

2011 ok

2011 roky

. Aktywa

28 909

30924

33 384

36 095

1. 8rodk pieniezne i ich elwiwalenty

751

440

502

502

2. Naletnofei

268

1482

7

20

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4 993 0

30470

0

4, SHadnik lokat notowane na akdywnym rynku, w tym:

21211

28 433

1272

33 651

-diuzne papiery wartosciowe

18 937

20 430

200

31410

5. Skadniki lokat nienotowane na akiywnym rynkl, w tym:

1663

535

1633

1899

Komisja Nadzoru Finansowego
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w aktywach
padlem

Proceniowy udziat

Wartos wediug
reny nabycia w
'S

Marlost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aklywach
pgdiem
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-dluine papiery warloiciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 [y} o
7. Pozoslale akywa 23 34 ¢ 24
Il. Zobowiazania 52 70 75 77
Il Aktywa netto (I-l) 28 858 30 854 33 808 36019
IV. Kapitat funduszu 1973 4142 7701 9816
1. Kapitat wplacony 250 000 250 000 250 000 250 000
2. Kapitat wyplacony (wielko3¢ ujemna) -248 027 -245 858 -242 299 -240 184
V.Dochody zatrzymane 26 541 26 153 26 220 25 478
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody Z lokal netio 20775 20512 20 401 20 569
2, Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze
zbycia lokat 5768 58641 5819 4 910
VI.Wzros't {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny v 555 e 724
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakum ulowany wynik z operacji 28 858 30 854 33 808 36 019
(IV+V+/-VI])
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 236 014 253 863 283 733 3n 505|
atodt aktywow netto na ceryfikat inwesycyiny 122,27 121,54 118,16 119.46]
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 225 239
Rorwodniona wartoid akdywow netto na caerdyfilat inwedycyiny 122,27
Liczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfilatow:
keria A = 236 014 szt
fWartodé aktywow netto na poszczegoine serie certyfikaléw inwestycyjnych:
ceria A = 122,27 zi/szt.
Narastajgco Narastajaco
kwartaty roku lewartaly roku
bletycego O:reuse;zl:: s poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: e rok:
od: . od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 | ----------es PO11-04-01  [-r--=-=-----1
2012 2011
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  012.01.01 iy
do 2012-06-30 [------------1 P011-06-30  [--------eees
[2012-06-30 P011-06-30
I. Przychody z lokat 424 711 282 540
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 147 147 29 29
2. Przychody odsetkowe 275 562 253 511
a)Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 17 28 15 35

Komisja Nadzoru Finansowego
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b)Odsetkd od papierdw warlosciowych 255 517 239 476
¢) Odpis dysionta 3 17 0 0
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie galdo rdznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostale 2 2 0 0
Il. Koszty funduszu 161 336 189 404
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 145 304 182 370
2. VWynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych dystiybucije [} 0 0 0
3. Cplaty dla depozytariusza 4 [ 1 2
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu 8 17 9 18
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne o 1] o] 4]
6. Udugi w zakresie rachunkowosci o] 1] o 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 4] 0 0
8. Udugi prawne [+ 1 o o]
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne o] 0 1] o]
10, Koszty odsetkowe 0 0 ] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséei 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych o v} 0 0
13, Pozostate 4 9 7 14,
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo Q 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-1ll) 161 336 199 404
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 263 375 83 136
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 90 403 100 198
1. Zrealizowany zysk (dfrata) ze zbycia lokat, w tym: 125 -53 333 357
-Z tytulu réZnic kursowych 0 0 0 0
Z.mif?;:d:elq niezrealizowanego zysku (sraty) z wyceny 216 456 233 159
-2 tylulu réznic krsowych 0 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 173 777 183 333
Mynik 2 operacji przypadajacy na certyfikat inweslycyjny 0,73 3,29 0,61 111
F:‘tzew:;r;ij:;y wynik z operacji przypadajacy na cedyfikat 0.73 3,29 0.61 1,11
Narasiajaco Marastajaco
kwartal ku
ety owes roks oA
kwartal: Poprednied®  kwartat:
rok: do; rok:
od: od:
do: do:
2 2
od 2012-04-01 [------------- P011-0101  f-------------
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  |eememmoeeeoheo AN VO FOPH s
R012-01-01 2011-01-01
do 2012-06-30 f=v----------- Po11-12.31  f-----=--n---
012-06-30 2011-06-30
1. Zmiana wartosci aktywéw netto -1 997 -4 95% -4 869 -2 659
1.¥::‘:daaldwm\;:eﬂo na koniec poprzedniego okresu 30 854 33 808 18 678 38 678
2. Wynik 2 operacji za okes sprawozdawczy {razem), w tym: 173 777 239 333
a}przychody 2 lokat netto 263 375 -32 136
b)zreallzowany zysk (drata) ze Zbycia lokat 125 53 1266 357
¢)wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysiu (diraly) z wyceny lokat -218 456 -896 -159
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 173 777 239 333
4, Dystrybucja dochod6w (przychoddw) funduszu {razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 o 1]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 b} 0
¢)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 "] 0
§. Zmiany w kapilale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 169 5728 -5 108 -2992
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfilatdw inwestycyjnych) 5 0 0 °
e e s | sw] s
6. baczna zmiana akywéw netto w olresie sprawozdawczym -1 997 -4 951 -4 869 -2 659
7. Wartos¢ aklywow nelto na koniec olresu sprawozdawczego 28 858 28 858 33 808 36 019
8. Srednia warto$ akywow netto w okesie sprawozdawczym 29 176 30 535 36 009 37 298
). Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych 17 849 47 719 42 981 25 208
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1. Zmiana liczby certyfikaldow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 17 849 47 719 42 981 25 208
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 1] o) Q 0
b}liczba wykupionych cerylikatéw inwesycyjnych 17 849 47 718 42 981 25208
c)saldo zmian -17 849 47 719 -42 981 -25 208

2. Liczba cerlyfikatbw inwesgtycyjnych narastajaco od poczathu
dziatalncgei funduszu, wiym: 236 014 236 014 283 733 301 506
a}liczba wydanych ceryfilatdw inwestycyjnych 2 500 000 2 500 000 2 500 000 2 500 000
b} liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 2 263 986 2 263 986 2 216 267 21986 454
¢)saldo zmian 236014 236 014 283 733 301 506

3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwesycyjnych 225 239 225239 253 863 293 800

Ill. Zmiana warto$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,73 3,12 0,77 1,08

1. wanoét adywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczego 12154 119,16 1838 Qs

2. warto¥ aldywow netto na ceryfikal inwestycyjny na koniec biezacego
oiresu sprawozdawczego 122,27 122,27 119,18 119,46

3. procentowa zmiana wartosci akdywdw netto na certyfikat inweslycyjny w
okresie sprawozdawczym 0,60 2,61 0,85 0,91

4. minimalna waro® akywéw netlo na cenyfikat inwesycyjny w okresie
sprawozd awezym 119,36 119,36 118,23 118,23

-data wyceny 2012-05-31 R012-05-31 2011-01-31 Po11-01-31

5. maksymalna warto&: alywdw netto na ceryfilat inwesycyjny w ckesie

sprawozdawczym 122,27 122,27 119,47 119,46
-data wyceny 2012-06-30 2012-06-30 p011-07-29 201106-30
6. wartoéé aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawezym 122,26 122,26 119,15 119,46
-data wyceny 2012-06-29 2012-06-29 p011-12-30 R011-06-30
7. Rozwodniona warto& aktywow netlo na cedyfikat inwestycyjny 122,27 122,27 118,16 119,46
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.55 kil ol 1.08

1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,50 1,00 2,00 0,99

2, procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00

3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01 0,02 0. 0,01

4. iat opl i dzeni j
procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akkywow 0,03 0.06 0,10 0.05
funduszu

5, procentowy udziat oplat za udugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

8. |farocentowy udziat oplat za udugi w zalresie zarzadzania akdywami 0.00 0,00 0,00 0.00
unduszu
W pozycji Il Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych i w pozycji 1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych we
wszystkich okresach sprawozdawczych - wartosci ujemne.

Marastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
biezacego Okr::ezonl:: s poprzedniego
kwartak: pop 9 kwartak:
od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
2 2
od 20120401 |----------=-- 0110401  f------------
2012 2011
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [t T
2012-01-01 [011-01-01
do 2012-06-30 |f-----------=1 P011-06-30  [------------
2012-06-30 2011-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienieinych z dzialalnoéci operacyjne] 2480 5977 2047 2992
1. Wplywy 85 234 191 586 94 857 231 €61
1. 2 tytulu posiadanych lokat 1081 1081 971 871
1.1. Dywidendy 63 63 11 1"
1.2. Gdsetk od obligacji 1018 1018 960 960
2. Z iytulu zbycia sktad nikiw lokat 84 136 190 477 93 §72 230 655
2.1. Akcje i prawa z nimi zwigzane 6130 7023 100 301
2.2. Obligacje 7114 80675 20 664 20 664
2.3. Prawa pochodne 502 568 0 0
2.4_Depozyty 70 390 102 212 73108 209 690
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3. Pozostale 17 28 15 35
a)w tym odsetki od lokat i rachunkéw bankowych 17 28 15 35
1. Wydatki B2 754 185 609 92 810 228 669
1. Z tyliHu posiadanych lokat 0 0 0 0
2. Z tylulu nabycia sidadnikiw lokat 82 588 185 228 92619 228 242
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 28 7 945 101 3o
2.2. Qbligacje 10 493 74 415 19 496 19 496
2.3, Prawa pochodne 548 627 0 0
2.4. Depozytly 71518 102 242 73022 208 445
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla lowarzystwa 151 315 187 376
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucjg g e 5 N
5. Z tytulu oplat dia depozylariusza 1 3 1 3

6. Z tylulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu

0 34 0 33

7. Z tylutu optat za zezwolenia oraz opilal rejesracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu usdug w zakrese rachunkowodci 0 0 0 0
9, 7 tytulu ustug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 o]
10. Z tytulu ustug prawnych 0 1 ] 5]
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12, Pozostate 14 28 2 14
B. Przeplywy érodkéw pienigznych z dzialalnoéci finans owej -2 169 -5 728 -2 047 -2992
1. Wolywy 0 0 0 0
1. Z ylutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 Q
2. 2 tytutu 2aciggnielych Wedytow 0 0 0 0
3. 2 tytulu zaciggnietych potyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 o] 0 0
5. Odsetld 0 ) 0 0
&. Pozostale 0 o) [} 0
Il Wydalki 2169 5728 2047 2992
1. Z tytutu wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych 2169 5728 2 047 2 992
2.2 tytutu splat zaciagnietych lredytow [} o} 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych potyczek o 0 o 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 4] 3}
5. Z tytutu wyptaly przychoddw i} 0 0 0
6. Z tytulu ugzielonych potyczek 0 0 0 o
7. Odsetki 1] 0 ] 0
8. Pozostale [¢] 0 0 ¢
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany Srodkéw pienieznychi o 0 0 o

ekwiwalentéw érodkéw pieniginych
D.Zmiana stanu $rodkdéw pienigznych netto {A+/-B} 310 249 0 0
E Srodki pienigine i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne | ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

440 502 502 502

751 751 502 502

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

ik Opis
k13 nota 1.par

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 aral

2012 roku

1. Z tytutu zbylych lokat 0
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych
3. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0
4_Z tytutu dywidendy 84
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5. Z tytulu odsatek

184

6. Z tytulu posiadanych nieruchomosi, w tym czynszéw

0

7. Z tytulu udzielonych poiyczek

0

B, Pozostate

0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 kwarlal

2012 roku

1. Z tytutu nabytych aktywbw

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odiupy

3. Z tylulu instrumentdw pochodnych

4, Z yluty wplat na cenyfilaty inwestycyjne

5. Z tytutu wykupionych ceryfikatdéw inwestycyjnych

6. Z tytutu wyplaty dochodow funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemilowanych obligacji

§. Z tytulu lrdtkotemminowych potyczek i kedytéw

10, Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytulu gwarancji lub porgczen

olojojo|jojojlo|lalojo|lo

12. Z tylulu rezerw

L5
L)

13. Pozostale zobowigzania

(=)

INFORMACJA DODATKOWA

Plik

Opis

EBI3_raport_II_kwartal_2012_dodatkowa.itf

PODPISY

gDPISYOSOBREPREZENTUJACYCHF UNDUSZ

Data mig i Nazwisko IStanowisoFunkeja Podpis

R012-08-03 ARTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU

£012-08-03 MARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADY

2012-08-03 LLEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 3
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto objasniojqgca 1- Polityka rachunkowoséci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprowezdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisomi Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci iDz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pd2n. zm. Ustawa") orgz Rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zosad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprowozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ziotych, za wyijgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu oraz metody wyceny oktywow i
sktadnikdw lokat oraz ustalenie zobowigza# i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuije sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdoniu finansowym
zgodnie z ich treéciq ekonomiczng.

Wartos€ poszczegblnych sktadnikéw aktywdw i pasywow, przychoddw i zwiqzonych z nimi kosztdw, jok tez
zyskdw i strat ustalo sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gltéwnej
oraoz powiqzanych z nimi ksiegoch pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operocje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokot przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktodniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie {t. godz. 23.00) oraz skiadniki, dlo ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenio
zawarcia transakgji, uwzglednio sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzani.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starai, aby uwzglednié w wycenie wszystkie tronsakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zowortych transokei w wymaganym czasie, Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji 2 dnia T,

Skiadniki oktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisomi prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyimujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowad krojowe standordy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rochunkowodci. W przypadku broku odpowiedniego standordu krajowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustowq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstowiajqc
sytuacje majgtkowq i fingnsowq oraz wynik finonsowy.

Aktywa Funduszu wycenio sie, 0 zobowiqzonia Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz no dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartodci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzonia Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takie w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny oktywow netto oroz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegbinodei biorqe pod uwage mozliwosé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenio wyceny aktywow netto oroz ustalenic wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23,00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszqg wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 joke godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustowq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci oktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a tokze no przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisomi wyzej wymienionej Ustawy: ponadto nie wplynie na
wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papierdw wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowane] przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skiodnikdéw lokat zdlicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcio umowy kupna, metedq skorygowaenej ceny nabycia, oszacowane] przy zastasowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenio
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty ré2nicy pomiedzy ceng odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Przychody odsetkowe od lokat bonkowych nalicza sig przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozliczo sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzier przekazania Srodkow z tytutu wykupu
certyfikotéw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/C! w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rochunkowych stanéw $rodkéw pienigznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operocji z danego dnig, ktdre zostafy
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sig
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci 2 tytulu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenio sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci,

Fundusz zobowiqzony jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztéw, zowiercjqcego pozycje
kosztébw w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa zo zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywow netto 2
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnio nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesige poprzedn.

Fundusz pokrywa z wiasnych Srodkéw nostepujgce koszty | wydatki zwiqzane z dzictolnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optoty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikgjqce z przepisdw prawg; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW: koszty zwigzone z dziatalnoéciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzane z dzigloinoéciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywone sq przez
Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym no potrzeby wyceny akcii wykorzystony jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjqey wartosci
prawa do dywidendy.

W kozdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyplacanej w walucie innej niz zloty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesiqgca kalendorzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu no rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierony jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy, przy
czym BG i BFV nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z ohowigzujgcymi przepisomi prawa.



Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiqca procedurg wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzief rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytrm:

1. Wyznacza sie rynki oktywne, no ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

o) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry mo w statucie zapisane odniesienie do
indekst WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycying - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwoge przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dia pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie spoérdd rynkéw akitywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z rynku CETO, GPW w Warszowie oraz inne rynki
aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢ dla krajowych instrumentow diuznych wybdr rynku gtownego opiera sie no rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow, no
ktérym dany instrument jest notoweny, joko rynek gtdwny wyznoczany jest Bioomberg Generic {BG), o w
przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d} dlo zogranicznych instrumentdw udzictowych wyboru rynku gldwnego dokonuje sie sposrdd rynkdw
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrurment w oparciu o dane 2 serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentdw diuznych rynek gtéwny ustola sie sposrdd rynkdéw aktywnych, na ktdrych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw no ktorym dany instrument jest notowany, joko rynek gtdwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku broku Bloormberg Generic - Bloomberg Foir Value,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziert na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkdw gléwnych,
pod uwage brony jest wolumen obrotdw z miesiqgca poprzedzojqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dla poszezegdlnych rynkdw,

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktuglizocji rynkéw gtownych
nie byt notowany na Zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczesnie na dzien
vruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwoge
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw gtdwnych. W tokim
przypadku procedura wyboru rynku gidwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zokoficzenia
danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqea wybdr rynku przeprowodzony jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okozji badania rynkdw gléwnych na peczqtku miesiqca ne kilku rynkach 2agranicznych
jednoczeénie wystepuje toki sam wolumen obrotéw dla danego paopieru wartosciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktdry byi wybrany joko giéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skiodnikow lokot posiodanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalno jest nastepujgco wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dia akeji.

Jezeli réznice zowiergjq sie w ustalonych przedziotach to do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmion stosowanych zosod rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zo biezqcy okres sprowozdawczy zostalo sporzqdzone zgodnie z
Zatgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zaworte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjqtkiem WAN/CL,
Fundusz prezentuje wartosci w 2zaokrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 3
za okres od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2) Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilonsowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2012 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujownionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny oktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej datg skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

bl w okresie sprawozdawczym wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystgpily przypadki nie rozliczenia sig transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dia ktorych
nie zostaty one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

5) Opis niepewnoéci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji mojgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

W drugim kwartale 2012 roku obserwowali$my podwyzszong zmiennos¢ na rynkach
finansowych. Po raz kolejny pojawity sie obawy o stabilnos¢ strefy euro i wyptacalnosé
niektorych jej cztonkow - Hiszpania dotgczyta do grona krajow, ktore otrzymaty pomoc
finansowgq w celu ratowania swojego sektora bankowego. Rdwnoczesnie na rynki zaczety
naptywaé niepokojqce sygnaty ze $wiatowej gospodarki, wskazujqce, ze czeka nas okres
gtebszego spowolnienia niz poczgtkowo oczekiwano. Nie pozostato to bez wptywu na
polski rynek akgji, na ktdrym w kwietniu i maju doszto do przeceny. Czerwiec przynidst
nieznaczng poprawe sentymentu, dzieki czemu caty kwartat zakonczyt sie na niewielkim
minusie {indeks WIG spadi o 1,11%). Drugi kwartat 2012 nalezy zaliczy¢ do udanego dla
polskich obligacji skarbowych. Duzy popyt ze strony inwestorow zagranicznych
doprowadzit do przesuniecia krzywej rentownosci w dot oraz jej wyptaszczenia.
Rentownoé¢ 10-letnich obligacji skarbowych spadta o 35 pkt. bazowych i wyniosta 5,15%
na koniec drugiego kwartatu.



