POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
PARASOLOWEGO

za okres od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku



BPH TF|

grupa GE Capital

29 sierpnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu péiroczne sprawozdanie finansowe 8PH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz’} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Na dzieft 30 czerwca 2017 wartode aktywdw netto Funduszu wyniosta 1,9 mld ztotych., natomiast tqezna
wartosé aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,1 mid ztotych.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligaciji:

Pierwsze poirocze 2017 roku na rynku papierdw diuznych stato ped znakiem bardzo silnego trendu
spadkowego rentownosci na szerokim rynku. Stopa zwrotu z indeksu Citigroup Poland Government Bond
Index All Maturities Local Terms wyniosta 3,21% i w ujeciu pdirocznym byta najwyzsza od roku 2014.
Poczgtek byt wprawdzie mato obiecujgcy. Nowy rok rynek zainougurowat mocnym negatywnym
impulsem wywotanym przez niespodziewang obnizke ratingu Polski przez agencje Standard & Poors.
Szybko jednak okazato sie, Zze jednorazowe i lokalne czynniki bedg ogrywaé w pierwszym péiroczu
zdecydowanie drugoplanowq role w ksztattowaniu cen dtugu.

Poczagtek roku okazat sie punktem zwrotnym réwniez dla globalnych rynkéw diugu, ktére wyznaczyty w
tym okresie lokalne maksimum rentownosci. ,Twarde” dane makro nie przyniosty potwierdzenia ozywienia
w gospedarce amerykanskiej, realizacjo pro-wzrostowych reform prezydenta Trumpa napotkata
legislacyjne przeszkody. Indeks ,niespodzianek” odzwierciedlajgcy odchylenie publikowanych danych
makro od oczekiwart rynku nofowat coraz nizsze odczyty, zwtaszcza w zakresie danych o inflagi w USA,
strefie EURO oraz na rynkach wschodzgeych. Jednym z powoddw tych niskich odczytéw byty spadajgce
ceny zardwno zywnosci jak i surowcdw energetycznych. Indeks Rogers International Commodity
Agricufture Index w okresie od lutego do czerwca stracit prawie 9%, natomiast Rogers International
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Commaodity Energy Index spadt w catym pierwszym pdtroczu 2017 o prawie 25%. Kombinacja powyzszych
czynnikdéw zmienita oczekiwania odnosnie zacieéniania polityki pienieznej przez FED i ECB, jak rowniez
wycofywania sie z programu skupu aktywéw przez banki centralne oraz wywotata znaczgey wazrost
apetytu na ryzyko w skali globalnej. Gtéwnymi beneficientami wzrostu apetytu na ryzyko byty indeksy
gietdowe oraz rynki wschodzgce diugu. Gtdwne indeksy gietdowe zanotowaty historyczne maksima,
natomiast Indeks Citi Emerging Markets Global Bond Index zyskat ponad 5%. Fundusze inwestujgce w
aktywa na rynkach wschodzqeych zanotowaty rekordowe wptywy zwiaszcza na przetomie pierwszego i
drugiego kwartatu 2017. Spadkom rentownosci towarzyszyto sptaszczenie krzywych dochodowosci,
zainteresowanie inwestoréw koncentrowato sie na instrumentach o najdtuzszym terminie zapadainosci
oraz znaczqce zawezenie spreadow asset swap. Odzwierciedleniem apetytu na ryzyko byto réwniez
zachowanie spreaddw kredytowych, indeks Markit iTraxx Crossover zyskat 4,33%,

Rynek polskiego diugu podporzgdkowat sie giobalnym tendenciom, zardwno, jesli oceniamy zmiany
rentownosci jok i zainteresowanie globalnych inwestoréw, Lokalne czynniki wspieraty pozytywny globalny
Klimat inwestycyjny. Dobre wyniki budzetu Polski w potgczeniu z zaspokojeniem potrzeb pozyczkowych na
2017 rok z odpowiednim wyprzedzeniem, w potgczeniu ze sprzyjajgcymi obligacjom odczytami danych
inflacyinych pozwolity w petni zneutralizowaé wzrost rentownosci lokalnego dhugu, ktdry nastgpit po
wynikach wybordw prezydenckich w USA. Zachowanie cen wspierane byto przez ponad 20 mld PLN
naplywow na rynek ze strony inwestordw zagranicznych, ktérych zaangazowanie w obligacje Skarbu
Panstwa osiggneto na koniec kwietnia najwyzszy poziom od poczgtku 2016 roku w wyniosto ok. 210 mld
PLN.

Koniec czerwca przynidst pewne ochtodzenie nastrojéw, przy relatywnie niskim poziomie rentownosci
jastrzebie wypowiedzi ze strony FED i ECB przesqdzity o wyprzedazy na rynkach bazowych, ktéra wywotata
analogiczng reakcie na rynkach wschodzgeych,

Na drugie potrocze 2017 oczekujemy duzo trudniejszych warunkéw rynkowych, bez tak wyraznego trendu,
jak ten, z ktorym mielismy do czynienia do te] pory. Rentownosci powinny skonsolidowad sie wokdt
biezgcych poziomdw, z wigkszq zmiennosciq krétkoterminowq. Bazowy scenariusz dla stop procentowych
i zakofczenia programoéw skupu aktywdw jest w duzym stopniu wyceniony przez rynek i pozwala na
utrzymanie pozytywnego nastawienia do aktywdw na rynkach wschodzgeych. Czynniki ryzyka, ktore
mogq wywotad definitywne odwrdcenie trendu i ponowng awersje do ryzyka to z pewnosciq zaskoczenie
po stronie inflacji, czyli wykraczajgey znacznie poza oczekiwania rynku naghy jej wzrost.
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Na rynku, na ktérym brakuje dominujgcego trendu, zarobki upatrujemy przede wszystkim w
instrumentach pozabenchmarkowych oraz transakcjach krétkoterminowych nastawionych na zysk z
tytutu niedopasowania wartosci aktywa w poréwnaniu do wycen zblizonych instrumentow (relative value).

Rynek akcji:

Pierwsza potowa 2017 roku przyniosta kontynuacje pozytywnych trenddw zapoczgtkowanych w
kofcéwee 2016 roku. Za dobrg koniunkture na polskim rynku odpowiada gtéwnie kapitat zagraniczny.
Wzrost zainteresowania inwestoréw zagranicznych widoczny byt po obrotach generowanych przez biura
maklerskie na warszawskiej gietdzie. Niestety, negatywne zmiany ostotnich lat  spowodowaty
marginalizacje krajowych inwestoréw. Patrzgc na dane o udziatach rynkowych poszczegdinych biur
maklerskich mozna oszacowad udziaty inwestoréw zagranicznych na ponad 70%. Na krajowym rynku
zdecydowanie brakuje kapitatu, o ten zagraniczny ma zdecydowanie wigkszq zmiennos¢ i dzicta na
bardzo ograniczonym wielkoscig spétki rynku. Z tego wzgledu szerokosé rynku w ostatnich miesigcach
zdecydowanie spada i hossa ma wybidrczy charckter na tym etepie. Jezeli krajowy kapitat sie nie
przebudzi moze to mie¢ negatywne konsekwencje dia rynku w dtuzszym terminie i moze powodowad
wiekszg zmiennosé na rynku,

Zdecydowanym liderem wzrostéw w pierwszym potroczu 2017 roku byly najwieksze spétki z
gtdwnych indeksdw takich jok WIG20, mWIGA0 czy sWiG8B0. Najwyzszg stope zwrotu osiggngt indeks
WIG20, ktéry wraz z dywidendami wypracowat ponad 19%. Spoétki érednie skupione wokdt indeksu
mWIG40 wygenerowaly 16,4% zysku, natomiast najstabiei poradzity sebie najmnigjsze podmioty z indeksu
sWIG80 osiggajge stope zwrotu na poziomie 12,7%. Pierwsze miesiqee roku byly duzo lepsze dla matych i
$rednich podmiotow, niz korficdwka pierwszego pétrocza. Z jednej strony nie pomagat brak naptywu
nowych srodkdw do tego segmentu, z drugiej strony wyniki prezentowane przez spétki nie zachecaty
inwestoréw do zakupdw. Sezon publikacji wynikdw za | kwariat nie zmienit obrazu rynku. Najlepsze wyniki
odnotowali$my w gronie duzych spatek, kidre zanotowaty najlepszg dynamike poprawy przychoddw oraz
wynikéw operacyjnych wobec ubiegtego roku. W wynikach spétek za | kwartat tego roku w wielu
przypadkach widaé silny wzrost przychoddw, jednak nie na tyle wysoki, aby udato sie zrekompensowad
rosngce koszty. Przed rokiem m.in. firmy przemystowe korzystaty z niskich cen surowcow, a eksporterzy ze
stabego zlotego. Teraz ich sytuacja jest trudnigjsza, bo surowce drozejg, a zloty sie umacnia. Do tego
dochodzq coraz wyzsze koszty pracy, ktoére w kolejnych kwartatach mogg cigzy¢ na wynikach jeszcze
bardziej. Jesh takZze notowania zotego utrzymajg blisko obecnych poziomow bedzie to dla spdlek
dodatkowe wyzwanie.
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Czerwiec nie zmienit obrazu rynku zapoczgtkowanego w maju. Po silnych wzrostach, kolejnym wybiciu
rynek potrzebowat odpoczynku i wiadnie z takim momy do czynienia na catym $wiecie. Dane
makroekonomiczne w ostatnich miesigcach nie byly w stanie zaskoczyé pozytywnie rynku, a wrecz
zaskoczyly negatywnie. tatwos¢ zmiany trenddw moze réwniez zaskakiwac i swiadczy o skracaniu sie
horyzontu inwestycyjnego uczestnikéw rynku. W dalszym ciggu bardzo duze znaczenie dla stdp zwrotu na
naszym rynku majg naphywy kapitatéw zagranicznych, Inwestorzy krajowi zachowujq sie bardzo pasywnie
i nie sq aktywnq strong transakcji. Niestety zmiany systemowe, nacjonalizacja srodkéw w OFE powodujg,
ze zaufanie inwestoréw krajowych do rynkéw akeji jest w dalszym ciggu bardzo niskie. Moze finalne
rozprawienie sie ze zmianami systemowymi rozjasni sytuacje na tyle, aby na rynku znowu zaczagt pojawiac
sie kapitat krajowy. Pewne ozywienie widaé¢ na rynku pierwotnych ofert publicznych, gdzie takiej ilosci
nowych spdtek nie byto od kilku iat. Czy jest to chwitowy przeblysk czy liczba spdtek wychodzgcych z gietdy
bedzie w dalszym ciggu rosta, przekonamy sie w najblizszych latach.
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Stopy zwrotu
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycii w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:
BPH Subfunduszu Skarbowego: +1,12%
BPH Subfunduszu Pieniezny: +1,36%
BPH Subfunduszu Obligacii 1: +1,04%
BPH Subfunduszu Obligacji 2: +1,15%
BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych: +1,87%
BPH Subfunduszu Selektywnego: +7,07%
BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: +4,10%
BPH Subfunduszu Zréwnowazonego: +5,71%
BPH Subfunduszu Akcji: +10,40%
BPH Subfunduszu Akgji Dynamicznych Spéiek: +11,28%
BPH Subfunduszu Akcji Rynkow Wschodzgeych: +0,63%
BPH Subfunduszu Akcji Globalny: -0,66%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci | Surowcow: -4,18%
BPH Subfunduszu Dywidendowego +4,37%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane
w ten sposdb zaufanie.

“

Piotr Karnkowski Mdrcin Bednarek arcin Berger Alek
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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POLACZONE POtROCZNESPRAWOZDANIE FINANSOWE
~ BPH FIO PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Ninigjsze pdtroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U, z 2016 r. poz, 1047 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” (Dz. U, z 2007 r, Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione potgczone sprawozdanie finansowe obejmuje:

s Wprowadzenie do pofgczonego sprawozdania finansowego,

s Potgczone Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku o wartosci 2 071 165 tys. zt w
tabeli gtéwnej oraz w tabelach uzupetnigjqeych | dodatkowych,

» Potqczony Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosc
1948 703 tys. 74,

s Poigczony Rachunek wyniku z operac;; za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2017 roku wykazujgey
dodatni wynik 2 operacii w wysokosci 75 194 tys. zt,

s Potgczone Zestawienie zmian w ckiywach netto.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dotgezono jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy:
- BPH Subfundusz Akgji,
- BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spétek,
- BPH Subfundusz Akcji Rynkdéw Wschodzgeych,
- BPH Subfundusz Zréwnowazony,
- BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
- BPH Subfundusz Pieniezny,
- BPH Subfundusz Obligaciji 1,
- BPH Subfundusz Obligaci 2,
- BPH Subfundusz Skarbowy,
- BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
- BPH Subfundusz Akcji Globalny,
- BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcodw,
- BPH Subfundusz Selektywny,
- BPH Subfundusz Dywidendowy.

Warszgwa, 29 sierpnia 2017 r.

Piotn Karnkowski
Prezes 74 rzqdu

Katarzyna Zdunczyk
Gtéwna Ksiegowa Funduszy

chepzes Zarzgdu



POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy dalej zwany Funduszem, jest zarzgdzany przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul,
Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjgto uchwate o zmianie
nazwy Towarzystwa z CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna (Repertorium A. 646/2004)
na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyina.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xit Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji Dynamicznych Spétek, BPH
FIO Akcii Europy Wschodzgeej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH Fi0 Obligacji Europy Wschodzgeej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgceej, BPH FiO Obligacji 1, BPH FIO Obligagji 2, 8PH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasclowy.

W wyniku przeksztatcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt osobowost
prawng, wstqpit w prawa i obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajgoych przeksztatceniu, Fundusze
inwestycyine podlegajgce przeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

W dniu 16 maja 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W dniu 16 grudnia 2008 roku uruchomiono subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcéw.

W dniu 8 maja 2009 uruchomiono subfundusze Akeji Globatny i Ochrony Kapitatu 1 {od 31 sierpnia 2011 roku
BPH Selektywny).

W dniu 16 lipca 2014 uruchomiono subfundusz Pieniezny.

W dniu 30 lipca 2014 r. Towarzysiwo otrzymaio zgode no potqczenie wewnetrzne BPH Subfunduszu
Nieruchomoséci  Europy Wschodzgee] (subfundusz przejmowany) zBPH Subfunduszem Akcji  Europy
Wschodzgeej (subfundusz przejmujgey), wyrazong w formie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28
lipca 2014 roku (nr DFIA/4032/8/21/14/U/JG). Polgczenie subfunduszy nastgpito na 19 wrzeénia 2014 1,

BPH FIO Parasolowy sktada sie z nastepujgeych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
8PH Subfundusz Akcji Rynkdw Wschodzgeych (do 31 lipca 2016 BPH Akcji Europy Wschodzqcee),
BPH Subfundusz Zrownowazony (do 15 lipca 2014 8PH Aktywriege Zarzgdzania),
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (do 30 wrzesnia 2013 BPH Strategii Obligacyjnej),
BPH Subfundusz Obligacii 1,
BPH Subfundusz Obligacii 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Globainy Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Selektywny,
BPH Subfundusz Pienigzny,
BPH Subfundusz Dywidendowy (utworzony 15 lutego 2016 1.). -

Subfundusze oraz Fundusz zostaty utworzone na czas nieocgraniczony



POLACZONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne.

Fundusz, w drodze zmiany statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Cel inwestycyjny oroz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Kazdy z Subfunduszy moze stosowac inng polityke inwestycyjng.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru fokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym

minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnedciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stop procentowych |

ryzyka ograniczonej plynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty

udziatowe, tj.: akcie, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, 4. obligacje, bony

skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnodci pienigzne, waluty,

instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje

zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% {siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe

oraz w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziot kontraktow

terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako itoczyn mnoznika i kursu

kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i inne prowa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje

okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartcéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego

dopuszczone do obrotu na

al.  zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgeych do OECD: Austratia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnel, Szwajcaria, Turgja.
bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezgecych do OECD innych niz

Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Czionkowskiel Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australian Stock Exchange, istandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico
Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Osio Stock Exchange, Nowa Zelandia: New
Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York
Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turgja:
Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spofek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu rvzyka zwigzanego z niewyptacalnodcig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci, W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, 1. akcje i obligacje zamienne na akcje, a takZe w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu, ¢ takze w waluty.

Subfundusz moze inwestowadé nie mnigj niz 70% {siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe
oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow

4
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terminowych liczony jest wedtug warto$ci kontraktu terminowego rozumianego jako itoczyn mnoznika i kursu
kontraktu ferminowego. e
Obok kryteriéw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu Funduszu, do
portfela inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spétki, kidre wedtug Funduszu rokujq nojwieksze
mozliwoéci wzrostu kursu akgji, wynikajqce z analizy sytuacii fundamentalnej danej spoiki.
Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:
a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezqeych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja, ‘
bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, ©
Australian Stock Exchange, Islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji Rynkow Wschodzgcych

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moZliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacainoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnoéci, W tym celu Fundusz bedzie dokonywaf inwestycji gtownie w instrumenty
udzictowe, tj.: akcje i obligacje zamienne na akdje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, warranty
subskrypcyine oraz inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajqce
prawom z akgji, emitowane przez podmioty majgce siedzibe fub prowadzqce wigkszos¢ swojej dzictalnosci w
krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzqeych, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucie wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce warunki, o
ktorych mowa w art, 9 ust. 4 lit. ¢ Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w instrurmenty
finansowe zapewnigjgce ekspozycie na rynki akgii w tych krajoch. Rynki wschodzqce obejmujg kraje
wchodzqee w skiad indeksu MSCI Emerging Markets, obliczanego i publikowanego przez Morgan Stanley
Capital international Inc.

Fundusz inwestuje do 30% (trzydzieéci procent) WANS w instrumenty diuzne, §j.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartoéciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Fundusz inwestujie co najmniej 70% (siedemdziesigt procent} WANS w instrumenty udziatowe wskazane w ust.
1 emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzqce wigkszo$¢ swojej dziatalnosci w kraiach
zaliczanych do rynkéw wschodzqeych, o kidrych mowa w ust. 1, a takze w tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowanic majgce siedzibe za granicq, spetnidigce
warunki, o ktérych mowa w art. 9 ust. 4 lit. ¢) Statutu, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie w
instrumenty finansowe zapewniajqce ekspozycje na rynki akcji w tych krajach oraz w Instrumenty Pochodne,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art. 9 ust. 7 lit. a}-b} Statutu. Udziat
kontrakiéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej joko iloczyn
wartoéci indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem wielkosci i kierunku zajete] pozycji w
tych kontraktach, a udziat kontraktéw terminowych na akcje wyznaczany jest wedtug wartosci referencyjnej
obliczonej jako floczyn ficzby akgji przypadajgcych na jeden kontrokt i wartosci rynkowej jedngj akeji, z
uwzglednieniem wielkosci | kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.

Obok kryteriow dla doboru instrumentdw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statuty, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedq wybierane te spotki, kibre wedtug Funduszu rokujg moziiwosci wzrostu
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kursu akcji, wynikajgce z analizy sytuagji fundamentalne] danej spotki oraz kraju, w ktorym dana spétka
operuje lub ma siedzibe. ST

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy |
rodzaje okredla art. 9 Stotutu, jok rdwniez w papiery wartociowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:
al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujacych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnecnej, Szwajcaria, Turcjo;
b) nastepujgeych rynkach  zorganizowanych {w  pafstwach nalezqeych do OECD  innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Panistwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanado: Montreal Stock Exchange, Toronte Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchaonge, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange {Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaric: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Zréwnowazonego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanege z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej plynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mnigj niz 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartodciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé do 70% (siedemdziesigt procent] WANS w instrumenty udziatowe, 4. akcje,
obligacje zamienne na ckcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako lloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy
i rodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) - zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegio, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Parstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock
Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo
Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchonge (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandio: New Zealand Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki
Pétnocnei: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nosdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss
Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.
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Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrostswartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizoweniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosdciq emitenta, ryzyka zmiennoSci stép procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Instrumenty dtuzne, tj. obligacie, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, i naleznosci stanowiq co najmniej 70%
(siedemdziesigt procent} WANS. Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji w instrumenty dhuzne na rynkach
europejskich, azjatyckich i rynkach pafstw tworzgcych Wspdlnote Niepodieglych Panstw (WNPL Gtowne
kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela inwestycyinego Subfunduszu to:
al andliza sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktdrych Subfundusz inwestuje Srodki,
b} prognozy Subfunduszu co do ksztattowania sie w przysztosci rynkowych stop procentowych w
poszczegdinych krajoch, w kidrych Subfundusz inwestuje,
¢} plynnosé inwestycji rozumiana. joko mozliwos¢ szybkiego wycofania sig z takiej inwestycji i
moziwosé szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,
d) ocena ryzyka kredytowego emitenta.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoiciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach natezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja

b} nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w pafstwach nalezqcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafhstwo Czionkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, istandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Oscka Stock
Fxchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Sewajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Obligacji 1

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmienno&ci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, ti:
obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktbrych istnigje zobowigzanie
drugiej strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywal inwestycii w instrumenty diuzne na
rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach parstw tworzgeych Wspélnote Niepodleghych Paristw (WNP).
Obok kryteriéw doboru instrumentéw diuznych okreslonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat Akiywoéw Subfunduszu w te instrumenty uwzglednia rbéwniez poziom
zmodyfikowanego duration portfela inwestycyinego Subfunduszu ponizej 5 {pigciul lat.

W zakresie inwestycii Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).
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Flindusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i

~wrodzaje okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery wartosciowe i-lmstrumenty Rynku Pienieznego

dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja;

bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w parfstwach nalezgeych do OECD  innych  niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Poinocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul
Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Obhqac;: 2 -

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz bedzie inwestowat nie mnigj niz 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne,
tj.: obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie
drugie} strony do ich odkupu. Subfundusz moze réwniez dokonywad inwestycji w instrumenty dtuzne na
rozwijajgeych sie rynkach europejskich i rynkach pafstw tworzgeych Wspdinote Niepodiegtych Panstw (WNP),
Obok kryteriéw doboru instrumentéw diuznych okredlonych w art. 10 ust. 1 Statutu Funduszu, Subfundusz
przy dokonywaniu lokat aktywow w te instrumenty uwzglednia réwniez poziom zmodyfikowanego duration
portfela inwestycyjnego Subfunduszu powyzej 2 {dwoch) lat.,

W zokresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku reguiowanym kontrakty terminowe
na obligacie, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap} oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Subfundusz moze lokowad aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktdrych typy i rodzaje
okredla art. 9 Stotutu Funduszu, jokréwniez w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD: Australia,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja;

b) nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w  parstwach nalezgeych do OECD  innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid, Australian
Stock Exchange, Islandia: iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegio: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.
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Cel inwestycyviny BPH Subfundyszu Skarbowego

lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennodci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowad nie mnigj niz 70% (siedemdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne,
tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, waluty, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub, z zastrzezeniem ust. 3 Statutu Funduszu, w papiery wartosciowe nabyte przez
Subfundtsz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko | wyigcznie w przypadku, gdy
istnieje zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akcji lub obligacji zamiennych. Zobowigzanie to powinno
rniec charakter instrumentu dtuznego.

W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogq byé notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
na obligacie, kontrakty zamiany stopy procentowej finterest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stope
procentowq {forward rate agreement).

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Stabifnego Wzrostu

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywodw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimatizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé do 40% {czterdziesci procent) WANS w instrumenty udzictowe, 4. akcje,
obligacje zamienne na akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego
joko iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Nie mniej niz 60% (szeécdziesigt procent) WANS stanowiq sktadniki Aktywdw inne niz wymienione powyzej.
Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartoéciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jokréwniez w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

a) zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do OECD: Australig,
Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowo Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcia.

b) nastepuigcych rynkach zorganizowanych (w panstwach mlezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska | Panstwo Cztonkowskiel: Austratia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
Islandia: lceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,
Korea Potudniowa; Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),
Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandic: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market,
Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Globalnego Zywnosci i Surowcéw

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyke zmiennosci stdp procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycii gtdwnie w instrumenty
udziatowe, 1. akcje i obligacje zamienne na akcie, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie

SRR

Celem inwestycyinym Subfunduszssjest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoscizs
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ryzyka emitowane przez spdtki lub instytucie wspdlnego inwestowania, ktore prowadzq dziatalnodc lub
dokonujq lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub-wisybranych regionach geograficznych.
Fundusz moze inwestowaé do 50% (piec¢dziesigt procent) WANS w instrumenty diuzne, {j. obligacie, bony
skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery warto$ciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowa¢ nie mnigj niz 50% Ipie¢dziesiqt procentt WANS w instrumenty udzictowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych
liczony jest wediug wartodci kontroktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego.

Obok kryteribw dla doboru instrumentéw udzicfowych okredlonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyinego Subfunduszu bedg wybierane te spdtki, kibre prowadzg dzigtaino$¢ w  regionach
geograficznych charaktervzujgeych sie w ocenie zarzgdzojgcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potenciatem wzrostu w horyzoncie Srednioterminowyrm.

Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okredla art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych padstwach nalezqecych do OECD:
Australia, Islandia, Japonic, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki POtnocnej, Szwajcaria, Turcja,

b} nastepuigcych rynkach zorganizowanych (w pafistwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastie Lid,
Australian Stock Exchange, islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Osto Stock Exchange, Nowa
Zelandio: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnel: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Akcji Globalnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Subfundusz nie gwarantuie osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnodciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop- procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, ti: akcje i obligacje zamienne na akgje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie
ryzyka emitowane przez sptki lub instytugie wspdlnego inwestowania, ktdre prowadzq dziatalno$¢ fub
dokenujg lokat w wyselekcjonowanych sektorach gospodarki lub w wybranych regionach geograficznych.
Fundusz moze inwestowaé do 50% (pieCdziesiqt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w
papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu,
a takze w waluty.

Fundusz moze inwestowad nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) WANS w instrumenty udzictowe oraz w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktdw terminowych
liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego.

Obok kryteridw dla doboru instrumentéw udziatowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu bedg wybierane te spétki, ktore prowedzq dziotalnos¢ w  regionach
geograficznych charakteryzuigcych sie w ocenie zarzqdzajgcego portfelemn inwestycyjnym Subfunduszu
najwiekszym potencjotemn wzrostu w horyzoncie srednioterminowym.
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Fundusz moze lokowat Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje okresla arteBesStatutu, jok rdwniez w paplery wartosciowe | Instrumenty Rynku Piemigznego
dopuszczone do obrotu na:
al zagranicznych rynkach regulowanych w neastepujgeych panstwach nalezgeych do CECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej, Szwajcaria, Turgja,
bl nastepujgcych rynkach zorganizowanych {w padstwach nalezgeych do CECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd,
Australion Stock Exchange, Islandia: Icelend Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange,
Osako Stock Exchange, Tekyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki Potnocnej: American Stock
Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Selektywnego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyinego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie moziiwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym cefu Subfundusz bedzie dokonywat inwestycji gtdwnie w instrumenty
udziatowe, tj.: akgje, obligacje zamienne na akgje | instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.
Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, {j.: obligacje, bony
skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzyielnosci pienigzne, waluty,
instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzonie drugiej Celem inwestycyjnym Subfunduszu’ jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyhiku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptccainoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stép procentowych |
ryzyka ograniczonej ptynnoéci. W tym celu Fundusz bedzie dokonywat inwestycji gtownie w instrumenty
udziatowe, tj: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka, a
takze w instrumenty diuzne. Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w akgje oraz inne instrumenty
udziatowe, ktére w ocenie Funduszu sq niedowartoéciowane (na podstawie min. wyceny metodq
wskaznikowg oraz metodami dochodowymil, o tokze emitowane przez spdtki bedqgce potencjoinym
przedmiotermn przeje¢ oraz oferowane w ramach emisji na rynku pierwotnym. Subfundusz bedzie nabywat
instrumenty udziatowe, w przypadku kibrych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu ceny rynkowej
bez wzgledu na prognozowane zachowanie sig indeksdw gietdowych.

Fundusz bedzie stosowat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w
nastepujgeych przypadkach: [1] w celu czesciowego lub catkowitego zabezpieczenia posicdanego portfela
akgji i innych instrumentéw udziatowych przed ryzykiem rynkowym {zabezpieczenie przed ryzykiem zmion
ogbinego poziomu cen akejil, w przypadku [2], gdy zakup lub sprzedaz odpowiednich Instrumentow
Pochodnych bedq bardziej korzystne w poréwnaniu z bezposrednim zakupem lub sprzedazqg akgji lub innych
instrumentéw udzictowych, w przypadku (3], gdy instrumenty Pochodne wykorzystywane sq w ramach
strategii krotkoterminowej majgcej na celu zwiekszenie lub zmniejszenie udziotu instrumentéw udziatowych w
portfelu lokat Subfunduszu przy jok najnizszych kosziach transakcyjnych. Czes¢ aktywdw, ktdra nie bedzie
ulokowana w instrumentach udziotowych, Subfundusz bedzie inwestowat przede wszystkim w instrumenty
dtuzne wymienione ponizejl. Subfundusz charakteryzuie sie brakiem sztywnych limitow alokagji lokat pomiedzy
instrumenty udziclowe i instrumenty diuzne. tqczny udziat instrumentéw udzictowych w  aktywach
Subfunduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz instrumentow udziatowych,
spetnigigeych warunek niedowartodciowania, przy czym udziot ten moze sie charakteryzowad istotng
zmiennoscia.
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Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozyptaswe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w papiery
wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, o takze
w waluty.
Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu procent) WANS w instrumenty udziatowe, ti: ckcje i obligacje
zamienne na akeje, a takze w instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka emitowane przez spotki
lub instytucje wspdlnego inwestowania, oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w Statucie. Udziat kontraktéw terminowych liczony jest wedtug
wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mneznika i kursu kontraktu terminowego.
Fundusz moze lokowad Aktywa Subfunduszu w papiery wartodciowe i inne prawa majgtkowe, ktrych typy i
rodzaie okreéla art. 9 Statutu, jokréwniez w papiery wartosciowe i instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu nao:
al  zagranicznych rynkach regulowanych w nostepujgcych panstwach nalezqeych do  OECD:
Australia, 1slandig, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany
Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turcja,
b) nastepujgeych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgeych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Panstwo Czlonkowskie): Australio: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australion Stock Exchange,
Islandia: tceland Stock Exchange, Japonia: Nogoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocney:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Cel inwestycyiny BPH Subfunduszu Pienigznego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwe wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyke zwigzanego z niewypiacalnosciq emitenta, ryzyka zmiennoéci stép procentowych i
ryzyka ograniczonej ptynnosci.
Instrumenty dtuzne, tj. obligacje, bony skarbowe, papiery komercyine, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,
fnstrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe, papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz,
co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej streny do ich odkupu, i naleznodct stanowiq co najmniej 70%
(siedemdziesigt procent) WANS. Aktywa Subfunduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty diuzne,
dia ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza 397 dni lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana
dla okreséw nie diuzszych niz 397 dni.
Fundusz moze inwestowaé w akcje lub obligacje zamienne na akcje tylko i wytqcznie w przypadku, gdy istnieje
zobowigzanie drugiej strony do odkupu tych akgji lub obligadji zamiennych. Zobowigzanie to powinno miec
charokter instrumentu dtuznego.
W zakresie inwestycji Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty
Pochodne przedmiotem lokat Subfunduszu mogg by¢ notowane na rynku regulowanym kontrakty terminowe
ng obligacje, kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap) oraz kontrakty terminowe na stopg
procentowg {forward rate agreement).
Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla art. 9 Statutu, jok rowniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagranicznych rynkach regulowanych w nastepujgcych panstwach nalezqeych do OECD: Austratia,

Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej, Szwajcaria, Turgja,
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bl nastepujgeych rynkach zorganizowanych {w panstwach nalezgeych do 'OECD  innych ™ niz
Rzeesgaspolita Polska i Panstwo Cztonkowskie) Australio: Stock Exchange of Newesstte Ltd, Australian
Stock Exchange, Islandia: Icelond Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand
Stock Exchange, Stany Ziednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdag Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.

Cel inwestycyjny BPH Subfunduszu Dywidendowego
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto oraz wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Podstowowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokie] stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosdcig emitenta, ryzyka zmiennosci stop procentowych i
ryzyka ograniczongj plynnosci. W tym celu Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu gtownie w instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki wyptacajgee dywidende.

Gtéwne kryteria doboru instrumentéw udziatowych do portfela Subfunduszu ter

a) osiggane przez spbtke wyniki finansowe,

b) perspektywy branzy, w ktdre] dziata spétka,

c) jukosé kadry zarzadzajgeej spdtka,

d) prowadzona przez spétke polityka dywidend.

Gtowne kryteria doboru instrumentéw dituznych do portfela Subfunduszu to:

) prognozy Funduszu co do ksztottowania sie w przysztosci rynkowych stdp procentowych,

b) analiza sytuacji makroekonomicznej,

¢) plynnosé inwestycji rozumiana jaoko mozliwosé szybkiego wycofania sie z tokiej inwestycji i mozliwose
szybkiei zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zosad wynikajgeych z Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz ust. 2-8 Statutu Funduszu.

Fundusz inwestuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) WANS w instrumenty udziatowe, 1. akcje,
obligacje zamienne na akcje, prawa do akgji, prowa poboru, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, a
takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa maigtkowe odpowiadajgce prawom z akci,
oraz w instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w art,
1260 ust. 2 lit. a)-b) Statutu. Udziat kontraktéw terminowych na indeks wyznaczany jest wedtug wartosci
referencyjnej obliczonej joko iloczyn wartodc indeksu i mnoznika kontraktu terminowego z uwzglednieniem
wielkoéci i kierunku zajetej pozycji w tych koniraktach, a udziat kontraktow terminowych na akgje wyznaczany
jest wedtug wartosci referencyjnej obliczonej jako iloczyn liczby akcji przypadajgcych na jeden kontrakt |
wartoéci rynkowej jednej akgji, z uwzglednieniern wielkodci i kierunku zajetej pozycji w tych kontraktach.
Fundusz inwestuje do 30% {trzydziesci procent) WANS w instrumenty dtuzne, 1. obligacje, bony skarbowe, listy
zastowne, certyfikaty depozytowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub w depozyty bankowe, papiery
wartodciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, a takze
w waluty.

Obok kryteriéw doboru instrumentéw udzictowych okreslonych w art. 10 ust. 2 Statutu, Fundusz lokujge
aktywa Subfunduszu stosuje nastepujgce dodatkowe kryteria: analiza spdtek pod wzgledem regularnosci |
wysokoéci wyptacanych dywidend, przewidywana wartos$¢ wyploty dywidendy przez daong spotke oraz
phynnosc inwestycil,

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w:

a) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa fub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE F!NANSOWE
BPH FIQ PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej fub w Panstwie Cztonkowskim, zagranicznych rynkach regulowanych
w nastepujacych panstwach naleZzqeych-des8ECD: Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnel, Szwajcaria, Turcja, o takze na
nastepujgeych rynkach zorganizowanych (w pafstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita
Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australian Stock Exchange,
Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreat Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Péinocnej:
American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdaqg Stock Market, Szwajcaria; Swiss Exchange, BX
Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

b} papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wnicsku o dopuszezenie do obrotu, o ktérym mowa w
fit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym
po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

¢} depozyty, o ktdrych mowa w art. 9 ust. 1. lit ¢) Statuty,
d} Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 lit. d) Statutu
e} papiery wartoéciowe i instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 iit. e) Statutuy,
f) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maojgeych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitei Polskiegj,
gl tytufy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

h} tytufu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq,
spetniajgce warunki o ktdrych mowa w art. 9 ust. 4 lit. c).

Fundusz moze zowierat umowy magjgce zo przedmiot nastepujgce instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne.

Dane o Towarzystwie

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez $Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIt Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy
Prezentowane pdtroczne pofgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 30
czerwca 2017 roku. Dniem bitlansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Kontynuacja dzigtainosci

Ponizsze pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajqceej sie przewidzied przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszy jest nieograniczony. Na dziefn sporzgdzenia sprowozdania finansowego
nie ujawnity sie zadne przestanki Swiadczgce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz |
Subfundusze, w zwiqzku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeglqd sprawozdania finansowego

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznio 2017 do 30 czerwca 2017 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdan finansowych i przeglad $rodrocznych
sprawozdan finansowych, przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa.
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE T
BPHTFIO PARASOLOWY T T
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Wskaizanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je roznicujgcych

-BRd-Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasolowy emituje nastepujgce typy “Jeswsstek Uczestnictwa, réznigee
sie w szczegdlnoéci sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz minimalng wartoscig Subrejestru, o
ktérej mowa w art. 23 ust. 3-5 Statutu Funduszu: ‘

a}

bi

¢l

Jednostki Uczestnictwa typu A. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg wytgcznie w zamian za
wpiaty w ztotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwo typu A Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjng,

Jednostki Uczestnictwa typu B. Jednostki Uczestnictwa typu 8 zbywane sq wytqcznie w zamian za
wplaty w ztotych. Z zastrzezeniem optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE
lub pierwszej przyietej na IKE wyptaty transferowej, za zbywanie Jednostek Uczestnictwa typu B
Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej. Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng z tytutu
Konwersji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa typu B,

Jednostki Uczestnictwa typu C. Jednostki Uczestnictwa typu C zbywane sq wytgcznie w zamian za
wptaty w ziotych. Za zbywanie Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestniciwa typu C Towarzystwo
pobierd optate manipulacying, _ .

Jednostki Uczestnictwa typu USD nie sg zbywane, nie podiegajq Konwersji ani Zamianie,

Jednostki Uczestnictwa typu Euro nie sq zbywane, nie podlegajg Konwersji ani Zamianie,

Jednostki Uczestnictwa typu P. Jednostki Uczestnictwa typu P zbywane sq wytqcznie za wptaty w
ztotych. Za zbywanie, odkupywanie, Konwersje | Zamiane Jednostek Uczestnictwa typu P Towarzystwo
pobiera optate manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa kazdego typu, posiodane przez Uczestnika, ewidencjonowane sq na odrebnych
Subrejestrach.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE sg ewidencjonowane na odrebnym Subrejestrze.

Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ ewidencjonowane na odrgbnych Subrejestrach w ramach Plandw
Oszczednosciowych, pracowniczych programéw emerytalnych, a takze w przypadkach okreslonych przez
Towarzystwo na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 41 ust. 1 Statutu. Towarzystwo w szczegbInosci
moze uzaleznié mozliwoé¢ posiadania przez Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru od wartosci Jednostek
Uczestnictwa w danym Subfunduszu lub wysokosci dokonywanej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa,
w tym réwniez w wyniku Konwersji iub Zamiany Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki nie rdznig sie wysokoscig pobieranej optaty za zarzgdzanie,
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BPH FIO PARASOLOWY

za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE LOKAT

CTrplEpeEeNE o T T BT
TABELA GEOWNA
(dane w tysiqeach ziotych)
na dzien 30.06.2017 na dzieA 31.12.2016
Procentowy Procentowy
Wartoéé wedhug udziot w Wartosc wedhug udziat w
Wartodé wedtug | wyceny no dzied | oktywoch | Wartod¢ wedlug | wyceny na dziert | oktywach
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia bilansowy ogdlem ceny nobycia bilansowy ogdlem

Akcje 342 019 486 093 22,37 353323 465 752 17,57
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 4 837 4748 0,22 ¢ 0 0,00
Prowa pobory 0 Gl 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe ) 0 0,00 4] 0 0,00
Listy zastowne 137 904 138 136 6,36 143126 144 331 5,45
Diuzne papiery wartosciowe 1375649 1389441 63,94 1880372 1888471 71,26
Instrumenty pochodne 0 -302 -0,01 0 578 0,02
Udzigly w spdtkach z
ograniczonq
odpowiedziainoscig 0,00 0,00
Jednostki uczestnictwa 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0,00 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspbinego inwestowania
majqce siedzibe za granicg 49 195 50527 233 44 042 50 399 1,90
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty o 0 0,00 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 2530 2522 g,12 0 0 0,00
Razem 1912134 2071165 95,31 2 420 863 2549531 96,20

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtdwnej wykazane sq zarbwno instrumenty o wycenie dodatniej | ujemnej. W
bilansie dodatnia warto$é instrumentdw pochodnych wykazana jest joko sktadnik loket, notomiast wartos¢ ujemna
prezentowana jest w zobowigzanioch.
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

" BPH FIO PARASCLOWY

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

POEACZONY BILANS
- sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2017 1.

wszystkie dane wyraZone sg w tysigeach zt - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnlctwc wyrazone] w sztukach oraz Wartodci Aktywow

Netto na Jednostke Uczestnictwa wyrazonei w ziotych

30.06.2017 31.12.2016

I. Aktywa 2173014 2650 162
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48929 88 867
2) Naleznosci 52311 11597
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 1667832 2084 884
Dluzne papiery wartodciowe 1124969 1568 732
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 403 942 - 464 813
Dluzne papiery wartosciowe 266 993 319738
6) Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 224311 315204
1} Zobowigzania wiasne subfunduszy 226311 315 204
21 Zobowigzania proporcjonaline funduszu 0 4]
111, Aktywa netto (-1} 1948703 2334958
IV. Kapitat funduszu 1279632 1740292
Kapitat wptacony 30 147 248 29 855 358
Kapitat wyptacony wielko$¢ ujemna) ~28.867 615 ~28 115 064
V. Dochody zatrzymane 518 367 475 414
Zakurulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 423 422 423 754
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strota) ze zbycia [okat 94945 51662
V1. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 150 704 119252

1948 703 2334958

VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV+V+/-Vi)

Dodatnia wartosé  instrumentéw  pochodnych wykazana jest joko skiadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna

orezentowana jest w zobowigzaniach.
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO PARASOLOWY ) )
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 roku

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

dane wyrazone w tys. zh zagigtikiem wyniku z operagii przypodajgcego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w ztotychssess - -

01.01- 30.06.2017

01.01-31,12.2016

01.01- 30.06.2016

L Przychody z lokat 36 000 73933 36516
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8 682 16918 10334
2. Przychody odsetkowe 26838 54910 25998
3, Przychody zwigzane z pesiadeniern nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saido rénic kursowych 438 2088 176
5. Pozostate 23 17 9
11, Koszty funduszu 36 225 62 616 30 439
1. Wynagrodzenie dlo towarzystwa 25939 52320 26 782
2. Wynagredzenia dia podmictdw prowadzgeych dystrybucie 0 0 0
3. Optaty dig depozytariuszg | 201 503 232
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem refestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Optoty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zokresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugt w zokresie zarzgdzanio aktywomi funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 1 1 1
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 8787 9201 3036
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12, Ujernne saldo réznic kursowych 140 516 169
13, Pozostate 1157 275 218
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {li-111) 36 225 62616 30439
V. Preychody 2 lokat netto (1-1V) ~224 11317 6078
V1. Zreglizowany | niezrealizowany zysk (strota) 75416 31855 -14 061
1. Zreaiizowany zvsk (strota) ze zbycia fokat, w tym: 43 965 24320 31538
- z tytuh réznic kursowych 15331 280 -1833
2, Wzrost [spadek) niezreglizowanego zysku [straty) z wyceny lokat, w tym: 31454 7535 ~45 598
-z tytutu réZnic kursowych -16576 3997 6750

75194 43172 -7 983

Vi, Wynik z operacji {V+/-VI]
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POLACZONE POYROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
" BPH FIO PARASOLOWY
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wszystkie dane wyrazone sg w tysiqoach 2 - z wyjgtkiem liczby jednostek-uczasiniciweo wyrazong] w sziukach oraz Wortosa Aktywdw Netto no

Jednostke Uczestnictwa wyraZonej w ziotych

01.03-30.06.2017

01.01-31.12.2016

-385 464

. P . -69 096
i, Zmiana wartosci aktywow netto
. ] , _ 2334 958 2 404 054
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego
_ -~ 75194 43172
2. Wynik z operacji za okres sprowozdowczy (razem), w tym:
-224 11 317
al przychody z lokat netio
43 965 24 320
bl zreaiizowaony zysk {strata) ze zbycia lokat
. . 31454 7535
¢l wzrost (spadek) niezrealizowenego zysku (straty) z wyceny lokat
] ] B 75 194 43172
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
, 789 0
4. Dystrybucja dochodéw [przychodéw} funduszu {razem)
. 108 0
a) z przychoddw z lokat netto
. ' 681 0
b) ze zreglizowanego zysku ze zbycia lokat
0 0
c) z praychoddw ze zbycia lokat
) _ _ -460 660 -112 268
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym;
. . . . . 291 388 1148594
a) zmiana kepitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tyvtutu zbytych JU)
. . . . . . 752 550 1260862
b) zmiana kopitatu wyplaconego [zmnieiszenie kapitatu z tytutu odkupionych JU)
; ] ] 385 464 -69 096
6, Lgezna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)
.. . . 1948 703 2334958
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
' 2228115 2 388 086

8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
BPH FIO PARASOLOWY ' : e
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

INFORMACJA'DODATKOWA T

Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
bie2qcy okres sprawozdawczy

W bieZzgceym okresie sprawozdowczym nie zarejestrowano 2adnych znaczqeych zdarzen, dotyczqeych lat
ubieghych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zzadnych znaczgcych zdarzen, kidre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oroz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych
W okresie sprawozdawczym zarejestrowano nastepujgee przypadki, w kidrych niezbedne byio dokonanie
korekty w ksiegach rachunkowych Subfunduszy:

BPH Subfundusz Obligacii 1
Datao skorygowaonej wyceny  Data ogloszenia WANJU WANJU Przyczyna korekty
korekty wyceny  przed korektg  po korekcie

2017-05-10 2017-05-05 282,34 262,35 Brok naliczenia odsetek od listu zastownego.

BPH Subfundusz Obligac]i 2
Data skorygowanej wyceny  Data ogloszenia WANJU WANJU Przyczyna korekty
korekty wyceny  przed korektq  po korekcie

2017-05-10 2017-05-G2 337052 337054 Brak naliczenio odsetek od listu zastownego.
2017-05-10 2017-05-04 3369.86 336988 Brak naiiczenio odsetek od listu zastownego.
2017-05-10 2017-05-05 337057 337059 Brak naficzenia odsetek od fistu zastownego.

Z dniem 12 grudnio 2016 roku Subfundusz Dywidendowy zawiesit zbywanie jednostek uczestnictwa.
Zawieszenie byto zwigzane z wyptatq dochoddw Subfunduszu za rok 2016 i miato na celu przeciwdziatanie
ryzyku rozwodnienia dochodéw Subfunduszu.

Subfundusz wznowit zbywania jednostek uczestnictwa w dniu 11 kwietnia 2017 r.

W okresie sprawozdawczym nie wysigpity przypadki zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oroz
zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywdw Netto Zadnego Subfunduszu na  Jednostke
Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transckeji zawieranych przez
Subfundusze.
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POLACZONE POLROCZNE SPRAWOZDANIE FENANSOWE
BPH FIO PARASOLOWY :
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

inne informacje niz wskazane w sprawozdanit finansowym , ktdre moglyby w istotny sposoéb wplyngé na
ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wynilis z operacji subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacii, niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé
na ccene sytuacji majgtkowe], finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 r.

Piotrtrnkowski

Prezes Zarzgdu

f”

mci Bednarek

Wiceprezes Zarzgehd

Katarzyna Zduntzyk
Gtowna Ksiegowa Funduszy

- 3 A Q H
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OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W SPRAWIE PRZEJ RIZ\’STOS’;CI TRANSAKCJI
FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podstawa prawna: Art. 13 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE} Nr 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papierdw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012.

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjinych SA. dotgcza do pélrocznego  sprawozdania
finansowego BPH Funduszu inwestycyjnego Otwartego Parasolowy ponizsze informacje,

‘Ujawnienia przedstawione w niniejszym oéwiadczeniu nie podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta dokonujgcego przeglgdu pétrocznego sprawozdania Funduszu.

Dane ogdlne:

- kwota pozyczonych papierdw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywdw moggeych byé przedmiotem pozyczki, definiowanych joko takie aktywa z wytgczeniem
srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow,

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat transakcji pozyczek papierdw wartosciowych.

- kwota aktywow bedqcych przedmiotem kazdego rodzaju transakdji finansowanych z uzyciem
papierdw wartosciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego wyrazona jako
kwota bezwzgledna {w walucie przedsiebiorstwa zbicrowege inwestowania) i joko odsetek
zarzadzanych aktywdw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

o transakcie zociqgniecia, udzielenia pozyczek papieréw wartosciowych - nie dotyczy
e transakcei odkupu - nie dotyczy

s transakgie z obowigzkiern uzupetnienio zabezpieczenia kredytowego - nie dotyczy
e  fransakcel przy uzyciu swapbdw przychodu catkowitego - nie dotyczy

e transakcje sprzedaz - kupno (sefl-buy back)- nie dotyczy

s transakcje kupno ~ sprzedaz (buy-sell back)

Aktywne na dziery 30 czerwea 2017 r. transakcje kupno-sprzedaz
Na dzien 30 czerwca 2017 r. Fundusz nie posiadat aktywnych transakgji kupno-sprzedaz.

Aktywne na dzien 30 czerwca 2017 r. transakcje sprzedaét—kupho

BPH Subfundusz Pieniezny _ 60 300 tys, zt
BPH Subfundusz Obligacii 1 49 500 tys. 7t
BPH Subfundusz Obligacji 2 22 201 tys, 74
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 25800 tys. zi
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrosiu 7 500 tys. zt

Zawarte w okresie sprawozdawczym transakcje zwrotne kupno-sprzedaz

BPH Subfundusz Akcji 2 254 260 tys. 7t
BPH Subfundusz Akgji Dynamicznych Spdtek 680 671 tys, zt
BPH Subfundusz Akgcji Globalny ' 60 039 tys. zt
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surdwcdw. 264 056 tys, zt
BPH Subfundusz Dywidendowy 51 019 tys. zt
BPH Subfundusz Pieniezny 816 855 tys. zt
BPH Subfundusz Obligacji 1 100 833 fys, zt




BPH Subfundusz Cbligacji 2 43 714 tys. 7t
BPH Subfundusz Selektywny 638 073 tys. zt
BPH Subfundusz Skarbowy 367 035 tys. zt
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu 72 L05 tys. 7t
BPH Subfundusz Zrownowazony 869 680 tys. zt

Zowarte w okresie sprawozdawczym transakcje zwrotne sprzedaz-kupno

BPH Subfundusz Akcji Globalny 2 003 tys. z4
BPH Subfundusz Pieniezny 3577603 tys, 7
BPH Subfundusz Obligaci 1 7 994 399 tys, 7t
BPH Subfundusz Obligacii 2 4853 423 tys. 7t
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 8515218 tys. 7t
BPH Subfundusz Skarbowy 941 966 tys. zt
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu 2935172 tys. zt
BPH Subfundusz Zréwnowazony 138 018 tys, zt

Dane dotyczqce koncentracji:

— 10 najwigkszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach przychodu cotkowitego {w podziale na
wolumeny papierow wartosciowych i towardw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug
nazwy/nazwiska wystawcy),

Nie dotyczy

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakgji
finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych i dla swapdéw przychodu catkowitego
(nczwisko/nazwa  kontrahenta oroz wolumen brutto transakcji  pozostajgcych do
rozliczeniaj.

s transakcje zaciqgniecia, udzielenia pozyczek papieréw wartoéciowych - nie dotyczy
e lransakcei odkupu - nie dotyczy
e lransakgje z obowiqzkiem uzupeinieniu zabezpieczenia kredytowego ~ nie dotyczy
s lransokcei przy uzyciu swapdw przychodu catkowitego - nie dotyczy

» fransakcje sprzedaz - kupno {sell-buy back)- nie dotyczy

e lransakcje kupno - sprzedaz [buy-sell back)

L]
Fundusz zawierat transakcge kupno-sprzedaz wyiqeznie z Alior Bank SA., mBank. S.A. Bankiem
Millennium SA. Bankiem Polska Kasa Opieki SA. oraz Bank Zachodni WBK SA.

Transakcje pozostajgce do rozliczenia na dzief 30 czerwea 2017 1.

BPH Subfundusz Pieniezny 60 300 tys. zt
BPH Subfundusz Obligacji 1 49 500 tys. zt
BPH Subfundusz Obligacji 2 22 201 tys. zt
BPH Subfundusz Obligacji Korporgeyinych 25 800 tys. zt
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu 7 500 tys, zt




Zbiorcze dane dotyczqce tronsakcji odrebnie dla poszczegdlinych rodzajow transakeji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapdw przychodu catkowitego - w
podziale na ponizsze kategorie:

— rodzaj | jokesé zabezpieczen,

Nie dotyczy

— okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujgeych kias zapadalnosci: ponizej
jednego dnia, od jednego dnia do jednego tygodnia, od jednego tygodnia do jednego miesigea, od
jednego do trzech miesigcy, od trzech miesiecy do jednego roku, powyze] jednego roku,
nieokreslony termin zapadalnoédi,

Nie dotyczy

— waluta zabezpieczen,

Nie dotyczy

— okres zopadalnosci w odniesieniu do transakgji finansowanych z uzyciem papierdw

wartosciowych | do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedhig nastepujgeych kias
zapadalnogel.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zowierat transakcje kupno-sprzedoz z  okresem
zapadainosci od 1 dnio do 1 iygodnia, z kontrahentami majgcymi siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Rozliczenie transakcji odbywato sie poprzez wymiane platnoéci gotdwkowych pomiedzy
kontrahentami.

Dane dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczefi:

— odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sq przedmiotern ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom,

Nie dotyczy

- zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z iytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych.

Nie dotyczy

Przechowywanie  zabezpieczen  otrzymanych przez przedsiebiorstwo  zbiorowego
inwestowania w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papierdw warto$ciowych i w
ramach swapdw przychodu catkowitego:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow | kwota oktywdw stanowiqoych  zabezpieczenie
przechowywanych przez kazdego z powiernikdw.

Nie dotyczy

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania
w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i w ramach swapdw
przychodu catkowitego:

Odsetek zabezpieczenn posiadanych na odrebnych albo na wspdlnych rachunkach lub na
wszelkich innych rachunkach.

Nie dotyczy

Dane dotyczqce rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakeji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitege w podziale na
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania, zarzgdzajgcego przedsiebiorstwem  zbiorowego
inwestowania i strony trzecie (np. taw. ,agent lenders”), w wartoéciach bezwzglednych i jako
odsetek tgcznych zyskéw z danego rodzaju transokcji fingnsowanych 2 ugyciem papieréw
wartosciowych i ze swapdw przychodu catkowitego.



Koszty transakeji kupno-sprzedaz i sprzedaz-kupno wyliczone jako roznica pomiedzy ptatnodciami
pierwszej i drugiej nogi rozliczeniowej w okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfundusz Pieniezny 2999 tys. 7t
BPH Subfundusz Obligacii 1 1472 tys. zt
BPH Subfundusz Obligacji 2 694 tys, zt
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 1782 tys. zt
BPH Subfundusz Selektywny ' 33 tys, 2t
BPH Subfundusz Skarbowy 785 tys. 7t
BPH Subfundusz Stabilhego Wzrostu 743 tys. zt
BPH Subfundusz Zréwnowazony.: 279 tys. zt

Rentownos¢ aktywnych na dzief 30 czerwca 2017 1. transakcji wynosia:

BPH Subfundusz Pieniezny 157%
BPH Subfundusz Obligacii 1 157%
BPH Subfundusz Obligacji 2 1,57%
BPH Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 1,57%
BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu 1,57%

Warszawa, 29 sierpnia 2017 1.
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