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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundus sskurytyzacyiny: O

Fundusz podstawowy: [} Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: z}

{nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych}

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
{nazwa funduszu)
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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt, w tys. EUR
I. Prychody z fokat 102 24
Il. Koszty funduszu netto 135 32
I, Przychody z lokat netto -32 E:)
IV. Zrealizowane zyski {giraly) ze zbycia lokat 1637 381
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -1 754 419
VI, Wynik z operacji 149 36
Vil. Zobowigzania 43 10
VIil. Akywa 19 550 4 687
IX. Altywa netto 19 507 4 676
X.Liczba zarejestrowanych cenyfikatéw inwestycyjnych 163 102 183 102
XI. Warto$t aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 119,60 28,67
XII. Wynik z eperacji na ceryfikat inwestycyjny 0,91 0,22
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje XEi Xl odpowienio: w zt. | EUR
pozycje bilansu wtys EUR sg przeliczone wy. &redniego kursu NBP z dnia 31 marca
014 r.
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR s przeliczone wy. &edniej aryimetyczne] ursow
NBP z dnia 31 stycznia, 28 lutego | 31 marca 2014 r.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
MWartogé Wartos ¢
MWartos & wedlug ros:e ntowy Martosé wedlug rocentowy
e Giuleany w;tce'ny na dzial w wedlug ceny wy-ce_ny na dziat w
et d'zmn ktywach habycia w tys. d.zuen ktywach
bilansowyw Jogdlem bilansowyw jogdlem
Lys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 1] 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akgji 0 1] 0,00 0 1] 0,00
4. Praw a poboru 1] 0 0,00 0 1] 0,00
5. Kw ity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery w artodciowe 306 337 1,73 18 320 20077 97,81
8. Instrumenty pochodne 1870 46 0,24 1952 171 0,83
9. Udzialy w spélkach z ograniczon
odpowh'{ iedzimcia ? ¢ o o 0,00 b 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 il 0,00
rmajgce siedzibg za granicy
13, Werzytelnosci 0 0 0,00 1] ] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 ] 0,00
15. Depozyly 1056 1058 5,40 278 278 1,35
16. Waluty 0 0 0,00 1] 1] 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19, nne ¢} 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynk Nazwa ynku  Emitent o lon
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1 kwartal
2013 rok
2013 roku
Wartos ¢ Wartos$ é
wedlu rocentow wediu rocentow
g::::f ccen wyce ni na dzial w ’ ::::; égéce ny wycen!:r na dziat w !
nabycig w tyys. d.ZiEﬁ ktywach nabycia w tys d_zieﬁ ktywach
bilansowyw jogdtem bilansowy w  jogélem
tys. kys.
0 0 0,00 [} 0 0,00
0 0 0,00 Y] 0 0,00
a o] 0,00 0 0 0,00
0 \] 0,00 1} 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
18 320 20 077 97,81 22183 23 695 96,09
1952 171 0,83 2 434 837 3,39
¢ 0 0,00 0 0 £,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 '] Q 0,00
[} 0 0,00 0 ¢ 0,00
0 0 0,00 0 o] 0.00
0 1] 0,00 0 o) 0,00
278 278 1,38 94 94 0,38
0 0 0.00 0 [\ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 ¢} 0 0.00
0 0 0,00 [} 0 0,00
} 03 diug Warlost wediu rocentowy udzial
r:r;uc':a.:uowania :\;ar:?nflna Liczba lcenr;' riI::tecia 3 wyceny na dzigﬁ :a‘uywa;'ty
¥$. bilansowy w tys. pgotem
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1. Q terminie wykupu do 1 roku:;
a) Obligacje
Treasury Bond . RZECZPOSPO
- OKO714 (PLOODO107009 5 -
{ ) JAKlywny Rynek - Rynek Fiezguh:\wanyﬁmt Poland ISkarb Paristwa Polskj | ITA POLSKA 2014-07-25
- nie dotyczy
- nie dolyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dolyczy
Emitent fraj siedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynk emitenta
(wystawca) ) bazowy
wystawcy)
1. nie dotyczy
|. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Srednia stopa
Opcja Societe Generale 2.5Y CNY CALL ( Bociet wrotu z koszyka
ingiument bazowy: Sednia stopa zwrotu z koszyka Nienct . ia dot Guo;l:'nl:r:le SA./ Republika walut 1/3
"walut 1/3 EUR/CNY, 1/3 USD/CNY i 1/3 GBRICNY) |Nienotowane na rynku akdywnym  nie dotyczy . A7 Erancusa FURICNY. 1/3
2014-06-25 ans USDACNY i 1/3
GBP/CNY
e . rod wedtug Warloét wedtug
DEPOZYTY Nazwa banku [ S840y b e [Warunk _ Eenynabyciaw feny nabycia w
banky pbprocentowania ; .
anej walucie jys
|.W walutach paristw nalezgcych do OECD 1056
1.O/N 1D 2014-04-01 Bank BPH SA ?iEfgfg?KS:OL' PLN [tale 2,00 1 056 000,00 1056
2. nie dotyczy
Rok oddania do : Numer ksiegi . - . a
NIERUCHOMOSCI P Data nabycia bR j<raj potozenia (Adres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI ) aczna fVartost wec_ilug Wartoss wedh:lg_ Procentowy udziat
LOKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
yS. bilansowy w tys. pgéiem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 340 306 337 1,73
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340 306 337 1.73
340 306 337 1.73
erouponows 1000,00 340 308 337 173

Warto& wedlug Martost wediug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w |jwyceny na dzier w akdywach
lys. pbilansowy w tys, bgdlem
1 1870 46 0,24
1 1870 46 0,24
[Vartose wem".'g MWarost wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien X
pllansowy w wyceny na dzieri w adywach
Hanej walucie bilansowy w tys. pgdiem
1056 5,40
1 056 000,00 1056 540
Wartos¢ wedlug MWarlo& wedlug Procentowy udziat
Obcigzenia [Stuzebnoxi ceny nabycia w wyceny na dzief v akiywach
¥s. pilansowy w tys. pgotem
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2.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4. Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez panistwa nalezace do CECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Pols kiej)

nie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czfonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

nie dotyczy

NSTI TY L . Warto$ wediug MWartodst weditug
S RU-M EN RYNKU mitent Termin wykupu Warucnlf“ . m:;fl . | iczba keny nabycia w fwyceny na dzien
PIENIEZNEGO bpracentowania pominain . e aroen
1.NIE DOTYCZY
bRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Vw‘;iT:f wediua Procentowy udziat w
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys  [RYWach ogotem
1. NIE DOTYCZY
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD \wurtost wediug o
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA \weeny na dzier  [0e2 04y (L0
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys. [
1. NIE DOTYCZY
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZY NARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH - Kra siedziby . .
CZt ONKIEM JEST MNazwa emitenta L mitenta Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO CECD
1.NIE DOTYCZY
1 kwartal | 4  kwartal 1 kwartat
B[LANS el n L L e s T ST 2013 mk ..........
2014 roku 2013 roku 2013 roku
. Aktywa 19 550 20 527 20 527 24 658
1. $rodK pienigzne i ich ekwiwalenty i} 1 1 0
2, Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie dnegiej srony do odkupu 18 080 [} 0 [
4. Skadniki lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 337 20 077 20077 23 685
-diuzne papiery warodciowe 337 20077 20 077 23695
5, SKadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 1102 449 449 931
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 1] 0
7. Pozostate akywa 30 0 0 32
Il. Zobowlazania 43 45 45 55
HI. Aktywa netto (-1} 19 507 20 481 20 481 24 603
IV. Kapitat funduszu -28 558 -27 732 27 732 -24 085
1. Kapital wptacony 577 583 577 583 577 683 577 583
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) 506 141 605 315 -605 315 501 668
V,Dochody zatrzymane 49 857 48 252 48 252 48 801
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w akdlywach
pgdlem

Procentowy udziat

Wartodd wedtug
keny nabycia w
¥S,

Martosé wedlug
wyceny na dzien
bilansowy wtys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgotem

FIZ-Q-E_20120308 1/2014
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1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 35535 35 567 35 567 36019
2. Zakemulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (srata) ze
zbycia lokat 14 322 12 685 12 685 12782
VI. Wzrost (spadek) wartoséci lokat w odniesieniu do cen
't (spadek) lesien eny -1 792 38 38 112
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zak um ulowany wynik z operacji
(IV+V+1-V)) 19 507 20 481 20 481 24 603
liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyijnych 163 102 169 954 169 954 199 516
WVartosc aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 119,60 120,51 120,51 123,31
rzewidywana liczba cenyfikatéw inwegycyjnych 156 736
Rozwodniona wartoét aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 119,60
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 163 102 szt
pVanose aklywow netto na poseczegoine serie cedyfikatow inwestycyjnych;
Wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny (zasymilowane serie A i B): 119,60 zl.
Narastajaco Narastajqco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
blezjcego Tt poprzedniego
kwartal; poprz 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 2014-01-01 f-=-=-=-------1 RO13-01-01  [------------d
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI B SURUS U R PSR
2014-01-01 R0O13-01-01
do 2014-03-31 f------------ 013-03-31  fe----m-ees--
2014-03-31 2013-03-31
L. Przychody z lokat 102 102 0 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach o} D} 4] 0
2. Przychody odsetkowe 102 102 0 Q
a) Odsetki od depozytdw i rachunkiw bankowych 5 5 4] 4]
b)Odpis dyskonta 98 98 [} 4]
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 4] 0 1] ¢
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 4] [} o
5. Pozogtale o 0 0 1]
il. Kos zty funduszu 135 135 168 166
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 123 123 153 153
2. Vwnagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje [} 0 0 o]
3. Optaty dla depozytariusza 1 1 1 1
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
f 7 7 8 8
unduszu
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§, Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1] ¢] 0 0
6. Ustugi w zalresie rachunkowosci o o 0 0
7. Udlugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu [} o 0 0
8. Ustugi prawne b} o] 0 0
9, Ushugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 1) 0 0
10. Koszty od setkowe 0 Q o Q
11. Keszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 1} i} 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostale 4 4 4 4
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 135 135 166 166
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -32 -32 -166 -168
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 117 117 433 433
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1637 1637 838 a8
-Z tytutu réznic kursowych Q 0 0 0
2. [V::.l).slv:x:ew niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny e 1754 245 T
-2 tytulu réznic kursowych 0 0 ] 0
V1. Wynik z operacji -149 -149 267 267
MWynik z operacji przypadajacy na certyiikat inwestycyjny 0,91 0,91 1.34 1,34
:c::ew:;n;;r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 091 0.91 1.34 134
Narastajgco Narastajaco
osacege | Okms mku L
kwartal: poprzedniego kwartal:
rok: :g rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
od 20140101 | ---R013-01-01 R
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO - s T
014-01-01 013-01-01
do 2014-03-31 f------cvvce--- RO13-12-31  [------=--oooe
P014-03-31 P013-03-31
l.Zmiana wartos ci aktywéw netto 975 975 5227 -1 105
1.\:2&;%::9&0 na koniec poprzedniego olresu et 20 481 26 708 25 708
2. VWynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: -149 -149 -208 267
a)przychody z lokat netto -32 =32 €18 -166
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1637 1637 -8 88
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1754 -1754 419 345
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku 2 operacji -149 -149 -208 267
4, Dydrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) Q [} ] o]
a)z przychodow z lokat netto 0 0 o 0
b)ze zrealizowanego zysiu ze zbycia lokat 0 0 0 o]
c}z przychodbw ze zbycia lokat 0 0 0 o
5_Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 826 826 -5 020 -1 373
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenle kapitatu z tytutu
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) g 0 U 0
zmiana kapitatu laconego (zmniejszenie kapitatu
b)wylmpionyl:h ¢enwy¥iia16w in?ve;ycyjn;ch) P iy 826 526 -502 -1373
6. Laczna zmiana akywow netto w olresie sprawozdawczym 975 -975 -5 227 -1 105
7. Wartosé aklywOw netto na koniec okesu sprawozdawczego 19 507 19 507 20 481 24 603
8. Srednia warto&t adywow netto w olresie sprawozdawezym 19913 19913 22 769 24 845
. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 6852 6 852 40 859 11297
1. Zmiana liczby cerntyfikatéw inwastycyjnych w olresie sprawozdawczym 6 852 6 852 40 859 11297
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 [
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjinych 6 852 8 852 40 859 11 297
c)saldo zmian -6 852 -6 852 -40 859 -11 297
2 :;:;T::;ﬂﬂf:;ﬂﬁfﬁ"Vch namstajaco od poczath 163 102 183 102 169 954 169 516
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 685 666 5 685 666
b)liczba wykupionych cenyfikatéw inwestycyjnych 5522 584 5 522 564 5515712 5486 150
c)salde zmian 163 102 163 102 169 954 198 516
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 156 736 156 736 163 102 183 678
. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,91 0,91 1,44 1,36
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1. warlosC adywow netto na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okes) sprawozdawczego 120,51 120,51 121,95 121,95
2. wartos¢ aklywbw netlo na ¢ertyfikat inwestycyjny na koniec bieacego
okresu sprawozdawczego 119,60 119,60 120,51 123,31
3. procentowa zmiana wartodci akdywow netto na ceryfikal inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 0.78 -0.76 -1.18 1.12
4 minimalna warto&¢ aktywow nelto na ceryfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 119,60 118,60 120,50 121,76
-data wyceny 2014-03-31 2014-03-31 2013-12-30 RO13-01-31
5.maksymalna warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 121,16 121,16 124,88 123,34
-data wyceny R014-01-31 [2014-01-31 [2013-05-31 2013-03-28
6. warto& aklywéw netto na ceyfikat inwestycyjny wediug odtatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 119,60 119,60 120,50 123,34
- data wyceny 2014-03-31 2014-03-31 2013-12-30 2013-03-28
7. Rozwodniona wartoét akdywow netto na certyfikat inweslycyjny 119,60 119,60 120,51 123,21
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 0.68 0,68 2,73 0,67
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 0,62 2,50 0,62
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
dystrybucie 0,00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.00 0,00 0,01 .00
4. 1 dziat opk i i j
procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.04 0,04 0.14 0.03
funduszu
5. procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosei 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procento dzial optat stugi i dzani i
p wy udzial optat za udugi w zakrede zarzadzania akdywami 0,00 0.00 0,00 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaty roku
blezacego I poprzedniego
kwartat: it 99 ywartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
1 1
od 20140101 fau-ccomon P013-01-01  fe-oeeaienn
2014 2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — |.oooo..o..22000 R TR OO I SLLEE
2014-01-03 2013-01-01
do 2014-03-31 f---------- -2013-03-31 fo i - - - -
2014-03-31 [013-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnogci operacyjnej 825 825 1373 1373
1. Wivtywy 127 032 127 032 4811 4811
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 0 0 o
2. Z tytudu zbycia siadnikow lokat 127 028 127 028 4 810 4 810
2.1, Cbligacje 67 856 67 856 1629 1629
2.2. Prawa pochodne 4 4 0 0
2.3. Depozyty 59 168 59 168 3181 3181
3. Pozodate 5 5 0 0
a}w tym odsetk od lokat i rachunkdw bankowych 5 5 0 0
1. Wydatki 126 207 126 207 3438 3438
1. Z tytulu posiadanych lokat ¢] 0 0 0
2. Z tylutu nabycia skadnikdw lgkat 126 040 126 040 3238 3239
2.1. Obligacje 66 094 66 094 ¢] 0
2.2. Depozyty 59 948 59 946 3239 3238
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzystwa 125 125 155 155
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych 0 0 a
dystrybucje 0
5. Z tytutu optat dia depozytariusza 1 1 1 1
T = . ;
B. Z tylutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestn akywéw funduszyl 28 28 30 a0
7. Z tylulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 o] 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 1)
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania akdywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych ] 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 4] 0 0 0
12. Pozosale 13 13 13 13
B. Przeplywy $rodkédw pienigznych z dzialainosci finans owej 826 8286 -1373 -1373
1. Witywy [¢] 0 0 0
1. 2 tytutu wydania certyfikatoéw inweslycyjnych [} I} v} 0
2. Z tytetu zaciggnietych kedytow 0 0 [} 0
3. Z tytutu zaciggnigiych pozyczek [} 0 0 0
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

4. 7 tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5, Odselk 0 0 0 0
6. Pozostlale 0 0 Q 0
11, Wydatki 826 826 1373 1373
1. Z tytutu wykupienia certyfilkatdow inwestycyjnych 826 826 1373 1373
2. Z tytutu splat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 8] 1} 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji Q 0 o} 0
5. Z tytuhy wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych poiyczek o] 0 0 Q
7. Odsetki 0 0 Q Q
8, Pozostate o o 0 0
C. Skutkizmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienigznych i . o o .
ekwiwalentow §érodkdéw pienigznych
D.Zmiana stanu $rodk dw pienigznych netto (A+/-B) 1] 1] 0 0
E Srodki pienieZne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na . ] o .
poczatek okresu s prawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na o o o .

NOTY

INOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

KK _nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat

2014 ol

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych cenyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8, Pozostale

Slojlojojojo|o|lo

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 kwartaf

2014 roku

1. Z tytutu nabytych akdywow

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odikupu

3. Z tytutu instrumentdw pochodnych

4. Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wylupionych cerntyfikatéw inwestycyjnych

6. Z tylutu wyplaty dochodédw funduszu

7. Z tytutu wypltaty przychoddw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kotkoterminowych pozyczeki kedytdw

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw

11. Z tytutu gwarancii lub porgczen

ol|lojloljlolojojojo|olole

12. Z tytutu rezerw

o
[

13. Pozostale zobowigzania

o
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INFORMACJA DODATKOWA

lik

Opis

FKK_raperd_|_kwartal _2014_dodatkowa i

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata mi¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis

R014-05-05 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU i — %’
’

R014-05-05 MARCIN BEDNAREK VWICEPREZES ZARZADU i }‘

P014-05-05 MLEKSANDER MOKRZYCK] MICEPREZES ZARZADU
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgea 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia

1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p6én. zm. ,Ustawa") oraz Rozporzqdzenia Ministra

Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
.inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859] - Rozporzqdzenie®,

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjqtkiem

wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie

sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywdw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzar | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich treeig ekonomiczng.

Wartos¢ poszczegélnych sktadnikéw aktywéw i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztdw, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowiqzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich starar, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
.Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakeji z dnia T.

Sktadniki aktywdéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w myél ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krgjowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc
sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, o zobowiqzanio Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartoéci aktywéw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposdb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tymw
szczegdinosci biorgc pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiega w dniu wyceny.

-



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jaoko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z Ustawg o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartoéci aktywodw, wartosci aktywéw netto oraz
wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy. ponadto nie wplynie na
wihasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitéw inwestycyjnych.

Wartos¢  duznych papieréw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zaficza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyptoconego jest dzier ujecia
wydania i wykupienia certyfikatow inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
2wiqzonych z wyptatami, uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosgci elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sig w uzasadnionej, wiarygednie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje
kosztbw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 2a zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych srodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziotalnoéciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizie maklerskie; prowizie i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnigtych przez Fundusz; podatki i optaty =
wynikajqce z przepiséw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z dzictalnosciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwiqzane z dziotalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo,

Naleznq dywidendg z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartos¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywand jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqeej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt,

Aktualizacja rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca  kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic [BGN) i Bloomberg Fair Value {BFV] nie sq rynkami aktywnymi.

Pojgcie rynku aktywnego interpretowane jest 2godnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krgjowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w. statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposérod rynkéw aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw diuznych wybér rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN, a w przypadku
braku BGN - 8FY;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrdd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dla zagranicznych instrumentdw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktorych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,
aw przypadku braku BGN - BFY,

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dziefi na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkow wyceny dla poszczegdlnych rynkéw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktudlizacji rynkéw gtéwnych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw oktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczednie na dzief
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktudlizacji rynkéw gtéwnych. W takim
przypadku procedura wyboru rynku gldwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesiqca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 1i2.

-

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtdwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursach skladnikow lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna réznicy cen:

- (.25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajq si¢ w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

. Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 stycznia 2014 r, do 31 marca 2014 .

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. nie wystgpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych.

2} Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2014 r. nie nastgpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.,

3)  Zestawienie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawity sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ fundusau, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny oktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo  certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktorym zawieszenie obowiqzywato, o takze wyjaénienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakgji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziotaidh majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoéci.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Pierwszy kwartat przynidst wyhamowanie wzrostu PKB najwiekszych gospodarek éwiata,
co czesciowo bylo wynikiem ostrej zimy w Stanach Zjednoczonych. Dodatkowym
czynnikiem negatywnie wptywajgcym na stopy zwrotu z rynku akcji byta eskalacja
kryzysu na linii Ukraina-Rosja. Stabsze dane makroekonomiczne oraz materializacja
ryzyka politycznego pomogty natomiast notowaniom obligacji skarbowych na rynkach
bazowych. Najsilniej zyskiwaty niemieckie papiery rzqgdowe, wspierane przez oczekiwania
na dalsze kroki Europejskiego Banku Centralnego w kierunku luzowania polityki pienieznej
oraz poprawg sentymentu wokét krajow peryferyjnych strefy euro.

Chinski juan ulegt w pierwszych trzech miesigcach roku ostabieniu wzgledem dolara
amerykaniskiego {0 0,8% wedtug fixingu Ludowego Banku Chin) za sprawq dziatan banku
centralnego, majgcych na celu ograniczenie pozycji spekulacyjnych na umocnienie juana.
Dolar amerykariski umocnit sie wobec euro {0 0,4%) i ulegt deprecjacji wzgledem funta
szterlinga {0,7%). W efekcie, warto$¢ juana wzgledem koszyka euro, dolara
amerykariskiego i funta szterlinga, ktdra jest przedmiotem inwestycji funduszu, zmalata o
okoto 0,8% do poziomu 98% wartosci startowej.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowanq metodq pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda
2aangazowania.



