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'WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zt. W tys. EUR
I. Przychody z lokat 351 85
1. Koszty fundugzu netto. 187 45|-
i1l Przychody z lokat netto 164 40
V. Zrealizowane zysk (siraty) ze zbycia lokat 548 138
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny fokat -1 278 -310
VI. Wynik z operacji -563 137
VIl. Zobowigzania -, 52 12
VIl Akywa 41 296 9 846
1X. Aklywa netto . 41 244 9833
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 346 457 346 457} -
XI. Warto&6 altywow netto na certyfikat inwestycyjny. 119,05 28,38
Xil, Wynik z operacjl na certyfikat inwesycyjny - © -1,62 -0,39
pozycja X. wykazana w szt, ‘
pozycje X1 Xl odpowienio: wzl, | EUR
pozycje bilansu w tys. EUR sg przeliczone wg. éredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca
pO15 1.
pozycje rachunku wynikow w tys. EUR sq przeliczone wg. éredmej arytmetycznej kurséw
NBP z dnia 30 czerwca, 29 maja i 30 kwietnia 20151,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku 2015 roku
Wartos ¢ . "Wartos €
Wartoé & - wedlug. ro?entowy Wartos é wediug rocentowy
Wwedlug ceny wyce ny na dziat w wedlug ceny wyfceny na dziat w
.Inabyciaw tys. d.z'eﬁ ktywach nabyciaw tys. d.zleﬁ ktywach
bilansowy w jogétem bilansowyw ogbétem
" Rys. - kys. .
1. Akcje . ) 1-245( 1410 3,42 12 013 12 858 27,80
2, Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 [ 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Diuzne papiery w arto$ciow e 35 494 34 857 84,41 30 227 30 210 65,33
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 -26 -0,06
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
'Odpovt/y iedzizlnoﬁcia ¢ ) 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a of 0 © 0,00 ol 0 0,00|
11. Certyfikaty inw esfycyjne 0 0 0,00 0 0| - 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci - 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0| 0 0,00 0 0 0,00|"
15, Depozyty 3741 3741 9,06 224 224 0,48
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nisruchomosci 0 ‘o 0,00 0 0 ..0,00
18. Statki morskie - - ol 0 0,00 0 0 0,00
19. hne . 0 0 © 0,00} 0 0 0,00
 Warto$é instrumentéw pochodnych na
31.03.2015 obejmuje niezrealizow ang strate na
ransakcjach futures w wysoko$ci 26 tys. zt.,
ktdra nie jest ujeta w w artosci skiadnikéw Iokat
prezentow anych w bilansie
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2014 rok 2 kwartat
e 2014 roku
Wartoé¢é. Warto§ & )
MWartosc wedlug rocentowy \Wartos & wediug rocentowy
wedlug ceny wy_ceny na dziatw wediug ceny wy-ceny na dziatw
nabyciaw tys. d.2|eﬁ ktywach nabyciaw tys d.zleﬁ ktywach
. [pilansowy w ogotem ) bilansowy w pgélem
.o Ryse . kys. . 1
11956 " .12 351 25,21 11 955 12 790 ‘23,76
0 ' 0 0,00 0 0 0,00
32 48 0,10 4] ] 0,00
0 0 0,00|. 0 0 0,00
0 0 ' .0,00 0 o] . 0,00 "
0 0 0,00 0 0 0,00
32 986 32 599 66,53 36 428 36 384 67,59
0 -109 0,22 0 160 0,30
- 0] 0 0,00 0 0] 0,00
0. "0 0,00 o}’ 0 ..0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[ 0 0,00 0 0
0 [ . 0,00 0 0 0,00
918 915 1.87 2 250 2 250 4,18
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00| 0| o] 0,00
0 0 0,00 0 0 - 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
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[ Warto$¢ instrumentdw pochodnych na
31.12.2014 obejmuje niezrealizow ang strate nal -
ransakcjach futures w Wysokoém 109 tys. 2|
ktéry nie jest ujety. w w artosci skiadnikéw loKat
prezentow anych w bilansie

" Warto$¢ instrumentéw pochodnych na
30.06.2014 obejrruje niezrealizow any zysk na
ransakcjach futures w wysokosci 160 tys. zt,
kidra nie'jest u1eta w warto$ci sk!adnlkéw ‘lokat
prezentow anych w. bilansie - .

TABELEZUPELNIAJACE
: . o B krai siedzib Wartoss wediug Warto&§ wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku |iczba emijtenta Y Lkenynabyciaw wyceny na dzien
ys. pbilansowy w tys,
. . ) Gietda Papierow
1. ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) Akywny rynek - rynek regulowany  Wartosciowych w 318[FZECZPOSPOLI 26 28
‘ , aroe TA POLSKA
e "o [Gielda Papieréw .
2.ASSECO POLAND S.A. (PLSOFTB00016)  |AKywny rynek- fynekregulowany  Martosclowych w 522 ?fﬁfgfgf: Ol 23 30
Warszawie
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A o  [Bietda Papieréw RZECZPOSPOLI
(PLPEKAO0DOS) - . .. [y nek-nhekregulowany - arofclowych w 9121 A PoOLSKA 140 164
i ' : Gielda Papieréw
4.Bank Zachodni WBK S.A. (PLBZ00000044)  [AKywny rynek- rynekregulowany  Wartosciowych w 210 ?ﬁ?gfgx oLl 60 72
Warszawie
Glelda Paplerow
5. CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013)  [AKywny-ynek- rynekregulowany  Martosciowychw| 1 506 ﬁe:grso'(s: oLl 39 36
) ’ ) B L " Warszawie . ' i
] ' : o ) ' : ‘Gletda Paplerow|. -
6.ENEA S.A. (PLENEA000013) . |AKywny rynek-rynekregulowany  MWartosciowych w 1494 ?iE:ozfs?;?: oL 25 24
Warszawie
: ) Gietda Papieréw ; ; . o
7.ENERGA S.A. (PLENERG00022) . |aktywny rynek- rynekregulowany MWartosciowych w 1398 ?igfgfgf: oLl .37 .32
. . o e s T T T T L Margawie R ’ : ) :
L R CoL T T PN © [Gietda Papieréw
8. EUROCASH S.A. (PLEURCH00011) AKywny rynek- ynekregulowany  Warto&ciowych w 546 ?i?gf:f: ol 28 20
Warszawie
Gietda Papierow
9. KGHM POLSKA MIEDZ S.A. (PLKGHMO000017}Akywny rynek- ynekregulowany Marto&clowych w 048 ?iEfngof: OLl 89 101
o ) I Warszawie :
1 .- Gielda Papieréw :
10.LPP S.A. (PLLPP0000011) Aywny rynek- rynek regulowany  Wartoclowych w 12 ?ﬁ?gfgfi oLl 88 80
] Warszawie
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S A. \ . Gielda Papleréw RZECZPOSPOLI
11. (PLLWBGDOOO16) ‘ . A@ywny rynek- ryngkfegufovgany w::t;:cvz?:vych_ w 240f POLSKA A 29 12
L N ’ : Gielda Papieréw
12. MBANK S A. (PLBRE0000012) AKywny rynek- rynek regulowany  Wartosciowych w 90 ?ﬁfgfsof: Ol 14 37
Warszawie
Gielda Papierow
13. ORANGE POLSKA S.A. (PLTLKPLO0017)  [AKywny rynek- rynekregulowany  Warlosciowych w 4512 ?iE:gfé)KS:OLI 52 37
) ) ) . .. Warzawie
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNASA| Gletda Papierow RZECZPOSPOLI
14. (PLPGER000010) Alywny rynek - rynektegglowany x::t;:cv:):lych W, 5424 A POLSKA 101 100
Gielda Papier6w
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. RZECZPOSPOLI
15. (PLPKN0000018) . o Aldywn¥ rynek - ryngkregqlowany sz:.;tszo:cvl?:rych w 2160 A POLSKA 80 159
A o i . ) . . Gielda Pépieréw S . .
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | : RZECZPOSPOLI
18- GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIGO0014)  [AKIYWnY rynek- rynekregulowany x::‘;z‘mw”“ W 113525, boLska 39 75
Gietda Papierow
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK F RZECZPOSPOLI
17. POLSKI S.A. (PLPKO0000016) . ‘ Aktywny rynek - wnékregu!owany x::;ozcv;;wych w 5976 TA POLSKA ' 195 186
- A . . - L - [Gletda Papleréw )
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN SA. | © 4 R7ZECZPOSPOLI
18. (PLPZU0000011) JAKywny rynek- rynek regulov_vany . x:;t&o:cv\lli(;wych W, 390 T A POLSKA 126 169
. Gietda Papieréw
19. SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019) Aktywny rynek - rynekregulowany  Warto&ciowych w 3 462 ?ﬁfgfgf}f ot 19 16
: L i . L Warszawie
TAURON POLSKA ENERGIAS.A. - - | = " Sielda Papierow RZECZPOSPOLI
20. (PLTAURN00O11) AKywny rynek - rynek regulowany x::t;::'ﬁwych w| 7272 A POLSKA 35 32
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Procentowy udziat
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5 . : o " ) “Kra] sedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIO_WE ~Rodzaj rynk Nazwa rynku  Emitent Lmitenta Lykupu
- nie dotyczy
- nie dotyezy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
1.0 terminie wykupu bowyiej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0418 (PLO000107314) Aktywny Rynek- Rynek Regu!owany;::ts:orylasnodnd Skarb Paristwa Polsk fﬁicggfgig 2018-04-25
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
. Wartoé¢ wediug Warto$é wedlug
DEPOZYTY Nazwa banku |2 sledziby Warunki ceny nabyciaw keny nabycia w
banku oprocentowania
: Do . R danej walucie tys.
. Wwalutach panstw nalezacych do OECD - 3741
1.0/N 1D 2015-07-01 pankBPHS A, [(o-C2R0SPOL! ktate 1,05 -+ 3741000,00 S 3Ta|
2. nie dotyczy ‘ ‘
NIERUCHOMOSCI Ex‘ziddanla 4 bata nabycia w;"ergze;;:fgl Kraj polozenia [Adres Powlerzchnia
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADN'K' - 'l czha . Wartos¢ wediug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
Rodzaj -4 . leeny nabycia w wyceny na dzien w akkywach
| OKAT : iczba
I . -lys. bilansowy w tys. bgdtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa . [nie dotyezy
2.Papiery wartos$ciowe gWarantOWang‘ B A
przez NBP ) ! nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu nie dotyczy
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane o
przez panstwa nalezace do OECD(z ., . |nie dotyczy -
wylaczeniem RzeczypospolitejPolskiej)|

Komisja Nadzoru Finansowego
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Marunk \Wartoss Warto&¢ wediug MWanto&¢ wediug Procentowy udziat
bprocentowania hominaina Liczba keny nabycia w jwyceny na dziefi i akywach
P . ) ys.  pilansowy w tys. pgétem .
33 500 | 35 494 c3d857 . 8441
33 500 35 494 34 857 ' ‘84,41
state 3,75 1 000,00 33 500 35494 34 857 84,41
Warlost wedlug .14 wediug Procentowy udziat
Wyceny na dzien
bilansowy w \Wwyceny na dzier w akkywach
Hanej walucie bilansowy w tys. pgétem
3741 9,08
3 741 000,00 3741 9,06
Wartoé¢ wediug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
Obcigzenia Stuzebnoci lceny nabycia w jwyceny na dzien v akywach
ys. bilansowy w tys. pgblem

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. Papiery wartoéciqwe.’gwar,antowané‘ )
przez migdzynarodowe instytucje

finansowe, ktérych czionkiem jest nie dotyczy
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD
NSTRUMENTY RYNKU Warunki Wartoss Wartoss wediug Wartos¢ wedtug
. Emitent [Termin wykupu R Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien
PIENIEZNEGO . ) bprocentowania nominalné vs. bilansowy w tys.
1.nie dotyczy *
hRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH Waroft wedlus ooy uasiat
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wiys, [YWwach ogétem
1. nie dotyczy '
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
Warto&é wedtug Procentowy udziat w
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA twvoeny na caien Ll
W ART. 107 USTAWY pilansowy wiys.  [EYACN 08
1. nie dotyczy
PAPIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ =
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
zg_%N'f}g‘évﬁ ! JKETS?_RYCH Nazwa emitenta :nr?ijt:;(;zlby Rodzaj rynku Nazwa rynku l.iczba
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD -
1. nie dotyczy
2 kwartat| 1 kwartai 2 - kwartat
BiLANS o Z T T LT 2014 rok  f----mee-o-o-
2015 roku 2015 rokut’ 2014 roku
I. Aktywa 41296 46 244 49 000 53 834
1. $rodki pienigzne i ich ek\mwalenty 1002 1917 1804 1885
2. Naleznosci ) ' 260 . -996 1283 T 497
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig druglej strony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: . 36 267 43 068} 44 998 49174
-diuzne papiery wartosciowe : 34 857 30 210 32 599 36 384
5. SKadnil lokat nienotowane na akywnym rynku wtym 3741 224 915 2 250
-diuzne papiery wartosclowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci V] 0 0 0
7. Pozostate aktywa 26 39 0 28
Il. Zobowiazania 52| 121 129 133)
Hl. Aktywa netto (I-If) - 41244 46 123 48 870 53 701
V. Kapitat funduszu 10 861 15177 17 781 22539
1. Kapitat wptacony 768 925 768 925 768 925 768 925
2, Kapital wyptacony (wielkoét ujemna) -758 063 -753 747 <751 144 -746 386
V. Dochody zatrzymane i ) " 30856 30 143 31174 30 212
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z-lokat netto’, " 40 930 40 766 40715 40 224
2, fs;q;ln::look:?ny, nierozdysponowany zreallzowany zysk (strata) ze 10075 10 623 9 541 10012
VI.:\Z;;;:(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny 472 803 85 051
ViIl. mgl\tlillfslr;duszu lzakumulowany wynlk z operacu 4 244 © 46123 48 870 53 701

. Komisja' Nadzoru Finansowego
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| iczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych ' 346 457| . 382224 403732 . 442904
Warto& aklyw6w netto na certyfikat inwestycyjny ' 119,050 120,67 . 121,05 - 121,25]°
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych - 320 537

Rozwodniona warto$é akywow nétto na certyfikat inwestycyjny 1. 119,05

Liczba certyfikatow Inwestycyjnych w podziale na se‘ne'cényfikatéw:

Liczba zasymilowanych certyfikatéw inwestycyjnych serii A i B: 346 457 szt

[Wartos6 aklywow netto na poszezegolne serie certyfikatow inwestycyjnych::

Warto$¢ aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny (zasymil:bwa_ne serie A i B): 119,05 z1.

Narastajgco " Narastajaco

kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
blezacego oprzednieno poprzedniego
kwartal: sd-p g kwartat:
rok: do: rok:
-~ od: S L od:
_ do: ‘ ) © do:
2 ’ 2
od 20150401 |~-------~~-- 014-04-01 = f------------d
. 2015 . 2014
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI A e Baeae B Y -
L R ’ e 015-01-01 P014-01-01 s
' Lo : : do 2016-06-30 f|-~----------12014-08-30  f------~ .- SR
* " R015-06-30 2014-06-30
I. Przychody z lokat 351 759 77| 1255
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 48 48 208 . 208
2. Przychody odsetkowe 303 711 509 ' 1047
a) Odsetki od depozytéw | rachunkéw bankowych L - 18] 19( 27|
b) Odsetki od papieréw wartosciowych, o 1 292 . 695 ) 490 1020
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 ' 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 : o] 0 -0
5. Pozostate . R ) . : 0 0 ] .0
Il. Koszty funduszu - .- C o 187 544 414 847]
1. Wynagrodzenle dla towarzystwa ' ' 168 504 © 395 807
2. Wynagrodzenia dla podmlotéw prowadzgcych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 3 7 3 7
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow o
funduszu i 10 . 20 11 22
5. Optaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne 0 0 0f. 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0 0
7. Ustugl w zakresle zarzadzania akdywami funduszu 0 0 o] 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 o
9. Udlugi wydawnlcze, wiym poligraficzne 0 0 -0 0
10. Koszty odsstkowe - Lo 0 [ 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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ol -

12. Ujemnie saldo réznic kursowych [ of ol
13. Pozostate 8 12 '8 10
Ill. Koszty poktywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1-1lI) 187 544 414 847
V.Przychody z lokat netto (I-1V) . 164 . 215 303 - 409
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =727 -922 -299 479
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 548 -534 -349 -158
-z tytutu réznic kursowych . 0 0 0 0
2, :lt\)lz&’stw(zamfelo nle;realizowanego zysku (straty) z wyceny 1275 288 50 | B _?’21
-z tytutu réznic. kursowych - 0 0 - o] .0
VII. Wynik z operacji -563 706 4 70|
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat Inweslycy]ny -1,62 ' l2,04 0,01 0,16
ic:::/:;icn;;‘r;’y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat - .;1.52 i _204 o 0,01 0,16
. Narastajaco R " Narastajgco
T T s
kwartat: poprzedniego kwartat: -
rok: Zg rok:
od: e od:
- do: do:
’ o 2 2
od 2015-04-01 f---v-wmmnennn P014-01-01 ~ f----mmmenennd
2015 ‘ 2014
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f------mmomees botsoior T botaotor
do 2016-06-30 f--------~---- P014-12-31  f-------------
) 2015—96-30 . 2014—06-30
1.Zmiana warto$ci aktywow netto -4 879 7 626 10 119 ‘ 5288
] 1.gztxidaalzly:lziv;:euo na konlec poprzedniego okresu 46”123 as870l 58 989 . 58 989
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -563 -7086 -143 -70
a) przychody. z lokat netto 164 215 900 409
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat - . 548 -534 314} . -158
¢)wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat -1 275 -388 -1 357 -321
3.Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacjl -563 - -706 -143 =70
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0 0 o
b) ze zrealizowanego zysiu ze zbycla lokat .0 ‘0 0 ol
¢}z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym: -4 316 -6 919 -9 976 -5 218
a)zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
iejszenie ital . : :
e sommon s R R
6.Laczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -4 879 -7 626 10119 5288
7. Warto&¢ akkywoéw netto na konlec okresu sprawozdawczego 41244 41 244 48 870 53 701
8. Srednia wartoéé aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 42 622 45 063 53 519 56 093
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 35767 57 275 82.190| 43 018
1. Zmlana liczby certyfikatéw inweslycyjnych w olresie sprawozdawczym: 35767| .- 57 275{° ©..82.190| 43 018| . ‘
a)liczba wydanych certyfikatéw inweslycyjnych 0 .0 0 B
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - 35767 87 275 82 190 43 018
_c)saldo zmian -35 767 -57 275 82 190 43018
B
a)liczba wydanych certyflkatéw inweslycyjnych 7658 464 - 7668 464 7658 464 7 658 464
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 7312 007 7 312 007 7 254 732} 7 215 560
c)saldo zmian 346 457 346 457 403 732 442 904
3. Przewidywana liczba ceﬂyﬁkatéw Inwestycyjnych 320 537 ) 320 537 382 224 424 328
T, Zmiana warto$ ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny = 1,62 -2,00{ 0,35 0,15
1.l:’v::;iéd::i};vzérhr;zo;;:’::ﬁ\ﬁ;:;’eaycyjny nafeniec 120,67 121,05 121 ,49 121,40
2, \;v;:;éés:ri;tmg\gar;vecﬂ;g: certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 119,05 119,05 121,05 121,25
3. e a sci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
o o TSRy
4. ;'rgmz':wﬁ;f akywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie 119,05 119:05 120,81 120,67
-data wyceny [2015-06-30 2015-06-30 P014-07-31 2014-01-31

Komisja Nadzoru Finansowego
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5. g;?g:;rﬁc\:;;oéé alkywow netto na certyfikat inweslycyjny w okresie 120,63 120,89 121,66 o 121,48 »
-data wyceny - P ) ) 2015-04-30 2015-02-27 R014-08-30 . - P014-02-28
6. wartost al '
wyceny w'ty:::en:::v:oazg:;ﬂﬁ: inwestycyjny wedlug ostatme] 119,05 119,05 121,04 121,25
-data wyceny 015-06-30 2015-06-30 2014-12-30 2014-06-30
7. Rozwodniona warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 119,05 119,05 121,05 121,25
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w éredmej wartoécl
aktywow netto, w tym: . 0.44 1.21 0,03 1'51,
1. procentowy udziat wynagrodzenla dla towarzystwa 0,38 1,12 0,03 1,44
2, z)r::;s:loc\g udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych 0,00 000 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytanuaa 0,01 0,02 . 0,00 L 0,01
4.2:23:natgwy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow - 0,02 0,04 0,00 0,04
5. procentowy udziat optat za ustugi w zalresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. furggznsztzwy udziat optat za usugi wzakresue zarzgdzania akdywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco -
Mk orres oy . Sarlfoky
kwartat:- poprzednlego | roriar, -
rok: B :: rok:
od: od:
do: do:
L o . P od 2015-04-01 P014-04-01  p--e-e---oo--d
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH IS SN P S . i
. I 2014-01-01
do 2015-06-30 R014-06-30  [-------------
2015-06-30 2014-06-30
A.Przeplywy $rodk6w pie nleznych z dzmlalnoécl ope racyjnej 3 400 6117 3 299 5 441
L Wplywy . 144 475 193 723} . 123 250 . 158 861
1. Z tytutu posiadanych Iokat 1083 1.148 2017 2017
1.1. Dywidendy 14 80 65 65
2. Z tytulu zbycia skiadnikéw lokat 143 382 192 554 121 214 156 809
2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 11997 12 499 o] 769
2.2. Obligacje ' . 5481|. - 39 402 3241 5768
~ 2.3.Prawa pochodne 124| 1948 1635 4082
2.4, Depozty 126 779 138 705 116 338 146 189
3. Pozostate 11 20 19 35
a)w tym odsetki od Iokat i rachunkéw bankowych 11 20 19 35
. Wydatki. 141 075 187 606 119 950 153 420
1. Z tytuty pos(adanych Iol@t of 0 0 Lo
2, Z tytulu nabycia sktadnikéw lokat 140 832 186 959 119 536 152 527
2.1.Akcje i prawa z nimi zwigzane 223 780 0 826
2.2. Obligacje 10 767 41 965 0 0
2.3. Prawa pochodne . . 557 2683 1514 4155
2.4, Depozyty ) [ . . 129 296{. - - 141531 118 022 147 546
3. Z tytutu wyptaéonego wynagrodzema dla towarzys(wa “234] 577 1408 826
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariuzza . . : 5 .13 3 7
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0 4(‘) 0 '44
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejedracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 1] 1] o 0
10. Z tytuiu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomoéei 0 0 0 0
12. Pozostate 3 17 2 16
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci fmansowej -4 316 6919 -3123 -5218
I, Wplywy -0 4] 0 0
1. Z tytilu wydanla certyfikatow Inwestycyjnych -0 0 0 0
2.Z tytutu zaciagnietych kredytow - ’ 0 0 0 0
3. Z tytutu zaclagnietych pozyczek i) 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 4]
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozodtale 0 o] o 0
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6919

1. Wydatki ) 4316 3123 5218
1. Z tytutu wykupienla certyfikatow inwestycyjnych ‘4316 6 919| 3123 5218
2.Z tytutu sptat zaclggnietych kredytéw 0 0 0 S0
3. Z tytulu sptat zaciagnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji o] 0 0 0
6. Z tytutu wyplaty przychodéw 0 0 0 0
6.Z tytutu udzielonych pozyczek 0 .0 -0 0
7. Odsetk ' 0 0 "0l 0
8. Pozostate 0 0 0] 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i 0 0 0 0
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych = :
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 916 -802]. “1476]" 223}
E Srodki pieniezne | ekwiwalenty érodkéw pienieznych na : ‘ o
poczqtepk ok?-esu sprawozdaw)::zego PlomeE 1o 1804 1709¢ 1662
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 1 002 1 002 1885 1885

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCi

Plik ‘ : Opis
Nota 1BPH FIZ_Bl4.tf -

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 ' kwartat

2015  roku

171, Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytufu' insrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytutu odsstek

260

o|lojclO

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosel, w tym czynszéw - )

=)

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozostale

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2 kwartat

2015 roku

1. Z tytutu nabytych aktywéw

2. Z tytulu transakei przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na cerlyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych

6. Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligaciji

9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytéw

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki-kedytow

11. 2 tytutu gwarancji lub poreczen

Slojo|o|olo|o|olo|o|lo

12. Z tytulu rézerw :

o
N

13. Pozostate zobowigzania

(=)

- Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

Piik ' — Opls_

FBi4_raport_[I_kwartal_2015_dodatkowa.rtf

'PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHF UNDUSZ

Data : mie i Nazwisko ~ - ' Btanowisko/Funkcja - Podpis
P015-08-04 PIOTR KARNKOWSKI PREZES ZARZADU
P015-08-04 IMARCIN BEDNAREK MICEPREZES ZARZADU

b015.08-04  IALEKSANDER MOKRZYCKI MWCEPREZES Z}’\RZADU

Komisja Nadzoru Finansowego







i Zatqcznik do sprawozdania finansowego ’
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 4
' zarzqdzanego przez .
BPH Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Noto ObjClSl’llCUQCO 1- Pohtyko rochunkowosu
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujowmame i prezentaqo mformccp w sprowozdamu fmansowym

Informaqe W sprowozdcmu fmensowym prezentowane sq zgodme Z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnio
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p62n. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 -grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz, U, 22007 r..Nr 249 poz. 1859) -',Rozporzqdzenie”.

- Sprawozdanie: sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ztotych, za wyjatkiem
wartoéci aktywdw netto na certyﬁkot inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowone w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdome finansowe. :

Ujmowanie w ksquach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny oktywow
i sktadnikow Iokat oraz ustoleme zobownqzan i wyniku fmonsowego

Operacje dotyczqce Funduszu UJmUJe sne w ksiegach rachunkowych i wykcrzu;e w sprawozdaniu flnonsowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych sktadnikdw aktywdw i posywow przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtébwnej
oraz pOW|qzonych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksnegcch
rachunkowych dokonywane sq na podstawm dowodéw ksiegowych.:

Operacje dotyczqce Funduszu UJmUJe sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nobyc»e albo zbycne sk%odmkow lokct przez Fundusz UijJe sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia

* umowy; Skiddniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz. w dniu T i. uzyskaé potwierdzenia zawartych. transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w. godzinach pordnnych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zowortych transakcji zdnia T,

Sktadniki aktywow- Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnle
z'obowigzujgcymi przeplsam| prawa polskiego i statutem Funduszu:

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowadé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowoséci. W przypadku  braku odpowiedniego standardu krcuowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowad okreslone Ustawq zasady ruchunkowosm rzetelnie i jasno przedstownojqc
sytuacje majgtkowq i finansowgq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycemo sig, @ zobownqzomo Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzemo sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wortoscu aktywow
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong_ polityke mwestycyth, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
" nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow. netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwoéé uzyskania przez Towarzystwo informacji- niezbednych do
przeprowadzema wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty ‘organizacyjno- technuczne momentem' dokonywania wyceny Jest godzina 23 00. czasu
polsknego W dmu wyceny : :







Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny: aktywdw netto Fundyszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzemem ustalenie wartoéci aktywdw, wartoéci aktywow netto oraz
wartodci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatédw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wptynie na
wiasciwe podejmowome decyzp mwestycyjnych wtym przestrzegome limitéw mwestycyjnych

Wartosé d’fuznych papieréw wartosmowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznaczo 5|e

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu. :

Papiery wartosciowe nobyte przy zobownqzomu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowone) ceny nobycuo oszacowaneJ przy zastosowaniu efektywneJ
~stopy procentowej

Zobowuqzcmo z tytu%u’zbyciid'pdpieréw wartoéciowych, przy z'obOwiqzoniu'sie FunduszQ do odkupu, wycenia -
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokot'bankoWych’iholicza‘sie‘przy. zostosoWoniu efektywnej stopy procentowej. ,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zac1qgnletych przez Fundusz rozlicza S|e W czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

" Dniem wprowodzenlo do kangv zmlony kapitatu wptaconego i kapitatl wyptaconego jest dzied ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreélenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyp’ratoml UJmowanym| zgodnie ze zdanlem poprzednim.

Ujecie w ksuggoch rochunkowych stanéw srodkow pienieznych- odbywo sie na podstawie oﬂqolnych
wyciqgéw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowoscn elektroniczne;.

Koszty ujmuje sie w ksuagoch rochunkowych W WysokosSCi przewudywonej W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przevwdywone wydatki, Ptatnodci z tytutu kosztéw zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Fundusz zobowigzany jest do.tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajacego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwodci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci oktywow netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia " nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.
Fundusz’ pokrywa z w’rosnych srodkow nostepUche koszty i wydotkl zwigzane z dziatalnodciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i- prowizie maklerskie; prowize i opfaty .
bankowe; koszty obs’rugl i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty
wynikajqce z przepisdbw prawa; prowizje i optaty na rzecz mstytucy depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie mogq przekroczy¢ 0,1% $redniej rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW;
koszty zwigzane z dziatalnodciq Rady Inwestordw; koszty likwidacji Funduszu (w tym wynogrodzenle‘
likwidatora, ktére- nie moze przekroczy¢é 100.000 zl). Koszty zwiqzane z- dziatalnodciq Funduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po.raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy. '
W kazdym dniu wyceny wartoéé naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od noleznej dyW|dendy spo%kl wchodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany Jest jako koszt,







Metody wyceny sktadnikéw lokat -

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobow1qzon|a Funduszu ustala sie wed’rug wmrygodme oszocowoneJ
wartosci godziwej,

1)

Wartoéé godzqu sk’rcdmkow Iokot notowonych na aktywnym rynku wyznacza s:e w nostepu;qcy

sposéb: -

a) jezeli DzieA Wyceny Jest réwnoczeénie zwyklym dniem dokonywonla transakgji na aktywnym rynku
- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po.ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej Jego odpownedmk za ostatni
dostepny kurs przyjmuje 5|e ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sktadniku aktywdw jest znaczqco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakeji ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania- wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb
umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej poprzez zastosowanie metod
odnoszqcych sie do sposobdw wyceny poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku
aktywnym, o ktérych mowa w paragrafach 2-3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Funduszu
oraz Aktywéw Subfunduszu dokonywina jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé;

c). jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakql na aktywnym rynku wedtug
ostatniego dostepnego” w. momencie. dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartoéci
stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszqcych sie do sposobdw
wyceny poszczegolnych kategom lokat nlenotowonych na rynku oktywnym ‘

W przypadku, gdy sktadnik lokat Jest przedml'otem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym .rynku, wartosciq
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstowq wyboru rynku g’rownego dla ska‘cdmkow Iokat notowonych na rynku aktywnym jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat.

Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na konlec kazdego kolejnego miesiqca kalendarzowego. W celu
ustalenia rynku g’rownego na dony miesiqc kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesiqcu
poprzednim.

Za rynek aktywny uwaza sig rynek spe’rmcuqcy +qczn|e nastepUche kryteria:

d) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne, -
¢) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nobywcy i sprzedawcy,

ceny sq podowone do publncznej wnadomosa

Za wnorygodme oszocowanq ‘wartosé godzqu sk%odmkow lokat nienotowanych na rynku oktywnym uznoje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

f) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqgcq
tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te Jednostke przep’fywow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

g) zastosowanie wiaciwego modelu wyceny skfadnika Iokot oile wprowcdzone do tego modelu dane
~wejéciowe pochodzq z aktywnego rynku; - :

h) oszacowanie wartoéci skitadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji;
oszacowanie wartosci sktadnika. lokat, dla ktorego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie

» pubhczme ogtoszonej’ na oktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegblnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Sktadniki lokat wynikajqce z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujqcy sposob:

1)

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne, kwity depozytowe

notowane ha rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, Natomiast akcje,

prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne nienotowane na rynku qktywnym wycemo sie za

pomocq powszechnie uznanych metod estymacji, w szczegdlnosci:

a) ‘dla akcji bedzie stosowana metoda. wyceny w skorygowanej cenie nobycuo, oszacowanej przy
© ‘uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajgcej z







2)

3)

9

5)

6)

przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spotki,

b) prawa do akgji- nienotowanych na rynku aktywnym wyceniane bedqg w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktérej wiadomo
Funduszowi, wynikajqcej z przeprowadzonej analizy rynkowej oraz finansowej spéiki,

¢) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodq wartosci wewnetrznej, t). jako
wieksza z wartoci: zera, oraz réznicy wynikajqcej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub

e prawo poboru oraz wartosci wynikajqcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych

warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z
tych wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku
aktywnym wyceniane bedq w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy uwzglednieniu kazdej
istotnej zmiany wartosci godziwej, o ktdrej wiadomo Funduszowi, wynikajqcej z-przeprowadzonej analizy:
rynkowej oraz finansowej spéfki, Certyﬂkoty inwestycyjne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
- wedlug ostatnie] . ogtoszonej przez funidusz inwestycyjny. wartodci .aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian wartoéci godziwej certyfikatu inwestycyjnego takiego
funduszu od momentu og+oszen|o wartoéci aktywdw netto przez fundusz do godzmy 23 OO czasu
polskiego w Dniu Wyceny, ’
Depozyty wycenia. sie w wysokosci wynikajgcej z. sumy wortosm nominalnej ordz nahczonych odsetek, przy
czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Listy zastawne notowane na rynku aktywnym wyznacza sie zgodnie z zasadq okreslong w paragrafie 1 ust. 2,
natomiast nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Diuzne papiery. wartoéciowe notowane na rynku oktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego.
Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych istnieje potrzeba korekty kursu ze wzgledu na znaczqco niski
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw albo na danym sktadniku aktyw6w nie zawarto zadne;j
transakgji, wycenia sie na podstawie kursu Bloomberg Generic (BGN) a w przypadku braku takiego kursu
Bloomberg, Fair Value .- (BFV), Dtuzrie papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sig
metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
Instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegdinodci kontrakty terminowe
notowane na GPW w Warszawie wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast do wyceny
instrumentéw pochodnych mestondoryzowanych nienotowanych na rynku- aktywnym stosowane bedq
modele w szczegdlnosci-dla standardowych opcji na akcje - model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw
zamiany stopy procentowej, transakgji FRA i transakcji zamiany walut (currency swap) model wyceny metodq
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Kontraktowe transakcje ‘terminowe bedqgce Nnewystandoryzowonyml Instrumentami- Pochodnyml kt6rych

baze stanowiq kontrakty terminowe notowane na rynkach zorganizowanych, wycenia sie zgodme zzgsadami

przyjetymi dia mstrumentéw pochodnych stondoryzowanych notowanych na rynku aktywnym.

Popaery wortoscuowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej

- - stopy procentowej. Przedmiotem transakcji mogaq. by¢ papaery wartoéciowe emitowane lub gwarantowane

przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery, wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytonum Rzeczpospolite] PolskleJ lub na zagranicznym rynku regulowanym.

Zobownqzama z tytUtu zbycia papieréw wartoscnowych przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczqwszy od dnia zawarcid urowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomigdzy cenq odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypodku gdy nie sq notowane na oktywnym rynku - w wolucne w ktoérej
sq denominowane, ’ , ‘

2. Opis wprowadzonych zmion stosowanych zasad rachunkowosci

Nae wprowadzono zmian stosowanych zasad rochunkowoscu Funduszu.







.Informaqo dodatkowo do skroconego sprawozdama fi nansowego bedqcego'
sktadnikiem raportu kwartalnego - : ,

| BPH Funduszu lnwestycyjnego Zamknletego Bezpleczna Inwestyqa 4

za okres od 1 kwnetma 2015r.do 30 czerwcq 2015,

1) Informdcje o zndciQéych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy -
W okresie sprowozdowczym nle wystquy znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubleg’rych

2)- Informqqe o znaczqcych zdarzenlach Jakle nastqpl’fy po dniu bllansowym,
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bllonsowym nie nostqpt’:y znoczqce zdorzenlo meuwzgledmone Y sprowozdomu
Afmonsowym S o

3) Zestawueme oraz objasnleme réznic pomledzy danyml ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzedmo
sporzqdzonymi.i opublikowanymi sprawozdamaml finansowymi -

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi UJownlonyml W
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opubllkoquym| kwartalnymi
sprcwozdomcml flncnsowymt

4) Dokonane korekty btedéw podstowowych, ich przyczyny, tytu’fy oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnoéé
oraz wymk r4 operac_u i rentownosc funduszu przy czym w przypadku, gdy:

o) w okreS|e sprowozdawczym wystqpl’:y przypadki informowania uczestnlkow 0
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajgcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyﬂkat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty. oraz po korekcue oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty _ ‘

w okresue sprowozdowczym nie wystqpl’fy tokle zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystqpl{y przypadk' zawieszenia zbywoma lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajgcej co najmniej date ogloszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdowczym nie wystqpﬁy tokle zdorzemo

c) w okresue sprowozdawczym wystqpl'fy przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz - wskazanie takich tronsqkql oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresne sprawozdawczym nie wystqpr’fy tok:e zdarzenia.







5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosdci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych quz planowonych przez Jednostke dzucﬂan majgcych na celu
- eliminacje. mepewnoscn :

Brak mepewnosu co do mozhwosa kontynuowonla dzuo’rolnosa

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogiyby w
istotny sposdb wp’fynqc na oceng sytuaql mathkowej, finansowej, wyniku z operacji
funduszu i ich zmian-

Komentarz Zarzqdzchcego Funduszem: '

Wydarzeniem drugiego kwartatu byta mewqtphwne silna przecena obligacji skarbowych -
minione 3-miesigce byty: dla polskich papieréw skarbowych najgorszymi od 15 lat. Szeroki
indeks rynku stracit prawie 3%, a rentownoéci obligacji diugoterminowych wzrosty o
przeszto 100 punktéw bazowych. Trudno znaleZé jeden powdd wyprzedazy - byta to
raczej mieszanka czynnikéw fundamentalnych i technicznych. Po pierwsze, z polskiej i
niemieckiej gospodarki praktycznie' niezmiennie od poczqtku roku naptywajq coraz lepsze
dane makroekonomiczne. Dotyczy to zaréwno produkcji przemystowej jak i aktywnosci
konsumentéw. Ponadto w miesigcach wiosennych inwestorzy utwierdzili sie w
przekonaniu, ze odczyt wskaznika inflacji za luty br. byt ostatecznie najnizszym w historii,
ktéry stopniowo od.tego momentu rést bedzie w strone 1% r/r. Podobne trendy zauwazyli
inwestorzy na rynkach bazowych. Réwnolegle z poprawiajgcymi sie danymi makro
udrozniony zostat kanat kredytowy bankéw. A jak wiadomo, bez tego nie mozna byto
liczy¢ na trwalsze ozywienie, Pomégt tutaj rowniez pakiet dziatan EBC ze stycznia, ktéry
obnizyt skutecznie koszty finansowania przedsiebiorstw. Wyprzedaz miata  swoje
bezposrednie powody réwniez z czysto technicznych czynnikéw. Z jednej strony pakiet
EBC przewidywany byt przez uczestnikéw rynku juz o potowy 2014 roku, co oznacza ze
mieli duzo czasu aby zbudowaé obszerne pozycje w obligacjach niemieckich oraz krajéw
peryferyjnych. Z.drugiej strony sezonowo duze podaze w maju obligacji skdrbowych
cigzyty na kupujgcych.

Podobnie jak na rynku papierdw skarbowych, drugi kwartat nie rozpieszczat réwniez
inwestoréw na polskim rynku akgji. Po dynamicznym wzroscie indekséw w pierwszych
trzech miesigcach roku.korekta byta prawdopodobna, jednak jej skala byta duzym
zaskoczeniem - zniwelowane zostato 2/3 wzrostéw wypracowanych do potowy maja.
Gtéwnymi powodami tak silnych spadkéw byto pogorszenie notowan i sentymentu do
rynkow rozwuqqcych sig, wzrost ryzyka pohtycznego po wyborach prezydenckich w
Polsce oraz powracajgca telenowela grecka. W efekcie pierwsze pétrocze zokonczy’fo sie
wzrostem indekséw WIG i WIG20 zaledwie o odpowiednio 3,7% i 1,7%, po wzroscie w
pierwszym kwartale 0 5,2% i 3,5% oraz spadku w drugim 0 1,5% i 1,7%.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangozowoma funduszuw mstrumenty pochodne
Aktualnie stosowang metodq pomloru catkowitej ekspozyql funduszu jest metodo v
zoongczowanlo , . . :
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