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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz; O Fundusz sskunytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz partfelowy: (]

Fundusz powigzany, (| Fundusz aktywdw niepublicznych: (]

Waluta sprawozdania finansowego: zi
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik Opis

WYBRANE DANE FINANSOWE 1Q2009 1Q2008
|. Przychody z lokat 702 1018
|l. Koszty funduszu netto 361| 633
I1l. Przychody z lokat netto 341 387
V. Zrealizowane zyski (siraty) ze zbycia lokat -183 5843
V. Niezrealizowane zys« (straty) z wyceny lokat 304 3123
VI. Wynik z operacji 452 -3 333
VIl. Zobowigzania 136 241
VIl Aktywa 50 334 92 354
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IX. Aktywa netto 50 199 92 114
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 483 274 893 264
Xl. Warto&¢ aklywdw netto na certyfikat inwestycy]ny 103,87 103,12
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,94 -3,73

ZESTAWIENIE LOKAT

N kwartat 2009 roku 4 kwartat 2008 roku 2008 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartos¢ Wartos¢ Warto$¢
: wediu Procentow wediu Procentow wediu
g w cens:r na udziat w d inrtnk o w t:erlg na udziat w - Nartoso w v'.:eng na
wediug ceny y wedtug ceny y , Y wedlug ceny y % y
abyela w tys dzien aktywach Labivelaw e dzien aktywach habvels w tes dzien
“ bilansowyw jpgétem 4 ¥E bilansowyw fogdtem Y ¥ bilansowy w
tys. tys. tys.
1. Akeje 1 1 0,00 2 545 2896 4,13 1 1
2. Diuzne papiery w arto$ciow e 46 905 46 636 92,65 81221 60 059 85,56 58 631 59 058
3. Depozyty 1280 1280 2,54 4578 4578 6,52 478 478
TABELE UZUPELNIAJACE
Lra‘ sedzib fartosc wediug Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emiltenla ¥ Leny nabycia w yceny na dzien v aktywach
tys. bilansowy w tys. pgdiem
1. AGORA IAKywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
2, ASSECO POLAND |Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
3.BIOTCON IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
4.BRE Aktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
5.BZ WBK Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1|POLSKA 0 0 0,00
6. CERSANIT IAktywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA 0 4] 0,00
7.CEZ AKywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1|CZECHY 0 0 0,00
8. Getin Holding S.A. IAKywny rynek - Rynek regulowany (WGPW 1POLSKA 0 a 0,00
9.GTC AKtywny rynek - Rynekregulowany WGPW 1POLSKA 0 0] 0,00
10. KGHM Aktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1|POLSKA 0 0 0,00
11.LOTOS Aklywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
12, PBG IAKlywny rynek - Rynek regulowany [(WGPW 1POLSKA 0 0 0,00
13. PEKAO IAktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1POLSKA 0 0,00
14. PGNIG IAktywny rynek - Rynek regulowany  WGPW 1|POLSKA 0 0 0,00
15. PKNORLEN Aktywny rynek - Rynek regulowany WGPW 1|POLSKA 0 0 0,00
16. PKO BP IAktywny rynek - Rynek requlowany MWGPW 1POLSKA 0 Q 0,00
17. POLIMEXMS IAKtywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA 0 a 0,00
18. TPSA IAktywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA 0 o] 0,00
19. TVN Altywny rynek - Rynek regulowany MWGPW 1POLSKA 0 o] 0,00
: Kraj siedziby ermin Warunk X
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Litiarita livkici L rissrtowsinia Rodzaj listu
. - . : Kraj siedziby [Temin Warunk Wartosc
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Pazas TR fEnmient emitenta wykupu oprocentowania hominalna
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-DS0508 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW [Skarb Panstwa Polska 2008-05-24 B.00 26 400 000,00/
-PS0310 AKywny Rynek - Rynek Regulowany [CETO [Skarb Paristwa Folsa 201003-24 75 20 000 000,00
; - A . : Wartosé Warto& wedlug [Wartosé wediug Procentowy udzial
Nazwa i rodzaj Kraj sedziby [Termin Rodzaj b . i i S
WIERZY TELNOSCI lseamists oo \ymagalnotei bwiadezenia [Vi@dczeniawliczba  ceny nabyciaw wyceny na dziefi w akywach
ys yS. bilansowy wtys jogatem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1 kwartat 2008 roku
Wartos$¢
Procentow
y \Wartosé wedlug Proc_:entawy
udzial w wyceny na udziat w
wedtug ceny B
aktywach dzien ektywach
nabycia w tys
ogbtem bilansowyw jogétem
tys.
0,00 11109 11 050 11,86
93,86 71 446 69 972 75,76
0,76 7 376 7 378 7,99
\Wartogs artosc wedlug [Wartosé wedlug Procentowy udziat
odstawa emisi 3 Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzief w aktywach
nominalna : ,
ys bilansowy w tys. pgétem

Warto¢ wedlug Warto& wediug [Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
ys. pilansowy w tys. pgélem
46 400 46 905 46 636 92,65
46 400 46 805 46 636 92,65
26 400 26 575 26 466 52,58
20 000 20 330 20170 40,07
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rios¢ wedlug Wartosé wediug Procentowy udzial
WEKSLE Wystawca Data ptatnosci  ceny nabycia w pwyceny na dzien w aktywach
tys bilansowy w tys. pgétem
7 5 Wartos¢ wedlug
e . Warto& wedtug |Wartos¢ wedlug At
DEPOZYTY Nazwa banku :(mj sedziby aluta [VannK .. [eny nabyciaw geny nabycia w jrycssty s el
anku pprocentowania bairvai ] bilansowy w
anej walucie fys 1
danej walucie
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 1280
1. LOKATA OVERNIGHT Bank BPH S.A. |POLSKA PLN 2,50 1 280 000,00 1280 1280 000.001
NIERUCHOMOSCI Ezoyl_c‘;ddama 9 bata nabycia Nf:;;;:;jeg' Kraj polozenia jadres Powierzchnia  [Obciazenia
TABELE DODATKOWE
GWARANTOWANE SKEADNIKI bagia Warto&t wedlug Wartoé wediug Procentowy udzial
| OKAT Rodzaj i ceny nabycia w wyceny na dzier w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgdiem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa Obligacje 46 400,00 46 905 46 636 92,65
NSTRUMENTY RYNKU . \Warunk \Warto & ‘ artod&s waqtug Warto & wedh‘.lg' Procentowy udzial
PIENI ZN EGO Emitent [Termin wykupu brrcesiowatia hommalia Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
E ys. bilansowy w tys jogotem
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD  |renog wectug T
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wceny na czien  [[1=270% £927
W ART. 107 USTAWY bilansowy wiys  FMECT 08
1.DS0509 8 421 18,73
BILANS kwartal 2009 W kwartal 2008 | oo 1 kwartal 2008
roku Foku yoku
I. Aktywa 50 334 62 922 62 922 92 354
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1001 1001 1001 1
2. Naleznosci 1417 2387 2 387 3 956
3. Transakeje przy zobowigzaniu s drugie| srony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadnik |okat notowane na aktywnym rynku, w tym: 46 637 59 059 59 059 81 021
-diuzne papiery wartosciowe 46 636 59 058 59 058 68 972
5. Skadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 1280 476 4786 7 376
-diuzne paplery wartosciowe 0 a 0 o]
6. Nieruchomosci a 0 0 o]
7. Pozostale aktywa o] o] Q 0
Il. Zobowiazania 136 167 169 241
Ill. Aktywa netto (I-11) 50 199 62 755 62 753 92 114
IV. Kapital funduszu 44 887 57 894 57 894 86 908
1. Kapitat wplacony 118 561 118 561 118 561 118 561
2 Kapital wyplacony (wielko& ujemna) 13674 60 667 -60 667 -31 655
V.Dochody zatrzymane 5 580 5434 5432 8748
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z |okat netto 5 597 5258 5256 3 555
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (drata) ze
zbycia lokat -7 176 176 31483
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny
nabycla -269 573 573 -1 540
VIl. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji
(Iviw.'-vu vy PRras 50 199 62 755 62 753 92114
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rtos¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

W aktywach
pgodiem

Frocentowy udzial

1280

254

1280

2,54

Stuzebnosci

Warto& wedlug
ceny nabycia w
ys.

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
pilansowy w tys

Procentowy udzial
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pgblem
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

pd 2009-01-01 do 2008-12-31

do 2008-03-31

do 2009-03-31

Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 483 274 609 624 609 624 893 264
Wartod¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 103,87 102,84 102,94 103,12
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 414 071
Rozwednicna wartosé aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 103,87
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikaiow:
Certyfikaty serii A - 483 274 szt.
Wartot aktywow netto na poszczegalne serie certyfikatow inwestycyjnych:
Certylikaty serii A - 103,87 PLN
a 1 kwartaty za 1 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI pd 2009-01-01 R00Y roku lod 2008-01-01 [2008 roku
do 2009-03-31 pd 2009-01-01 Ko 2008-03-31 |d 2008-01-01
do 2009-03-31 do 2008-03-31
I. Przychody z lokat 702 702 1019 1018
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 702 702 1019 1019
a) Odsetki od depozytow i rachunkdw bankowych 14 14 88 88
b) Odsetk od papierow wartoéciowych 688 688 926 926
c)Odpisdyskonta 0 0 5 5
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 Q
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0 Q a
5. Pozostate 0 0 0 0
Il. Koszty funduszu 361 361 633 633
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 335 335 599 599
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucije 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 1 1 T 7
4. gﬁ%::);iquane z prowadzeniem rejestru akywow 1 1 13 13
5. Optaty za zezwolenia oraz rejediracyjne 0 o] 0 0
6. Usiugi w zakrese rachunkowosci 0 0 0 0
7.Usiugi w zakres e zarzadzania aklywami funduszu 0 Q o] 0
8. Uslugi prawne 5 5 0 0
9. Udlugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsatkowe 0 o] 0 0
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 o] 0 0
13. Pozostate 8 8 14 14
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I1-1l1) 361 361 633 633
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 341 341 387 387
VI.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 1M 111 -3720 3720
1. Zrealizowany zysk (rata) ze zbycia lokat, wtym: -193 -193 -6 B43 6 843
-z tytulu roznic kursowych 0 0 0 o]
Z,r;:z‘;ot‘stw(?:nc:iek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 304 304 3423 3123
-z tytutu réznic kursowych [1] 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 452 452 -3333 3333
nik z operacji na przypadajgcy na ceryfikat inwedycyjny 0,94 0,94 -3,73 -3.73
Rozwodmilany wynik z operacji przypadajgcy na cenyfikat 0,94 0.94 373 373
nwestycyjny
Za 1 kwartaty Fa 1 kwartaly
od 2009-01-01 009 roku pd 2008-01-01 2008 roku

pd 2008-01-01
do 2008-03-31

I.Zmianawarto$ci aktyw 6w netto

-12 554 -12 554 -41 883

-12 522

1. Warto&¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

62753 62753 104 636

104 636

Komisja Nadzeru Finansowego
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2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 452 452 -3 682 -3 333
a)przychody z lokat netto 341 341 2 088 387
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia Jokat -193 183 -9 860 -5 843
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 304 304 4 080 3123

3. Zmiana w akiywach netto z tytutu wyniku z operacji 452 452 -3 682 -3333

4. Dystrybucja dochodadw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 o]
a)z przychoddw z lokat netto 0 1] 0 o]
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 Q 4]
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 4] o]

5.Zmiany w kapilale w okrese sprawozdawczym (razem), w tym: -13 006 -13 006 -38 201 -9 189
a)zmiana kapitalu wptaconego (powighkszenie kapitalu z tytutu

wydanych certyfikatow inwestycyjnych) ¢ 0 0 0
b)zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 18 006 13 008 38201 9188

6. tgczna zmiana aktlywow netto w okesie sprawozdawczym -12 554 -12 554 -41 883 -12 522

7. Warto &€ aktywow nette na koniec okesu sprawozdawczego 50 199 50 199 62 753 92 114

8. Srednia wartos¢ aklywow netto w okese sprawozdawezym 54 157 54 157 80 490 96 408

Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -126 350 -126 350 -369 635 -85 995

1.Zmiana liczby certyfikatow inwastycyjnych w okresie sprawozdawczym. -126 350 -126 350 -369 635 -85 985
a)liczba wydanych certyfikatdw inweslycyjnych o] 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 126 350 126 350 369 635 85 995
c)saldo zmian -126 350 -126 350 -369 635 -85 995

2':::,bsncoegf;ﬁff;ﬂ?”:ﬁ;\?’ny‘:h ARG ARsRi 483 274 483274 609 624 893 264
a)liczba wydanych certyflkatéw inwestycyjnych 1185 609 1185609 1185608 1185 609
b)liczba wykupionych certyfikatéw Inwestycyjnych 702 335 702 335 575 985 292 345
c)saldo zmian 483 274 483 274 609 624 893 264

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 414 071 414 071 483 274 893 264

Ill.Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,93 0,93 -3,91 -3,73
. a

! :j:;fd:r;’;;“:’g;"“;;;::ﬁﬁz‘gxiycw"y e hler 102,94 102,94 106,85 106,85

2, ;2::?;:&:2:;;22;: certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 103,87 103,87 102,94 103,12

3 :g:zl;w::;ﬂn;;a::;:;:osm aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 0,90 0,90 3,66 3.49

4. ;ilglwrr;az!;:w\.zz:;éé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 103,57 103,57 100,98 102,88

-data wyceny 009-02-27 P009-02-27 POD8-10-31 p008-02-28
5, gfali,'on;::::cvzu:;asc aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie 103,87 103,87 103,48 103,48
-data wyceny [2009-03-31 £009-03-31 [008-01-31 2008-01-31
6. :ya:::; :k;y:::an;l::vjoaz::zg;ﬁ inwestycyjny wedlug ostatniej 103.87 103,87 102,94 163,12
-data wyceny [2008-03-31 P009-03-31 £008-12-31 2008-03-31
7. Rozwodniona warto$t aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 103,87 103,87 102,94 103,12
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywéw netto, w tym: 067 0,67 268 oee

1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,62 0,62 2,50 0,62

2. g;‘;:r:;tlc;\;v; udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0.00 0,00 0,00

3. procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,00 0,00 0,02 0,01

4. fﬁzigzw udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0.02 0.02 0.06 0,01

5, procentowy udzial optat za ustugl w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

6. ::urz:i:zwy udzial optat za ustugl w zakrese zarzadzania aktywami G .00 0.00 0,00

> za 1 kwartaty Ea 1 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW P[EN]EZNYCH bd 2009-01-01 2009 roku pd 2008-01-01 2008 roku
Ho 2009-03-31 pd 2009-0101 Hdo 2008-03-31 pd 2008-01-01
do 2008-03-31 do 2008-03-31
A.Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjne] 13 006 13 006 9 066 9 066

1. Wplywy 53731 53731 461 603 461 603

1. Z tytulu posiadanych lokat 1150 1150 2013 2013
1.1. Odsetk od obligacji 1150 1150 2013 2013

2. Z tytulu zbycia s¢adnikdw |lokat 52 566 52 566 459 503 459 503

2.1.Akcje | prawa z nimi zwigzane 4] 0 22 642 22 642
2.2 Obligacje 13102 13102 25039 25 038
2.3 Prawa pochodne 35 35 3 330 3 330
2.4. Depozyty 39 429 39 429 408 492 408 492
3. Pozodale 16 16 88 88
3.1 wtym odsetki od |okat | rachunkéw bankowych 16 16 88 88

1. Wydatki 40725 40725 452 537 452 537

1. Z tytulu posiadanych lokat a (1] 0] 0

2. Z tytulu nabycia skadnikow |okat 40 287 40 287 451 884 451 884

2.1. Akcje | prawa z nimi zwigzane 0 0 3 461 3 481

Komisja Nadzoru Finansowego
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2.2. Obligacje 0 0 35015 35 0186
2.3. Prawa pochodne 54 54 2780 2780
2.4 Depazyty 40233 40233 410628 410 628
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia towarzyswa 369 369 629 629
4. Z tytutu optat dla depozytariusza 1 1 0 0
5. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 45 45 0 0
6. Z tytutu uslug prawnych 1 1 0 0
7. Pozodtale 22 22 24 24
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziataino$ci finansowej -13 006 -13 006 -9 189 -9 189
I Wolywy 0 0 0 0
Il Wydatki 13 008 13 006 9189 9189
1. Z tytulu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 13 006 13 006 9 189 9 189
C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i X i 0 0
ekwiwalentéw Ssrodkow pienigznych
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -0 -0 -122 -122
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 1008 e 18 1
F.Srodki pienigzne | ekwiwalenty §érodkéw plenieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 1 80 Hea ! !

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Piik Opis

[BI& Polityka rachunkowosci.pdf

roku

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 1 kwartal 2009

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu instumentéw pechodnych

3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

= k=2 =0 =]

5. Z tytutu odsetek

1374

6. Z tytutu posadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

7. Ztytutu udzielonych pozyczek

8. Pozodtale

43

Foku

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU [t kwanat 2008
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 6
zarzagdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota obja$niajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (-.Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzgdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skiadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trecig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiegi
gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiggach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza,

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w my$l ustawy Komitet
Standardow Rachunkowos$ci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci
aktywoéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjnag, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia warto$ci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegblnosci biorgc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia warto$ci aktywéw netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy;
ponadto nie wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ diuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkéw z tytutu
wykupu certyfikatbw inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierdow
Wartosciowych S.A.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitatu
wyptaconego, zwiazanych z wyptatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartoéci aktywdw
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych &rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdow i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz; podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji, ktére nie moga przekroczy¢ 0,1% S$rednigj
rocznej WAN w skali roku; koszty KDPW i GPW; koszty zwigzane z dziafalnoscig Rady Inwestorow;
koszty likwidacji Funduszu (w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ 100.000 zi).
Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zitoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzgcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkéw gtoéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgacymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjna - rynek gtéwny ustalany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sg brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dla pozostatych krajowych instrumentow udziatowych wyboru dokonuje sie sposrdéd rynkow
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

c) dla krajowych instrumentéw dtuznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkow, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV;

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie sposréd rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gtéwny ustala sie sposrod rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkéw na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku B G - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajacego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkow wyceny dla poszczeg6élnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtoéwnych na poczatku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne sa odchylenia na kursach skfadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosc bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgcji.

Jezeli roznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatacznikiem nr 1 do Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartosci w zackragleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedacego
skladnikiem raportu kwartalnego
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za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r.

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2009 r. do 31 marca 2009 r. nie wystgpity
znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2009 r. nie nastapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily si¢ réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowq i finansows, plynnos¢é
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny aktywéw netto na jednostke wuczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajacej co najmniej date skorygowanej wyceny,
dat¢ ogloszenia korekty wyceny, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny sprzed ogloszonej korekty oraz po korekcie oraz wyjasnienie
powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystapity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny — prezentacja tabeli
zawierajacej co najmniej dat¢ ogloszenia rozpocze¢cia zawieszenia, okres, w ktérym
zawieszenie obowigzywalo, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.



¢) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki nie rozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez fundusz — wskazanie takich transakeji oraz przyczyn, dla ktérych nie
zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily takie zdarzenia.

5) Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalno§ci, wraz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. Opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dzialai majacych na celu
eliminacje¢ niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynga¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian

Na przyszle wyniki funduszu wplyw bedzie miata zar6wno koniunktura na rynku polskich
akcji, jak i koniunktura na rynku polskich obligacii.

W pierwszym kwartale 2009 roku zaczely pojawiaé sig¢ pierwsze symptomy mozliwego
zakonczenia kryzysu w swiatowej gospodarce. Wskazniki wyprzedzajace koniunktury w
Chinach ulegty poprawie, co $wiadczy o skutecznosci wprowadzonego tam pakietu majgcego
na celu pobudzenie gospodarki. Rowniez czgs¢ wskaznikoéw dla gospodarki amerykanskiej
ulega stopniowej poprawie.

Ponadto, banki centralne najwigkszych gospodarek swiata podj¢lty w tym okresie dodatkowe
dzialania majace na celu pobudzenie pograzonych w kryzysie gospodarek (quantitative
easing). Naptyw taniego pieniadza na swiatowe rynki spowodowal spadek awersji do ryzyka i
wzrosty na $wiatowych gietdach akeji.

Dalsze losy polskiego rynku akcji beda w duzym stopniu zalezaly od kolejnych danych
plynacych glownie z rynku amerykanskiego. Kontynuacja pozytywnych sygnalow ze strony
wskaznikow wyprzedzajacych koniunktury zwiastujacych ozywienie w przemysle moze
spowodowac dalsze gwaltowne wzrosty na swiatowych rynkach akcji.

Gdyby weczeéniejsze polepszajace si¢ dane makroekonomiczne z zagranicy okazaly sie
przedwczesne, kolejna fala awersji do ryzyka potegowana przez ciagle pesymistyczne
prognozy makroekonomiczne dla polskiej gospodarki oraz pogarszajace si¢ wyniki spotek
gieldowych spowodowaé moze powr6t spadkow na warszawski parkiet.

Najprawdopodobniej kolejne dane makroekonomiczne beda potwierdzaly staba kondycje
polskiej gospodarki. Pogarszajace si¢ dane ze sfery realnej oraz z rynku pracy mogg skloni¢
RPP do kolejnych obnizek stép procentowych, ktorych skala bedzie jednak niewielka (rzedu
25-50pb w calym II kw.). Obnizki te prawdopodobnie nie beda juz mialy istotnego
przetozenia na wzrost cen polskich papieréw dtuznych (z wyjatkiem instrumentéw rynku
pieni¢znego i krotkoterminowych obligacji skarbowych).

Wysokim cenom krajowych papieréw dhuznych nie bedzie sprzyjata ich duza podaz na rynku
pierwotnym. Bedzie ona zwigzana z koniecznoscia sfinansowania deficytu budzetu panstwa,
ktory naszym zdaniem okaze si¢ wyzszy, niz zalozylo to Ministerstwo Finansow.

Wsparciem dla polskich papieréw diuznych moze okazac¢ si¢ dalszy spadek awersji do ryzyka,
szczegOlnie w obliczu duzej ilosci taniego pieniadza, w ktory zasilaja rynki najwigksze banki
centralne.



