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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

Do Rady Nadzorczej BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$émy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu (zwanego
dalej ,,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, na ktére sktada sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzief 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji
i zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu odpowiada Zarzad
BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania | przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢é umiarkowang pewnoé¢, iz sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za
finanse i rachunkowoéé Subfunduszu. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sig¢ od
badani lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2010 roku oraz wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, W szczegblnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego {,Fundusz') zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Na dzier 30 czerwca 2010 roku wartose aktywodw netto Funduszu wyniosta 2.9 mld PLN, natomiast tqczna
wartodé aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3,7 mid PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzigtalnosci inwestycyjnes Subfunduszy.

Rynek obligacji:

Pierwsze pofrocze na rynku obligacji miato swoje dwie, wyraznie zaznaczone odstony, ktére niemal
idealnie zbiegly sie z podziotem na kwartaty. Pomimo duzych réznic co do kierunku w ktérym podgzat
rynek w tych 2 okresach, sumaryczny wynik byt korzystny dla polskich papierow skarbowych, gdyz na cate;
dtugos$ci krzywa dochodowosci zdecydowanie sie obnizyta.

Jako pierwsze zjawisko w 1 potroczu 2010 roku zaobserwowalismy znaczqcy popyt na polskie obligacje |
to zardwno ze strony zagranicznych inwestoréw, jak réwniez lokalnych groczy. Po nieudanej koncowce
2009 roku, zaraz po przerwie noworocznej portfele inwestorow zaczety w szybkim tempie zapetniac sig
obligacjami i ten stan rzeczy, bez wigkszej korekty trwat az do potowy kwietnia 2010 roku.

Sytuacja ta byta o tyle zaskakujqgca, gdyz wiadomo byto iz potrzeby pozyczkowe Ministerstwa Finansow w
2010 roku bedg bardzo znaczqce i przy rekordowej podazy w pierwszym kwartale oraz uplosowaniu
papieréw wartych 27,6 miliarda ztotych, popyt nie zmalat. iInwestorzy mniejszq rolg przywiqzywali w tym
okresie do wydarzen z rynku lokalnego, a rynkiem kierowat globalny sentyment i przy nieustannie
spadajgcej awersji do ryzyka zainteresowanie szerokq gamg aktywow z regionu byto duZe. Przede
wszystkim o nizszym znaczeniu wiadomosci z kraju zdecydowaot fakt, ze przez pierwsze dwa miesiqce
mieliémy do czynienia z formowaniem sie nowego skiodu Rady Polityki Pienieznej i uczestnicy rynku
zapoznawali sie z poglgdami nowych cztonkdw, dodatkowo bedg w petni przekonani, ze nowa RPP bedzie
potrzebowato czasu, aby wdrozy¢ sie w nowe zadania.

Hossa na rynku polskich obligacji zostata zakoficzona w momencie powrotu tematu problemow Gregji z
zadtuzeniem, co zaowocowato obnizeniem jej raitingu. Na rynku nadal rzqdzit sentyment, a problemy tak
duzego kraju, jednoczesnie cztonka Unii Monetarnej, miaty blyskawiczne i mocno negatywne przetozenie
na wzrost awersji do ryzyka. Ponadto kolejny kwartat zasilanta portfeli inwestorow emisjami pierwotnymi
ze strony Ministerstwa Finanséw musiat doprowadzi¢ do nasycenia i korekto wydawata sig tylko kwestiq
czasu. Dodatkowo na poczgtku czerwca mielismy do czynienio z zaskakujgco wysokim odczytem krajowej
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produkcji przemystowej, ktary sprowokowat RPP do wypowiedzi ukierunkowanych na zaciesnianie polityki
monetarnej, co zaszkodzito szczegdinie obligacjom o krétkim terminie do wykupu. Splot powyzszych
czynnikow spowodowat znaczgee spadki cen, trwajgce do konca czerwcea, ktére jednak nie byty na tyle
silne aby pozbawi¢ dodatnich stép zwrotu inwestordw, ktérzy oktywnie inwestowali na rynku polskich
papieréw skarbowych od poczqgtku roku.

Rynek akgji:

W pierwszym potroczu 2010 roku zmiany wiekszosci indeksow akcji oscylowaty wokodt zera. W Warszawie
gtéwne indeksy WIG oraz WIG20 spadty o odpowiednio 1,48% oraz 4,93%. Na lekkim plusie 1,18%
zakonczyt natomiast pierwsze potrocze indeks MWIG4A0. W regionie blisko 4% zwyzke zanotowat turecki
indeks ISE100, natomiast pozostate rynki jak Budapeszt, Praoga oraz rynek w Austrii zanotowaty
jednocyfrowe spadki. Gtéwne rynki zachodnie zanotowaty jednocyfrowe spadki, gdzie S&PS00 {-7,57%),
Dow Jones (-6,27%), Nasdaq (-7.05%). Najmocniej przecenit sie indeks w Chinach, ktory spadt o blisko 27%.

Warto dodaé, ze pierwsze pétrocze tego roku na rynku polskim uptyneto pod znakiem dosé duzych ofert
na rynku pierwotnym i to zaréwno ze strony Skarbu Panstwa (np. PZU, Tauron) jak i réwniez mniejszych
ofert od inwestorow prywatnych. Oferty te w negatywny sposdb wptywaty na rynek, bowiem w pewnym
sensie absorbowoty srodki, ktore mogtyby by¢ przeznaczone na inwestycje na rynku wtérnym.

Naszym zdaniem rynek akcji wchodzi obecnie najprawdopodobniej na sciezke przynajmnigj
srednioterminowego spadku, a w najlepszym razie stognacji na obecnych poziomach. Wskazuje na to
kilka przestonek. Po pierwsze fundusze emerytalne majq dos¢ wysokg alokacje w akgjach, ktéra co
prawda nie jest rekordowo, ale nie pozwala na duze zakupy akcji na rynku  wtdrnym.
Po drugie fundusze inwestycyjne nie majq obecnie (poza pewnymi wyjgtkami) duzych naby¢, ktdére mogq
skierowac na rynek akgji. Tak wiec koniunktura na rynku bedzie w duzej mierze zalezec od inwestorow
zagranicznych, oraz od zachowania sie rynkdw w Europie zachodniej, a takze USA. Noszym zdaniem
nastroje na tych rynkach nie sq najlepsze. Gtowng przyczynqg takiego stanu rzeczy jest w naszej ocenie w
dalszym ciggu nierozwigzana kwestia duzego t ciggle rosngcego zadtuzenia panstw zachodnich. Problem
zostat rozwigzany tylko doraznie, a tak naprawde odsuniety w czasie. Inng przyczynq, ktora réwniez bedzie
hamowao¢ wzrost gospodorczy w Unii Europejskiej jest wazrost podatkdéw w wielu krojach, ktory
prawdopodobnie przetozy sie na spadek konsumpcji. Wszystkie te czynniki powodujq. ze nalezy by¢
ostroznym jesli chodzi o rynek akgji, a wedtug naszych przewidywan najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem na najblizsze kilka czy kilkanascie miesiecy jest powolne osuwanie sie rynku w dot.

Stopy zwrotu

Zdecydowana wigkszos¢ subfunduszy zanotowata w 2010 wzrost wartosci jednostek uczestnictwa.
Ponizej prezentujemy stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w okresie
sprawozdawczym:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 2,82%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 4,78%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 581%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzqcej: 5.86%

BPH Subfunduszu Ochrony Kapitatu 1: 0,76%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: 3,66%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzqdzania: 2,01%

BPH Subfunduszu Akcji: -1.38%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: 0,29%

B Towarzystwo fundus?y Inwestyryngch SA KRS (000002970 Jurzad
Budynek Nonh Gate Sqd Reonawy dia most Wasrawy Prezes Zarzgd.
ul Benifiaterska 17 X1 wiyaeiod Gospodar ey Kiapowego Reesiiu Sgaeweas At CzPrwDniskl
00- 703 Warseawn

Wysnkoie kapitolo sokiodowess 23 a6 525 00 o o

" - Wicepreses Zorzodu

tel 68 22 53897 99 WysnkosC kapiohs woliconeqo 25450 525 1) 2 Mar e Beanarek
fuks vk 72 53R 97 98 o

ool e sl Name ldentyfikaop Podatkowe) INIFL G2 21 51-832
bt

mternet www bphtfi pl Harepreses Zoregdu

Aiwksande® Mokfzycki



BPH Subfunduszu Akcjr Europy Wschodzgcej: -1,66%

BPH Subfunduszu Akcji Globalny: 885 %

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzgcej: 1,00%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnos$ci i Surowcow: -3.42%

BPH TF!

grupa GE Capital

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo i okazane

w ten sposob zaufanie.
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BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2010 R. do 30 CZERWCA 2010 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone na podstawie przepisow ustawy z dnia 22 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci [Dz.U, z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zml) oraz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 rcku W sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycynych” Dz, U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprowczdonie finansowe obejmuje;

s  Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

s Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku o wartosci 866 189 tys. zh w tabeli
giéwne] oraz w tabelach vzupetniajgcych i dodatkowych,

s Biluns sporzgdzony na dzien 20 czerwca 2010 roku wykazujgey aktywa netto w wysokosch 520 101 tys.
zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku wykazujgey dodatni
wynik z operacji w wysokosci 19 058 tys. zt,

» Zestawienie zmian w aktywach nettc,

+ Noty objasniajgce,

s Informacje dodatkowq.

Warszaowa, 25 sierpnia 2010 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Stabilnego Werostu, dalej zwany Subfunduszem, do 30 czerwca 2003 roku nosit nazwe PBK
ATUT 1 FIO Zréwnowazony | byt zarzqdzony przez PBK ATUT Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna, ktore dnia 31 maja 2001 roku zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dlo m.st. Worszawy XIX Wydziat Gospodarczy do Krojowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS
0000015084, Fundusz powstat z przeksztatcenia funduszu powierniczego PBK ATUT 1 - Fundusz Powierniczy
Renomowanych Spétek oraz na mocy zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd numer DFN-409/2-
45/99 2z dnia 8 pozdziernika 1999 rcku. PBK ATUT 1 - Fungusz Inwestycyjny Otwarty Zrownowazony zostat
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 5 lipca 2000 roku ped numerem RFJ 66.

Przejecie zarzqdzania Subunduszem przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
nastqpito z dniem 1 lipca 2003 r.

0d tego dnia nastgpita zmicna nazwy nazwy Subfunduszu na CA iB Fundusz Inwestycyjny Otworty Stobilnego
Wzrostu. Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nezwa Subfunduszu ulegia zmianie ne BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Stabilnego Wzrostu,

Do 31 grudnia 2003 roku Subfundusz zbywat Jednostki Uczestnictwa za wplaty w $rodkach pienigznych lub
za Akcje TPSA. Od 1 stycznio 2004 roku wptaty do funduszu mogg byc dokonywane jedynie w érodkach
pienieznych,

Decyzjq nr DFL/4032/64/16/07/VI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnic 2007 roku Komisjo Nadzoru Finansowego
udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIG Akcji, BPH FIO Akgji Dynamicznych Spotek, BPH
FIO Akcji Europy Wschodzqcej, BPH FIO Aktywnego Zarzgdzania, BPH FIO Obligacji Europy Wschodzqcej, BPH
FIO Nieruchomosci Europy Wschodzgce], BPH FIO Cbligagji 1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH
FIO Stabilnego Werostu w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO
Parasolowy [,Fundusz”}.

W dniu 16 magja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycynych
prowadzony prezez Sqd Ckregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 379.

W wyniku przeksztotcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy inwestycyjnych, Fundusz nabyt oscbowosc
prawngq, wstgpit w prawa i cbowigzki funduszy inwestycyjnych podiegajqeych przeksztatceniu. Fundusze
inwestycyjne podlegajace preeksztatceniu zostaly wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Crganem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresermn: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwe wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonege przez Sqd Rejonowy dla Miasto Stotecznege Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowegao
Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

BPH Subfundusz Stabilnego Wzrestu jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego Parasolowegae.

BPH FI0 Parasolowy sktada sie z nastepujqcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akgji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spétek,
BPH Subfundusz Akgji Europy Wschodzqcej,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzgcej,
BPH Subfundusz Nieruchomosci Europy Wschodzqcee),
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,



BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
przeksztatcone w subfundusze w dniu 16 maja 2008 .

BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
utworzony 16 grudnia 2008 1.

BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 1,
utwerzone & maja 2009 1.

BPH Subfundusz Cchrony Kapitatu 2.
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzqdzania Globalny,

Na dziery sporzqdzenia potgczonego sprawozdania finansowego, ). 30 czerwca 2010 r. subfundusze: BPH
Aktywnego Zarzgdzania Globalmy | BPH Ochrony Kapitatu 2 nie zostaty uruchomicne.

Cel inwestycyjny, specjalizacia oragz stosowane ogragniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wazrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartesa
lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokot jest uzyskiwanie mozliwie wysokie) stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigeenego z niewyptacalnesciq emitenta, ryzyka zmiennosci stop precentowych i
ryzyka cgraniczone] ptynnosci.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 60% [szescdziesigt procent) WANS w instrumenty dtuzne, tj.:
obligacje, beny skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci
pieniezne, waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowad do 40% lczterdziesci procentt WANS w instrumenty udziatowe, tj. akcje,
obligocje zamienne no akcje oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Udziat kontraktow terminowych liczony jest wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego
jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowaé cktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy | rodzaje
okredla art. 9 Statutu Funduszu, jok rowniez w papiery waortesciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
dopuszczone do obrotu na:

al zagronicznych rynkach regulowanych w nastepujgeych panstwach nalezgeych do OECD: Australia,
Islandia, Joponia, Kanada, Korea Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryk Pétnocnej, Szwajcaria, Turcja.

bl nastepujqeych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezqeych do CECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwo Cztonkowskiel: Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Australion
Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock Exchange, Csaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stack Exchange,
Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock
Exchange (Bolso Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa Zelondia: New Zealand
Stock Exchange, $tany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej: American Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Nasdog Stock Market, Szwajcarnic: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: istanbul
Stock Exchange

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje ckres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku. Cniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku,



Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziotalnosci przez Fundusz
oraz Subfundusz w dajgcej sie przewidzied przysztosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest niecgraniczony. No dziedt sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $windczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwigzku z czym sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacy
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzif przeqlgd sprawozdania finansowegqo

Przeglgd sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku zostet
przeprowadzony, na podstawie zawarte] umewy o badanie sprawozdania finansowege, przez Deloitte Audyt
Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie pcd cdresem: Al Jana Powta 1l 19, 00-854 Warszawa.

Wskazanie kateqgorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

8PH Subfundusz Stobilnego Wzrostu zbywa nostepujgee typy jednostek uczestnictwa, roznigee sig w
szczegdlnosci sposobem pobierania optat manipulocyjnych, formg wniesienic wptaty na nabycie jednostek
uczestnictwe oraz minimalng wartoéciq rejestru: jednostki uczestnictwa typu A, typu TP, typu B | typu P. Od
dnia 1 stycznia 2006 roku jednostki typu TP zostaty zasymilowone z jednostkami typu A,

Warszawao, 25 sierpnia 2010 1.
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BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosolowy BPH Subfundusz Stabilnego wazrostu

ZESTAWIENIE LOKAT

pordwnanie z poprzednim okresem sprowozdawczym

30.06.2010 31.12.200%
Frocentowsy Procentowy
wartode wedhug ceny W o4 wiediutg wyeeny na udnot w Wanoid wedtiyg ceny Worose wedting wyesny ne udnot w
nakyeia dzien bilunsowy oklywach ogolerm nabycia daen bioasowy aklywnch ogolerny

Akcje 114 776 143987 1637 119 650 157 346 1682
Worranty subskrypeyjne -
Prowa do okgji 104 100 0.01
Prowa poboru
Kwily deposytowe
Listy 7ostowne 30000 29995 341 50 000 734999 321
Dhugne popicry wartosciowe 615730 660 490 /507 633 06 694819 0,28
Instrumenty pochodne* /08 0.8 2178 0.23%
Udaaty w spatkach ¢ ogroniczong
odpowiedzialnoscig
Jednosthi uczestiiclwe
Cenyfikaty inwestycyjine
Tytuty uczestrmetwa emitowane
przez instytugje wspilnego
nwestowanio majgee siedeibe za
granicq
Wierzytelnose
Weksle
Deporyly 30 905 30 909 3,51 5636 5636 0,60
waoluty
Nieruchomaodci
Stotki moiskie
fonge

* Warlosd instrumentow pochodnych obejmuje niesrealizowony sysk na tronsakejach fulures wwysokadel 152 tys. 24, ktora nie jest ujeto w wartosa sktodntkow Inkat

presentowonych w bilonsie

Artur Czerworiski

/7 (chH

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

e

Wiceprezes arzadu




TABELA UZUPELNIAJACA - AKCIE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parosclowy BPH Subfundusz Stabilnego Werostu

na dzier 30.06.2010
Frocentowy
udziolw
Kro) s by warlntt wedhug ceny wartos¢ wedtug wyceny | oklywoch
Rodza) rynku Nadwa tynky |Licsba ermilenta nahyein wlys n0deen Dronsowy w tys  Jogtden
8 209 522 114 776 143 987 16,37
Aktywiny Rynek
BWIN Rymek Reguwany  |AY 21 068|AUSTRIA 3 368 317S 436
Ahtyny Ryneh
ERSIE BANK Rynek Reguiowniy | AV 8045 [AUSTRIA 928 &7% Q.10
Ahtreny Ryneh
oMV AG Ryrek Requiownny | &Y 26 BIO|AUSTRIA 28?7 2758 0.31
Akbywhy Rynek
RAIFFEISEN BH Rynek Reguiownny | AY 16 253|AUSTRIA 2 136 2122 0.24
Aklpwny Rynck
STRABAG SE-BR Gynek Keguiownny | AW 14 B52|AUSTRIA 1152 1084 012
2btywny Hynek -
WARIMPEX Rynek Reguiownny LAWY 226 445 AUSTRIA 2083 1722 0,20
Rhlywny Aynch -
CEZ Ryneh Requiwany | €0 i 705 | C2ECHY 436 652 907
Aktywny Rynek -
TELEFONICA 07 CR Rynex Requiownny | CD 67 222|CZECHY 4270 4024 050
ARty Wy Ryneh,
JERCHIMO MARTING kyneh Arguiowony | PL 52 400 PORTUGALIA 1595 1638 0.19
ARzywny Ryneh
CENTRAL EURDPEAN DISTRIBUTION|Fynek Regubomony | UW 25937 [STANY ZJEDN(] 2 145 1882 0,21
ART ey Rynen -
DBOCTAVA Ryneh Regubowony | WGPW 510 188]POLSKA 1215 1143 013
[AhTywery Rynes -
APATOR Aynek Requlownny  {WGPW 65 897 | POLSKA 1065 1186 0.13
RTyweny Ryreh -
ASSECQ POLAND Rynex Regukowany  [WGPW 24 904 | POLSKA 197 1305 Q15
Aktywny Ryneh -
BOGOANKA Rynen Reguiowany  [WGPW 65 062 | POLSKA 3370 S 000 .57
Akt Rynieh
BOMI fynek Requiowany _ |WGPW 287 182 |POLSKA 3819 3532 0.40
Ahtywny Rynek
BRE Rynek Heyulowany  |WGPW 5 223[POLSKA 1222 1186 0.13
Ahlyany Ryrah
BUDIMEX Ryneh Reguownny  |WGPW 46 384 |POLSKA 3280 4059 Q.46
Aklywny Rynek
BZ WBK Ryneh Reguiownry | WGPW 20 146|POLSKA 2054 3904 Q.04
ARfywny Rynek .
CFRSANIT Ryaek Reguiowany  |WOHPW 221 232|{POLSKA 3192 3024 0.34
Ak 1yw ey Rymieh -
CIECH fynek Regulownny | WGPW 8 530| POLSKA 299 218 002
Ak lywhty Hyneh -
CYEROWY POLSA) Rynek Reguiowany  |WGPW 88 501 | POL3KA 1153 1256 014
Aktywhy Ryneh -
ECHO. Rynek Requiowany  |WEPW 236 687 |POLSKA 459 985 011
Artywty Rynek
ENFA Ryneh Requiowany | WGPW 55 949 | POLSKA 918 895 0.11
Akbyayny Rynek
ERAUD Ryneh Aeguiowony | WGPW 107 620 POLSKA 6260 5327 061
Awervy Ryneh
ES-SYSTEM Ryneh Reguiownny | WGPW 418 B30| POLSKA 2947 1877 0.21
ARTywOY Rynek
FERRUM Ryneh Reguiownny | WGPW 150 000 POLSKA 1426 1691 0.19
ARiywny Rynek
1 iyoeh Regulowony | WHPW 50 592 |POLSKA 633 1177 0.13
ARiywny Rprek -
HANDL OWY Rynek Regulowony  JWGPW 29 Qa8 |POLSKA 1 868 2 150 024
(b ryweny Ryreh -
INGBSK Aynek Reguknwony  [WGPW 3 300[POLSKA 1415 2192 0.28
Akt Ryneh -
INSTAL KRAKROW Rynek Requiowany | WGPW 47 B31|POLSKA 533 319 0.10
Aktywhy Rynch
W CONSTRUCTION Rynek Regukrwony _ |WGPW 270 294|POLSKA 3226 4338 0.49
Mgy Ry ek
KERNEL Rynek kegusownny  |WGEPW 14 258 | LUKSEMBURG 800 863 0.10
kY ety Rytek
KGHM Ryrek Reguiowony  [WGPW 85 445 POLSKA 41906 7570 .86
Ak ywny Rynek
MENNICA ynek Regulownoy  |WGPW 6 822 [POLSKA 878 859 Q.10
EkTywny Rynes
Milleraum Rynek Reguiownny | WGPW 1022 139[POLSKA 4184 4375 0.50
Aktywny Ryneh -
MIRBUO Rynek Reguiowany  [WGPW 468 022|POLSKA 1327 1357 015
[Pk Ly Ryneh -
NETIA Rynek Reguiowany  [WIGFW 186 #3B|POLSKA 467 882 0,10
AKTpwiy Ryoek -
NFIEMF Ryne Requiowany [ WGPW 21 240|POLSKA 480 149 0.05
Ahtyamy Ryneh
ORRIS Rynek Reguiowany | WGPW 5 602 | POLSKA 117 199 0,02
ARtywny Rynek -
PBG Rynak Regulownng | WGPW 2 321[POLSKA 420 485 0.06
AkTywrny Ryneh -
PEKAD Rynex Reguiowony | WGPW 55 7961 POLSKA 1048 8 704 0.99
Aktywivy Rynek -
PEP Aynek Reguiowony | WEPW 140 432 |POLSKA 3002 4998 057
Aktyweny Rynek
PETROLINVEST SA Aynek Reguiownny  LWGPW 123 | POLSKA 2 1 0.00
Ak bywny Ryrek -
PGE Aynek Regiawary  [WGPW 78 283 |POLSKA 1764 1 B Q.18
Rkbpwny Ryngh -
PGF Rynes Regquiowany  [WGPW 14 000 | POLSKA 596 508 0.06
by Rynek
PGNIG Rynek Requicwiny  |WGOPW 1160 516|POLSKA 3 800 3818 Q.43
KRty Ry -
PXNORLEN Ryrek Reguiowony  |WGEPW 194 698 POLSKA 3965 6908 079
ARTywry Rynoh
PKO BP Rynck Reguiowiny — |WEPW 209 617 |POLSKA 4212 7641 OR7
Ah1ywy RyTush
POLIMEXMS Rynek Regulowony | WGPW 240 151 |POLSKA 185 1072 012
PhTyweny Ryneh
PZU ynek Reguiowony | WOHPW 23 791[POLSKA 7 B4l §327 0595
Ak lywhy Fyneh -
RUCH Ryneh Reguiowany  [WGEPW 154 426 | POLSKA 1130 1320 015
Ak tywny Rynsh
STALPROD Rynek Reguiowany [ WGPW 2 965 | POLSKA 1737 1165 013
A bywiy Ryneh -
SYN THOS (DWORY) Rynek Requiwany | \WGPW 196 673 [POLSKA 97 352 0.04
Akbywiny Ry ek
SWIECIE Rynes Aeguiowary | \WGEPW 8 20 7| POLSKA 167 579 007
ARl Rynieh
P54 Ryreh feguiowony  [WIGPW 292 976 POLSKA h 302 4190 048
ARl Rynel
TN Ryask Regulowony | WGPW 431 584 [POLSKA 4337 & 884 ore
Ak tywiny Ryrek
7PUE Rynek Regulowany [ WGEPW 5 304 | POLSKA 481 £90 .08




TABELA UZUPEENIAJACA - PRAWA DO AKCJI
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzied 30.06.2010

{ dane wyrazone w tys. zt

Procentowy
Kroj Wartosé wediug  |udziat w
Nozwo siedziby | wartos¢ wedtug |wyceny na dzied  |aktywach
Redzaj rynku rynku Liczba emitenta |ceny nabycio bilansowy ogotem
454 104 100 0,01
Aktywny Rynek - Rynek
BRE BANK PDA Regulowany WGPW 654|POLSKA 104 100 001




TABELA UZUPELNIAJACA - LISTY ZASTAWNE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnega Wzrostu
na dzief 30.06.2010

Procentowy
Kigy udziat w
Nazwa siedziby wargnk Rodzy Podstowo Wartasd wedlug ceny Warlodc wedhug wyceny na |oklywoch
Rodza) rynku rynku Emitent ermitents | Terminwykupu  oprocentowanio LSty BITHSH( Wortadd nominaing  fLiczba nobyCio w tys daer blonsowy w tys ogtlen
30 000 30 00C 29 992 3,41

Rheinhyp-BRE

RHEINHYP-BRE  |Nienotowtne no Bank
HPAL rynku oklywrym [me dotycay |Hipoteczoy Polska 2011-06-15 501 30 000 000 30000 30 000 29999 341




TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Warostu
ne dzied 30.06.2010

Floceniowy
udnat w
Kig) $wdity walunki woitosd wedlug Leny wWailodd wedlug wyteny whiywach
Hodrg) rynku horwa rynku  [Emtent enutanto Termin_wykupu [opiocentowana |Waitodt numinaing Lt nobryuig ng gheh hilonso ngldem
398 684 635 730 66D 490 7507

O terminie wykupu do 1 roku: 1 1 1 ¢.00

Dbligocje 1 1 1 0,00
(il Rynich

051110 Aynek Roguowony WG PW vl Puniwa | Polska 2010-11-24 600 1 000.00 1 1 1 0,00

Bony skarbowe . -
ive By -

Bony pignigine -
e GOy

Inne - -
e oolycry -

O terminia wykupu powydte| L roku: 398 683 &35 729 660 439 7507

Obligacys 398 683 635 729 660 489 75,07
Ehljpactry Ryrick

P5OS1) Ry Reguiowory | BondSpot skorts Pisisiwn | Polska 2011-05-24 4.2% 4 00000 4 4 4 080
Arlywerty Rk -

OKO71] Ryrck Regdvway | BondSpot kol Forntwa | Polska 2011-07-25 0.00 140 000 _(KH.00 160 000 124 040 133 980 15.23
Aklywhy Ryfioh -

W20911 Rynod Rugdowan | BondSpot skt Paditwa | POISka 2011-09-24 4,24 30 069 000,00 30 069 29 329 30 069 342
Atywry ik

PSO41S Ryrck Heguluwoin, | BondSpol skt Porstan  [PoISka 2015-04-25 5,50 50 000 000,00 50 000 50 100 50 250 571
Aty Rk

DS1017 Rymew Aoguiowony | BondSpol ko Punsiwu | Polska 2017-10-2% 525 4 060,00 4 3 a 0,00
[ty Ry

W20 18 Aynek Roguivwsen | BondSpol st Puiwo | Polska 2018-01-25 4.36 131 000 000.00| 131 000 122 924 129 494 1472
ATy Rymach

D51019 s Regudowory | BondSpal thars Punlws | Polska 2019-10-25 5.50 720 000.00 720 577 02 008
hhlywary Rynich REPUBLIKA

HUNGARY GOVT 5.6 20140212 Rryree Reguiowory | BUDA WAGIER Wegry 2014:-02-12 5450 72 075ba 498 60 68 001
Bty Ryrich RERUBLIKA

HUNGARY GOVT 6.9 20180626 |Ryneh Beguiowny  [BUDA wGIK Weary 2019-06-24 650 21 a2004 148 18 20 0.00
ARty Ryrck HERLIBLIKS

HUNGARY GOVT 2.5 20201112 {Rynok Reguigwony  |BUDA wiGHR Weaqry 2020-131-12 7.50 91 758,82 iRL) 85 91 001
Atamyy Ryrich REFURLIRA

HUNGARY GOVT 6.0 20231124 |Rynck Regutowony | BUDA ALGIH Weary 2023-11-24 6,00 1 30257 9 1 1 0.00
Rty Aynech -

POLAND 5 875% 20140201 Rynes Fopuowoy [STGT tearts Poentwn | Polska 2014-02-03 5879 121 BBG6 52000 29 atg 128 692 134 214 1526
Aadyenms Arivch -

POLAND 5,25% 20250120 Rynes, Reguioway  |STGT swrts Putivnr | Polska 2025-01-201 5.25 62 187 00000 15 000 60 4B 61 938 704
Heerotowing na

PKN 20120227 B . e _dotyczy |een ukiih s8 |Polska 2012-02-27 464 7 700 000.00 i 7315 7 a9y 0.85
Heonolowone 1w

CIECH 20121714 1yriky pklywyn mie_dotyczy |orouss Polska 2012-12-14 530 30 000 000,00 hisi) 10 000 0 006 341
hucolowane

GIC 201uD4S iy ohiywrn |ig dotyezy fon s Polska 2014-04-28 $.32 a2 000 00000 420 41 597 4l 996 447
Hrevulowime

PKO BP 20171030 iy Ok nie golyczy |Pho BP 5a Polska 2017-10-30 5.02 40 000 000,00 400 40 000 40 139 456

Bony skarbowe
g ATy

Bany pienigine
e dulyery

Inne
oen dolyey




TABELA UZUPEENIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FIO Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2010

Procentowy
Kroj siedaiby Wartosc wediug udzial w
Nozwa Emitent emitenta Wwartosd wediug wyceny na dzien oktywach

Rodzoj rynku rynku Iwystowca]  |iwyslaweyl Instyurmnent bazowy |L:czba ceny nabycio w tys. |bilonsowy w tys ogotem

Wystandaryzowane instrumenty pochadne: -555 0 152 0,02
Aktywny rynek - rynek

FWZ0U10 requlowany WGEPW WGEPW Polska Indeks WIG 20 -325 Q 173 002

hipotetyczna obhgacja
o oprocentowaniu 6% |

Aklywny rynek - rynek terminie 2apadaolnasc

EURQ-SCHATZ FUT SeptlQ  [regulowony EUX-Eurex JEUX-Eurex  |Niemcy 1.75-2.25 -230 ¢ -21 0.00

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 5 0 556 0,06
Mienotowane na rynku

FX SWAP EUR/PLN aktywnym nie dotyczy | Bonk BPH S AfPolska waluta EUR 1 0 137 0.02
Nienolowane na rynky

FX FORWARD USD/PLN aktywnym me dotyczy  |HSBC Bank P{Polska wolutg USD 1 Q -3 0.00
Nignotowane ng ING Bank

IRS 20250114 VM aktywnym rynku nie dotyczy | 5igski 5.4 Polskg EURIBOR 6M 1 0 -2 506 028
Nienstowane no ING Bank

RS 20140813 100M aklywnym rynku nie dotyczy | Slqski 5.A. Polska WIBOR 6M 1 0 4391 050
Niznolowane no BRE Bank

IRG 20180411 47M aktywnym rynku mie dotyezy  |S.A. Polska WIBOR 6M 1 0 1463 0,17




TABELA UZUPEENIAJACA - DEPOQZYTY
BPH Funduszu Lnwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu
no dzien 30.06.2010

Warlost wedhug Procentowy
wyceny nog dier udnat w
Kraj siedziby warunki wartos¢ wedtug ceny | Wortos¢ wedlug ceny bilansowy w done; Wartoéé wedtug wyceny na |aktywaoch
Mozwa banku | bonka waluta |oprocentowonia  |nabytio w danej walucie JnobyCig w tys woluce dzien bilonsowy w lys ogdlem
W walutach pafstw naleiqeych do CECD 30 905 30 905 3,51
LOKATA GVERNIGHT Bank 8PH S A |POLSKA PLN 3.25 30 050 000,00 30050 30 050 000,00 30 058 34l
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S A |POLSKA HUF 27 $6 000,00 1 96 000.00 1 0,00
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH 5.4 [POLSKA EUR 035 158 00¢.00 655 158 000,00 655 047
LOKATA QVERNIGHT Bank BPH S A [POLSKA EUR 035 11 000.00 46 11 000.00 a6 0,01
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S.A |POLSKA EUR 035 11 000,00 46 11 000,00 46 0.01
LOKATA OVERNIGHT Bonk BPH S A |POLSKA TRY 5,75 50 000,00 107 50 000,00 107 0,01
W walutach ponstw nienaleiqeych do OECD
nie dotyczy




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2010

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzo)

tqczna ticzba

Wartodc wedlug ceny
nabyciow tys.

Wwartodé wedtug wyceny
na dzier bilansowy w lys.

Procentowy
udziat w
oktywach
ogdlem

Papiery wartosciowe gwaraniowane przez
Skarb Panstwa

Obligacje

396198

516 252

540 675

6145

Papiery wartogciowe gwarantowane przez NBP

nie dotycay

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

nie dotyczy

Papiery wartesciowe gwargntowane przez
panstwa nalezqce do OECD (z wytqczeniemn
Rzeczypospolite) Polskigji

Ohligacje

1289

165

180

Q.02

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przyngjmniej Jedno z panstw nalezqcych do
CECD

nie dotyczy




BILANS

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabiinego Wzrostu

na dzien 30.06.2010

{weszystkie done wyrazane sq w tysigeech 2b - z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz Wartosci Aktywéw Netto no Jednostke Uczestnictwa

wyrazonych w 2t

30.06.2010 31.12.2009
I Aktywa 872835 935375
1) Srodki pieniezne 2 260 1501
2) Naleznosci 11538 48 252
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4} Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym 684 942 732589
Dluzne papiery wartosciowe 540 B55 575 243
5) Sktadniki lokat nienotowone ne aktywnym rynku, w tym 181095 153033
Dtuzne papiery wartosciowe 119635 119576
6] Nieruchomosci
7] Pozostate aktywa
i, Zobowigzania 359734 406 689
1. Aktywa netto {I-11} 520101 528 686
iV. Kapita funduszu 275788 303 431
Kapitat wptacony 3160958 3131837
Kapitat wyptacony iwielkos¢ yjermnal 2885170 2828 406
V. Dochody zatrzymane 189958 178 367
Zakumulowaene, nierozdysponowane przychody z lokat netto 101 435 96 983
| Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strota) ze zbycia lokot 88523 81384
V1. Wzrost {spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 54 355 46 888
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji [IV4+V+/-VI] 520101 528 686

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

34 465 280,4524

363158438041

Jednostki typu A

29 461 729,0515

3100] 756,8837

Jednostki typu B

327 3400266

3112180538

Jednostki typu P 4676211,3743 5002 868,8666
wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 15.09 14,56
wartos¢ oklywéw netto na jednostke uczestnictwa typu B 1509 14,56
wartosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 1509 1456

(0 ot/ Soouing

Prezes Zarzadu

fg/gm

Artur Czerworiski Marcin Bednarek
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Wiceprezes Zarzgdu
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RACHUNEK WYNIKU ¢ OPERACSI

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
7o okres od od 01.01.2010 do 30.06.2010

done wyrazone w lys 28 7 wyigthiem wynikl 2 cperod) proypodogeego na jednostke uosestnictwn wyrofonego w A |
01.01-30.06.2010

01.01-32.12.2009

01.01-30.06.2009

I. Przychody z lokat 15 547 63 979 26 082
Dywidendy i inne udzioty w zyskach 1852 3794 2188
Przychody odsetkowe, w tym: 13 690 39550 21294
Odsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 57 150 133
Odsetki od papieréw wartesciowych 9537 26 860 14143
Odpis dyskonta 4096 12 500 7018
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodotnie saldo réznic kursowych - 20623 2 594
Pozostate 5 12 6
II. Koszty funduszu 11 095 26 616 13 343
1l Wynagrodzenie dia towarzystwa 7 244 14119 6782
21 wynogredzemna dle podmiotdw prowadzgcych dystrybucie -

3} Optaty dlo depozytoriusza 55 128 86
a) Oploty 2wigzane 7 prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu -

5} Oplaty za zezwolenio oraz rejestracyjne - -

&) Ustugi w zokresie rachunkowosci -

71 Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywarmi funduszu -

8] Ustugr prawne - - -

9) Ustugi wydownicze, w tym poligroficzne - -
10} Koszaty odsetkowe 2 760 12 314 6433
11) Koszty zwigzane z pesiadaniemn nieruchomosci -
12) Ujemne saldo rézric kursowych 3383 -
13) Pozostole 53 55 42
H!. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (I1-111} 11095 26 616 13 343
V. Przychody z lokat nette {1-1V) 4452 37363 12739
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strota) 14 606 78939 37123
Zrealizowony zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 7139 21 455 1792
Z tytutu réznic kursowych 140 4019 4850
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl 2 wyceny lokot, w tym: 7467 57 484 38 915
Z tytudu réznic kursowych 2466 15142 5735
VIl Wynik z operacji (V+/-VI] 19 058 116 302 49 862
Wynik z operag)i na jednostke uczestnictwa 0.55 3.20 1,25
Whynik z operagji preypadajgey no jednostke uczestnictwa typu A 055 3,20 1,25
Wynik z operagji preypadajgey na jednostke uczestnictwa typu B 0,55 3.20 -
Wynik z operuc)i prieypodajgey na jednostke uczestnictwa typu P 055 3.20 1.25
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWNACH NETTCG

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stobilnego Wzrostu
za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwea 2010 roku
{dane wyrazone w tys. zl. z wyjglkiern wyniku z operacji przypadojgcego no jednostke uczestniclwa wyrazonego w 2t}

30.06.2010 31.12.2009
1. Zmiano wartosci oktywdw netto 8 585 3317
1, Wartos¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 528 686 532003
2. Wynik z operacji za okres sprawczdawczy {razem), w tym: 19 058 116 302
Przychody z lckat netto 4452 37 363
Zrealizowany zysk Istrotol ze zbycia lokat 7139 21455
Wezrost [spadek} niezreglizowanego zysku (stratyl 2 wyceny lokot 7 467 57 484
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 19058 116 302
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddwl funduszy irazem) -
7 przychodow z lokat netto
Ze zreplizowunego zysku ze zbycia lokat
7 przychodow ze zbycio lokat - -
5. Zmicny w kapitale w okresie sprawozdawczym {razeml, w tym: 27 643 119619
Zmiana kapitotu wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytutu zbytych JU} 29121 32 190
Zrmiona kapitolu wyptaconego lzmnigjszenie kapitohu z tytulu odkupionych JU) 56 764 151 809
6. tgcznag zmiona aktywédw netto w okresie sprawozdawczym [3-4+/-5) 8585 3317
7. Wartosé aktywow netto no koniec okresu sprawczdawczego 520 100 528 686
8. Srednia wartosc aktywow netto w okresie sprowozdawczym 531180 513399
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa 1850 563,3517 9 660 984,3334
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 1 850 563,3517 9 660 984,3934

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwa

1525 769,7897

2 3616756277

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwo

37763331414

12022 6600211

Saldo zmion

-1 850 563.3517

-9 660 984,3934

2. Liczbu jednastek narastajgeo od poczqtku dzialalnosc funduszu, wtym:

34 465 280,4524

36 315 843,8041

Liczbo zbytych jednostek uczestnictwo

258 163 3071696

256 237 537,3799

Liczbo odkupionych jednostek uczestnictwg

2236980267172

219921 6935758

Solde zmign 34 465 2804524 36 3158438041
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 34 465 2804524 36 315 8438041
ili, Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 0,53 2,99
1. wartosé aktywdw netto na JU ng koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 14,56 11,57
2. Wartosé aktywbw netto na JU na koniec biezgeego okresu sprawozdawczego 15,09 14,56
3. Procentowa zmiana wortosci aktywow netto na JU w okresie sprawozdawczym 3.66% 2583%

4. Minimalng wartosé aktywow netto na JU w okresie sprowozdowczym 14 44 11.04

dota wyceny 2010-02-08 2009-02-25

5. Moksymalno wartosé aktywow netto na JU w okresie sprowoczdawczym 15.49 14,68
data wyceny 2010-04-15 2009-11-16

6. Wartasé oktywdw netto ng JU wedlug ostatrie] wyceny w okresie sprowozdowczym 15.09 14,56

doto wyceny 2010-06-30 2009-12-31

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,09% 5,18%
Procentowy udzial wynogrodzenio dlo towarzystwa 1.36% 2.75%
Procentowy udzial wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0.00% -
Procentowy udzial optot dig depozytariuszo 001% 0,03%
Procentowy udzial optat 2wigzonych 2 prowodzeniem rejestru aktywow funduszu 0.00%

Procentowy udziol optat 2a ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00%

Procentowy udziol optot za ustugi w zakresie zarzgdzanio aktywami funduszu 0.00%
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Zotqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU STABILNEGO WZROSTU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ljownionie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdoniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustowy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. Ustawa"} oroz
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie™
Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu fingnsowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

No dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywoéw i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich tresciq ekonomiczng.

Wartoéé poszczegdinych sktadnikow aktywow i pasywdw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow, jak tez
zyskdw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtownej oraz powigzonych z nimi ksiegach pomocniczych wediug ustolonege plonu kont.
Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sq na podstowie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.

Nabycie olbo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia tronsakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskaé potwierdzenio zawartych transakcji w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnio T.

Sktadniki aktywow Subfunduszu wycenione sq oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie
z obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i stotutem Funduszu.

W sprowach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Subfundusz moze
stosowac krojowe standardy rachunkowoéci wydane przez wprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku broku odpowiedniego standardu krgjowego Subfundusz moze
stosowad Miedzynorodowe Standardy Rachunkowosci,

Subfundusz obowigzany jest stosowaé okreslone Ustawg zasady rochunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawigjqc sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenio sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci
aktywéw Subfunduszu, pomniejszonych o zobowiqzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w tym
w szczegdlnodci biorqc pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacii niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywdw netto oraz ustolenia wartosci oktywow netto no jednostke uczestnictwa



oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywanio wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 joko godziny, z ktorej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywéw netto Funduszu i Subfunduszy nie wptynie na prawidtowe,
zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustclenie wortosci aktywow,
wartodci aktywow netto oraz wartosci oktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie wptynie na
wiosciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

Wartoéé dtuznych papierow wartodciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznocza sig w
skorygowanej cenie nabycia, oszocowonej przy zastosowaeniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokot zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczqwszy od
dnia zowarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu
efektywnej stopy procentowe).

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu,
wycenio sie, poczqwszy od dnia zoewarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cenq sprzedozy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe).

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czosie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kapitatu wyptaconego jest dzien ujgcia zbycia
i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okreSlonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kopitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, yymowanymi zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa si¢ no podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkdw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowaosci elektroniczne).

Koszty ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w wysokosdci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci 2 tytutu kosztéw zmniejszojq uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowonej wartosci.

Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokodci uzasadniongj, ustalone no podstowie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwoéci ustalonio wartodei oktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq kazdego dnia od wartesci aktywow netto
z poprzedniego dnio wyceny i rozliczane sq przez Subfundusz do 15-go dnia nostgpnego miesiqca
kalendarzowego za miesiqc poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw nastepujqce koszty i wydatki zwiqzane z dziotalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Toworzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem; optoty i prowizie maklerskie;
prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciqgnigtych przez Subfundusz;
podatki i optaty wynikojqce z przepisow prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Subfunduszu nie
wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akgji wykorzystany jest po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgiedniajgey
wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny worto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz ztoty polski,
przeszacowywand jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od nelesnej dywidendy spdtki wehodzgeej w sktod portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.



Aktualizacjo rynkéw gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqca kalendarzowego 2z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi,

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigqzujqcymi przepisami prawa.

Zrédtem cen papierdw zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqce procedura wyznaczanio rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana no dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algarytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktorych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu no prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny ustalany jest
na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b) dlo pozostatych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw aktywnych,
na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne
rynki aktywne dlo danego papieru, w oparciu o done z serwisu Bloomberg:

¢) dla krgjowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gtdwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych CETO | GPW w Werszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkow,
na ktérym dony instrument jest notowany, joko rynek gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG
- BFV;

d) dlo zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnege dokonuje sig spoérod rynkow
aktywnych, na ktdrych jest notowany dany instrument w cparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkow aktywnych, na
ktdrych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek giowny
wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzojgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,
pod uwage brony jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajacego date uruchomienio procedury
aktualizacji rynkdw wyceny dla poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkdw gtownych
nie byt notowany na zodnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie na dzien
uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych - pod
uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtownych. W takim
przypadku proceduro wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakonczenig
danego miesiqco kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciuo pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach
zagranicznych jednoczeénie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartosciowego, 20
podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim.

Akceptowalne sq odchylenia na kursoch sktodnikéw lokat  posiadenych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgca wartosé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dla obligocji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akcji.

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach te do wyceny przyjmuje sig kurs Towarzystwa.

2 Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasod rochunkowosci

W zwigzku z faktem wejécia w 2ycie przepisdw Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku (Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia
22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzqdzeniem’), Towarzystwo dla wszystkich zorzqdzanych
Funduszy byto zobligowane do zastosowania po raz pierwszy przepisow Rozporzqdzenia w dniu 1 stycznio
2005 roku.



Sktadniki oktywow Subfunduszu wycenicne sq oroz zobowigzania Subfunduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujgcym statutern Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuije sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
zgodnie z Rozparzgdzeniem - w dacie zawarcic umowy,

Dlo skiadnikdw lokat wycenianych do 21 grudnia 2004 roku zgodnie 2 metodg omortyzacji liniowej wartos¢
godziwa wynikajgea z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong skorygowanq
cene nabycia dla danych sktadnikéw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznic 2005 roku naliczana jest
wartodd sktadnikow lokot oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostato sporzqdzone zgodnie z
Zotgeznikiem nr 1 do Rozporzqdzenio Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzqdzane od 2005 roku nie cbejmujq
raportu - Rachunek przeptywdw pienieznych.

Informacje zawarte w sprawozdoniach finansowych wykazuje sie w tysiqcach ztotych, 2 wyjqtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci.
3} Szczegdtowy opis metodologii wyliczania wskaznikow, o ktérych mowa w przepisach

dotyczqeych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczqgt podowanie wartoéci Wspdtczynnika Kosztdw Cotkowitych oraz Stopy Obrotu Portfela
od roku 2004.

Sposéh obliczania Wspétczynnika Kosztoéw Catkowitych twskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okreéla wedtug wzoru jako: WKC= Ki/WANS,

gdzie:
WANS - oznaczo srednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytqeczeniem:

1) kosztéw transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfelg,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) swiadczen wynikajqeych z realizagji uméw, ktérych przedmiotern sq instrumenty pechodne,

4) optat zwigzanych z nobyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optot ponoszanych
bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznoczo okres, 2a ktdry przedstawione sq dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wiqcze kosztdéw wskazanych powyzej do wytqczenia oraz optat
manipulacyjnych.

Sposdb obliczania Stopy Obrotu Portfela wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wedtug wzoru jake: SOP = [(T1 - T2W/WANS]*100%

gdzie:

Tl - oznacza catkowitg wortoéé wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakeji nabycia i zbycia
papierdw wartoéciowych, instrumentow rynku pienieznego lub tytutéw uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznaczo cotkowitg wartos¢ zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznaczo $rednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - pznacza okres, za ktdry przedstawione sq dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat worte$é wspbtczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUS2U
BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Stobilnego Wzrostu
na dzien 30.06.2010

30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu zbytych lokat 1981 36 096
Z tytulu instrumentdw pochednych - -
2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 47
2 tytuty dywidend 914 -
Z tytutu odsetek 8 642 12 109
Z tytutu posiadanych nieruchomesci, w tym czynszéw
2 tytulu udzielonych pogyczek - -
Pozostote 1 -

11538 48 252

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu
no dzien 30.06.2010
fwyrazone w tys. zt)

30.06.2010 31.12.2009

2 tytutu nobytych aktywow 2639 23 235
Z tytutu transakgji pray zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 355 309 380 745
Z tytutu instrumentéw pochadnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 48 79
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwo 521 1358
Z tytutu wypioty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - .
2 tytulu wyemitowonych obligagji -
2 tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw - -
2 tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytbw
Z tytutu gwarancji lub poreczen
2 tytutu rezerw 1217 1271
Pozostole zobowigzania - 1

359 734 406 689




NOTA &4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
8PH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
no dzier 30.06.2010

. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartos¢ na dzien
Bilansowy w done|
walucte wtys ng

Wartosc na dzier
ilansowy w wolucie
sprawoczdonio
finansowego w tys. na

Wwarlose no daien
bilansowy w dane
walucie w tys. na

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdonia
finansowego w tys. na

BANKOWYCH Waluta 30.06.2010 10062010 31.12.2009 31.12.2009
1. Banki:
1. BANK 8PH $.A. Ina dzier 31.12 2008 Bank PEKAQ S.A PLN 1723 1723 1496 1496
2. BANK BPH $.A, Ina dzier 31.12.2008 Bank PEKAQ S.A} HUF 0 0 0.4 0.0
3, BANK BPH $ A {no dzier 31.12.2008 Bank PEKAD S.A TRY 0 0 0 1
4, BANK BPH 5.A. [no dzieri 3.12.2008 Bank PEKAO S.A EUR 1 3 1 4
5. JP Margan Securities Ltd. EUR 129 534 0 0
6. BANK BPH S.A. [na dzieh 31.12.2008 Bank PEKAQ S.Al CZK 0 ¢ C 0
7. BANK BPH §.A, Ing dzieh 31.12 2008 Bonk PEKAD S.A) uso 0 0 Q 0
Wartodd na dzied Waorladé na dzief
Wartosé no dzien bilonsowy w watucie Wartosé na dzien bilansowy w walucie
11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM bilansowy w done] sprawczdania bilansowy w danej sprowozdania
SRODKAOW PIENIEENYCH UTRZYMYWANYCH W CELU walucie w lys. na finansowego w tys. na walugie w tys. no finansowege w tys. na
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06.2010 30.06.2010 3112 2009 3112 2009
1. $redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:
1. BANK BPH S.A. Ido 22.01.2009 Bank PEKAO SA) PLN 1 683 1683 1310 1310
2. BANK BPH S A, ido 22.01.2009 Bank PEKAC SA) EUR 7 28 0.4 15
3. JP Morgan Securities Ltd. EUR 26 109 0.0 0.0
4. BANK BPH $.A [da 22.01 2009 Bunk PEKAD S.A) uso 0 1 0.1 0,3
5 BANK BPH 5.A. [do 22.01.2009 Bank PEKAQ S.A) HUF 0 0 10 0.0
6. BANK BPH S.A. {de 22.01.2005 Bank PEKAQ S.A) CZK 0 0 01 0,0
7. BANK BPH 5 A |do 22.01.200% Bank PEKAD S A) TRY 1 1 0,2 0.4

11l EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Waortesé na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansoweqo w tys

IIl, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na
ich rodzoje:




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzien 30.06.2010

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowey:

al  Aktywa obcigZzone ryzykiem wynikajqcym ze stopy procentowe

Kategoria bilonsowa Rodzaj aktywow Wartoscé w tys. 2t | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowone na Papiery dtuzne stoto- 381293 43,34
aktywnym rynku kuponowe i
Lokoty nienotowane dyskontowe 0 0,00
no aktywnym rynku Interest Rate Swaop* -76 021 8,64
(zabezpieczenie pozycji
statokuponowychl
Suma 305 272 34,70

bl Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych

Kategoria bilansowa

Rodzoj oktywow

Wartos¢ w tys. 2t

Udziat w aktywach
(%)

Lokaty noctowane na Papiery dtuzne 159 563 18,14
aktywnym rynku zmienno-kuponowe i
Lokaty nienotowane na | listy zastawne 149 635 17,01
oktywnym rynku

Interest Rate Swap* 100 000 1137
Sumao 409 198 46,52

c) Suma a) i by wortodé - 714 470 tys. zt, udziat w oktywach - 81,22%
* Szezeqdly dotyczqce transakeji IRS przedstawiono w nocie 6 niniejszego sprawozdania.
Kwoty 76 021 tys. 2.1 100 000 tys. 2t. stanowig wartes¢ nomingalng transakcji SWAP.

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:

al  Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢t Catkowite obcig2enie ryzykiem kredytowym

Kategoria bilansowa

Rodzaj aktywow

Wartos¢ w tys. 21,

Udziat w aktywach
%)

Lokaty notowane na Nieskarbowe papiery brok 0
aktywnym rynku dtuzne

Lokaty nienotowane na | Nieskarbowe papiery 149 635 17,01
aktywnym rynku dtuzne i listy zastawne

Suma 149 635 17,01

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

o] Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej kencentragji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Kategoria Rodzaj aktywow Wortosé w tys. | Udziat w
bilansowa 2t aktywach (%)
CZK Lokaty notowane Akcje nominowane w | 5076 0,58
na aktywnym rynku | wolucie
Suma 5076 0,58
uso Lokaty notowane Akcje nominowane w | 1882 0,21
na aktywnym rynku | walucie
Suma 1 882 0,21




TRY Srodki pieniezne i gotéwka 01 0.00
ich ekwiwalenty
Lokaty Depozyty 107 0,01
nienotowane na nomincwane w
aktywnym rynku walucie
Suma 1071 0,01
HUF Lokaty notowane Papiery dtuzne 180 0,02
na aktywnym rynku | nominowaone w
walucie
Lokaty Depozyty 1 0,00
nienotowane na nominowane w
gktywnym rynku walucie
Suma 181 0,02
EUR* Srodki pieniezne i gotowka 537 0.06
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane Akcje nomincwane w | 13 387 1,52
na aktywnym rynku | walucie
Papiery diuzne 196172 22,30
nominowane w
walucie
Lokaty Depozyty 747 0,08
nienctowane no nominowane w
aktywnym rynku walucie
Sumao 210843 23,96

4)  Podsumowanie poziomu obcigzenia poszezegdinymi ryzykami i poréwnanie do okresu

poprzedniego
Aktywa
. obciqzone . :
ogngemnia Aktywa ryzykiem ogé)izgenr:io Wskazanie Kwioty otfcoizfemnio Wskazanie
akt ?N(:)Wi obci yZOne przeptywéw akt C\l,véwi kategorii lokat | cdzwierciedlajgce akt Tuc’)w L kategorii ickat
zobc):wi Zar ; kie?‘n sto srodkdw zobgwi o obcigzonych nie wypetnienie zobgwi 2ah obcigzonych
owig ey Py pienieznych a4z ryzykiem zobowigzar na a ryzykiem
ryzykiem stopy procentowe) |, unikajqcych ze ryzykiem kredytowym dziefi bilonsow ryzykiem walutowym
procentowe 4 stjgp: kredytowym ylowy ¥ walutowym Y
procentowe]
obligacje,
obligacje akgje,
komercyjne, listy | obligacje, listy obligocje. papiery obligacje,
umigrkowany 20stawne zastawne umiarkowany komercyjne brak umiarkowany depozyty

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmianom.
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NOTA 7 - TRANSAKC.JE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUS2U

LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Porosolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu
na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

Wartos¢ no dzien
bilansowy w tys. 2t

Wartosé no dzied
bilonsowy w tys. 2

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do

odkupu, w tym; 0 0
1. Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na

subfundusz praw wilasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktarych nie nostepuje przeniesignie na

subfundusz prow whasnosci i ryzyk 0 0
Il, Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do

odkupu, w tym: 355 309 380 744
1. Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na

drugq strone prow wlasnosci i ryzyk 355 309 380 744
2. Transakgje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na

drugq strone praw wiasnosci i ryayk 0 Q
I1I. Naleznoéci z tytutu papierdw wartodciowych

pozyczonych od subfunduszu w trybie przepiséw

rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartodciowych 0 0
IV. Zobowigzania z tytutu popierdéw wartosciowych

pozyczonych przez subfundusz w trybie przepisow

rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 0




NOTA B - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Fundusz (nwestycyjny Otwarty Porasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Warostu
no dzied 30.06.2010

W bie2qeym roku bilensowym Subfundusz me 20ciggot kredytow ani poZyczek przekraczajgeych
1% wartosci aktywow subfunduszu.

W biezqeym roku bilansowym Subtundusz nie udzielot pozyczek penigznych,
na dzief 31.12.2009

I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ SUBFUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACES, NA DZIEN ICH WYKORZYSTANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW

Nozwa podmioty Kwotn kredytu/podyc zki w chwail 2aciggriecio Kwolg kredytu/poryt 2k pozosiolo do splaty worirb
udzelogceqo kredytu|  Siedzibo procentowy orurk Termin splaly | Zabezpieczenia
1pokyCzkl udziot w hwoto w oprocentowanio
1% kwota w walucie Jednostka wolulo oklywach 1y woluge jednostho waluta
1. Bank BFH S A, Polska 16 201 16 200 683.53 tvs PLN 155 0 Oftys PLN 6,20%| 2009-03-18
1. Bank BPH 5.4 Polska 16 600 371746019 tys. EUR 1,59 0 Qjtys EUR 6,20%| 2009-03-18

. UDZIELONE PRZEZ SUBFUNDUSZ PO2YCZKI PIENIEZNE W KWOCIE STANOWIACE, NA DZIEN ICH UDZIELANIA WIECE) NIZ 1% WARTOSCI AKTYWOW SUBFUNDUSZU



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu
na dzief 30.06.2010

lwyrozone wtys. ]

. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluto 30.06.2010
I. Aktywo w tys. 223 652
1.5rodki pienieine W tys PLN 537
w walucie obcej w tys. C2K 0
w walucie sprowozdania finansowego W tys. PLN 0
w wolucie obcej W lys, TRY 0
w walucie sprowozdania finansowego w tys. PLN 0
w walucie obcej W tys, EUR 130
w walucie sprawozdaonio finansowego wtys. PLN 5317
w walucie obee) W ys. HUF 0
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN o]
2. Sktadniki lokot notowane no aktywnym rynku w tys. PLN 216 697
w walucie obcej W 1ys. CZ2K 31544
w walucie sprowozdania finansowego w lys. PLN 5076
w walucie obcej wlys EUR 50547
w wolucie sprawozdania finansowego w lys, PLN 209 559
w wolucie obce) wlys Usb 555
w wolucie sprowozdaonia finansowego W tys, PLN 1882
w walucie cbcej W tys HUF 12 446
w walucie sprawozdania finonsowego wlys. PLN 180
3. Sktadniki lokot nienotowane na aktywnym rynku W tys. PLN 855
w walucie obcej w lys. EUR 180
w walucie sprawozdania finansowego wlys. PLN 747
w walucie obce) wtys TRY 50
w walucie sprowozdanig finansowega w tys, PLN 107
w wolucie obcej wtys, HUF 96
w wolucie sprowozdanic finansowego w tys. PLN 1
4. Naleznosci w tys. PLN 5563
I. Z tytutu odsetek w tys. PLN 4330
w walucie obcej w tys. EUR 1043
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 4324
w walucie obcej w lys. HUF 408
w walucie spraweozdania fingnsowego W lys. PLN 6
i1, Z tytutu dywidend w tys. PLN 59
w welucie obce] wlys EUR 6
w wolucie sprowozdania fincnsowego W tys, PLN 23
w walucie obeej W lys. CZK 224
w walucie sprawozdonio fingnsowego W Lys. PLN 36
I, Z tytutu zbycia skiadnikow |okat w tys. PLN 1174
w walucie obcej W tys. EUR 283
w walucie sprawozdania finansowego W Lys. PLN 1174
1. Zobowigzanio w tys. PLN 205 857
1. Z tytudu tronsakeji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do
odkupu w tys. PLN 201261
w walucie obcej wtys. EUR 48 546
w walucie sprowozdanig finansowego wys. PLN 201 261
2. Z tytutu nabycio sktadnikow lokat w tys. PLN 2090
w walucie obcej W iys. CZK 3016
w walucie sprawozdanio finansowego W lys. PLN 485
w walucie obeej W lys. EUR 387
w walucie sprawczdania fingnsowego wlys PLN 1605
3. Z tytubu transakeji IRS w tys, PLN 2 506
w walucie obcej wlys. EUR 605
w wolucie sprawozdonia finonsowego W LS, PLN 2 506
1I, DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
Dodatnie roznice kursowe Ujemne roznice kursowe
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezreolizowane
Akgle 469 417 329 |- 13
Diuzne papiery wortosciowe - ] - - 6198
Instrumenty pechodng
[T SREDNTKURS WALUTY SPRAWGOZDANTA FINANSOWEGD
WYLICZANY PRZEZ N8P, 2 DNIA SPORZADZENIA kurs w stosunku do
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2t waluta
2010-06-30 14473100 HUF
2010-06-30 0,1609|CZK
2010-06-30 21453 TRY
2010-06-30 3.3946|USD
2010-06-30 4,1458|EUR




NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

na dzieh 30.06.2010
30.06.2010 31.12.2009
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK ISTRATA) ZE Wartosé zreghizowanego Wwzrost Ispadek) Wwartosd zreahzowanego wizrost {spodek}
2BYCIA LOKAT Zysku (straly) 2 zbycio | niezrealzowanego zysku 2| zysku (straty) ze zoycie [ mezredhizowanego zysku z
Iokal w 1ys wyceny aklywow w lys lokol w lys wyceny oklywow w lys

Skiagniki lokat notewsne na oklywnym rynku, w tym 10 480 4733 22 691 50 068
Dluzne papiery wartosciowe 2 188 13 068 22825 |- 4123
Skigdniki lokat nienctowane no aktbywnym rynku, w lym - 334l 2734 1236 7416
Diuzne papiery wartosciowe 93 - -
Nieruchomosci - -
Pozosigle - : f -

7139 7 467 21 455 57 484

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Wartosd w okresie
sprawozdawczym w tys

Wyplacone przychody 2 lokat:

Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Wortast w okrese
sprawozdowezym w tys

udziat w aktywach w dniu
wyptaty

Udziot w oktywach nello
w dniu wyptaty

Wphw no wartase
aklywdw w lys

wphaw na wartosé
oklywdw netto w tys

Przychody ze zbycio lokot funduszu aktywéw niepublicznych:

-

subfundusz nie wyptaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz stabilnego Wazrostu

na dzien 30.06.2010

30.06.2010

31.12.2009

). KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

wartose w okresie
sprawozdowczym w tys.
2t

Wartoéé w okresie
SPrawozdawczym w tys.
2.

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawoczdawczym w tys.
Eal

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.
2t

Czesé stata wynagrodzenia

Czedt wynagrodzenia uzolezniona od wynikéw funduszu

7244

14119

i, KOS2TY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAM|

warte$c w okresie
sprawozdawczym w tys

Wartos¢ w okresie
sprawozdowczym w tys.

1. {zbyty sktadnik lokat)

al (koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE PORGOWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasclowy BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu

30.06.2010 31.12.2009 31.12.20C8
Wartosé aktywow netto ng koniec roku
obrotowego 52010041278 528 685 863,02 532 003 391,45
Wartos¢ aktywow nette na jednostke
uczestnictwa no koniec roku obrotowego 1509 14,56 1157

wartosé aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na konie

¢ roku obrotowego

Wartosc aktywaw netto na jednostke

uczestnictwa typu A 15,09 14,56 1157
Wartosé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa typu B 15,09 14,56 11,57
Wartesé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa typu P 15,09 14,56 11,57




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

Informaocje o znaczqcych zdarzenioch dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezqcy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2010 nie zarejestrowano zadnych znaczqcych zdarzen, dotyczqeych lat ubiegiych, ktdre
wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacie o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano  Zodnych znaczqcych zdarzen, ktdre wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawczdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdonmia wynikagjgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnig 24122007 1. w sprowie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Dokonane korekty bledow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w ktorych niezbedne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywdw Netto no Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

W ckresie sprawozdowczym nie wystapity przypadki zawieszenio zbywania i odkugywaonic jednostek
uczestnictwa orgz zawieszenio w dokonywaniu wyceny Wartosch Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transokeji zawieronych przez
Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngc
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat { w tys. 2t

Akcje 8236
Obligacje 2281
Prawa poboru 5
Instrumenty pochodne - 3383
Zrealizowany zysk (strata) - razem 7139

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku {stroty) z wyceny lokat { w tys. 2]

Akcje -8 484
Obligacje 13068
Prawa do akcji -3
Instrumenty pochodne 2 886

Wwzrost/Spadek niezrealizowanego 2ysku (straty) - razem 7 467



Dane dotyczqce podatkow i optat

BPH FIO Parasolowy posiada osobowosE prawng, w zwigzku z czym podlego przepisom Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 Ustawy o podatku dochedowym od cséb
prownych, zwalnia sie od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o
funduszach inwestycyjnych,

Zgednie z Ustawq z dnia 21 listopade 2001 r. o zmianie ustowy o podatku dochodowym od os6b fizycznych
oroz ustawy o zryczohtowanym podatku dochedowym od niektorych przychoddw osigganych przez osoby
fizyczne Dz, U, 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest
pobierany w formie ryczattu podatek w wysckosci 19 % wyptocane) kwoty dochedu (art. 30 ust. 1 pkt 1cl.
Podatek pobiera podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika poczqwszy od 1 marca 2002 1.
(art. 520 ust. 6). Zwolnione od podatku sq dochody wyptacone podatnikowi, ktdry zawart stosowng umowe
przed 01 grudnic 2001 . (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowyrni na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu. Dochody Subfunduszu z tytutu cbrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych
megq podleged opodatkowaniu. Subfundusz w okresie sprowoczdawczym zaptacit podatek z tytulu nalezne;
dywidendy w wysokosci 36 tys, zt,

W okresie sprowozdowczym prowizja maklerska wyniosta 379 tys. zt.

Warszawa, 25 sierpnia 2010 1.

&,@woo - Bt
Artur Czerwonski Marcin Bednarek Ieksonder Mokrzycki
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu




Bank BPH

Bank BPH $.A.
grupa GE Capital

Al Pokoju 1, 31-548 Krakdw
Departament Powierniczy
Ul. Towarowa 254,

00-958 Warszawa

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2010

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjqc obowiqzki Depozytariusza dla BPH Funduszu Inwestg;cyjnego
Otwartego Parasolowego Sub-funduszu Stabilnego Wzrostu potwierdza, iz dane dotyczqgce
stanéw aktywdw sub-funduszu, w tym w szczegdinosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach popierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw wynikajacych,

zawarte  w  sprawozdaniu  finansowym  sub-funduszu  sporzqdzanym na  dzien

30 czerwca 2010 roku za okres od 1 stycznio 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku sq zgodne ze

stanem faktycznym.

Dygejtor

ament Powierniczy
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