BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU
O

skorygowany

FiZ-Q-E 31.10.07

KOMISIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E 31.10.07

za 1 kwartal 2011 roku  obejmujacy okres

Fodgawa prawna:
Fiz-Nozp.Cbow.Em. 2006.39. 264 § 92 um. 1 pi 1
Podstawa prawma

Data przekazania: _201 1-05-04

od 2011-01-01 do 2011-03-31

BI-’H lfl:lNDUSZ INWESTYCYJNYZA_MKNI_E_I’_Y_I_(_O_I_?_Z_Y_S_'I:NE&) KURSU o
{petna nazwa funduszu)
b ot seelOh ) BPH TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYNYCHS-A. }
{skrbcona nazwa funduszu) (nazwa towarzystwa)
000"} A Warszawa e
(vod pocztowy) {miejscowost)
BN R AT RS e eneeaa L (R -
{ulica) { numer)
(e KL eemeeemaman... 02283809798 .. info@bphtllpl _ iccicos
{telefon) (fax) {e-mail)
R ) 015292038 . o ..o..EEEE oo PPl oy
(NIP} (REGON) (WW)
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
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BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU FIZ-G-E 31.10.07
1. Koszty funduszu nelto 286 72
11, Przycheody z lokat netto -269 -G8
V. Zrealizowane zyski (Straty) ze zbycia lokat 129 33
V. Niezrealizowane zyshi {straty) Z wyceny lokal 401 =101
V1. Wynik 2 operacii 541 -136
VII. Zobowigzania 107 27
VI Aktywa 42 598 10 643
1X. Akdywa netto 42 582 10 615
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikaléw inwestycyjnych 336 190 336 1590
XI. Wartost akywow netio na cernyfikat inwestycyjny 126,69 31,58
X1l Wynik z operacji na cenyfikat inwedycyjny -1,61 0,41

pozycja X. wykazana w szt,

pozycje X1 i X|{ odpowienio: w zi. i EUR

RO11

pozycje bilanar w lys. EUR sg przeliczone wg. &edniego kursu NBP 2 dnia 31 marca

pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR sg przeliczone wg. Sedniej arylmetycznej kursow
NBP z dnia 31 dycznia, 28 lutege i 31 marca 2011 .

ZESTAWIENIE LOKAT

N kwartat 2011 roku M4 kwartal 2010 roku
SKLADNIKI LOKAT
MWartos & nartoﬁ:
Wartos & wedlug ro(.:e ntowy Wartosé edtug rocehtowy
e Ice Y w!(ceny na dziat w wedlug ceny wyceny na dzial w
nabycia w tys. cl_zleﬂ ktywach habycia w tys. d'zieﬁ ktywach
bilansowy w  jogdlem bilansowy w jpgdlem
bys. kys.
1, Akcje 1] 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akgji [} o 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 1] 4] 0,00 0 0 0,00
5. Kwily depozylowe o "] 0,00 0 o 0,00
6. Listy zastawne 1] 0 0,00 0 o] 0,00
7. DluZzne papiery wartoéciowe 37 415 40 478 94,80 40 672 43 523 96,55
8. Instrumenty pochodne 4752 778 1,82 4752 1415 3,14
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odp:wlyiedzizl?\l::cia g a [} o 0,00 0 [} 0,00
10. Jednostki uczestnictw a ] 0 0,00 0 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne [} 0 0,00 0 0 0.00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucie w spélinego inw estow ania [ [ 0,00 0 1] 0,00
majace siedzibe za granicy
13, Weerzytelnosci 1] 1] 0,00 0 1] 0,00
14. Weksle [} [} 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 1404 1 404 3.29 135 135 0,30
16, Waluty v o 0,00 o [} 0,00
17. Nieruchomosci 1] o 0,00 o] [¢] 0,00
18. Statki morskie 1] 1] 0,00 1] 0 0,00
19. Inne 0 Q 0,00 o 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE ool fmers [ o R e
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj yniu Nazwa ryni Emitent e Lyrup

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ KORZYSTNEGO KURSU

FIZ-Q-E 31.10.07

R010 rok 1 kwartal 2010 roku
Wartos & artos &
Wartosc wedlug rot.-,entowy Wartos & edtug rot':entowy
ey Wwyceny na dziat w e alglce yceny na dzial w
habycia w tys. zied ktywach [:,abycia w tys zler ktywach
ilansowyw [ogblem itansowyw pgélem
kys. kys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 Q 0 0,00
0 0 0,00 0 [} 0,00
0 ¢ 0,00 4] [} 0,00
0 0 0,00 ¢] o] 0,00
o} 0 0,00, ] o 0,00
40872 43 523 96,55 42 025 43 621 83,86
4752 1415 3.14 2 166 4,16
[} 0 0.00 1] [} 0,00
i} 0 0,00 o 0 0,00
[ 0 0,00 [ Q0 0,00
[} 0 0.00 ¢} o] 0,00
0 o 0,00 0 1} 0,00
0 o} 0,00 0 0 0,00
135 135 0,30 2018 2016 3.88
0 0 0,00 0 b} 0,00
s] 0 0,00 v} 4] 0,00
0 0 0,00/ [} [} 0,00
0 0 0,00 0 o 0.00]
 ariose Warto$é wediug Wartost wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emisi I Liczba eny nabycia w w‘yceny na dzier w akywach
¥S. pilansowy w tys. pgolem

Warunki o s ) fWartosé wet?lug Wartos wedh:rg Procentowy udzial
borocentowania hominaina Liczba ceny nabycia w pwyceny na dzien v adywach
ys. bilansowy w tys, pgdlem
41922 37 415 40 478 94,80
41 922 a7 415 40 478 94,80
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~WZ0911 Aktywny Rynek - Rynek Regulowany PWGPW Skarb Paristwa Polska 2011-09-24
-0KD112 |AKywny Rynek - Rynek Regulowany BondSpot Bkarb Pafigtwa Polda 2012-01-25
- nie dotyczy
- nie doltyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
- nie dotyczy
Emitent Jraj sedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynlu Nazwa rynku emitenta
‘wystawca) bazowy
wyslawey)
1. nie dotyczy
I. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
szyk walut -
. ) . Barclays Bank . UR,USD,GBP
1. Opcja Barclays Nienotowane na rynku akdywnym  pie dolyczy Pic Wielka Brytania WWCNY RUB.M
N.,SAR Call
) . - . . Martosl MWarto& wedlug Marost wedlug
Nazwa i rodzaj Kraj sedziby ([Temmin Fodzaj ] : : . )
MWIERZY TELNOSCI . A N  lwiadezeniawliczba  [peny nabyciaw jwyceny na dzien
podmiotu podmioty wymagalnodci wiadczenia ve ve bilansowy w tys
Marosé wedlug Maroit wedlug Procentowy udziat
EKSLE Wystawca Data ptatno&ci  [ceny nabycia w |wyceny na dzien v akywach
tys. pilansowy w tys. pgdlem
P q Miartost wediug Miartost wediug
DEPOZYTY Nazwa banky |2 S€9TBY Loy [ranink . leny nabycia w [eny nabycia w
banku bprocentowania . .
Manej walucie  fys.
I. W walutach paristw nalezacych do OECD 1 404
1.LOKATA OVERNIGHT BankBPH SA  POLSKA PLN B.& 1 404 000,00 1404
2 nie dotyczy
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4,41 422 000,00 422 422 422 0,99
p.00 41 500 000,00 41 500 36 993 40 058 93,81
Miartosé wediug Martoi wedlug Proceniowy udzial
Liczbha peny nabyciaw wyceny na dzien w akywach
bys pilansowy w lys. pgdlem

1 4 752

778

1,82

1 4752

778

1.82

Procentowy udziat

w aldywach
ogétem
Mc?nﬁ xg'zti'egﬁ MWartost wedlug Procentowy udzial
w.y Y wyceny na dzien v akdywach
pitansowy w bilansowy wiys pgdiem
danej walucie
1404 3,29
1 404 000,00 1404 3,29
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NIERUCHOMO$C!

Rok oddania do
Lyt

Data nabycia

Numer ksiggi
vieczystej

Kraj polozenia

Adres

Powierzchnia

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
L OKAT

Rodzaj

#qczna
iczba

Manosé wedtug
Leny nabycia w
lys.

MWartosc wedlug
wyceny na dziei
bilansowy w tys

Procentowy udziat
v aklywach
bgdiem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Obligacje

41 922,00

37 415

40478

94,80

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

nie dotyczy

3.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

nie dotyczy

4, Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do QECD(z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej}

nie dotyczy

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naleZgcych do OECD

nie dotyczy

LNSTRU_M ENTY RYNKU
IENIEZNEGO

Emilent

Termin wylupu

Miamink

pprocentowania

MWanoid
nominalna

Liczba

Warloéé wedlug
ceny nabycia w
s,

Wartosl wediug
lwyceny na dzien
bilansowy wtys.

1. nie dotyczy

bRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

MWartost wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Froceniowy udzial w
Bkywach ogdlem

1. nie dolyczy

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

MWarto$t wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Emcenlowy udzial w
Kywach ogolem

| 1. nie dotyczy

MITOWANE PRZEZ

IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH
CZLONKIEM JEST
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD

EIAPIERY WARTOSCIOWE

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Rodzaj rynku

Nazwa ryniu

Liczba

1. nie dolyczy

BILANS

[1 kwaral 2011
foku

yoku

1 kwarial 2010

2010 rok

1 kwartal 2010
roku

l. Aktywa

42 698

45 078

45078

52 0186
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Cbcigzenia

Sluzebnosci

Wartosd wediug
eny nabycia w
y -

\Wartos wediug
wyceny na dzien
pilansowy w tys

Frocentowy udziat
w akdywach
padiem

Procentowy udzial
w aktywach
ogatem

Martodd wedlug
ceny nabycia w
tys.

Manosé wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udziat
w akkywach
podlem
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1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1 1 1
2. Naleznokci 8] 5 5 4170
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. SHadniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym: 40 478 42 025 42 025 43 621
-dluine papiery wartosciowe 40 478 42 025 42025 43 621
5. SKadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, wtym: 2182 3048 3048 4182
-diuzne papiery wartosciowe 0 1488 1498 o)
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostale akywa 38 Q 0 42
Il. Zobowigzania 107 108 108 125
lll. Aktywa netto (I-11) 42 592 44 970 44 970 51 891
IV_Kapital funduszu <7 138 -5 301 -5 301 1515
1. Kapilai wplacony 577 583 577 583 577 583 577 583
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) -584 721 -582 884 -582 684 -576 068
V.Dochody zatrzymane 50 641 50 781 50 781 51 851
1. Zakumulowane, nierpzdysponowane przychody z lokat netto aro7s 37 344 37 344 38 227
2. f:x?;t:)o;?ny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 13 566 13 437 13 437 13 624
Vi :\;z;:;ta(spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny Jnn 510 610 4475
VIl :cttilff::;duszu i zakumulowany wynik z operacji tens 44 970 44 970 51891
Liczha zarejeslrowanych cenyfikatow inwestycyjnych 336 190 350 507 350 507 403 540
Wartos aklywow nelto na certyfilat inweslycyjny 126,69 128,30 128,30 128,59
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwestycyjnych 322107
Rozwodniona wartost akywdw netto na cenyfikat inwesycyjny 126,69
Liczba certylikalow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatdw:
Zasymilowane certyfikaty serii A i B - 336 190 szt
Wartost akdywow netto na poseczegdine serie cerylikatow inwestycyjnych:
Zasymilowane certyfikaty serii A i B - 126,69 zI.
va 1 kwartaly ba 1 kwartaly
RACHUNEKWYNIKUZOPERACJI bd 20110101 011 roku bd 2010-01-01  RO10 roku
do 2011-03-31 pd 2011-01-01 Ho 2010-03-31 pd 2010-01-01
Ho 2011-03-31 Ho 2010-03-31
I. Przychody z lokat 16 16 30 30
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach [} 3] o) 0
2. Przychody odsthowe 16 16 30 30
a)Odsetk od depozylow i rachunkiw bankowych 10 10 1 11
b) Odsetki od papierdw wartoéciowych 4 4 19 19
¢)Qdpis dyskonta 2 2 0 0
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci [} v} v} o]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 o}
5. Pozostale [} 0 0 0
Il. Koszty funduszu 286 286 336 336
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 268 268 315 315
2. Wynagrodzenia dla podmioldw prowadzgcych dysirybucje 0 0 [} 0
3. Oplaly dia depozytariusza 1 1 1 1
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4.8ﬁ?ﬁ;ﬁquane z prowadzeniem rejestu akywow o 10 0 1
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 1) 0
6. Uslugi w zaknesie rachunlowo$ci 0 0 0 0
7. Udugi w zakesie zarzadzania adywami funduszu 0 0 i} 0
8. Udugi prawne 0 0 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 o 0
10. Koszty odsetlowe 0 0 0 0
11. Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roinic kursowych ] 0 1] 0
13. Pozostale 7 7 8 8
. Koszty pokrywane przez towarzysitwo 0 0 o 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-1If) 286 286 336 336
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -269 -269 -306 -306
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 272 272 1951 1951
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 129 129 ~197 -197
-2 tytulu ré2nic kursowych 0 0 0 0
2. wlstv:s;p;;d:ekj niezrealizowanego zyski (draty) z wyceny 401 401 VT 2148
-2 tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Vil. Wynik z operacji -541 -541 1646 1646
IWynik z operaci na przypadajacy na ceryfilal inwestycyjny -1,61 -1.61 4,08 4,08
Rozwodnion nik z operacji przypadajacy na certyfikat
nwegicyjn!" L Al AL e 1,61 1,61 4,08 4,08
ka1 kwarlaly a 1 kwartaly
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO od 2011-01-01  R0O11 rokw pd 2010-01-01  RO10 roku
Ho 2011-03-31  pd 2011-01-01 [o 2010-12-31 pd 2010-01-01
o 2011-03-31 Ho 2010-03-31
I.Zmiana wartos ci aktywéw netto -2378 -2 378 -7 038 =117
1.;}!?::0.(32:;2;\;:&10 na koniec poprzedniego okesu 44970 44970 52 008 52 008
2. Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: -541 -541 1540 1 646
a}przychody z lokat netto -269 -269 -1 188 -308|
b}zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 129 129 -384 -197]
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysk (siraty) Z wyceny lokat 401 401 3113 2148
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynilku z operacji -541 -541 1540 1646
4. Dystrybucja dochodow (przycheddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z prychodow z lokat netto Q 0 0 1)
b)ze zrealizowanego zysh ze zbycia lokat o] 0 0 o
¢}z przychodow ze zbycia lokat [} 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 837 -1 837 -8 579 -1 763
a)zmiana kapitalu wpiaconego (powiekszenie kapilaiu z tytutu
wydanych ceryfikatéw inweslycyjnych) o 0 0 0
e
6. Laczna zmiana akywdw netlo w okresie sprawozdawczym -2 378 -2 378 -7 038 117
7. Wartost alywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 42 592 42 592 44 970 51891
8. Srednia waro& aklywdw netlo w okresie sprawozdawezym 43 458 43 458 48 451 51151
Il. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych -14 317 -14 317 67 1M -14 158
1. Zmiana liczby ceryfikatdw inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym: -14 317 -14 317 -67 191 -14 158
ajliczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b}liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 14 317 14 317 67 181 14 158
c)saldo z2mian <14 317 -14 317 £7 191 -14 158
z ';';::’:I::;ﬂﬁfrﬂ':ﬁf:;‘:’"ych nerestajace od poczalg) 336 190 336 190 350 507 403 540
a)liczba wydanych centyfilatéw inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666 5 GBS 666 5 685 666
byliczba wykupionych certylikatéw inweslycyjnych 5 349 476 5 349 476 5335 159 5282126
c)saldo zmian 336 190 336 190 350 507 403 540
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 322 107 322107 336 190 376 036
1. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -1,61 -1,61% 3,79 4,08
1':::;fd::ig?;£;"°;;:::£ﬁlz:;f siycyjny na koniec 128,30 128,30 124,51 124,51
2.:::;&;:&2:;&“;;: certyfikal inwestycyjny na koniec biezgcego 126,69 126.69 128.30 128,59
3. zx::l:pﬁwzor:’aar:c::::nscl aklywow nelto na cerdyfikat inweslycyjny w 1,26 1,26 3.04 328
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4, :u;l:;z?:w\:?;éc aldywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie 126,69 126,69 124,75 124.75
-data wyceny [2011-03-31 2011-03-31 010-01-29 0 10-01-29
s, ;:ﬁyor:::\:cv:;:oéc aklywow netto na certyfikat inwesycyjny w okresie 12718 12718 132,22 128 59
-data wyceny 2011-01-31 2011-01-31 P010-05-31 2010-03-31
6. :::::: :'?:::e":;::::z;::fzﬁ: inwestycyjny wediug osatniej 126.69 126,69 128,30 128,58
-data wyceny o11-03-21 011-03-31 P0O10-12-31 2010-03-31
7. Rozwodniona wartoéé aklywow netto na cedyfikat inwestycyjny 126,89 126,69 128,30 128,59
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartoéci
aktywow netto, w tym:: i R 2,86 0.68
1. procenlowy udzial wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,62 0,62 2,50 0,62
2. s;(::;;l::;\:' udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0.00 0,00 0.00
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,01 0,00
4. z‘rﬁgzgzw udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow 0.02 0,02 0,09 0.02
§. procentowy udziat oplat za udugi w zakresie rachunkowoici 0,00 0,00 0,00 0,00
8, I_pur:::nszlzw udziat oplat za usugi w zakresie zarzgdzania akywami 0,00 0,00 0.00 0.00
a 1 kwartaly za 1 kwartaly
RACHUNE[@RZEPLYWO“P]EN[EZNYCH bd 2011-01-01 011 ok pd 2010-01-01 2010 roku
Ho 2011-03-31 d 20110101 Ho 2010-03-31  jpd 2010-01-0%
o 2011-03-31 do 2010-03-31
A, Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnoé ci operacyjnej 1837 1837 1763 1763
1. Wolywy 90 114 90 114 109715 109 715
1. Z tytulu posiadanych lokat 8 8 78 78
1.1. Odsetlki od obligacji 8 8 78 78
2. Z tylulu zbycia sdadnikdw lokat 90 095 80 095 109 626 109 626
2.1.Obligacje 1912 1912 3676 3676
2.2. Bony skarbowe 1 500 1 500 Q 0
2.3. Depozyty 86 683 86 683 105 921 105 921
2.4. Inne papiery wartofciowe 1} i} 29 29
3. Pozostale 10 10 11 11
a)w tym odsetki od lokat i rachunkdw bankowych 10 10 11 11
1. Wydatki 88 277 88 277 107 952 107 952
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 o} Q 0
2. 2 tytulu nabycia sktadnikbw fokat 87 952 87 952 107 577 107 577
2.1. Obligacje 0 1] 1034 1034
2.2. Depozyty 87 952 87 952 106 543 106 543
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 273 273 316 316
4. Z tylulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje e 0 0 0
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 4 1 1 1
6. Z ytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu akdywow funduszu 8 a8 45 45
7. Z tylutu optal za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 8] 0 0 o
8, Z tylulu ustug w zakiesie rachunkowodci Q 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania akywami funduszu o] Q 0 o
10. Z tytwlu uslug prawnych 0 0 0 [
11. Z tytwlu posiadania nieruchomosci Q 0 0 0
12. Pozodate 13 13 13 13
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoéci finansowej -1 837 -1 837 -1 763 -1763
1. Wlywy 4] ] o] o)
1. Z ytutu wydania cedylikatow inwestycyjnych o} 0 [} 0
2. Z lylutu zaclagnielych khedylow 2} 0 [} o
3. Z ytulu zaciagnietych pozyczek Q 0 v} 0
4. Z tytulu splaty vdzielonych pozyczek 0 0 [} 0
5. Odsetk 0 0 0 0
6. Pozostlale 0 0 o] 0
11 Wydatki 1837 1837 1763 1763
1. Z tytulu wylupienia ceryfikatdw inweslycyinych 1837 1837 1763 1763
2. Z tytulu splat zaciagniglych kedytéw 0 0 [+] 0
3. Z tylulu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. 2 tylulu wyemitowanych obligaciji v} 0 4] 0
5. Z tytulu wyplaly przychodow 0 0 0 0
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poczatek okresu sprawozdawczego

6. Z tyluhu udzielonych pozyczek ¢} 0 0 0
7. Odsetkd 0 [} ] 0
8, Pozostale ¢ ] o 0
C. Skutki zmian kursow wym iany $rodkéw pienigznych i o 0 o 0
ekwiwalentéw §rodkéw pienieinych
D.Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto (A+/-B) 0 0 [1] i}
E Srodki plenigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na . i 0 0

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D}

F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na
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PODPISY

L‘ODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Jmie i Nazwisko Stanowisko/Funkeja Podpis
P011-05-04 WRTUR CZERWONSKI PREZES ZARZADU
011-05-04 MARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADU

2011.05-04 ALEKSANDER MOKRZYCKI MACEPREZES ZARZADU

Komisja Nadzoru Finansowego



Zotqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajqca 1- Polityka rachunkowosci
1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnionie i prezentacja informacji w sprawozdoniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm. ,Ustawa’l oraz Rozporzqdzenia
Ministro Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Inforrmacje wykozywane w sprowozdoniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach ziotych, za wyjqtkiem
wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzier bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdzo sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rochunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczqee Funduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprowozdoniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoié poszczegdlnych sktadnikaw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jok tez
zyskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiggowym Orlando-Efos na kontach ksiggi glownej
oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rochunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmuje sie w ksiegoch rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, ¢ ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00} oroz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brok jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich storad, oby uwzgledni€ w wycenie wszystkie tronsakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Toworzystwo
dodatkowo w godzinoch porannych w dniu T+1 przedstowio Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakgeji z dnia T.

Skiadniki oktywdw Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzanio Funduszu ustolone sq zgodnie 2
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutemn Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujqc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowaé krajowe stondardy rachunkowoéci wydane przez uprawniony w mysél ustawy Komitet Stondordow
Rachunkowodci. W przypadku braku odpowiedniego standardu kragjowego Fundusz moze stosowad
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowiqzany jest stosowaé okreslone Ustowg zasady rachunkowosci, rzetelnie i josno przedstawigjqc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy,

Aktywa Funduszu wycenio sie, 0 2obowiqzania Funduszu ustalo sie w dniu wyceny oraz na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.,

Ze wzgledu na prowodzong polityke inwestycyjnq, o tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenio wartosci oktywdéw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinodei biorqe pod uwage mozliwodé uzyskanio przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto orgz ustalenia wartosci aktywow netto no certyfikoty inwestycyjne
oraz inne aspekty orgonizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z nojlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, 2 ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywédw netto Funduszu nie wplynie na prawidfowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywodw netto oraz
wartosci oktywow netto no certyfikaty inwestycyjne a tokée na przeprowadzenie wykupu certyfikotow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyZej wymienionej Ustawy; poncdto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartoé¢ diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na oktywnym rynku wyznocza sig w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wortogciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenio sig, poczqwszy od dnio
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowonej ceny nabycia, oszacowanej przy 2astosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzanio z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzoniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zowarcia umowy sprzedazy, metodq korekty rdznicy pomigdzy cenq odkupu o ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw i pozyczek zociqgnietych przez Fundusz rozliczo si¢ w czasie przy
2astosowaniu efektywne] stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitofu wyptaconego jest dzied przekozania srodkéw z tytutu wykupu
certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozylu Papierdw Wartosciowych SA.

No potrzeby okreslenia WAN/CH w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitaiu wyptoconego,
zwigqzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkow pienigznych odbywa sig na podstawie oficjainych
wyciqgéw 2 rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostoly
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypodku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosdci z tytuty kosztow zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiorygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminorza kosztéw, zowiergjqrego pozycje
kosztéw w wysokoéci uzasadnionej, ustalone no podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalanic wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nastgpnego miesiqca
kalendarzowego zo miesiqc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujqce koszty i wydaotki zwigzane z dziatolnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie Funduszem; oplaty i prowizje maklerskie; prowizje i oplaty
bonkowe; koszty obstugi i odsetek od kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz; podatki i oplaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje | oplaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisi; koszty KDPW | GPW; koszty 2wiqzane 2 dziolalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidacji
Funduszu. Koszty zwigzone z dzialalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartoéci
prawo do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny wartoé¢ noleznej dywidendy, wyptacanej w walucie inngj niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dia donej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wehodzqeej w skiad portfelo inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizacja rynkdéw gldwnych jest przeprowadzana pierwszego dnio miesiqca kalendarzowego 2
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dony instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwigkszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value [BFVI nie sq rynkomi aktywnymi.

Pojecie rynku cktywnego interpretowane jest zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa.



Dla instrumentdw nabytych w trakcie danego miesiqca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
Jjest reclizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie,

Dodatkowo stosowany jest nastepujqcy algorytm:

1. Wyznoacza sie rynki aktywne, no ktérych notowany jest dony instrument, w tym:

o) dla krajowych instrumentdw udziolowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisone odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowgdzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtéwny ustalany jest na
podstawie tych rynkdéw aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

bl dla pozostalych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie spoéréd rynkdw aktywnych, na
ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w Warszawie oraz inne rynki
aktywne dla danego papieru, w oporciu o done z serwisu Bloomberg:

¢) dla krojowych instrumentéw diuznych wybdr rynku gléwnego opiera sie na rynkach oktywnych
obejmujgcych CETO | GPW w Warszawie, w przypadku broku wolumenu obrotu na kazdym 2 tych rynkow, na
ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w przypadku broku BG -
BFV;

d) dla zagronicznych instrumentdw udziatowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktorych jest notowany dony instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw dluznych eynek gldwny ustala sie sposrod rynkow aktywnych, na ktérych
jest notowany dany instrument w oparciu ¢ dane z serwisu Bloomberg: w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek gléwny wyznaczony jest BG,
a w przypadku broku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowony przynajmniej przez jeden dziefi na jokimkolwiek rynku oktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesiqcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gléwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotdw z miesiqca poprzedzojqcego date uruchomienia procedury
aktualizacji rynkéw wyceny dia poszczegdlnych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury oktualizacji rynkow gtownych
nie byl notowany na Zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczednie no dzief
uruchomienio procedury aktualizagji rynkow gléwnych jest notowany no rynku/och aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotow 2 dnig uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw glownych. W takim
przypodku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakofczenio
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigea wybdr rynku przeprowadzony jest w
oparcivopkt. 1i 2.

W sytuaci, kiedy przy okazji badania rynkdw gtéwnych na poczqtku miesiqco na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki saom wolumen obrotow dlo danego papieru wartoSciowego, za podstowe
przyjmowany jest rynek, kiéry byt wybrany jako ghowny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadonych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczolna jest nastepujgea wartodé bezwzgledna rdznicy cen:

- 0,25 % dlo obligacji oroz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla okgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

1. Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych 2asad rachunkowosci Funduszu,

Sprawozdaonie finansowe Funduszu za biezqcy okres sprawozdawczy zostolo sporzqdzone 2godnie z
Zatqcenikiem nr 1 do Rozporzqdzenic Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasod rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

informacje zawarte w sprowozdaniach finansowych wykozuje sie w tysigcach zlotych, z wyjqtkiern WAN/CI.
Fundusz prezentuje wartosci w zackrggleniu do jednosci.



Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedqcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

1) Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2011 r. do 31 morca 2011 r. nie wystqpity
znaczqce zdarzenia dotyczqce lot ubiegtych.

2) Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2011 r. nie nastqpity znaczqce zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3)  Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie sprawozdowczym nie pojowity sie réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi
sprawozdaniami finansowymi.

4} Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowq, pltynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$é¢ funduszu, przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki informowania uczestnikéw o
korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date skorygowanej wyceny,
date ogtoszenia korekty wyceny, warto§¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogtoszonej korekty oraz po korekcie oraz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity takie zdarzenia.

b) w okresie sprawozdawczym wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywonia jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny - prezentacja
tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia zawieszenia, okres, w
ktérym zawieszenie obowigzywato, a takze wyjasnienia podstaw prawnych i przyczyn
zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.



c) w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji
zawieranych przez fundusz ~ wskazanie takich transakcji oraz przyczyn, dla ktérych
nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowanio dziatalnosci, wroz ze
wskazaniem, czy sprawozdanie finonsowe zawiera korekty z tym zwiqzane. Opis
podejmowanych bqdz planowanych przez jednostke dziatai majgcych na celu
eliminacje niepewnosci

Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6l Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w
istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacii
funduszu i ich zmian

Komentarz Zarzqdzajgcego Funduszem:

Strategia inwestycyjna funduszu przewiduje dgzenie do ochrony 95% zainwestowanego
kapitatu oraz osigganie dodatkowych zyskéw w przypadku wzrostu wartosci koszyka
walut krajéw rozwijajgeych sie (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny) wzgledem
koszyka walut krajow rozwinietych (USA, Wielka Brytania, strefa Eurol.

Podtrzymywana przez amerykanskq administracje zokrojona na niespotykang skale
ekspansja monetarna pomimo trwajgcej hossy na rynku surowcoéw skutecznie
powstrzymywata aprecjacje walut powigzanych z dolarem. Najbardziej tracity na tym
zjawisku Rial Saudyjski oraz Juan Chifski. Na drugim biegunie silng aprecjacje wzgledem
walut rozwinigtych zanotowat rubel. Naprzyszte wyniku funduszu kluczowy wptyw bedq
miaty decyzje w zakresie polityki pienieznej podejmowane przez EBC oraz FED.



