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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami:

- Obligacji Skarbowych,

- Aktywnej Alokacji,

- Stabilnego Wzrostu,

- Akcji,

- Konserwatywny,

- Akcji Europy Srodkowej i Wschodniej,

- Akcji Srednich Spoétek,

- Globalnych Innowaciji,

- Multistrategia,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standéw rozumianych jako ilosci
aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:
e pofgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2023
roku do dnia 30 czerwca 2023 roku,
¢ jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Wrzeszczynski Mariusz Ptonski
Petnomocnik Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.959.649.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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% Rockbridge

POtROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE NEO SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN SUBFUNDUSZ
STABILNEGO WZROSTU)

WYDZIELONY W RAMACH
ROCKBRIDGE NEO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(UPRZEDNIO NATIONALE-NEDERLANDEN FUNDUSZ INESTYCYJNY
OTWARTY)

za okres
od dnia 1 stycznia 2023 roku

do dnia 30 czerwca 2023 roku





Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzagd Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Rockbridge S.A. przedstawia

jednostkowe potroczne

sprawozdanie finansowe Subfunduszu Rockbridge Neo Stabilnego Wzrostu wydzielonego w ramach Rockbridge

Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku o tgcznej wartosci 56 564 tys. zt.

2. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 56 847 tys. zi.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku wykazujgcy

dodatni wynik z operacji w kwocie 4 620 tys. zi.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku
wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 1 084 tys. zt.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Podpisy 0sob reprezentujgcych Fundusz:

Krzysztof Mazurek Witold Chus¢ Piotr Franaszczuk
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A. Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Jakub Ryba
Wiceprezes Zarzqdu
Rockbridge TFI S.A.

/-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/

Data: 30 sierpnia 2023 roku
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R ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach ztotych)

TABELA GtOWNA

Akcje 13 354 20 899 36,55% 14 396 18 425 31,65%

Warranty subskrypcyjne - - - - R R

Prawa do akcji - - - - R R

Prawa poboru - - - - R R

Kwity depozytowe - - - - R R

Listy zastawne - - - - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe 33577 35 665 62,37% 37 480 38 140 65,52%

Instrumenty pochodne - - - - R R

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - R R

Jednostki uczestnictwa - - - - R R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - R
Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - R R

Nieruchomosci - - - - R R

Statki morskie - - - - R R

Inne - - - - - -

Suma: 46 931 56 564 98,92% 51876 56 565 97,17%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2023 roku
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych)

TABELA UZUPELNIAJACA

LSS SPOETE ONTHE | A UV |08 AP ON WARTOSGION o | uncemeurs
MOLECURE S.A. (PLONCTHo0011) | ARV RYEK SJE;ES’Q AF\’;V“E?/SW WARToéc'OWYCH w 1132 POLSKA 44 24 0,04%
SELVITASA. (PLSLVCRO0029) | AR VY RYNEK | O D o e oW WARTOSCIOWYCH W 2343 POLSKA 13 159 0,28%

it o il el -

IR A AT B | GOt e SRRSO - A o

s AT B | GOt e SRRSO

o e a7 il 5 A oo

o Ry SR | SRS r R
GRENEVIA S.A. (PLFAMUR00012) | ARTYIWINY RYNEK | GIELDA PARIERDW WARTOSCIOWYCH W 48 429 POLSKA 113 155 0,27%

N il s il

s ey e | SRRSO | o

I A v il ;

I N v il e

A TSR FOUOIG | Ty e | G e waRToScom o
DATAWALK SA. (PLPILABO0012) | ARTYWVA RYEK \?\)/Eégg APV'VA\IPE";B/-(\?W WARToéc'OWYCH w 461 POLSKA 95 28 0,05%
HUUUGE INC. (US44853H1086) | Ae i Oumne | om0 PARIEROW WARTOSCIOWYCH W 5343 | STANY ZJEDNOCZONE 231 142 0,25%

P CHERSESTOS | AT e |Gt e STWARTOSON R : s
MBANK S.A. (PLBREO000012) By R EK | DA P EROW WARTOSCIOWYCH W 1001 POLSKA 129 407 0,71%

0 vy i 9 il -
BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) | ARV RYHEK %E;gé APV'VL\IPEIES'.R,SW WARTOSCIOWYCH W 1472 POLSKA 108 528 0,92%
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GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W

CCC S.A. (PLCCC0000016) SR GN I ear e 1050 POLSKA 48 44 0,08%
(PLOPTTCOR01T) Ao omany | Wanasae o ARTOSCIOWYCHW 4520 POLSKA 402 700 1.22%
CIECH S.A. (PLCIECH00018) IAHANGW \?JE;@QA%FIEIESBEW WARTOSCIOWYCH W 7242 POLSKA 206 387 0,68%
ENEA S.A. (PLENEA000013) IAHANGW \%EE';'; APV/V*IPE"ES'_R/SW WARTOSCIOWYCH W 10 000 POLSKA 71 64 0,11%
EUROCASH S A. (PLEURCH00011) | ARV RYEK S}EEQQAF\’;CEESBEW WARTOSCIOWYCH W 13410 POLSKA 214 230 0,40%
S (PLEHO0000012) 1 | REGULOWANY | WARSZAWIE S A, o o oY 1624 POLSKA % 140 0.25%
WEGLOWR B A (PLISWO000015) | REGULOWANY | WARSZAWIE S A oo OWVEH W 2188 POLSKA 7 8 0.15%
PLKETYO000LL) ROy | WA o\ ARTOSCIOWYGHW 1174 POLSKA 495 723 127%
PLKaHMOo ROy | WA o ARTOSCIOWYGHW 7175 POLSKA 404 806 L41%
KRUK S.A. (PLKRK0000010) R UL WA ER \?\}EEQQAPV'CEESF_{EW WARTOSCIOWYCH W 800 POLSKA 303 326 0,57%
LPP S.A. (PLLPP0000011) U R YEK \?JE;[S’Q AF\’;V“E%B/SW WARTOSCIOWYCH W 84 POLSKA 667 1177 2,06%
PLPEKAODOOIE) o o | R SULOWANY | WARSZAWIES A T ooc oY CH W 7645 POLSKA 458 847 148%
ENERGETYCINA S A, U R YEK \?J/E;[S’Q AF\’;V“E'?/SW WARTOSCIOWYCH W 55 298 POLSKA 261 401 0,70%
(PLPGER000010) : ,
ORENS.A (PLAKNOOOLE) | REGULOWANY | WARSZAWIE S A oo on W 33723 POLSKA 1488 2172 3.80%
ogfovﬁﬁéﬁ%?é?é(ﬁﬁ? POLSKI S.A. g'é&vfg\fv;m“ \?\)/Eég'; AP\;V“:DE'ES'_?/SW WARTOSCIOWYCH W 45 957 POLSKA 1018 1661 2,91%
(PLPKO0000016) : ,
O PSISTSA AT I | e RO WARTOSOM G
e oy i bl 7| rome
I L 7 b e e
RS AT e |Gt e SARTOSOm A oz oo
ERBUD S.A. (PLERBUD00012) R UL R EK \?JEEQ'QAF\’;CEE;:W WARToéc'OWYCH w 1082 POLSKA 27 42 0,07%
LB THECENTRES A | AT Ve | Qo8 (A S WARTOSCION oA ; T
L vy a7 e il e T
ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) | ARTYIVRY RYIEK ) GIEEDA AF\’I’V\IPE'ESSW WARTOSCIOWYCH W 9322 POLSKA 161 451 0,79%
SRS SR PSR SA| T K | G SRRSO
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AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 500 POLSKA 256 281 0,49%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
COMARCH S.A. (PLCOMARO00012) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 879 POLSKA 140 130 0,23%
GRUPA AZOTY S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLZATRMO00012) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 4021 POLSKA 92 105 0.19%
DOM DEVELOPMENT S.A. AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
(PLDMDVL00012) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 1000 POLSKA 100 139 024%
AKTYWNY RYNEK | GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) REGULOWANY WARSZAWIE S.A. 21747 POLSKA 60 93 0,16%
ECC GAMES S.A. AKTYWNY RYNEK | ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU o
(PLECCGMO00012) NIEREGULOWANY | NEWCONNECT 31747 POLSKA 59 26 0,05%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 567 258 13 354 20 899 36,55%
Suma: | 567 258 13 354 20 899 36,55%

O terminie wykupu do 1 roku 6 406 6 399 6 808 11,90%
Obligacje 6 406 6399 6808 11,90%
TREASURY SKARB PANSTWA
170823 (PLO000105359) Qgﬂ’ﬁ’g\xm\’;‘“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202235'108' (Zg;';fgﬁ’KUPON) 1686,96 406 537 698 1,20%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1023 (PLO000107264) Q'EELVI\_’(’;‘JV/?;\’;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202235_;10' ?S'OT%S;/"KUPON) 1000,00 5000 4 884 5102 8,92%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ0524 (PLO000110615) Q'EELVI\_’(’;‘JV/?;\’;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 20224&_;05' (ZMIENNY 1.000,00 1000 978 1008 1,76%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
O terminie wykupu powyzej 1 roku 29 966 27178 28 857 50,47%
Obligacje 29 966 27178 28 857 50,47%
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0428 (PLO000107611) ’QE&‘Q’&'&E@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202285'104' (Zéﬁ{’f;ﬁKUPON) 1.000,00 150 145 133 0,23%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9900%
WZ0126 (PL0000108817) ’QE&‘Q’&'&E@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202265'101' (ZMIENNY 1.000,00 90 89 92 0,16%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ1129 (PL0000111928) | ARLOVEY RYEEK | BonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2921 | zMIENNY 1.000,00 2300 2169 2213 3.87%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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TREASURY SKARB PANSTWA
DS1029 (PLO000111498) QE&LY&/EWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022?!;10' (zs'?ﬁfffKUPON) 1.000,00 2 2 2 ;
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0
DS1030 (PLO000112736) | AT VAT RYREK | BoNDsPoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 2030:10° %ézT?ff’KUPON) 1.000,00 1000 573 754 1,32%
POLAND POLSKIEJ
GIELDA _
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC0725 QEELVI\_’(’;'\TVE;\’;‘EK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 202053',07' %éZTTS\‘;/"KUPON) 1.000,00 1109 914 1016 1,78%
(PL0000500286) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA 6,9500%
WZ1126 (PL0O000113130) QEELVI\_’(’;'\TVE;\’;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202;.;11' (ZMIENNY 1000,00 2879 2785 2850 4,99%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA PAPIEROW BANK
KRAJOWEGO, FPC1140 QEEL"Q’(';‘\XIEWEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 204207'“' (zé?l'fto\';AJKUPON) 1000,00 1592 758 1006 1,76%
(PLO000500302) RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA 0
PS1026 (PLO000113460) QEELVQ’(';‘\XIEWEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 202265'10' ?égl'SA?LOYAJKUPON) 1000,00 500 377 421 0,74%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS0432 (PLO000113783) Q'éajvt’g‘\xm\’;‘ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 203225'04' (1é?I'5A?LO\l;/OKUP ony| 10000 3383 1969 2481 4,34%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0,0000%
OKO0724 (PLO000114021) Q'EELVI\_’(’;‘JV/'?;\’;‘EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 20224507' (ZEROWY 1000,00| 14500 12 917 13 632 23,84%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
GIELDA
BANK POLSKA KASA PAPIEROW 8,4700%
OPIEKI S.A., A | WARTOSCIOWYCH | BANK POLSKAKASA | oo g | 2027107 | zmiEnNy 1.000,00 1000 1013 1012 1,77%
(PLPEKAO00289) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 8,7000%
<A B%EEEI\QA{D\;&%&??T Q'gggve‘%{g:v’m@ WARTOSCIOWYCH ngOWY POLSAT | porska 2022?‘;04' (ZMIENNY 1.000,00 731 731 736 1,20%
s ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 11,9500%
GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK . GHELAMCO INVEST 2024-12- | b
WARTOSCIOWYCH POLSKA (ZMIENNY 1.000,00 726 724 734 1,28%
0.0, PU1 (PLGHLMC00529) | NIEREGULOWANY | WARTOSCIONIER | sp 7 0.0 16 KOPON)
SYSTEM OBROTU
P4 SP.Z 0.0, A NIENOTOWANE NA 1 e poTyczy P4SP.Z 0.0 poLSka | 2026-12- ?zﬁ%or\mv 500 000,00 1 500 482 0,84%
(PLO266100018) AKTYWNYM RYNKU -20.0. 11 ' '
KUPON)
9,2500%
BANK MILLENNIUM S.A., | NIENOTOWANE NA BANK MILLENNIUM 2027-12- | 2
R (PLBIGO00OSS) T Ry | NIE DOTYCZY oo POLSKA o (Klej\nF!gr’\\llr)w 500 000,00 2 1011 791 1,38%
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POWSZECHNA KASA
POWSZECHNA KASA 8,5000%

ggfgi:':'lsj xoigogg‘g‘ K ,':LET'\\‘(?I\II\?\\(AI\I/IASENNKACJ NIE DOTYCZY OSZCZEDNOSCI POLSKA 202&03' (ZMIENNY 500 000,00 1 501 502 0,88%

S BANK POLSKI S.A. KUPON)
(PLPKO0000107)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 368 31565 33 890 59,27%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 2012 1775 3,10%
Suma: 36 372 33577 35 665 62,37%
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 26 - -

Futures na indeks gietldowy WIG20, AKTYWNY GIELDA EAPIEROW GIELDA PAPIEROW indeks gieldow

FW20U2320, 2023.09.15 (PLOGF0026419) RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH POLSKA Wi Gzog Y 26 - -
(Diuga) REGULOWANY W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE S.A.
Suma: 26 - -
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1. ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2023 roku (w tysigcach ztotych)

TABELA DODATKOWA

Papiery wartosciowe gwarantowane przez

Skarb Panstwa 1672 2022 3.54%

Diuzne papiery 2701 1672 2022 3,54%
wartosciowe

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z - - -
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezgcych do OECD

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. 4311 7,54%

Tabele dodatkowe, ktére nie maja zastosowania nie sg prezentowane
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Il BILANS
na dzien 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 57 186 58 215
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 548 1646
2. Naleznosci 74 4
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 789 54 474
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1775 2091
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 339 284
IIl. Aktywa netto (I - II) 56 847 57 931
IV. Kapitat Subfunduszu 31619 37323
1. Kapitat wptacony 1258 326 1256 215
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 226 707 -1 218 892
V. Dochody zatrzymane 15872 16 134
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 32032 31879
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -16 160 -15 745
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 356 4474
VII. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 56 847 57 931

Liczba jednostek uczestnictwa

3152 160,5502

3478 166,7936

Kategoria A 2802 745,2363 3125555,1283
Kategoria Al 219 791,0282 209 226,7640
Kategoria E 41 993,8779 41 835,7922
Kategoria | 87 630,4078 101 549,1090
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 18,03 16,65
Kategoria Al 18,08 16,69
Kategoria E 18,05 16,67
Kategoria | 18,04 16,66

Bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymiiinformacja dodatkowa, ktdre stanowig integralna

czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

I. Przychody z lokat 835 2431 901
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 138 538 97
Przychody odsetkowe 697 1893 803
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 1
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - - -

Il. Koszty Subfunduszu 682 1475 783
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 566 1258 673

- stata cze$¢ wynagrodzenia 566 1258 673

- zmienna czg$¢ wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla Depozytariusza 28 50 23
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu - 127 65
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 88 33 -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate - 7 22

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - - -

IV. Koszty Subfunduszu netto (lI-11l) 682 1475 783

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 153 956 118

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 467 -7 676 -8 988
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -415 -6 739 -993

tym:z. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 4882 937 7995

- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4620 -6 720 -8 870

VIIl. Podatek dochodowy - - -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,47 -1,93 -2,37

Kategoria A 1,47 -1,93 -2,37
Kategoria A1 1,47 -1,94 -2,37
Kategoria E 1,47 -1,93 -2,37
Kategoria | 1,47 -1,93 -2,37

Wynik z operacji za okres przypadajacy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz wyniku operacyjnego

Subfunduszu i liczby jednostek uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 57931 74431
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4620 -6 720
a) przychody z lokat netto 153 956
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -415 -6 739
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4882 -937
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4620 -6 720
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - R
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 704 -9 780
a) zmiana kapitatu wpiagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 2111 7421
zbytych jednostek uczestnictwa)
e Gl placonege Grmefiere aptat 2 2o1s
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 084 -16 500
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 847 57 931
8. Srednia wartos¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 57 341 62 898

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

122 690,4867

442 247,9177

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

448 696,7301

1052 589,8712

Saldo zmian

-326 006,2434

-610 341,9535

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci S

ubfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

87 681 876,3449

87 559 185,8582

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

84 529 715,7947

84 081 019,0646

Saldo zmian

3152 160,5502

3478 166,7936

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3152 160,5502

3478 166,7936

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 16,65 18,20
poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

- 18,03 16,65
biezgcego okresu sprawozdawczego

3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 8.29% -8,52%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 16,70 2023-01-02 14,75 2022-10-21

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w e 01

okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 18,06 2023-06-16 18,50 2022-01-12

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**) 18,03 2023-06-30 16,65 2022-12-31

V. Pro’centowy udziat k&s;tow Subfunduszu w sredniej wartosci 2.40% 2.35%

aktywow netto, w tym (***):

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,99% 2,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,10% 0,08%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu - 0,20%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,31% 0,00%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu
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Dane w pkt. lll odnosza sie do jednostek uczestnictwa kategorii A. Dane analityczne dotyczace pozostatych

kategorii zaprezentowane sg ponizej:

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

122 690,4867

442 2479177

Kategoria A 94 733,2916 191 857,4496
Kategoria Al 25 451,1496 239 462,4861
Kategoria E 1472,1412 5879,4182
Kategoria | 1033,9044 5048,5637

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

448 696,7301

1052 589,8712

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu

Kategoria A 417 543,1836 1003 671,0791
Kategoria Al 14 886,8853 30 235,7220
Kategoria E 1314,0555 5 206,3660
Kategoria | 14 952,6056 13 476,7041
Saldo zmian -326 006,2434 -610 341,9535
Kategoria A -322 809,8920 -811 813,6295
Kategoria A1 10 564,2642 209 226,7640
Kategoria E 158,0857 673,0523
Kategoria | -13 918,7012 -8 428,1403

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

87 681 876,3449

87 559 185,8582

Kategoria A 86 995 758,0416 86 901 024,7501
Kategoria A1 264 913,6356 239 462,4861
Kategoria E 56 957,3747 55 485,2336
Kategoria | 364 247,2929 363 213,3885

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

84 529 715,7947

84 081 019,0646

Kategoria A 84 193 012,8053 83 775 469,6217
Kategoria A1 45 122,6074 30 235,7220
Kategoria E 14 963,4969 13 649,4413
Kategoria | 276 616,8851 261 664,2795

Saldo zmian

3152 160,5502

3478 166,7936

Kategoria A 2802 745,2363 3125 555,1283
Kategoria Al 219 791,0282 209 226,7640
Kategoria E 41 993,8779 41 835,7922
Kategoria | 87 630,4078 101 549,1090

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3152 160,5502

3478 166,7936

Kategoria A 2802 745,2363 3125 555,1283
Kategoria A1 219 791,0282 209 226,7640
Kategoria E 41 993,8779 41 835,7922
Kategoria | 87 630,4078 101 549,1090
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1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 16,65 18,20
Kategoria A1 16,69 18,14
Kategoria E 16,67 18,22
Kategoria | 16,66 18,22
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 18,03 16,65
Kategoria A1 18,08 16,69
Kategoria E 18,05 16,67
Kategoria | 18,04 16,66
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 8,29% -8,52%
Kategoria A1 8,33% -7,99%
Kategoria E 8,28% -8,51%
Kategoria | 8,28% -8,56%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A 16,70 2023-01-02 14,75 2022-10-21
Kategoria Al 16,74 2023-01-02 14,78 2022-10-21
Kategoria E 16,71 2023-01-02 14,76 2022-10-21
Kategoria | 16,71 2023-01-02 14,76 2022-10-21
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 18,06 2023-06-16 18,50 2022-01-12
Kategoria A1 18,11 2023-06-16 18,20 2022-02-09
Kategoria E 18,07 2023-06-16 18,51 2022-01-13
Kategoria | 18,07 2023-06-16 18,51 2022-01-12
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) (**)
Kategoria A 18,03 2023-06-30 16,65 2022-12-31
Kategoria A1 18,08 2023-06-30 16,69 2022-12-31
Kategoria E 18,05 2023-06-30 16,67 2022-12-31
Kategoria | 18,04 2023-06-30 16,66 2022-12-31

(*) Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto z wycen oficjalnych w
badanym okresie, przy czym w dniach niebedgcych dniami wyceny oficjalnej przyjeto ostatnig dostepng wartos¢ aktywow netto Subfunduszu
z Dnia Wyceny.

(**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z ostatnig
wyceng oficjalng.

(***) Procentowy udziat kosztow Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartoscig, ktora wskazuje, jaki bytby

procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, przy ponoszeniu kosztéw przez Subfundusz przez caty rok oraz
przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywdw netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami
objasniajacymi oraz informacja dodatkowg, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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IX. NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1. Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zostato
sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Z 2023 r. poz. 120 z
pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych
w ztotych oraz liczby jednostek uczestnictwa wyrazonej w sztukach.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigzan, aktywéw netto i wyniku z operacji

Wartos¢ aktywow i zobowigzan oraz wartosé aktywow netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa jest
ustalana w kazdym dniu wyceny, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat ustala sie, przypisujac im najwyzszg warto$¢ w cenie nabycia (zgodnie z metoda
HIFO — najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze) a w przypadku sktadnikdéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — najwyzszg biezgcg wartos¢ ksiegowg. W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy lokat
posiadajacych taka samg cene nabycia lub takg samg biezacg wartos¢ ksiegowa, lecz nabytych w réznych datach,
sprzedaz tych lokat odbywa sie wedtug metody FIFO (kupione najwczesniej sprzedaje sie jako pierwsze),
uwzgledniajac metode HIFO jako pierwsza.

Przy powyzszej metodzie ustalania wyniku ze zbycia lokat brane sg pod uwage wszystkie papiery wartosciowe,
zaréwno z transakcji nierozliczonych jak i rozliczonych.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z opisang powyzej metoda.

c) Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat
oraz zobowiagzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku

Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktorym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywoéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taky czestotliwoscig i wolumenem.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, a w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papieréow
wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych, wyznacza sie w dniu wyceny w
nastepujacy sposob:

- jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
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rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z dnia wyceny;

- jezeli dzieA wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa sktadnika lokat uznaje sie:

1) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Rynek gtéwny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien
wyceny, pod warunkiem, ze Fundusze mogg zawierac transakcje na tym rynku.

W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu lub w
przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusze stosujg kolejne, mozliwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gtéwnego:

- liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,
- ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku,
- kolejnosé wprowadzania do obrotu.

Kryterium aktywnosci rynkow

1. Dla papierédw udziatowych i obligacji korporacyjnych notowanych w PLN:

a) uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na
ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie mniej niz 100 tys. PLN oraz obrét
na tym rynku wystepowat przez minimum 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym.

b) dla papieréw wartosciowych, ktdre rozpoczynajg by¢ notowane uznaje sie, ze rynek spetnia w
danym miesigcu kryterium rynku aktywnego jesli dzienna wartos$¢ obrotu z pierwszego dnia
notowania na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej niz
5 tys. PLN

c) dla papieréow wartosciowych, ktére nie byty notowane w okresie petnego 1 miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego dzien ustalenia rynku aktywnego, uznaje sie, ze rynek
spetnia kryterium rynku aktywnego jesli Srednia dzienna warto$¢ obrotu z dotychczasowych
dni notowan na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, wynosi nie mniej
niz 5 tys. PLN

2. Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla

obligacji korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze
rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos¢ obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany
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papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzied ustalenia rynku
aktywnego wynosi nie mniej niz 500 tys. PLN (lub réwnowartos¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz
obrot na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjgtkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz obligacji
korporacyjnych polskich emitentéw denominowanych w zagranicznej walucie, niespetniajgcych
kryterium okreslonego w pkt. 2, jezeli dostepne s3 dla nich kwotowania BGN (Bloomberg Generic) dla
takiego instrumentu, do wyceny przyjmuje sie wartos¢ BGN tj. ,,Bloomberg Generic Price” publikowang
przez system informacyjny Bloomberg. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest wartos¢ BGN, to do
wyceny przyjmuje sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN
wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier wartosciowy
byt notowany przez petny miesigc kalendarzowy, papier wartosciowy bedzie wyceniany modelem
wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej.

Wybdr rynku wyceny dla obligacji skarbowych prezentuje ponizszy schemat:

‘ Obligacja skarbowa ‘

}

- e e
/ dostepry kurs \
fixing na TES —]
1\‘\ nz dzien /
¥
T
//:zvjest“\\
tak - dostepmy ~. nig
-~ kurs :

dowiyceny bramy t Bloombsrg

ostatni dostepny BIEM na dzien -~

kurs fixing 2 TBS 2 RWE“??// +

dnia wyceny 7 o
<Gy jeste,
tak e i vy nie
oo b g
do wycemy brany — </ BGH nis ::::r—
kurs Bloomberg BGN \\\ starszy nié 14 /.
z dnia wyceny ans I:::;’: od
¥
do wyceny brany wycena modelowa

kurs Bloomberg BGM

Kursem wyceny dla obligacji skarbowych jest:

a. W przypadku gdy rynkiem wyceny jest Treasury BondSpot — ostatni dostepny kurs fixing

na dzien wyceny,

b. Kurs BGN odczytywany z serwisu Bloomberg

c. Kurs wynikajacy z zastosowanego modelu wyceny
Gdy zaprzestano notowac obligacje skarbowg z powodu wykupu papieréw wycena odbywa sie na
podstawie liniowego ustalenia wartosci godziwej papieru oszacowanej przy zastosowaniu $redniego
przyrostu ceny od momentu ostatniego notowania do dnia wykupu.
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Instrumenty finansowe nienotowane na aktywnym rynku
Prawa do akgji

Prawa do akcji nienotowane wycenia sie w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano akcje lub prawa do akgji
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla
nabywcow, w oparciu o srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanymi zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

Prawa do akcji nienotowane na aktywnych rynku, a tozsame z prawami do akcji notowanymi na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ceny praw do akcji notowanych na aktywnym rynku, wyznaczonej zgodnie z zasadami dla
instrumentdéw finansowych notowanych na aktywnym rynku.

Prawa poboru

Prawa poboru nienotowane wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej, pod warunkiem, ze znana jest cena
emisyjna oraz wielko$¢ emisji akcji nowej emisji.

Wartosc¢ teoretyczna praw poboru okreslana jest wedtug nastepujgcego wzoru:

PP = %, gdzie

a- ostatnie notowanie akcji z prawem poboru

b- cena emisyjna

n- liczba akcji z prawem poboru

m - liczba akcji nowej emisji

W przypadku, gdy nie jest mozliwa wycena wedtug wartosci teoretycznej, prawa poboru wycenia sie wedtug
ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe

Przez dtuine papiery wartosciowe rozumie sie: obligacje, bony pieniezne (w tym bony skarbowe), ETP, listy
zastawne, weksle, dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych wptywa na wzrost/spadek wyniku z
operacji.

Dtuzne papiery wartosciowe wymagajgce wyceny modelem wycenia sie wedtug metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajgcej ryzyko kredytowe dtuznika
lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku srodkéw do petnego
uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku wartosci odzyskiwalnej. W wycenie DCF uwzglednia sie wartos¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug wartosci wbudowanej.

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe

Kwity depozytowe wyemitowane na podstawie innych niz dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug cen
papieréw wartosciowych bedgcych podstawg wystawienia tych kwitow depozytowych przy uwzglednieniu
odpowiedniej proporcji ustalonej w warunkach emisji tych kwitéw depozytowych.
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W przypadku, gdy wycena wedtug zasad dla notowanych papierow wartosciowych bedacych podstawg
wystawienia kwitow depozytowych bedzie niemozliwa, papiery wartosciowe bedgce podstawg wystawienia
kwitéw wycenia sie wedtug jednej z metod wyceny sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

Kontrakty terminowe

W przypadku kontraktow terminowych wyceny dokonuje sie w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci godziwej z uwzglednieniem zdarzen znanych
Funduszom, a majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa. Jezeli do godz. 07:00 czasu polskiego kurs papieru
bedzie niedostepny, wtedy fundusz stosuje do wyceny tego papieru kurs z poprzedniego dnia wyceny.

Srodki na rachunkach bankowych oraz lokaty bankowe
Srodki na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartoéci nominalne;j.

Lokaty bankowe, ktdre sg utrzymywane wytgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan
Funduszy wycenia sie wedtug wartosci nominalnej powiekszonej odsetki obliczone przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty i wykazane w
kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie na dzien wyceny po srednim
kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski z dnia wyceny.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za
pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie
wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete
kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia
sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa denominowane w walutach obcych

Do wyceny aktywow denominowanych w walutach obcych stosuje sie analogiczne zasady wyceny jak w
przypadku wyceny aktywéw denominowanych w ztotych. Warto$¢ aktywéw denominowanych w walucie obce;j
jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty obcej, w jakiej s3 notowane na
aktywnym rynku a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w jakiej aktywa te sg denominowane,
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ustalonego przez NBP na dzien wyceny. Transakcje zakupu lub sprzedazy aktywdéw denominowanych w walutach
obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po przeliczeniu na walute polska, wedtug sredniego kursu
ustalanego przez NBP na dzien ujecia w ksiegach.

Warto$¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktérych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla sie w
relacji do wskazanej przez Fundusze waluty odniesienia, dla ktérej sredni kurs jest wyliczany i ogtaszany przez
NBP na dzien wyceny.

Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku bedg stosowane w
sposob ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa
kolejne lata.

Kapitat Funduszu
Na kapitat Funduszy sktada sie kapitat wptacony i kapitat wyptacony.

Kapitat wptacony jest utworzony w szczegdlnosci z wptat dokonanych w formie pienieznej lub z papieréw
wartosciowych, lub udziatéw w spoétkach z o.o.

Kapitat wyptacony sg to kwoty wyptacone z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych oraz kwoty wyptacone z tytutu przychoddéw, o ktérych mowa w Ustawie.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa odpowiedniego typu albo wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Do czasu nabycia jednostek uczestnictwa, srodki wptacone sg przechowywane na rachunku naby¢ danej kategorii
jednostek.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszy do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie a taki sam sposéb jak aktywa denominowane w
walucie.

Wynik finansowy
Na przychody z lokat netto sktadajg sie przychody z lokat pomniejszone o koszty Funduszy.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

- dywidendy i inne udziaty w zyskach

- przychody odsetkowe

- przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych
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Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,
- ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

W przypadku kosztéw funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
funduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji oraz sposobu sporzgdzania
sprawozdania jednostkowego.

0d 01.01.2023 dokonano zmiany kryteriéw ustalania aktywnosci rynkéw oraz dokonano ujednolicenia z zasadami
stosowanymi dla pozostatych funduszy zarzadzanych przez Rockbridge TFI metod wyceny nienotowanych na
aktywnym rynku niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych oraz wycen modelowych stosowanych do
wyceny nienotowanych na aktywnym rynku instrumentéw dfuznych.

Do 31.12.2022 stosowano nastepujace kryteria aktywnosci rynkdw:

- w przypadku akcji za rynek uznaje sie za aktywny jezeli wolumen obrotu w poprzednim miesigcu
przekroczyt 1% liczby wyemitowanych akgji,

- w przypadku obligacji korporacyjnych rynek uznaje sie za aktywny jezeli wartos¢ obrotu w poprzednim
miesigcu przekroczyta 0.1% wielko$ci emisji nie mniej jednak jednak niz 100.000 zt,

- instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy lub sprzedawcy,

- ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym.
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Nota — 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- od Towarzystwa

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiagzania

339

284

Z tytutu nabytych aktywoéw

Z tytutu transakc;ji repo/sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw Subfunduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwaranc;ji lub porgczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- zaliczka na podatek dochodowy

Nota — 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
w podziale na banki

na dzien bilansowy

w przekroju walut,

I. Banki / waluty - 548 - 1646
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 32 - 1253
PLN 27 27 1248 1248
UsD 1 5 1 5
MBANK S.A. - 516 - 393
PLN 516 516 393 393
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2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowigzan Subfunduszu

II._ Sr_e(!ni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw : 1434 : 1902
pienieznych (*)
PLN 1429 1429 1897 1897
uUsD 1 5 1 5

(*) Sredni poziom $érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzieri
okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy

Nota - 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie
bilansowe.

a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25245 23 888
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 950
Suma: 25 245 24 838

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano stato
i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

b) wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*) 8 645 12 161

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*) 1775 1141

Zobowigzania (**) - -

Suma: 10 420 13 302

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(**) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty
pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzier bilansowy.
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2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym 36 287 39 790
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 548 1646
Naleznosci 74 4
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33 890 36 049
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1775 2091
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 29 386 29 415
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 29 386 29 415
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 386 29 415

(*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stato, zmienno i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z

zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow
znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka 5 5
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 5 5
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Nota - 6. Instrumenty pochodne Subfunduszu

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures

Futures na indeks gietdowy WI1G20, FW20U2320,
2023.09.15 (PLOGF0026419)

Dtuga

Futures

Sprawne
zarzgdzanie
portfelem
inwestycyjnym

Kazdego dnia
roboczego

2023-09-15

2023-09-15

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
Sprawne
Futures na indeks gietldowy WIG20, FW20H2320, zarzgdzanie Kazdego dnia R e e
2023.03.17 (PLOGF0025171) Diuga Futures portfelem 1oboczego 2023-03-17 2023-03-17
inwestycyjnym
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Nota — 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

1) Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w
kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nie dotyczy

2) Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien
bilansowy, wiecej niz 1 % wartosci aktywéw Subfunduszu:

Nie dotyczy

Nota - 9. Waluty i réznice kursowe

1) Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem wedtug walut i po przeliczeniu na walute polska

I. Aktywa - 57 186 - 58 215
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 548 - 1646
PLN 543 543 1641 1641
usD 1 5 1 5
2) Naleznosci - 74 - 4
PLN 74 74 4 4

3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -

4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 54 789 - 54 474
PLN 54 789 54 789 54 474 54 474
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 1775 - 2091
PLN 1775 1775 2091 2091

6) Pozostate aktywa - - - -

1l. Zobowigzania - 339 - 284

PLN 339 339 284 284

2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym
w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy

3) Sredni kurs danej waluty wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

uUsD 4,1066 UsD 4,4018 uUsD
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Subfunduszu

Sktadniki lokat
notowane na -410 4 886 -6 739 -942 -993 -8 000
aktywnym rynku

Sktadniki lokat

nienotowane na -5 -4 - 5 - 5
aktywnym rynku

Pozostate - - - -

Suma: -415 4882 -6 739 -937 -993 -7 995

2) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju
zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz
wptywu, jaki wyptata przychodéw miata na wartos¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy

3) Woyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze
zbycia lokat

Nie dotyczy

4) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do Subfunduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwtocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnos¢
Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy

Nota — 11. Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

2) Koszty Subfundusz aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju
zbytych lokat co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji

Nie dotyczy
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3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa

stata cze$¢ wynagrodzenia 566 1258 673

zmienna cze$¢ wynagrodzenia - - -

Suma: 566 1258 673

Nota — 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

L.b\/r\ée;;tvc\)lsec aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 57 931 74 431 55 029

Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 16,65 18,20 17,62
Kategoria A1 16,69 - -
Kategoria E 16,67 18,22 17,64
Kategoria | 16,66 18,22 17,64
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystgpity znaczace zdarzenia z lat ubiegltych wymagajace ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapity.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii
wartosci godziwej

Aktywa 54 789 1775 - 3,12% 56 564
Akcje 20 899 - - - 20 899
Warranty subskrypcyjne - - - - R

Prawa do akcji - - - - R

Prawa poboru - - - - R

Kwity depozytowe - - - - R

Listy zastawne - - - - R
Dtuzne papiery warto$ciowe 33890 1775 - 3,12% 35 665

Instrumenty pochodne - - - - R

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - - R

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - - - R
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - - R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - -
Weksle - - - - R

Depozyty - - - - R
Waluty - - - - R

Nieruchomosci - - - - R

Statki morskie - - - - R

Zobowiazania - - - - R

Instrumenty pochodne - - - - R

poziom 1 - cena z aktywnego rynku
poziom 2 - cena otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, w ktérym wszystkie znaczace dane sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
poziom 3 - cena ustalona za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne

Na dzien 30 czerwca 2023 roku tgczny udziat procentowy w aktywach netto Subfunduszu sktadnikéw lokat
sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 3,12 %.
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b) Kwoty przeniesieri miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1i 2 hierarchii wartosci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sie
lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla
poszczegolnych sktadnikdw lokat sg opisane w Nocie 1 objasniajgcej do niniejszego sprawozdania finansowego.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego instrumentu przy jednoczesnym
Dtuzne papiery wartosciowe 2 303 | wystepowaniu danych obserwowalnych dla instrumentu wycenianego lub
instrumentéw poréwnywalnych

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa wycenianego na

Dtuzne papiery warto$ciowe 950 poziomie 2

c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej, w
przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w przypadku ktérych
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni (jako ceny) lub posrednio
(bazujace na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane sg instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego
rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Do wyceny instrumentéw walutowych wykorzystuje sie kursy fixingowe NBP,

POCHODNE INSTRUMENTY Model zdyskontowanych rynkowe stawki punktéw swapowych oraz OIS.
FINANSOWE — TRANSAKCJE FX | przysztych przeptywow
FORWARD, FX SWAP pienieznych

DLUZNE PAPIERY
WARTOSCIOWE — OBLIGACJE
KORPORACYJNE | RZADOWE

DLUZNE PAPIERY
WARTOSCIOWE — POZOSTALE
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU

Bloomberg Generic Price | Ceny czyste px_bid i px_ask obligacji obliczonych przez algorytmy w oparciu
(BGN) o kwotowania dostarczane przez minimum 3 kontrybutoréw Bloomberga.

Model zdyskontowanych
przysztych przeptywow (1) referencyjna krzywa rentownosci dla waluty instrumentu
pienieznych

Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczgce dane wsadowe zastosowane w powyzszych modelach majg charakter
danych obserwowalnych, wyzej opisane modele s3 klasyfikowane na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.

Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2023 roku oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie posiadat w portfelu inwestycji
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.
Nie dotyczy

e) Kwota tacznych zyskéw i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.
Nie dotyczy

f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej
przeprowadzonego przez fundusz.

Nie dotyczy
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g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych lub stwierdzenie faktu przez fundusz, iz zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych istotnie zmieniatyby wartos¢ godziwa.

Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu
nie wystepuje niepewnosc co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie dotyczy
b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy

c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie dotyczy

d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy
e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy oraz w okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystgpity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Pierwsze potrocze roku 2023 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkéw akcyjnych
na $wiecie. Na rynkach dtugu w tym samym czasie rowniez mieli§my do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg
cen obligacji. Patrzac przez pryzmat zmiennosci byt to okres do$¢ spokojny bez tak spektakularnych wahan
cen jak w roku 2022. Na naszym rodzimym rynku akcji wszystkie segmenty rynku zanotowaty znaczace
wzrosty, najwiecej wzrosty ceny spétek z indeksu mWIG40, ale wyniki pozostatych segmentéw byty bardzo
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podobne. Na globalnych rynkach finansowych koniunktura réwniez byta bardzo dobra. Tematem
przewodnim dla rynkéw globalnie byta inflacja, ktéra w zasadzie na wszystkich rynkach z miesigca na miesiac
spadata gtéwnie ze wzgledu na spadek cen surowcéw energetycznych co wczesniej tak mocno , podbijato”
inflacje w roku 2022. Na tle Swiata, Polskie indeksy radzity sobie bardzo dobrze, najlepiej jednak, co jest
chyba najwiekszym zaskoczeniem pierwszych 6 miesiecy roku 2023, radzit sobie indeks amerykanskich
spotek technologicznych Nasdag.

Wojna na Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emocji u inwestorow jak to miato miejsce w
roku 2022 pomimo faktu, iz nie wida¢ w przebiegu tego konfliktu pdki co zadnego zmniejszenia dynamiki
dziatah wojennych.

Aktualnie widaé juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jesteSmy od kilku miesiecy w fazie
dynamicznej dezinflacji. W konsekwencji widoczne sg juz od pewnego czasu oczekiwania rynkowe na
przyszte obnizki stdp procentowych co z pewnoscig przektada sie na poprawe koniunktury na rynkach akgji.
Naszym zdaniem bazowym scenariuszem jest systematyczna poprawa notowan akcji w kolejnych
kwartatach. Nalezy tez pamietac o tym, iz ewentualne zakonczenie wojny na Ukrainie bytoby dodatkowym
elementem wspierajagcym notowania akcji na Swiecie a wptyw ten bytby znacznie mocniejszy na nasz
rodzimy parkiet.

Rekordowe odczyty inflacji i bedace jej skutkiem bardzo dynamiczne podwyiki stop procentowych przez
banki centralne doprowadzity do wyprzedazy obligacji a tym samym spadku ich cen w roku 2022 czesto do
mocno nieracjonalnych poziomdéw. To powoduje, ze pomimo ostatnich wzrostdw cen obligacji skarbowych
ich potencjat do dalszego wzrostu w najblizszych latach nadal jest bardzo duzy, tym bardziej ze efektem tak
wysokich stép procentowych jak dzisiaj powinno by¢ widoczne pogorszenie sytuacji makroekonomicznej a
tym samym dalszy spadek inflacji w dtugim okresie. Bedzie to oczywiscie réwniez powodowato w dalszej
kolejnosci rozpoczecie cyklu obnizek stép procentowych przez banki centralne co bedzie wspierato hosse na
tym rynku. Rynek dtugu w naszej ocenie dalej oferuje bardzo atrakcyjng relacje zysku do ryzyka i powinien
przez najblizsze kwartaty dalej oferowac znacznie wyzisze stopy zwrotu niz krotko- i Srednioterminowe
depozyty bankowe.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFI.

Metoda zaangazowania 100% 1,60% 4,22% 1,81% 1,87%
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Rockbridge Neo Funduszu Inwestycyjnego Otwartego — Rockbridge
Neo Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2023-06-30

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom






Rockbridge Neo Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Pétroczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

z powiernikow.

Liczba powiernikow -

Kwota aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdélnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2023-01-01 do 2023-06-30
Rentownos¢é Koszty

Udzielanie pozyczek papieréow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

Kwota Odsetek Kwota Odsetek
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Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego sprawozdaniajednostkowego

Dla Walnego Zgromadzenia Rockbridge Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania subfunduszu
Rockbridge Neo Subfundusz Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz”) wydzielonego w Rockbridge Neo
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2023 r.;

oraz sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 r.:
* rachunek wyniku z operacji;

* zestawienie zmian w aktywach netto;
oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowg
(,potroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu 0 przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379
i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej si¢ z niezaleznych spétek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sgdowego. REGON: 142078130

ograniczong do wysokosci gwaranciji.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacii
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad pétrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu.
Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w trakcie
badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za
okres szesciu miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

tUKASZ LACHOWSKI Vd

t.ukasz Lachowski

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 13305

Warszawa, 31 sierpnia 2023 r.
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