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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Inwestorow Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci oraz Akcgonariuszy 1 Rady Nadzorczej
Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Altus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
(,Fundusz”), ktére zawiera wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31.12.2018, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok
zakonczony w tym dniu oraz noty objasniajace zawierajace opis przyjetych zasad
rachunkowosci i informacje dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii

z zastrzezeniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu
na dzien 31.12.2018 r. oraz jego wyniku finansowego i przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci
(zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz Statutem Funduszu;

3. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii z zastrzezeniem

W punkcie 6 informacji dodatkowej do zataczonego sprawozdania finansowego
Towarzystwo poinformowato o zmianie po dniu bilansowym podmiotu, ktéremu
Towarzystwo powierzyto obstuge pakietéw wierzytelnosci na Fundusz. W zwigzku z
faktem, ze wycena pakietdbw wierzytelnosci opiera sie na zatozeniach, takich jak
zdolnos¢ do realizacji proceséw windykacyjnych w okreslonym czasie czy skutecznosc
windykacji, ktére — w kontekscie okolicznosci opisanych w punkcie 6 informadgji
dodatkowej — sa obarczone zwigkszonym poziomem niepewnosci, nie jesteSmy w
stanie oceni¢ prawidtowosci wycen pakietdbw wierzytelnosci prezentowanych w
pozycji bilansu ,, Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” oraz w zestawieniu
lokat w pozycji ,Wierzytelnosci” na dzien 31.12.2018 r. i wptywu tej kwestii na
pozycie ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat w
zestawieniu zmian” w aktywach netto Funduszu za okres od dnia 01.01.2018 r. do
dnia 31.12.2018 r.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11.05.2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (zwanej dalej
ustawa o biegtych rewidentach — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdZn.zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgji
naszego sprawozdania Oadpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta za badanie
sprawozaania finansowegqo.

JestesSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére maja zastosowanie do badania sprawozdann finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowic¢ podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (dalej
.Rockbridge TFI S.A.”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad Rockbridge TFI S.A. uznaje
za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania  finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.
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Sporzadzajac  sprawozdanie finansowe Zarzad Rockbridge TFI  S.A.  jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Rockbridge TFI S.A. albo zamierza dokona¢ likwidadji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zadnej realne
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A. sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorcze] Rockbridge TFI S.A. sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Rockbridge TFI
S.A. obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosdciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Funduszu;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnier dokonanych
przez Zarzad Rockbridge TFI S.A;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Rockbridge TFI S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawac¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuadji
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dziafalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz zaprzestanie kontynuadji
dziatalnosci;

e oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture | zawartos¢ sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakoniczony 31.12.2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnosc Zarzaadu i Rady Nadzorcze/

Zarzad Rockbridge TFI S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Rockbridge TFI S.A. s3 zobowiazani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziafalnosci Funduszu spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza
wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziafalnosci, jesteSmy zobowiazani poinformowac
0 tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie
z dziatalnosci  zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informaga o przestrzeganiu regulacgji ostroZznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzegat obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Funduszu
informujemy, ze Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku nie naruszyt obowiazujacych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w
jakim mogtoby to miec¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Magdalena
Krysztofiak.

Dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedziba w Krakowie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Elektronicznie podpisany

M a g d a I e n a przez Magdalena

Krysztofiak

KryS ZtOﬁ a k Data: 2019.04.25 215447

+02'00'

Magdalena Krysztofiak
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11598

Krakow, 25.04.2019 .
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Warszawa, dnia 25 kwietnia 2019 r.
List Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu

Szanowni Panstwo,

Zarzad Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo") prezentuje Pahstwu Sprawozdanie
Finansowe Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety WierzytelnoSci
(,Funduszu”) za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

Fundusz rozpoczat swojg dziatalno$¢ w pazdzierniku 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Warto$¢ Aktywdw Netto przypadajgca na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu wynosita
187,39 ztotych i spadta o 14,57%, w poréwnaniu do jej wartosci na 31 grudnia 2017 roku, ktéra wynosita 219,34
Ziotych.

Na 31 grudnia 2018 roku aktywa netto Funduszu wynosity 91 173 tysiecy ztotych wobec 122 721 tysiecy ztotych
na 31 grudnia 2017 roku.

Z powazaniem,

Ireneusz Fafara Witold Chus¢

Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do Wiceprezes Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
czasowego wykonywania Czynnosci

Czlonka Zarzadu Rockbridge TFI S.A.

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000002970,
NIP: 5272153832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29 501 336,00 zt.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Rockbridge Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentowane roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Funduszu
oraz osiggniety przez Fundusz wynik z operacji.

Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego
i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Warszawa, 25 kwietnia 2019 r.

Ireneusz Fafara Witold Chus¢

Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do Wiceprezes Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
czasowego wykonywania Czynnosci

Czlonka Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
WIERZYTELNOSCI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat;

3. Bilans;

4. Rachunek wyniku z operacji;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto;

6. Rachunek przeptywdw pienieznych;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.

ALTUS NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY WIERZYTELNOSCI
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l) Nazwa Funduszu

Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci.
Dnia 09.10.2014 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 1036. Ksiegi rachunkowe
Funduszu zostaty otwarte w dniu 15.10.2014 r. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

i) Cel inwestycyjny Funduszu, specjalizacja i stosowane ograniczenia
inwestycyjne funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest:

1) realizacja naleznosci z wierzytelnosci, praw do $wiadczen z tytulu wierzytelnosci, w tym wynikajacym z umow
0 subpartycypacje, oraz papieréw wartosciowych inkorporujgcych wierzytelnosci pieniezne spetniajace kryteria okreslone w pkt
Il) ppkt 3,

2) ochrona realnej wartosci pozostatych lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, jednakze dotozy wszelkich staran dla jego realizaciji.

) Przedmiot lokat Funduszu

1. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa z zastrzezeniem przepisdw postepowania egzekucyjnego w:

1) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych z umoéw o subpartycypacje, oraz papiery
warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w pkt. 3,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

2. Fundusz utrzymuje czes¢ Aktywdw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan Funduszu.

3. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych
z umow o subpartycypacije, papiery warto$ciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne wskazane w pkt. 1.1), ktére spetniaja
nastepujace kryteria:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenie pieniezne;

3) sadenominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

4. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa w wierzytelnosci przyszie oraz wierzytelno$ci wysokiego ryzyka, w tym wierzytelnosci
przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.

. Fundusz moze nabywaé prawa wtasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktérych rzeczy te stanowig zabezpieczenie lub,

2) wdrodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

6. Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wiasno$¢ nabyt w sposob, o ktorym mowa w pkt 5 ppkt 2), w terminie
roku od dnia ich nabycia.

IV)  Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

1. Catkowita warto$¢ lokat wskazanych w pkt. I1l) ppkt 1.1) stanowi¢ bedzie nie mniej niz 75% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Lokaty w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajgce kryteria okreslone w pkt IIl) ppkt 3. nie beda

stanowi¢ wigcej niz 25% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Lokaty, stanowigce Portfel Aktywa Ptynne bedg tacznie stanowi¢ do 25% wartosci Aktywéw Funduszu.

Wierzytelnosci wobec jednego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ tacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow

Funduszu.

6. Papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie
moga stanowi¢ tgcznie wigcej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu, przy czym w przypadku zawarcia przez Fundusz umowy
zobowigzujgcej sie do nabycia puli wierzytelnosci lub umowy subpartycypacje, ograniczenie, o ktérym mowa w niniejszym
ustepie, odnosi sie do poszczegolnych wierzytelnosci bedacych przedmiotem sekurytyzaciji.

7. Z zastrzezeniem przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (dalej jako Ustawa), limity okreslone powyzej liczone sg w odniesieniu do Wartosci Aktywow
Funduszu lub wartosci Aktywoéw Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

8. Rzeczy ruchome, ktérych wtasnos$¢ Fundusz nabyt w sposéb, o ktérym mowa w pkt I1l) ppkt 5.2), nie mogg stanowi¢ wiecej niz
25 % (dwadziescia pig¢ procent) Aktywéw Funduszu.

aprw
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V) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Do dnia 14.01.2019 roku Fundusz zarzadzany byt przez:

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000290831.

Od dnia 15.01.2019 roku Fundusz zarzadzany jest przez:

ROCKBRIDGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej 142, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000002970.

VI) Okres sprawozdawczy i dzieh bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31.12.2018 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci tj. w szczegodlnosci przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zdaniem Zarzgdu ROCKBRIDGE TFI S.A.
nie wystepujag okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

VIl) Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu:

Ksiegi rachunkowe Funduszu od dnia ich otwarcia sg prowadzone przez Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (02-703) przy ul. Bukowinskiej 22 biuro 8B, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000314495.

VIIl) Zarzadzajacy wierzytelnosciami:

Do dnia 14 stycznia 2019 roku wierzytelnosciami zarzadzat GetBack S.A. z siedzibg we Wroctawiu (53-333) przy ul. Powstancow
Slaskich 2-4 , wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 413997.

Od dnia 19 marca 2019 roku wierzytelno$ciami zarzgdza Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (01-233) przy

ul. gen. J. Bema. 83, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000220133.

IX) Podmiot dokonujacy niezaleznej wyceny sktadnikow lokat:

Niezalezng wycene skifadnikéw lokat powierzono ,Hyperion Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig”. Siedziba Spotki
znajduje sie w Siechnicach (55-011) przy ulicy Kwiatkowskiego 24. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000646502; REGON 365856474; NIP 8961556116.

Pierwsza wycena zostata przeprowadzona na 30.12.2016 r.

X) Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

UHY ECA Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Krakowie (31-523), ul. Moniuszki 50.
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XI) Serie i emisje certyfikatow inwestycyjnych:

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 25 sztuk
Seria AA 89 sztuk
Seria AC 1 sztuk
Seria AF 6315 sztuk
Seria B 64 sztuk
Seria C 60 sztuk
Seria D 42 sztuk
Seria E 38 sztuk
Seria F 20 sztuk
Seria G 22 sztuk
Seria H 16 sztuk
Seria | 52 sztuk
Seria J 15 sztuk
Seria K 38 sztuk
Seria L 5 sztuk
SeriaM 63 sztuk
Seria N 25 sztuk
Seria O 5 sztuk
Seria P 7 sztuk
Seria R 1 sztuk
Seria W 45 sztuk

W dniu 14.12.2017r. Zarzad Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podjat uchwate nr 1 o podziale Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu w stosunku 1:1000 ze skutkiem na 21.12.2017r. Po podziale 1000 Certyfikatow Inwestycyjnych odpowiada
wartosci 1 Certyfikatu Inwestycyjnego przed podziatem.

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A 17 750 sztuk
Seria AA 89 000 sztuk
Seria AC 1000 sztuk
Seria AF 6 315 sztuk
Seria B 32 152 sztuk
Seria C 36 457 sztuk
Seria D 20 305 sztuk
Seria E 23 589 sztuk
Seria F 13 006 sztuk
Seria G 16 487 sztuk
Seria H 13 703 sztuk
Seria | 38 263 sztuk
Seria J 10 805 sztuk
Seria K 27 401 sztuk
Seria L 3896 sztuk
SeriaM 59 508 sztuk
Seria N 20 104 sztuk
Seria O 4 752 sztuk
Seria P 6 042 sztuk
SeriaR 1000 sztuk
SeriaW 45 000 sztuk

Certyfikaty Inwestycyjne nie sg notowane na aktywnym rynku. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz nie posiadaja
cech je réznicujgcych.

XIl) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje
wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych oraz wyniku z operaciji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

97,83%

102 858

80,28%

Do wyliczenia procentowego udziatu danego sktadnika lokat w aktywach funduszu przyjmuje sie¢ aktywa wyrazone w wartosciach doktadnych.

Zestawienie sktadnikow lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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A an Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj s’wi‘;v:;zi‘i:a w Liczba ceer;rrt\gE;:;lagw wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci Swiadczenia tys tys dzien bilansowy aktywach
) ) W tys. ogotem

PAKI(I:E;T WI(I:ERZYTELNOSCI %SOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW ,
KREDYTU | UMOW POZYCZEK :\(":'EBRS"T:M BANK | poiska 2016-02-02 \?VFI‘ERég\?'?EZITNOSCI' 57 389 1 2954 1525 1,63%
MERITUM BANK ICB S.A. _ALIOR 1 o PIENIEZNE :
(D4186)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
gANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O

\WIADCZENIE USLUG UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW EXE; QST£KSA Polsk 2015-08-12 SPRZEDAZY 46 307 1 3558 4491 4,80%
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, | o' olska oo WIERZYTELNOSCI; R
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA A PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BNP PARIBAS BANK
POLSKA S.A. BGZ 1 (D4187)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG , UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW SPRZEDAZY
KREDYTOWYCH, UMW POZYCZKI, BANK BPH S.A. Polska 2015-04-26 WIERZYTELNOSCH: 31181 1 3703 4662 4,98%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BPH S.A. _BPH 1
(D4181)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | DEBT TRADING SPRZEDAZY
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O PARTNERS SP.Z | Polska 2006-11-09 WIERZYTELNOSCI: 71113 1 1118 326 0,35%
SWIADCZENIE USEUG 0.0. SKK.A. PIENIEZNE ;
TELEKOMUNIKACYJNYCH DEBT
TRADING PARTNERS SP. Z 0.0. S.K.A.

ORANGE CENTERTEL 1 (D4189)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O DEBT TRADING SPRZEDAZY
SWIADCZENIE USLUG BANKOWYCH PARTNERS SP.Z | Polska 2016-02-02 WIERZYTELNOSCI: 18 019 1 1684 1773 1,89%
DEBT TRADING PARTNERS SP.Z 0.0. | 0.0. S.KA. PIENIEZNE :
S.K.A._BPH 2 (D4182)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O SA. Polska 2010-05-31 WIERZYTELNOSCI: 15800 1 e 463 0,49%
SWIADCZENIE USEUG PIENIEZNE

TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. _CENTERTEL 2 (D4190)
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A an Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj s’wi‘;v:;zi‘i:a w Liczba ceer;rrt\gE;:;lagw wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci Swiadczenia tys tys dzien bilansowy aktywach
) ) W tys. ogotem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O SA. Polska 2012-11-27 WIERZYTELNOSCI; 4819 " 6 0.01%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 3 (D4191)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | T-MOBILE PRZELEWU
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O POLSKA S.A. Polska 2008-08-04 WIERZYTELNOSCI; 22720 3187 1451 1,55%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH T-MOBILE
POLSKA S.A. (D4193)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA | ORANGE POLSKA PRZELEWU
HANDLOWEGOAZ TYTULU UMOW O SA Polska 2001-03-14 WIERZYTELNOSCI; 2736 83 115 0.12%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH ORANGE
POLSKA S.A. CENTERTEL 4 (D4192)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG , UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW SPRZEDAZY
KREDYTOWYGH UMOW POIYCIKI BANK BPHS.A. | Polska 2016-02-02 IR TELNOSC: 41426 3205 2136 2,28%
UMOW SPRZEDAZY TOWARGW NA PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BPH S.A. BPH 4
(D4184)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG , UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW DEBT TRADING SRR Ay
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, PARTNERS SP.Z | Polska 2015-05-08 yivie 26 947 1401 1438 1,54%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA 0.0. SKA. PENIEANE ;
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO DEBT TRADING
PARTNERS SP.Z 0.0. SKA. BPH 3
(D4183)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB OMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW O ALEKTUM SPRIEDAZY
SWIADCZENIE USLUG INKASSO SP.Z | Polska 2007-05-21 NIERTv T e NOSC 10 902 637 164 0,18%
TELEKOMUNIKACYJNYCH ALEKTUM | 0.0. PENIEINE ;

INKASSO SP. Z 0.0. _PLAY 1 (D4194)
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A an Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj s’wi‘;v:;zi‘i:a w Liczba ceer;rrt\gE;:;lagw wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci Swiadczenia tys tys dzien bilansowy aktywach
) ) W tys. ogotem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
O RCEN LB SPLER SRIVA | Pasp.z0.0. Polska 2008-12-17 IR T ENOSCL 37 403 3714 9142 9,77%
SWIADCZENIE UStUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. Z
0.0. PLAY 2 (D4195)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG ) UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW DEBT TRADING SPRZEDAZY
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, PARTNERS SP. Z Polska 2014-10-01 WIERZYTELNOSCI: 48 266 3136 4275 4,57%
UumMow SPRZEDAZY TOWAROW NA 0.0. S.K.A. PIENIEZNE !
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO DEBT TRADING
PARTNERS SP. Z0.0. S.K.A. _BPH 5
(D4185)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG ) . UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW BANK BGZ BNP PRZELEWU
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, PARIBAS S.A. Polska 2016-02-02 WIERZYTELNOSCI; 125 964 8185 8083 8,63%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BGZ BNP PARIBAS
S.A. BNP_BGZ 2 (D4188)
PAKIET WIERZYTELNOSCI QSOB
FIZYCZNYCH Z TYTULU UMOW
KREDYTOWYCH, KART A
KREDYTOWYCH, DEBETOW NA EASYDEBT NS FIZ | Polska 2012-09-28 WIERZYTELNOSCI: 79 155 12171 9 600 10,26%
RACHUNKACH BANKOWYCH PIENIEZNE ’
EASYDEBT NS FIZ _EUROBANK 2
(D4283)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW g&"?é’fé\wu
KREDYTOWYCH, _UMOW POZYCZKI, EASYDEBT NS FIZ | Polska 2016-07-08 WIERZYTELNOSCI: 93 692 13 333 17 472 18,67%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEZNE ’

RATY, UMOW RACHUNKU

BANKOWEGO POWSZECHNA KASA

0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.
PKOBP 3 (D4197)
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A an Wartos¢ wg Procentowy
TABELA UZUPEELNIAJACA Nazwa i rodzaj Kraj siedziby Termin Rodzaj s’wi‘;v:;zi‘i:a w Liczba ceer;rrt\gE;:;lagw wyceny na udziat w
WIERZYTELNOSCI podmiotu podmiotu wymagalnosci Swiadczenia tys tys dzien bilansowy aktywach
) ) W tys. ogotem
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH LUB SPOLEK PRAWA
HANDLOWEGO Z TYTULU UMOW O
SWIADCZENIE USLUG UMOWA
TELEKOMUNIKACYJNYCH, UMOW OPEN FINANCE, PRZELEWU
KREDYTOWYCH, UMOW POZYCZKI, \'(IVS|EFFI<§YTELNOSC| Polska 2016-06-15 WIERZYTELNOSC, 34171 7629 5296 5,66%
UMOW SPRZEDAZY TOWAROW NA PIENIEZNE
RATY, UMOW RACHUNKU
BANKOWEGO BANK BGZ BNP PARIBAS
S.A._BNP_BGZ 4 (D4196)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH Z TYTUELU UMOW POWSZECHNA UMOWA
KREDYTOWYCH, KART e e gai
KREDYTOWYCH. DEBETOW NA . Polska 2004-07-03 . 114 128 32 19 0,02%
0SZCZEDNOSCI WIERZYTELNOSCI:
RACHUNKACH BANKOWYCH . BANK POLSKI S.A PIENIEZNE
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI A
BANK POLSKI S.A.
S e oeog oo
SWIADCZENIE USLUG SOOLKOMTEL SP.Z1| poiska 2012-11-26 \?VTI?I%EYD'?EZIYNOSCI' 10 405 898 1686 1,80%
TELEKOMUNIKACYJNYCH POLKOMTEL | ©-©- PENIEINE ;
SP. 7 0.0. (D4280)
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB UMOWA
FIZYCZNYCH Z TYTUEU UMOW VIVUS FINANCE PRZELEWU
KREDYTU | UMOW POZYCZEK VIVUS | SP. Z 0.0. Polska 2017-01-02 WIERZYTELNOSCI; 7955 1566 2073 2.21%
FINANCE SP. Z 0.0. (D4282) PIENIEZNE
PAKIET WIERZYTELNOSCI OSOB
FIZYCZNYCH, OSOB FIZYCZNYCH
PROWADZACYCH DZIALALNOSC UMOWA
GOSPODARCZA LUB SPOLEK PRAWA PRZELEWU
o ANDLOWEGOAZ R TN P4 SP.Z0.0. Polska 2009-11-26 WIERZYTELNOSC: 63 762 15 195 15 375 16,42%
SWIADCZENIE USLUG PIENIEZNE
TELEKOMUNIKACYJNYCH P4 SP. Z
0.0. PLAY 3 (D4281)
Suma 88 183 91571 97.83%
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BILANS 2018-12-31 2017-12-31

I. Aktywa 93 605 128 121

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1726 8 082

2) Naleznosci 308 17 181

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -

- dtuzne papiery wartosciowe - -

5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 91 571 102 858

- dluzne papiery wartos$ciowe - -

6) Nieruchomosci - -

7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 2432 5400
IIl. Aktywa netto (I - Il) 91173 122 721
IV. Kapitat funduszu 100 451 117 549

1) Kapitat wptacony 136 086 134 586

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -35 635 -17 037
V. Dochody zatrzymane -12 666 -14 067

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -50 406 -42 700

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 37 740 28 633
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3388 19 239
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI]) 91173 122 721
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie 486 535 559 511
A 17 750 18 000
AA 89 000 89 000
AC 1000 1000
AF 6 315 -
B 32152 48 645
C 36 457 46 258
D 20 305 33 608
E 23 589 30 400
F 13 006 16 000
G 16 487 22 000
H 13 703 16 000
| 38 263 41 600
J 10 805 12 000
K 27 401 35 000
L 3896 4 000
M 59 508 63 000
N 20104 25 000
o 4752 5 000
P 6 042 7 000
R 1000 1000
W 45 000 45 000
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 187,39 219,34
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 187,39 219,34
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 486 535 559 511
A 17 750 18 000
AA 89 000 89 000
AC 1000 1000
AF 6315 -
B 32152 48 645
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BILANS 2018-12-31 2017-12-31
C 36 457 46 258
D 20 305 33 608
E 23 589 30 400
F 13 006 16 000
G 16 487 22 000
H 13 703 16 000
| 38 263 41 600
J 10 805 12 000
K 27 401 35 000
L 3896 4000
M 59 508 63 000
N 20104 25 000
o 4752 5 000
P 6 042 7 000
R 1000 1000
W 45 000 45 000
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 187,39 219,34

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 804 299
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 105 299
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -
Pozostate 699 -

Il. Koszty funduszu 8510 17 440
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 5001 6 696
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 83 91
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 24 27
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 312 261
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne -450 1337
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 3540 9 027

Z tytutu egzekucji wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych - 8 985

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

IV. Koszty funduszu netto (lI-11I) 8510 17 440

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -7 706 -17 141

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 744 13 062
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9107 8 147

-  tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -15 851 4915
- z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -14 450 -4 079
Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -29,70 -7,29
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -29,70 -7,29

Rachunek wyniku nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng

cze$¢ sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

122 721 121 823
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -14 450 -4 079
a) przychody z lokat netto -7 706 -17 141
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9107 8147
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -15 851 4915
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -14 450 -4 079
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -17 098 4977
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1500 20 439
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -18 598 -15 462
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -31 548 898
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 91173 122 721
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 120 413 133 135
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 6 315 573 516
Liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 79 291 14 541
Saldo zmian -72 976 558 975
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 580 374 574 059
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 93 839 14 548
Saldo zmian 486 535 559 511
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 486 535 559 511
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢é Data wyceny Wartosé Data wyceny
1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 219,34 2017-12-31 227 281,35 2016-12-31
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 187,39 2018-12-31 219,34 2017-12-31
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym (**)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie -14,57% - -99,90% -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 187,39 2018-12-31 219,34 2017-12-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 238,95 2018-03-30 235 545,29 2017-10-31
6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 187,39 2018-12-31 219,34 2017-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 187,39 - 219,34 -
V. Prqcentowy udziat k*t:s.ztéw funduszu w sredniej wartosci 7.07% 13,10%
aktywow netto, w tym (**):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,15% 5,03%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,07% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,26% 0,20%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnos¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartosciag odniesienia jest wartos¢

nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-1) 12 513 -7 394
1. Wplywy 25 753 45 468
Z tytutu posiadanych lokat 18 074 15 070
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 7 000 29414
Pozostate 679 984
IIl. Wydatki 13 240 52 862
Z tytutu posiadanych lokat 137 -
Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 3535 25 297
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 5189 6 845
Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Z tytutu optat dla depozytariusza 87 86
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 24 26
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - 1
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 327 257
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami - -
Z tytutu ustug prawnych 90 108
Z tytutu posiadania nieruchomosci - -
Pozostate 3851 20 242
Pozostate wydatki z dziatalnosci operacyjnej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 5 % sumy
"Wydatkow z dziatalnosci operacyjnej” ) 19424
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -18 869 7794
1. Wplywy 1500 20 438
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow inwestycyjnych 1500 20438
Z tytutu zaciggnietych kredytow - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
IIl. Wydatki 20 369 12 644
Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 20 369 12 644
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Odsetki - -
Pozostate - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych - -
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) -6 356 400
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 8082 7682
sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigeznych na koniec okresu sprawozdawczego 1726 8082

(E+/-D)

Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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7. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA-1 Polityka rachunkowosci Funduszu
NOTA -2 Naleznosci Funduszu

NOTA -3 Zobowigzania Funduszu

NOTA -4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
NOTA -5 Ryzyka

NOTA -6 Instrumenty pochodne

NOTA -7 Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
NOTA -8 Kredyty i pozyczki

NOTA -9 Waluty i réznice kursowe

NOTA -10 Dochody i ich dystrybucja
NOTA -11 Koszty Funduszu

NOTA -1 Polityka rachunkowosci Funduszu
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzgdza sie dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

Sprawozdanie finansowe sporzgdza si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywoéw netto

na certyfikat inwestycyjny.

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek
przeptywow pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa.

Lokaty bankowe srodkow pienieznych o terminie krotszym niz 90 dni prezentuje sie w bilansie w

pozycji ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Naliczone na dzien bilansowy

odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”. Wszystkie lokaty srodkéw pienieznych,

dla ktérych termin zapadalno$ci jest dtuzszy niz 90 dni, prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,depozyty”.

b. Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie ktérego dotycza.

. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte

nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki
majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO,
co oznacza przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw
wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie
stosuje sie do papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu

podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Wierzytelnosci i prawa do Swiadczen z tytutu wierzytelnosci ujmowane sg w dniu zawarcia umowy nabycia
wierzytelnosci lub praw do $wiadczen wierzytelnosci.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operac;ji.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz:
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7.1. Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

8. Operacije dotyczgce funduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych funduszu.

9. Operacje dotyczace Funduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty.
10. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
- dywidendy i inne udziaty w zyskach;
- przychody odsetkowe;
- dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci
oraz zobowigzan w walutach obcych.
11. Koszty Funduszu obejmujg w szczegodlnosci:
- koszty wyceny wierzytelnosci ;
- koszty zwigzane z przygotowaniem lub realizacjg projektéw inwestycyjnych polegajgcych na lokowaniu

Aktywow Funduszu w wierzytelnosci;
- koszty zwigzane z realizacjg przychodéw z wierzytelnosci;

- wynagrodzenie dla towarzystwa za zarzadzanie Funduszem;

- opfaty dla depozytariusza;

- optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne;

- ustugi w zakresie rachunkowosci ;

- koszty publikacji obowigzkowych funduszu, wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz Statutu;

- kosztdw przeprowadzenia i obstugi kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku, gdy
Towarzystwo postanowi o zniesieniu optaty manipulacyjnej za wydanie tych Certyfikatow.

12. W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci z tytutu kosztow funduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw powinien zawieraé pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

13. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

14.Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

15. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzienr wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z pkt. 16.

16. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie z pkt. 15.

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt. 1 — 4 w czesci ,Stosowanie wartosci godziwej (przypadki)”.

2. Dniem Wyceny jest:

- ostatni dzien roboczy kazdego kwartatu kalendarzowego;

- dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisiji;
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

- na siodmy dzien poprzedzajgcy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu

- dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

3. Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Fundusz wykazuje w ksiegach naleznosci z tytutu nieoptaconej w petni ceny emisyjnej wyemitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych.

5. Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sg w posiadaniu
Uczestnikow Funduszu.

6. Aktywa Funduszu wycenia sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z
zachowaniem zasad okreslonych w artykutach ponizszych.
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7. Wierzytelnosci i inne prawa majgtkowe wynikajgce z uméw o subpartycypacje - w oparciu o oszacowanie wartosci
skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji, ktére uwzgledniajg parametry dotyczace
prognozowanych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych , w szczegdlnosci z tyt. sptat poszczegdlnych
wierzytelnosci, kosztéw dochodzenia wierzytelnosci i windykacji, wieku wierzytelnosci oraz ryzyka zwigzanego z
mozliwg niewyptacalnoscig podmiotdw zobowigzanych. Ustalenie wartosci godziwej wierzytelnosci w drodze
estymaciji jest dokonywane przez podmiot Debt Trading Partners Sp. z 0.0. z ktérym Fundusz zawart umowe o
obstuge wierzytelnosci.

8. Ustalenie wartosci godziwej w przypadku funduszy sekurytyzacyjnych:

Warto$¢ godziwa wierzytelnosci bedzie ustalana oddzielnie dla kazdego Pakietu Sekurytyzowanych WierzytelnoSci
(Pakietem jest grupa wierzytelnosci zdefiniowana i wyceniona jako cato$¢ w procesie wyceny i nabyta od jednego
podmiotu w ramach jednej lub wielu uméw cesji wierzytelnosci, chyba ze umowa ces;ji wierzytelnosci opiewa na wiekszg
niz 1 liczbe Pakietow). Metoda estymacji uwzgledniaé bedzie m.in. parametry dotyczace prognozowanych
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w szczegdlnosci z tytutu sptat poszczegdlnych wierzytelnosci, kosztow
dochodzenia wierzytelnosci i windykaciji, wieku wierzytelnosci a takze uwzglednia¢ bedzie ryzyka zwigzane z mozliwg
niewyptacalnoscig podmiotéw zobowigzanych.

Ustalanie wartosci godziwej wierzytelnosci w drodze estymacji dokonywane bedzie przez podmiot, z ktérym Fundusz
zawrze umowe o obstuge wierzytelnosci. Wartos¢ ta bedzie dostarczana Funduszowi w terminach umozliwiajgcych
ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny.

a) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu stanowi, na
dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

b) Modele wyceny, zastosowane do wyznaczenia warto$ci godziwej, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

C) Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem

d. Model wyceny wartosci godziwej (pojecia):
Do wyliczenia wartosci godziwej brane bedg dane pochodzace z wyceny kazdego z osobna portfela jaka jest
dokonywana podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej. Wartosci pochodzgce z wyceny sg wprowadzane do arkusza
,Fair Value” — wyceny godziwej gdzie obliczane sg poszczegdlne parametry wedtug ponizszych zasad:

a) Wartos¢ odzyskow brutto ,collection” jest wyrazona w kwocie jaka zostanie odzyskana w danym miesigcu,
w wycenach i wyliczaniu wartosci godziwej brany jest okres do 96 miesigca. Dla wyliczenia przysztych przychodéw
podmiot obstugujgcy wierzytelnosci wykorzystuje dane pochodzgce z obstugi identycznych lub podobnych jako$ciowo,
wiekowo i rodzajowo pakietéw spraw.

b) Wartos¢ prowizji dla podmiotu obstugujgcego wierzytelnosci ,commision to servicer’ bazuje na umowie
serwisowej. Do wyliczen prowizji nie wchodzg odzyskane kwoty kosztéw sgdowych i komorniczych zasgdzonych na
rzecz funduszu (faktycznie wydane przez fundusz). W niektérych przypadkach bedg miaty zastosowanie nizsze wartosci
prowizji, co bedzie ustalone podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej

c) Wartos¢ kosztow inwestora (funduszu) ,investor’s costs” bazuje na szacunkowej prognozie wydatkow jakie
zostang poniesione w zwigzku z postepowaniem sgdowym i komorniczym jak i koszt wysyiki pierwszego zawiadomienia
o cesji listem poleconym. Koszty inwestora sg opisane w zatgczniku do umowy obstugi wierzytelno$ci jak i w umowie
inwestycyjnej.

e. Stosowanie wartosci godziwej (przypadki):
a) W miesigcu w ktérym zostata zawarta umowa cesji na dany pakiet jako warto$¢ portfela (cena) przyjmowana
bedzie cena transakcyjna (z umowy),

b) W sytuacji kiedy WAN ma zosta¢ dokonana w trakcie miesigca wowczas brana bedzie warto$¢ godziwa
kazdego z portfeli z poprzedniego miesigca oraz dodatkowo cena zakupu nowych portfeli w cenie transakc;ji.

c) W kazdej innej sytuacji, w szczegolnosci przy wycenie na koniec danego miesigca, jako wartos¢ portfela
przyjmowana bedzie warto$¢ godziwa przypadajgca na dany miesigc (zdyskontowane minimalnym IRR-em przyszte
przychody netto na koniec miesigca).

1. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie,
w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 1, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu weditug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywoéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.
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4.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane w wartosci godziwej, dla ktérych wiarygodne oszacowanie tej
wartosci nie jest mozliwe, wycenia si¢ w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. W szczegdlnosci sytuacja taka wystapi¢ moze w odniesieniu do akcji i udziatéw spotek nienotowanych
oraz instrumentéw pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg takie akcje lub udziaty.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Ill. Szacunki i niepewnosci:

1.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Funduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania
szacunkow oraz przyjecia zwigzanych z nimi zatozen, ktére majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne oraz szereg innych
czynnikow, ktére w danych warunkach uznane sg za witasciwie, i ktére stanowig podstawe do dokonania
szacunkow odnosnie wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych wartosci nie mozna okresli¢ w sposob
jednoznaczny na podstawie innych zrédet. Rzeczywiste wartosci moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacym przeglgdom i aktualizacji. Korekty szacunkow
ujmowane sg w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jesli korekta dotyczy tylko tego okresu lub w
okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych, jezeli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i
przyszte okresy.

Na dzien 31 grudnia 2018 r., Fundusz posiadat wierzytelnosci o wartosci 108 667 tys. ztotych stanowigce 98,16%
wartosci aktywdéw ogétem Funduszu, ktérych wartosé godziwa zostata oszacowana w sytuacji braku wiarygodnej
wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci 308 17181
Z tytutu zbytych lokat - 7000
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 308 10181
Z tytutu wptaconych kaugji - 10 000
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowigzania 2432 5400
Z tytutu nabytych aktywoéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1202 3397
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 524 1275
Pozostate sktadniki zobowigzan 706 798
Z tytutu nierozliczonych sptat wierzytelnosci - 260
Z tytutu egzekucji wierzytelno$ci funduszy sekurytyzacyjnych - 450
2018-12-31 2017-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 1726 8 082
MBANK S.A. - 8082
PLN - - 8082 8082
MBANK S.A. - Depozytariusz 1726 -
PLN 1726 1726 - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
] tys. tys.
II: Sre('jnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow : 3638 } 14 655
pienieznych
PLN 3638 3638 14 655 14 655

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1726 1,84% 8 082 6,31%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 91571 97,83% 102 858 80,28%
Wierzytelno$ci 91571 97,83% 102 858 80,28%
Suma: 93 297 99,67% 110 940 86,59%

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
statlokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE

2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
w walucie udziat w w walucie udziat w

sprawozdania

aktywach (w

sprawozdania

aktywach (w

TRANSARG finansowego w tys.) ogétem finansowego w tys.) ogétem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w prz,ypadku gdyby s_trony transa_kcji nie wy;)’e{nia+y 93 605 100,00% 128 121 100,00%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1726 1,84% 8 082 6,31%
Naleznosci 308 0,33% 17 181 13,41%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 91571 97,83% 102 858 80,28%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 59 672 63,75% 59 958 46,80%
bilansowe (*****)
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. 8083 8,63% 15 207 11,87%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 083 8,63% 15 207 11,87%
EASYDEBT NS FIZ 27 072 28,93% 15 867 12,38%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27 072 28,93% 15 867 12,38%
P4 SP.Z O.0. 24 517 26,19% 28 884 22,55%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 517 26,19% 28 884 22,55%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogoétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE
Nie dotyczy.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy.

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE
Nie dotyczy.

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania

w tys. ) w tys. )
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 93 605 - 128 121
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1726 - 8 082
PLN 1726 1726 8 082 8 082
2) Naleznosci - 308 - 17 181
PLN 308 308 17 181 17 181
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - -
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 91 571 - 102 858
PLN 91571 91 571 102 858 102 858
- dluzne papiery wartosciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 2432 - 5 400
PLN 2432 2432 5400 5 400

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.
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NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Wzrost (spadek)

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

9107

1244

8 147 4915

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Wierzytelnosci 9107 1244 8 147 4915
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 9107 1244 8 147 4915

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Warto$¢ w okresie sprawozdawczym
W tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

3 368 3471
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 1633 3225
Suma: 5001 6 696

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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8. INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

3. Réznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W badanym okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie wystgpity.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita korekta wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2018 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza, na dzien podpisania sprawozdania finansowego, istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez niego dotychczasowej dziatalnosSci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian:

Wskutek zmiany towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem w dniu 15 stycznia 2019 roku rozwigzaniu ulegta Umowa
0 zarzgdzanie sekurytyzacyjnymi wierzytelnosciami zwarta z GetBACK SA w restrukturyzacji. Towarzystwo, w dniu
19 lutego 2019 r., powierzylo zarzgdzani nowemu serwiserowi — Kancelarii Corpus luris Sp. z 0.0.. W krotkim
terminie moze mie¢ to wplyw na spadek efektywnosci procesdw windykacji zwigzanych z koniecznos$cig
zaimplementowania danych przez nowego zarzadzajgcego oraz przystgpienia do prowadzonych juz postepowan
sadowych lub egzekucyjnych; w diugoterminowej perspektywie powyzsza zmiana powinna wywrze¢ pozytywny
efekt na poziom osigganych odzyskow z portfeli wynikajgcych z zapewnienie statego monitoringu oraz nadzoru nad
realizowanymi procesami, a takze dostosowanie aplikowanych dziatan do struktury portfeli wierzytelnosci przy
jednoczesnym utrzymaniu rentownosci realizowanych dziata windykacyjnych.

7. Pozostate informacje:

Do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu, Fundusz stosuje metode zaangazowania AFl oraz metode brutto.
Wartos¢ catkowitej ekspozycji na 31 grudnia 2018 roku wyniosta 100% dla metody zaangazowania AF| oraz 98,41%
dla metody brutto.

Noty dotyczgce zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 1.01.2018 r.do 31.12.2018 r. oraz w okresach
porownawczych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.
1. Podstawowe dane o Funduszu
Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci (Fundusz) dziata na

podstawie Ustawy z dn. 27 maja 204 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 r., poz. 1355 z p6zn.zm.) (Ustawa).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny Rejestrowy w dniu 9 pazdziernika 2014 r. r. pod numerem RFI 1036.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa. Poprzednio, tj. do dnia 15 stycznia 2019 r., kiedy to
Rockbridge TFI przejeto zarzadzanie Funduszem, organem Funduszu byto ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem ul. Pankiewicza 3, 00 — 696 Warszawa.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Serie i emisje certyfikatéw inwestycyjnych:

ilos¢ wyemitowanych CI stan na dzien bilansowy
Seria A 25 17 750
Seria AA 89 89 000
Seria AC 1 1000
Seria AF 6 315 6 315
Seria B 64 32 152
Seria C 60 36 457
Seria D 42 20 305
Seria E 38 23 589
Seria F 20 13 006
Seria G 22 16 487
Seria H 16 13703
Seria I 52 38 263
Seria J 15 10 805
Seria K 38 27 401
Seria L 5 3 896
Seria M 63 59 508
Seria N 25 20 104
Seria O 5 6 042
Seria P 7 7 000
Seria R 1 1 000
Seria W 45 45 000

Zgodnie z § 16A Statutu Funduszu w dniu 21 grudnia 2017 roku miat miejsce podziat certyfikatow w stosunku
1:1000.

2. Polityka inwestycyjna

1. Fundusz moze lokowac swoje Aktywa z zastrzezeniem przepisow postepowania egzekucyjnego w:

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ulicy Marszatkowskiej 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000002970,
NIP: 5272153832. Kapitat zaktadowy i wptacony: 29 501 336,00 zt.





1) wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych z uméw o subpartycypacje,
oraz papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne spetniajace kryteria okreslone w pkt. 3,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych.

2. Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywoéw Funduszu na pienieznych rachunkach bankowych w zakresie niezbednym
do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu.

3. Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane w wierzytelnosci i prawa do Swiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym
wynikajagcych z uméw o subpartycypacje, papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne
wskazane w pkt. 1.1), ktére spetniajg nastepujace kryteria:

1) podmiotami zobowigzanymi sg osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej;

2) opiewajg na $wiadczenie pieniezne;

3) sa denominowane w ztotych polskich lub innej walucie.

4. Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa w wierzytelnosci przyszte oraz wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym
wierzytelnosci przedawnione, niewymagalne, niezabezpieczone lub zajete.

5. Fundusz moze nabywa¢ prawa wiasnosci rzeczy ruchomych w przypadku, gdy ich nabycie nastepuje:

1) wraz z nabyciem Sekurytyzowanych Wierzytelnosci, ktdrych rzeczy te stanowia zabezpieczenie lub,

2) w drodze realizacji zabezpieczen nabytych Sekurytyzowanych Wierzytelnosci.

6. Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wtasno$¢ nabyt w sposdb, o ktérym mowa w pkt 5
ppkt 2), w terminie roku od dnia ich nabycia.

Fundusz jest obowigzany zby¢ rzeczy ruchome, ktérych wiasnos$¢ nabyt w sposoéb, o ktdrym mowa w ust. 5 pkt 2),

w terminie roku od dnia ich nabycia.

3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka
3.1 Czynniki ryzyka, w szczegdlnosci czynniki zwigzane bezposrednio z polityka inwestycyjng
Emitenta

a. Ryzyko rynkowe
Podstawowg przyczyng ryzyka rynkowego sg wahania cen pojedynczych instrumentéw finansowych i pozostatych
sktadnikow lokat Funduszu, wynikajace z ogodlnej sytuacji na rynku. Zmiana popytu i podazy na okresSlone
instrumenty finansowe jest rezultatem zmieniajgcych sie czynnikdw mikro- i makroekonomicznych, w ktdrych
funkcjonuje emitent tych instrumentéw oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikdw na
perspektywy gospodarcze emitenta. W zwigzku z tym faktem wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Fundusz,
moze podlega¢ zmianom. Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej, moze przektadac¢ sie na spadek wyceny
Aktywéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu, co bedzie wptywato na spadek wartosci Certyfikatow
Inwestycyjnych.

c. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikow
Aktywa moga by¢ inwestowane w wierzytelnoéci wobec osdb fizycznych, osob prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej. Zatem przychody z lokat Funduszu bedg zalezne od sytuacji
finansowej dtuznikdw. Z uwagi na skale obstugiwanych portfeli wierzytelnosci na wyptacalnos¢ dtuznikdéw bedg
miaty bezposredni wptyw czynniki makroekonomiczne, takie jak: poziom wynagrodzen, stopa bezrobocia, stopa
inflacji, wysoko$¢ stop procentowych, czy tez wielko$¢ dochoddw postawionych do dyspozycji gospodarstw
domowych.

Kolejnym elementem determinujacym zdolno$¢ dtuznikéw do regulowania zobowigzan finansowych jest kwestia
wiasciwej oceny zdolnosci kredytowej przez podmioty udzielajgce pozyczek lub kredytdw. Nieadekwatna polityka w
tym zakresie moze doprowadzi¢ do pogtebienia probleméw finansowych poprzez zacigganie kolejnych zobowigzan
przez dtuznikbw mimo faktycznej niewyptacalnosci, Indywidualna sytuacja finansowa dtuznikéw
i prawdopodobienistwo odzyskania wierzytelnosci jest rowniez ksztattowane przez strukture zadtuzenia dtuznika
Funduszu. Mozliwos¢ wystgpienia wsrdd grona wierzycieli instytucji uprzywilejowanych (organy ubezpieczenia
spotecznego lub organy podatkowe) lub zobowigzan uprzywilejowanych (zobowigzania alimentacyjne) powoduje
potencjalne ryzyko niewywigzania sie dtuznika z obowigzku sptaty wierzytelnosci wobec Funduszu oraz ogranicza
skutecznos$¢ dziatan egzekucyjnych

d. Ryzyko rozliczenia
Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgji dotyczacych sktadnikow
portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych lub wartosci innych aktywow wptywac na wahania oraz





spadki wartosci Certyfikatdow Inwestycyjnych. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji
moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Fundusz kar umownych wynikajgcych z zawartych przez Fundusz
umow.

e. Ryzyko ptynnosci

W zwigzku z faktem ze nie mniej niz 75 % wartosci Aktywdéw Funduszu bedzie lokowane w okreslone wierzytelnosci
oraz prawa do $wiadczen wynikajace z tytutu wierzytelnosci wystepuje ryzyko znacznego ograniczenia ptynnosci
lokat Funduszu, co moze przektadac sie zaréwno na ptynnos¢ inwestycji dokonanej w Certyfikaty Funduszu, jak i
ceny uzyskiwane na rynku w przypadku koniecznosci sprzedazy papierow wartosciowych lub udziatéw spotek
niepublicznych bedacych przedmiotem lokaty Funduszu lub innych aktywdw. To z kolei moze prowadzi¢ do wahan
i spadkéw wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu. Sytuacja ograniczonej ptynnosci aktywéw wchodzacych
w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, moze negatywnie wptywac na ich ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do
wahan i spadkow wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, a takze na ptynnos¢ inwestycji dokonanej w
Certyfikaty Funduszu.

Nalezy réwniez wskaza¢, iz zgodnie ze Statutem Funduszu lokaty stanowigce Portfel Aktywdw Ptynnych powinny
facznie stanowi¢ nie mniej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu. W przypadku masowego ztozenia przez
Uczestnikéw zadan wykupu, jak réwniez cyklicznego sktadania przez Uczestnikow zadan wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu, przy jednoczesnym pogorszeniu sie stopnia odzyskow z Wierzytelnosci Funduszu istnieje
ryzyko, iz ww. limit ptynnosci nie zostanie utrzymany, a Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu nie zostang wykupione.

f. Ryzyko zwigzane z nabywaniem wierzytelnosci bankowych

Przepisy dotyczace zbywania wierzytelnosci bankowych, ktdre wynikajg z umoéw kredytowych zawartych przed
wejéciem w zycie Ustawy sg nieprecyzyjne, niejednoznaczne i mogg budzi¢ watpliwosci (przepisy te zostaty
wprowadzone 1 lipca 2004 r. i majg one zastosowanie do przenoszenia wierzytelnosci z tytutu umoéw zawartych
przed tg datg). Z tego powodu nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci waznos¢ lub skutecznos$¢ nabycia przez
Fundusz wierzytelnosci bankowych moze by¢ kwestionowana w oparciu o powyzsze przepisy. Spory dotyczace
waznosci lub skutecznosci nabycia wierzytelnosci bankowych mogg opozni¢ realizacje przychodéw lub nawet
doprowadzi¢ do utraty wierzytelnosci. Ktérekolwiek z tych zdarzen moze negatywnie wptynaé na wyniki osiggane
przez Fundusz oraz warto$¢ jego aktywéw. Do oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem Certyfikatow
Inwestycyjnych niezbedne jest zapoznanie sie z trescig Statutu Funduszu.

g. Ryzyko koncentracji sektorowej i geograficznej lokat
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig zaistnienia sytuacji, w ktdrej lokaty Funduszu beda skoncentrowane w okreslonych
rejonie geograficznym, na okreslonym rynku lub jego segmencie lub w okreslonym sektorze. Wéwczas niekorzystne
zdarzenia majace negatywny wplyw na dany rejon geograficzny, rynek, segment rynku lub sektor mogg w
Znaczacym stopniu wptywac na wahania Wartosci Aktywdw Funduszu, a w konsekwencji wartos¢ Certyfikatéw
Inwestycyjnych.

h. Ryzyko prawne

Jednym z najwazniejszych elementdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie prawne. Niekorzystne
zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie
obrotu papierami wartosciowymi), a takze w przyjetych interpretacjach tych regulacji moga negatywnie wptywac
na emitentow papieréw wartosciowych lub udziatow oraz na atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentdow finansowych,
w tym dtuznych papieréw wartosciowych, a takze innych aktywoéw, a tym samym na ich ceny. Niekorzystny wptyw
mogg mie¢ ewentualne zmiany w systemie prawnym, dotyczacym  regulacji funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych, opodatkowania zyskéw z certyfikatow inwestycyjnych, zasad wyceny aktywdw, obrotu
wierzytelnosciami, upadtosci konsumenckiej, obrotu papierami wartosciowymi.

Moze to powodowac wahania oraz spadki wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Dziatalno$¢ polegajgca na odzyskiwaniu wierzytelnoSci opiera sie w duzej mierze na korzystaniu z drogi
postepowania sadowego przed sadami powszechnymi i wykorzystywaniu egzekucji komorniczej. Zmiany zasad
funkcjonowania sadéw oraz komornikéw moga przetozy¢ sie na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazéw
zapfaty i tytutdw wykonawczych oraz wydtuzenie czasu procesowania przez sady oraz stuzby komornicze.





W dniu 29 czerwca 2016 r. Sad Najwyzszy — Izba Cywilna, w sprawie o sygn. akt. III CZP 29/16 podjat Uchwate,
zgodnie z ktdra: ,nabywca wierzytelnosci niebedacy bankiem nie moze powotywal sie na przerwe biegu
przedawnienia spowodowang wszczeciem postepowania egzekucyjnego na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci (art. 123 § 1 pkt 2 KC)”. Majac na uwadze powyzsze istnieje
ryzyko, iz w stosunku do czesci Wierzytelnosci znajdujacych sie w portfelach wierzytelnosci nabywanych przez
Fundusz moze zostac skutecznie podniesiony zarzut przedawnienia, co w konsekwencji spowoduje spadek wyceny
tych portfeli wierzytelnosci, a w konsekwencji spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Dodatkowo w zwigzku z planami Ministerstwa Sprawiedliwosci co do wprowadzenia noweli Kodeksu cywilnego oraz
Kodeksu postepowania cywilnego, a takze ustawy o postepowaniu egzekucyjnym w administracji oraz ustawy
o udostepnianiu informacji gospodarczych. Nowela przewiduje skrocenie podstawowego terminu przedawnienia
roszczenia z 10 do 6 lat. W przypadku roszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej oraz
dotyczacych $wiadczen okresowych, np. czynszu najmu i dzierzawy, termin ten wynositby, tak jak dotychczas, trzy
lata. W zwigzku z tym Towarzystwo wskazuje na potencjalne ryzyko zwigzane z przedawnieniem sie spraw
znajdujgcych sie w obstudze Funduszu i spowodowanymi tym odpisami z tytutu utraty wartosci wierzytelnosci.
Zmiany te moga potencjalne obnizy¢ wycene aktywdw Funduszu.

i. Ryzyko stép procentowych

Jednym z najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na sytuacje gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw,
w tym miedzy innymi na mozliwos¢ regulowania zobowigzan, jest wysoko$¢ stép procentowych. Wzrost stép
procentowych moze powodowac wzrost kosztéw refinansowania produktami bankowymi. W konsekwencji moze to
mie¢ negatywny wptyw na popytowe mechanizmy rynkowe oraz ostabia¢ wzrost gospodarczy. Zmiany stop
procentowych mogg powodowaé znaczace zmiany wartosci papierow wartosciowych oraz wartosci innych
sktadnikow lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego, ktorych biezgca wartos¢ zalezy od wysokosci stop
procentowych.

j- Ryzyko wyceny
Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela bedg wchodzity papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe oraz aktywa
nienotowane na GPW oraz regulowanym rynku pozagietdowym, wycena poszczegdlnych sktadnikéw portfela moze
odbiegac od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy.

Wycena opiera sie szacowaniu prognozowanych odzyskéw dotyczacych nabywanych pakietow wierzytelnosci,
w z wykorzystaniem narzedzi statystycznych, opierajacych sie na danych historycznych. Majac na uwadze ryzyko
zmiany otoczenia gospodarczego, bazowanie ha modelach opierajacych sie na danych historycznych, niesie za sobg
ryzyko przyjecia btednych zatozen do modeli.

Moze sie takze zdarzy¢, ze z uwagi na konstrukcje modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych
rzeczywista cena mozliwa do osiggniecia na rynku w przypadku sprzedazy pakietdw wierzytelnosci lub wycena
dokonana przez firme zewnetrzng bedzie rézna, w tym np. nizsza niz wycena modelowa, co wptywac bedzie na
wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

W celu zminimalizowania ryzyka, Fundusz bedzie korzysta¢ z ustug firm zewnetrznych na potrzeby wyceny
poszczegodlnych sktadnikow lokat Funduszu.

k. Ryzyko kontrahentéw emitenta
Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie kontrahentéw Funduszu ze zobowigzan wynikajgcych
Z zawieranych przez Fundusz umdw.

. Ryzyko zwigzane z podmiotem zarzadzajacym portfelami wierzytelnosci
Towarzystwo na podstawie art. 46 ust. 2a Ustawy, powierzytlo zarzadzanie catoscig portfela inwestycyjnego
obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci Funduszu Kancelarii Corpus Iuris Sp. z 0.0.. W szczegdlnych
wypadkach, wskazanych w szczegdlnosci w art. 45a Ustawy, moze zostac rozwigzana w trybie natychmiastowym.
W takim wypadku Towarzystwo moze mie¢ czasowe trudnosci z jego zastgpieniem w krotkim czasie, co moze
oznaczac¢ dodatkowe wydatki oraz przejsciowa nieciggtos¢ w procesie odzyskiwania wierzytelnosci Funduszu.

m. Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku obrotu portfelami wierzytelnosci





Konkurencja wewnatrz rynku nabywcéw wierzytelnosci, w tym szczegdlnosci funduszy sekurytyzacyjnych cechuje
sie statg rywalizacja o portfele wierzytelnosci pomiedzy najwiekszymi na polskim rynku funduszami
sekurytyzacyjnymi. Tego rodzaju konkurencja moze w przysztosci doprowadzi¢ do wzrostu cen nabywanych portfeli
wierzytelnosci i obnizy¢ oczekiwane stopy zwrotu z inwestycji w tego typu fundusze inwestycyjne.

n. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne
z uwzglednieniem czynnikdw majqcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq
Fundusz poprzez proces inwestycyjny i lokowanie Aktywdw Funduszu w okreslone w Statucie rodzaje lokat bedzie
dazyt do zrealizowania celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu, przy czym jednak Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien mie¢ na uwadze, ze

Fundusz pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej starannosci moze nie osiggnaé¢ zaktadanego zwrotu
z inwestycji, a takze, ze inwestycja w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu moze wigzac sie z poniesieniem strat.

0. Ryzyko wystgpienia szczegdélnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu
nie ma wplywu lub ma ograniczony wptyw

Towarzystwo jako organ Funduszu jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu dziatan okreslonych
w Statucie Funduszu, przy czym Uczestnik nie ma wptywu na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan lub wptyw
ten jest ograniczony. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik nie bedzie miat wptywu, a ktdére
W znaczacy sposdb moga wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na
mozliwo$¢ wystgpienia innych zdarzen, na ktére Uczestnik nie ma wptywu lub wptyw ten jest ograniczony, a ktore
moga zaistnie¢ w zwigzku z prowadzong przez Fundusz i Towarzystwo dziatalnoscig, takich jak: otwarcie likwidacji
Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane Depozytariusza, podmiotu
obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

p- Ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkow wynikajacych z Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r.
o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz. U. z
2016 r., poz. 299)
Zgodnie z powyzszg ustawg, Fundusz dokona zamrozenia wartosci majgtkowych Inwestora z zachowaniem
nalezytej starannosci na podstawie prawa Unii Europejskiej wprowadzajgcego szczegdlne srodki ograniczajgce
przeciwko niektorym osobom, grupom lub podmiotom, jesli Inwestor jest wymieniony w aktach prawa Unii
Europejskiej wprowadzajgcych szczegdine srodki ograniczajgce lub rozporzadzeniu Ministra Finansow wydanym na
podstawie europejskich regulacji. Ponadto istnieje ryzyko, iz w przypadku osob zajmujgcych eksponowane
stanowiska polityczne, Zarzad Towarzystwa, wskazany cztonek Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad lub
odpowiedzialna za dziatalno$¢ Towarzystwa nie wyrazi zgody na przydziat Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu.
Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu w stosunkow
do os6b zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne wymaga przed przydziatem Certyfikatow Inwestycyjnych
Funduszu uzyskania zgody Zarzadu Towarzystwa lub wskazanego czionka Zarzadu lub osoby wyznaczonej przez
Zarzad lub odpowiedzialnej za dziatalno$¢ Towarzystwa.
q. Ryzyko zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowej AFI
Nie dotyczy, ze wzgledu na rodzaj funduszu.
r. Ryzyko niewyplacalnosci podmiotéw, ktore emitujg instrumenty finansowe bedace
przedmiotem lokat emitenta

Nie dotyczy, ze wzgledu na rodzaj Funduszu.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Funduszu

a. Ryzyko ponoszenia przez fundusz kosztéw zwigzanych z jego funkcjonowaniem w ramach
limitow
Czes¢ kosztow Funduszu okreslonych w §24 Statutu Funduszu stanowig koszty limitowane. Istnigje ryzyko, iz
Fundusz moze osiggna¢ maksymalne limity kosztéow przed zakonczeniem danego roku kalendarzowego, co
w konsekwencji moze spowodowac czasowe uniemozliwienie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci m.in.
w zakresie windykacji wierzytelnosci, a w konsekwencji spadek wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych.

b. Ryzyko niedojscia emisji do skutku
Niedojscie emisji do skutku, spowoduje, iz Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang przydzielone lub dokonany przydziat
stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to, ze osoby, ktdre dokonaty Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne





oraz dokonaty na nie wptaty, nie bedg mogty dysponowac wptaconymi Srodkami pienieznymi do czasu otrzymania
zwrotu dokonanych wptat.

c. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych
Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych moze spowodowac, ze osobie dokonujgcej Zapisow na
Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang przydzielone Certyfikaty lub zostanie przydzielona liczba Certyfikatdw mniejsza
niz liczba, na jaka zostat ztozony Zapis. Powyzsze oznacza, ze osoby, ktére dokonaty Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne oraz dokonaty wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, nie bedg mogty dysponowac wptaconymi srodkami
pienieznymi do czasu otrzymania od Funduszu zwrotu dokonanych wpfat.

d. Ryzyko wynikajace z mozliwosci obcigzenia Funduszu nielimitowanymi kosztami
zwigzanymi z jego funkcjonowaniem
Stosownie do postawien Statutu, niektdre koszty ponoszone przez Fundusz w zwigzku z jego funkcjonowaniem sa
nielimitowane i pokrywane z jego Aktywow w wysokosci wynikajgcej w znacznej mierze z umoéw, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich uiszczenia. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko obcigzania Aktywow
Funduszu kosztami w takiej wysokosci i w takich terminach, jakie zostang wynegocjowane przez Towarzystwo
dziatajgce jako organ Funduszu.

e. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych

Podejmujac decyzje o dokonaniu ewentualnych kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Zarzad Towarzystwa
okresli zasady, jak réwniez warto$¢ tych emisji. Istnieje ryzyko, ze aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach
Certyfikatdbw mogg zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ miedzy innymi tym, ze warunki
rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych emisji mogg
znaczaco odbiegac na niekorzys¢ od tych, jakie wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze prowadzi¢ do
sytuacji, w ktdrej aktywa pozyskane w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposdb mniej korzystny niz aktywa
pozyskane w drodze wczesniejszych emisji. W przypadku, gdy aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach
zostang ulokowane mniej korzystnie bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu. Towarzystwo podejmuje
decyzje o przeprowadzeniu kolejnych emisji, chyba ze Zgromadzenie Inwestoréw nie wyrazi zgody na emisje
nowych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

f. Ryzyko zwigzane z wyptata dochodéw przez Fundusz
W zwiazku z innymi ryzykami istnieje ryzyko braku ptynnosci Funduszu w zakresie mozliwosci wyptaty dochodéw
Funduszu lub opdznien w ich wypfacie.

g. Ryzyko plynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne, ktdre zgodnie ze Statutem Funduszu nie bedg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w zwigzku z czym ptynnosc
Certyfikatdbw Funduszu na rynku wtdrnym bedzie bardzo ograniczona, wobec czego mozliwo$¢ wczesniejszego
wyjscia z inwestycji w Fundusz poprzez sprzedaz Certyfikatow bedzie istotnie zredukowana. Ryzyko ptynnosci
Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu moze wynikac réwniez z innych ryzyk.

h. Ryzyko wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
W zwiazku z innymi ryzykami istnieje ryzyko braku ptynnosci Funduszu w zakresie mozliwosci dokonania wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu w trybach i terminie okreSlonym Statutem Funduszu lub opdznien
w wyptacie srodkéw z tytutu wykupu Certyfikatéw Funduszu.

Dodatkowo nalezy wskazac¢, iz Certyfikaty drugiej kategorii oznaczone za pomocg kolejnych cyfr rzymskich,
poczynajac od serii I podlegaja wykupowi wytgcznie po catkowitym wykupie wszystkich wyemitowanych
Certyfikatow pierwszej kategorii (0znaczonych literami alfabetu tacinskiego, poczynajac od serii A) na zasadach
okreslonych w § 23 ust. 1a Statutu. Tym samym istnieje ryzyko, iz Certyfikaty drugiej kategorii nigdy nie zostang
wykupione.

i. Ryzyko zmiany Statutu
Zmiany Statutu nie wymagajg zgody Uczestnikéw Funduszu i dokonywane sg przez Towarzystwo. Zwraca sie
réwniez uwage na fakt, ze cze$¢ zmian statutu Funduszu moze wymagac¢ powiadomienia i uzyskania braku





zastrzezen ze strony Depozytariusza. Powyzsze odnosi sie w szczegolnosci do postanowien dotyczacych polityki
inwestycyjnej w zakresie dodania w Statucie aktywow lub rynkéw uprzednio nie uzgodnionych z Depozytariuszem,
jak rowniez zasad dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu.

j- Ryzyko prawnopodatkowe
Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywac na inwestycje Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest
na mozliwos¢ ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdére w sposdb znaczacy mogg negatywnie wplywac na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.

k. Ryzyko wykonawcéw procesu windykacyjnego
Procesy windykacyjne, ktorych obstuga bedzie zlecana przez Fundusz, bedg realizowane przez podmioty, ktdre
uzyskaty zgode KNF na podpisanie z Funduszem umowy o obstuge sekurytyzowanych wierzytelnosci. W przypadku
nierzetelnych dziatan lub zaniechan tychze podmiotow jako$¢ wykonanych prac moze by¢ gorsza od zaktadanej, co
moze sie przetozy¢ na nizszg od zaktadanej warto$¢ stopy zwrotu z inwestycji. Wspomniane ryzyko moze sie
ponadto wigzac¢ z roszczeniami prawnymi dtuznikdw z tytutu szkdd poniesionych w zwigzku z dochodzeniem
wierzytelnosci przez podmioty, ktérym Fundusz zlecit ich windykacje.

I. Ryzyko rozwigzania emitenta w czasie jego trwania
Zwraca sie uwage Inwestoréw na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystapienia zdarzen wskazanych
w Statucie, a w szczegdlnosci gdy:

i KNF cofnie swojg decyzje zezwalajgca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie
Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w terminie
3 (stownie: trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy,
ii. Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o wykonywanie
funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem;
iii. Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu wiekszoscig 2/3 gtosow;
Ponadto Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy wartos¢ Portfela Aktywow Plynnych

Funduszu spadnie ponizej 150.000 ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze
emitowac Certyfikatow Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatdw Inwestycyjnych. Informacja o wystagpieniu
przestanek zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposob okreslony w § 29
ust. 3 Statutu.

m. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw, bteddw podmiotéw pracujgcych na zlecenie Funduszu lub
Towarzystwa lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym
lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych
transakcji. Bledne dziatanie systemow moze przejawiaC sie, w szczegolnosci, zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w
wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych.

n. Ryzyko niestabilnosci kadrowej
Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu wymaga wiedzy i do$wiadczenia w zakresie inwestycji na rynku kapitatowym.
Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w ramach wszystkich zarzadzanych przez
siebie funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, iz utrata czesci zasobdw kadrowych moze mie¢ wptyw na wyniki
Funduszu i wahania, w tym spadek wartosci Certyfikatdow Inwestycyjnych Funduszu.

0. Ryzyko zmiany Warunkow Emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu

W trakcie emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmianie danych
zawartych w Warunkach Emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii. Informacje o zmianie danych zawartych w
Warunkach Emisji, w okresie ich waznosci, beda przekazywane w formie i terminach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zmiana Warunkéw Emisji nie wymaga uzyskania zgody Uczestnikdw.





p- Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu
Paragraf 24 Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wiasnych Funduszu. Ze wzgledu na
nielimitowany charakter niektdrych kosztdw istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ moze niekorzystnie wptyngé
na rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne Funduszu.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze oprdcz wymienionych powyzej czynnikow ryzyka moga wystepowac inne czynniki
ryzyka istotnie wplywajace na interes Uczestnikéw Funduszu. Do oceny ryzyka zwigzanego z nabywaniem
Certyfikatéw Inwestycyjnych niezbedne jest zapoznanie sie z trescig Statutu Funduszu. Nalezy jednak zaznaczy¢,
ze dziatajgc w interesie Uczestnikdw, Towarzystwo bedzie dazyto do racjonalizacji ponoszonych przez Fundusz
kosztow limitowanych i nielimitowanych. Zaznaczy¢ nalezy, ze Fundusz nie bedzie ponosit zadnych kosztéw, ktére
cigzy¢ beda na innych podmiotach.

4. Skiad osobowy zarzadu Towarzystwa oraz skiad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

1. Tomasz Stadnik - Prezes Zarzadu
2. Piotr Dygas - Wiceprezes Zarzadu
3. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

1.z dniem 5 pazdziernika 2018 r., p. Jakub Ryba zostat odwotany ze sktadu Zarzadu Spétki;
2. z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Witold Chus¢ zostat powotany do sktadu Zarzadu Spotki, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spofki.
Po okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki

1. wdniu 27 marca 2019 r., p. Tomasz Stadnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki,
ze skutkiem na dzien 19 kwietnia 2019 r.,

2. wdniu 27 marca 2019 r., p. Piotr Dygas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spéiki,
ze skutkiem na dzien 27 marca 2019 r.

3. zdniem 28 marca 2019 r., p. Ireneusz Fafara - Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki zostat oddelegowany do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej Spdtki byt nastepujacy:

1. Rafat Mania - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Ireneusz Fafara - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Bogustaw Galewski - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Piotr Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Andrzej Ladko - Czlonek Rady Nadzorczej

6. Marek Szuszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

1) z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka ztozyta rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki;

2) zdniem 1 wrzesnia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki;

3) zdniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Piotr Osiecki zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

4) z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Rafat Mania powotfany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki, w dniu
za$ 20 wrzesnia 2018 r. zostat wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

5) z dniem 18 wrzesnia 2018 r., p. Ireneusz Fafara powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki, w
dniu za$ 20 wrzesnia 2018 r. zostat wybrany na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej;





9)

z dniem 18 wrze$nia 2018 r., p. Piotr Kaminski powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spétki;

z dniem 18 wrze$nia 2018 r., p. Radostaw Kudta powotany zostat do sktadu Rady Nadzorczej Spotki;

z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki;

z dniem 13 listopada 2018 r. r., p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1.
2.
3.

Bogustaw Galewski
Rafat Mania
Ireneusz Fafara

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujgce zmiany w skiadzie Komitetu ds. Wynagrodzen:

a)
b)
c)
d)
e)

f)

z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka zlozyla rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestata by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

z dniem 1 wrzednia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

z dniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Radostaw Kudta zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;

z dniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Rafat Mania zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;

z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu ds. Wynagrodzen;

z dniem 23 listopada 2018 r., p. Ireneusz Fafara zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1.
2.
3.

Andrzej Ladko
Ireneusz Fafara
Marek Szuszkiewicz

W okresie sprawozdawczym wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Komitetu Audytu:

a)
b)
0)
d)
e)

f)

z dniem 31 sierpnia 2018 r., p. Marzena Bielecka zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestata by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

z dniem 1 wrzes$nia 2018 r., p. Krzysztof Jajuga ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

z dniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Ireneusz Fafara zostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen;
z dniem 20 wrzesnia 2018 r. p. Radostaw Kudta ostat powotany na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen

z dniem 8 pazdziernika 2018 r., p. Radostaw Kudta ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
Spotki, w zwigzku z czym z tym dniem przestat by¢ cztonkiem Komitetu Audytu;

z dniem 23 listopada 2018 r. p. Marek Szuszkiewicz zostat powotany do sktadu Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Prokurentami Towarzystwa byli:

1.
2.

Janusz Niemiec
tukasz Stelmasiak

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Prokurentéw Towarzystwa:

1.
2.

w dniu 21 maja 2018 r. Pan tukasz Maciak zostat odwotany z petnienia funkcji prokurenta;
w dniu 27 czerwca 2018 roku Zarzad Towarzystwa powierzyt Panu tukaszowi Stelmasiak petnienie funkcji
Prokurenta, ze skutkiem od dnia uwzglednienia tej okolicznosci w KRS.





5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Funduszu, jakie nastgpily w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym nalezy:

1. Przejecie zarzadzania Funduszem przez Rockbridge TFI S.A.
Przejecie zarzadzania Funduszem przez Rockbridge TFI S.A. nastgpito w dniu 15 stycznia 2019 r., ha mocy umowy
z Altus TFI S.A. Przejecie zarzadzania nastgpito po wyrazeniu zgody na powyzsze przez Zgromadzenie Inwestoréow
Funduszu. Powyzsze dziatanie miato na celu ograniczenie ryzyk regulacyjnych wynikajacych z niekorzystnej sytuacji
wizerunkowej i regulacyjnej Altus TFIL S.A. i w konsekwencji oderwanie sytuacji Uczestnikéw Funduszu od sytuagiji
zarzadzajgceqgo.

2. Powierzenie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
Towarzystwo w dniu 19 lutego 2019 zawarto umowe o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu
z Kancelarig Corpus Iuris Sp. z o0.0. (,Zarzadzajacy”). Zmian podmiotu zarzadzajgcego sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami  pozwoli na intensyfikacje windykacji portfeli, ktdre majg zaowocowal zwiekszeniem
odzyskiwaniem sptat a w konsekwencji poprawi¢ sytuacje ptynnosciowg Funduszu w zakresie obstugi umorzen CI.

6. Przewidywane kierunki rozwoju jednostki

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtdwnej mierze od efektywnosci dziatan nowego
Zarzadzajgcego.

7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz przeglad wynikow osiagnietych przez Fundusz
w okresie sprawozdawczym

Na dzien 31 grudnia 2018 r., wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wynosita 187,39 ztotych co oznacza
spadek o 14,57% w stosunku do wyceny na koniec roku 2017 o 1,46%.

Aktywa Netto Funduszu wynosity na dzien bilansowy 91 571 tys. zt, a wynik z operacji -14 450 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie prowadzit emitowat certyfikatow inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 93 839 certyfikatow inwestycyjnych.

9. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad portfela AFI
na koniec roku lub koniec okresu

Od strony wierzytelnosci nie nastgpity zadne istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Funduszu. W lokatach nie
nastapity zadne zmiany poza naturalnymi sptatami wierzytelnosci. Struktury portfela w 2018 roku nie ulegta zmianie
z uwagi na brak mozliwosci zakupu nowych portfeli wierzytelnosci.

10. Przeglad wynikow osiagnietych przez AFI w danym roku lub okresie

W okresie sprawozdawczym Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta z 122 721 tys. zt do 91 173 tys. z, co
przetozyto sie na spadek Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z 219,34 zt do 187,39 zt.
W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 93 839 Certyfikatow inwestycyjnych o tgcznej wartosci 18 598 tys.
Ziotych.





11. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego zaistniatlych w trakcie roku obrotowego

Towarzystwo nie identyfikuje istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego zakonczonego w dn. 31 grudnia 2018 r.

12. Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw
uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzadzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zrownowazony przeglad
dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany ponizej, w czesci dot. istotnych czynnikdw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat nowych inwestycji, dziatalno$¢ swojg
koncentrowat na biezacej obstudze pakietéw wchodzacych w skiad portfela wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi mégiby
sie zetkng¢ Fundusz.

13. Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii
finansowych, jak i pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej Przewidywanym
kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom osiggnietym przez
Fundusz w okresie sprawozdawczym.

14. Informacja o udziatach wiasnych, posiadanych oddziatach

Fundusz nie nabywa oraz nie zbywa udziatéw witasnych. Fundusz nie posiada oddziatow.

15. Informacja o Instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zakiocen przeptywow pienieznych, utraty plynnosci finansowej oraz o celach i metodach
zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakgji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Fundusz nie posiada instrumentdw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywdw Srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej. W odniesieniu do transakcji zawieranych przez
Fundusz nie jest stosowana rachunkowo$¢ zabezpieczen.

16. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Funduszu z innymi podmiotami

Zgodnie z art. 4 ust 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ani od osoby posrednio lub
posrednio wiekszosci gtoséw na zgromadzeniu inwestoréw Funduszu. Fundusz nie posiada tez jednostek zaleznych.

17. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub igczna wartosc¢ jest istotna
i zostata zawarta na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawart takich transakcji

18. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego,
lub organem administracji publicznej, w ktérych Fundusz pozostaje strong

Nie dotyczy. Fundusz nie jest strong postepowan.

19. Informacje o udzielonych badz zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach





W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat i nie zaciggat kredytdw i pozyczek; nie udzielat tez gwarancji oraz
nie dokonywat poreczen kredytu lub pozyczki.

20. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami na dany rok

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

21. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i srodowiska naturalnego.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej Przewidywanym
kierunkom rozwoju Funduszu, Aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej oraz wynikom osiggnietym przez
Fundusz w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym Fundusz odnotowat spadek Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z 219,34 zt do 187,39 zi. (o 14,57%); udziat wynagrodzenia Towarzystwa z tytutu zarzadzania
w $redniej wartosci aktywdw netto Funduszu wynosi 5,15%.

Z uwagi na to, iz Fundusz nie zatrudnia pracownikdw nie prezentuje informacji w zakresie zagadnien pracowniczych.

22, Istotne zmiany, ktdre nie zostaly jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach finansowych. (zgodnie
z Rozporzadzeniem (UE) NR 231/2013)

Fundusz nie odnotowat istotnych zmian, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

23. Gldwne rodzaje inwestycji

Gtowne rodzaje inwestycji zostaty opisane w czesci opisujacej polityke inwestycyjng Funduszu.

24. Gléwne rodzaje niepewnosci ekonomicznych

Gtowne rodzaje niepewnosci ekonomicznych zostaty opisane w czesci opisujgcej Aktualna i przewidywana sytuacja
finansowa oraz przeglad wynikéw osiggnietych przez Fundusz.

25. Gtéwne rodzaje ryzyka

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka znajduje sie w czesci wskazujacej ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Ireneusz Fafara Witold Chus¢
Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do Wiceprezes Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu Rockbridge TFI S.A.
Warszawa, 25 kwietnia 2019 r.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AF| prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Altus Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Wierzytelnosci

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Wedtug stanu na dzien 2018-12-31 fundusz nie posiadat zaciggnietych/udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych oraz nie posiadat zawartej transakcji zwrotnej kupno-sprzedaz/transakcji zwrotnej sprzedaz-
kupno.

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 0
Odsetek zarzadzanych aktywow 0

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -






Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Kwota aktywow stanowiagcych

Powiernik . -
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego 0
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

: . ) Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - -
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Informacja o wynagrodzeniach pracownikow Rockbridge TFI SA

Zgodnie z art. 222d ust. 4 pkt 7 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56 z pdzn. zm.; dalej ,Ustawa”), Rockbridge
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotacza do rocznego sprawozdania finansowego ALTUS
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Wierzytelnosci
nastepujace informacje:

1) Liczba pracownikdw towarzystwa: 33 osoby
(stan zatrudnienia na dzien 31.12.2018, pracownicy zatrudnieni w oparciu 0 umowe o prace).

2) Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona w 2018 roku:

catkowita kwota wynagrodzen wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

2018 roku 6 530 384,80

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA w

2018 roku 5727 927,44

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona pracownikom Rockbridge TFI SA

w 2018 roku 802 457,36

* catkowita kwota wynagrodzen zmiennych zawiera: dodatek funkcyjny, nagrode specjalng, premie uznaniowg,
wynagrodzenie dodatkowe, ekwiwalent za urlop, wynagrodzenie chorobowe, $wiadczenia wyptacone
pracownikom w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy

w tym:

catkowita kwota wynagrodzen wyplacona w 2018 roku pracownikom
Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach 4 167 087,47
inwestycyjnych

catkowita kwota wynagrodzen statych wyptacona w 2018 roku pracownikom Rockbridge

TFI SA, o ktorych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 3499 245,18

catkowita kwota wynagrodzen zmiennych* wyptacona w 2018 roku pracownikom

Rockbridge TFI SA, o ktérych mowa w art. 47a ustawy o funduszach inwestycyjnych 667 842,29

3) Fundusz nie wyptacat wynagrodzenia dodatkowego z wiasnych $rodkéw za rok 2018.

Warszawa, 25 kwietnia 2019 r.

Witold Chus¢ Ireneusz Fafara
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Rady Nadzorczej delegowany

do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu
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Warszawa, dnia 25 kwietnia 2019 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjg depozytariusza na rzecz:

Altus NS FIZ Wierzytelnosci (Fundusz)

dziatajgc na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr
249, poz. 1859), o$wiadcza, iz dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu, wtymw szczegélnoéci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw
z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2018 za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. sg zgodne ze stanem
faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

koordynator
Departament Ustug Powierniczych

'

)i

Katarzyma arcinov~15ka

Sporzadzit (a): Tomasz Kluczewski





