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Szanowni PaAstwo,

Przedstowiomy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
Bezpieczna Inwestycja 5 (,Fundusz'} zarzqdzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku.

Na dziefi 31 grudnia 2013 wartoé¢ aktywéw netto Funduszu wyniosta 32 min PLN, natomiast tqczna
wartos¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. wyniosta 3.2 mid PLN.

Ponizej przedstawiomy podsumowanie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu.
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadta w okresie sprawozdawczym o 2,77%.

Fundusz dokonywat transakcji zgodnie z zaktadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI,
ktorego gtownym celem jest ochrona Wartosci Aktywow Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu {poziom ochrony kapitatu) na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu oraz dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegétowy opis strategii zabezpieczania
portfela znajduje sie w Statucie Funduszu.

taczna ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgea z zajetych pozycji na kontraktach terminowych oraz
nabytych akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywow Netto.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzqdzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposéb zaufanie.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Bezpieczna Inwestycja 5

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ulica
Bonifraterska 17, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans na dziefi 31 grudnia 2013 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto i rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci Emitenta odpowiada Zarzad BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej “Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej
sustawa o rachunkowoéci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegolnosci
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej
,rozporzadzeniem o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Fundusz zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Funduszu oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Fundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu ~finansowym, jak i caloéciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

ember of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Bezpieczna Inwestycja 5 we wszystkich istotnych aspektach:

~  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej
Funduszu na dzief 31 grudnia 2013 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoséci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za rok 2013 jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego pafstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne. List Zarzadu Towarzystwa skierowany do
Uczestnikow Funduszu jest kompletny w rozumieniu §37 rozporzadzenia o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa z nim zgodne. Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza
o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym.

przeprowadzajacy badanie
Nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Warszawa, 3 marca 2014 roku



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzegnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p6n. zm) oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych” {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

* Zestawienie Lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku o wartoéci 30 554 tys. z4, w tabeli giéwnej
oroz w tabelach uzupetniajgeych i dodatkowych,

* Bilans sporzqdzony na dziert 31 grudnia 2013 roku wykazujqcy oktywa netto w wysokosci 32 054 tys. zi,

* Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznio 2013 do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy ujemny
wynik z operacji w wysokosci 988 tys. 24,

s Zestawienie zmian w aktywach netto,

e Rachunek przephywow pienieznych,

¢ Noty objasnigjqce,

¢ Informacje dodatkowq.

Warszowa, 3 marca 2014 r.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
BEZPIECZNA INWESTYCJA 5

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
ustawqg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszoch inwestycyjnych [Dz. U. Nr 146 poz. 1546} jako fundusz
inwestycyjny zamkniety,

Fundusz jest zarzqdzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibq w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwote o zmianie
nazwy Towarzystwa 2 CA 1B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka  Akcyjna [Repertorium A
646/2004) no BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowodzonego przez Sgd Rejonowy dla Migsta
Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod Nr KRS 0000002970,

Decyzjq nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisjo Papierdw Wartoéciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie BPH
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Cel inwestycyiny, specializacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyine

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowot strategie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constont Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim
rebalansowaniu udziotéw akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywédw
Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny przed spodkiem ponizej zakladanego poziomu, zwanego
dolej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujqcymi
zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé¢ ponizej
okredlonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na
koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Wartoéé Aktywdw Netto Funduszu byta nie
mnigjsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b maoksymalne zaangazowanie w akcje (dolej zwane tokze maksymalng ekspozycjq)
powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy
oktualng Wartoscig Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom
ten, przy zastosowaniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mnigjszy niz 100%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu.
Fundusz poprzez przekazanie raportu biezgeego oraz publikacje w okresie od 4 {czterech) do 2 ([dwdch)
tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kaZdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej
wiadomosci informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy
czym poziom ten bedzie nie mniejszy niz 100% Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym
samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie
trwania trzyletnich okresdw, przy czym 2zmiano ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie
skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publiczne] wiadomosci
informacje o podwyzszeniu zoktadanego poziomu ochrony kapitatu.



Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnoéci ochrony kapitatu na
zgktodanym poziomie, a takze spelnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowoé Aktywa Funduszu wytgeznie w:

al  papiery wartosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych;

¢l Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

d)  Instrumenty Rynku Pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych.

Okres sprawozdawczy i dzied bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.
Dniem bilonsowymn jest 31 grudnia 2013 roku.

Kontynuacja dzigtalnosci

Ponizsze sprawozdonie finansowe zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Fundusz
w dajgce) sie przewidzied przysziodci.

Czas trwonia Funduszu jest nieograniczony. Na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie ujownity
si¢ zadne przestanki swiadczqce o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez Fundusz, w zwigzku 2 czym
sprawozdanie sporzqdzono w oparciu o zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansoweqo

Badanie sprawozdania finansowego zo okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte Polska
Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie pod adresemn: Al. Jana Pawta Il 19,
00-854 Warszawa.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq
na Gietdzie Papierow Wartoséciowych w Warszawie SA.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyinych i cech je réznicujgcych
Fundusz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A,

Wskazanie emisji certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 zostaly
wyemitowane w pierwsze] emisji certyfikatéw.

Warszawa, 3 marca 2014 r.
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TABELA GtOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 5
no dzien 31.12,2013

31.12.2013 31.12.2012
Precentowy
udziat w
Wartosc wedlug ceny nobycio | Waortesé wediug wyceny no Procentowy udzictw | Worto$é wediug ceny nabycia | Wartosé wedhug wyceny no aktywach
W iys. dzien bilansowy w tys. aktywoch ogélem wiys dzier bilonsowy w tys ogdtem
Akcje g 278 9 847 30,64 9 161 10 340 27,58
Waironty subskrypcyine [ 1] 0,00 0 0 0.00
Prowa do akgji {} 0 0,00 0 1] 0.00
Prowa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 1] 0 0.00
Listy z0stawne 0 0 0.00 4] 0 0,00
Diuine papiery wartosciowe 19 196 19 378 60.30 23 890 24 650 65,74
Instrumenty pochodne 0 18 0.05 o -3 -0.01
Udzialy w spotkach 2z
ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 1] 0.00 1] 0 0.00
Jednostki_uczestnictwo 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego
inwestowanio majgce siedzibe
20 _granicg 0 0 0.00 )] 0 0.00
wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00
Depozyty 1 311 1 311 4,08 1 305 1 305 3.48
Woluty O 0 0.00 0 0 0.00
Nigruchomosci 0 0 0,00 0 0 0.00
Stotki_morskie 0 0 0,00 0 0 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
" Wortod¢ instrumentow pochodnych na dzien 31.32.2013 obejmuje niezrealizowany zysk na transakcjoch fulures w wysokosci 18 tys. zt. kidra mie jest ujeto
w warlodei sklodnikéw lokot prezentowanych w bilansie
* Warto$c instrumentéw pochodnych no dzien 31.12.2012 ebejmuje niezrealizowanq stroie na transakcjoch futures w wysokodci 3 tys. zb, kiéra nie jest ujeto
w_wartoéci sklodnikéw lokol prezentowanych w bilansie

sander Mokrzycki
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TABELA UZUPEENIAJACA - AKCIE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigty Bezpieczno Inwestycjo 5
no dziehd 31.12.2013

Procentowy
udzialw
Kraj siedziby Worloés wedhug ceny Wortoi¢ wedhug wyceny no akiywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczbo emitenta nobycio w tys. dzier bitansowy w tys. ogotem
357 602 g9 278 9 847 30,64
Aklywny rynek - iynek  (Gielda Papierdw Warlosciowych w RZECZPOSPOLITA
ASSECO POLAND S.A (PLSOFTBO0016) regulowony Warszowie 4 100 |POLSKA 199 189 0.58
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE § A Aktywny rynek - rynek | Gieldo Popier dw Warloscicwych w RZECZPOSPOLITA
(PLBHO0000012) requiowany warszawie 1 804 |POLSKA 151 189 0,59
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A Aktywny rynek - rynek  |Giglda Papier dw Wartoiciowych w RZECZPOSPOLITA
IPLPEKAOO0016) regulowany Warszowie 7 175|POLSKA 1 106 1 288 401
| akiywny rynek - rynek  |Gietda Papier éw Warlosciowych w RZECZPOSPOLITA
Bank Zachedni WBK S.A (PLBZOO0O00GA) requlowany Warszowie 1 SS8|POLSKA 448 604 188
Aktywny rynek - rynek | Gietdo Popier dw Wortasciowych w RZECZPOSPOLITA
EUROCASH $.A. [PLEURCHO00] 3} regulowany Warszowig 4 264 |POLSKA 225 203 063
Aklywny 1ynek - rynek  |Gielda Papieréw Wortosciowych w RZECZPOSPOLITA
GLOBE TRADE CENTRE S A (PLGTCO000037)  |regulowony Warszawie 12 669|POLSKA 452 94 0,29
Akiywny rynek - 1ynek  1Gielda Papierow Warlostiowych w RZECZPOSPOLITA
GRUPA LOTOS $.A. [PLLOTOS00025) regulowany Warszawie 3 321|roLska 94 118 037
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S A Aktywny rynek « rynek  |Gielda Popierdw Wartostiowych w RZEC2POSPOLITA
IPLISWO0000015) regulowany worszawie 2 870[POLSKA 258 152 0.47
Aktywny rynek »rynek  |Gieido Popierdw Wartodciowych w WIELKIE KSIESTWO
KERMEL HOLDING $.A. [LUQ327357389) regulowany War s2owie 2 706 |LUKSEMBURGA 166 103 032
Aktywny rynek « rynek  |Gietda Papierdw Wortoseiowych w RZECZPOSPOLITA
KGHM POLSKA MIEDZ 5.A [PLKGHMOGO017} tegulowany \Waorszawie 7 503 |POLSKA 1 024 88s 2,75
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S A Aktywny 1ynek - rynek  |Gielda Papieréw Wartoéciowych w RZECZPOSPOLITA
{PLLWBGDOOOL 6t regulowony Worszawie 1 886 [POLSKA 233 237 0.74
Aldywny rynek - 1ynek | Gieldo Popierdw Warlosciowyceh w RZECZPOSPOLITA
MBANK S.A. [PLBREOODD012) reguliowany Warszawie 697 |POLSKA 192 349 1,09
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA 5.4 Aktywny rynek -rynek  |Gielda Papierdw Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
PLPGERDDOO10) requlovsany Warszawie 39 114|POLSKA 755 637 198
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN 5.4 Aktywny rynek - rynek  |Gielda Popierdw Wartoiciowyth w RZECZPOSPOLITA
(PLPKNGOOODL 8 regulowany warszowie 17 015]POLSKA &4y 693 217
POLSKIE GORNICTWO NAETOWE | | Akiywny rynek - rynek  |Gietda Papierdw Worlosciowyeh w RZECZPOSPOLITA
GAZOWNICTWO S.A [PLPGNIGO0D14) requlowany Warszowie 89 3B0|POLSKA 362 460 1,43
POWSZECHNA KASA DS2C2EONOSCI BANK  |Aktywny rynek - rynek | Gieldo Papierdw Wartosciowych w RZECZPOSPOLITA
POLSKI 5.4, (PLPKOOOOCO16) regulowany Warszowie 38 376|rP0LsKka 1 325 1 513 471
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZETECZEN S.A Allywny rynek - rynek  |Gielda Popieréw Warto§ciowych w RZECZPOSPOLITA
(PLPZUOO0O00 1) regulowony Warszowie 3 075|POLSKA 1 043 1 381 4,30
Aktywny rynek - rynek  |Gieldo Popierdw Worlosciowych w RZECZPOSPOLITA
SYNTHOS S.A. (PLDWORY00019} requlowany Waorszawie 27 265|POLSKA 159 149 0.46
TAURON POLSKA ENERGIA 5.A. Aktywny rynek -rynek  |Gieldo Popierdw Warto§ciowych w RZECZPDSPOLITA
(PLTAURNODO 1§ regulowany warszawie 57 277|poLska 270 250 0.78
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S A |Akiywny rynek -rynek  |Gielda Papierdw Wartotiowych w RZECZPOSPOLITA
[PLTLKPLOOG1?) |requiowany \warszowie 35 547 [POLSKA 520 348 1.08
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TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
8PH Funduszu Inwestycyjnega Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 31.12.2013

Procentowy
udaal w
Wartos¢ wediug ceny Warlos¢ wedlug wyceny aktywoch
Rodzg) tgezna hezbo nobycia w tys. na dzen bilonsowy w tys, ugétem
Popiery wortosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa Obligagje 18 280 19 196 19378 60,30
Papiery wartosciowe gwarontowane przez NBP nie dotyczy
Papiery wartoéciowe gworontowane przez jednostki
somorzadu terytorialnego nie dotyczy
Popiery wartesciowe gworantowone przez ponstwa
nalezqce do OECD [z wytqczeniem Rzeczypospolite]
Polskiej) nie dotyczy
Papiery wartosciowe gwarontowane przez
miedzynorodowe instytugje finonsowe, ktérych
cztonkiern jest Rzeczpospolita Polsko lub przynajmniej
jedno 2 poristw nalezgcych do QECD nig dotycay




BILANS
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczno Inwestycja 5
na dzief 31.12.2013

fwszystkie dane wyrozone sq w tysigcach 2t - z wyjqtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na
Certyfikot Inwestycyjny wyrazonego w zt)

31.12.2013 31.12.2012

I. Aktywa 32138 37 494
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem 1382 935
2] Naleznosci razem 220 265
3} Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4} Sktadniki okat notowane na aktywnym rynku, w tym 29225 34 989
Diuzne papiery wortosciowe 19378 24 650
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1311 1305
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6] Nieruchomosci 0 0
7) Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowigzania 84 93
Nt. Aktywa netto {I-11) 32 054 37401
IV. Kapitat fundusau 3046 7 405
Kapitat wptacony 349 986 349 986
Kopitat wyptacony (wielkos¢ ujemnal -346 940 -342 581
V. Dochody zatrzymane 28 239 28 059
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17 780 16 997
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat 10 459 11062
VI. Werost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 769 1937
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 32 054 37 401
Liczba zarejestrowonych certyfikatdw inwestycyjnych 263 029 298 400
Wartos€ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 121,87 125,34
Przewidywana liczbo certyfikatéw inwestycyjnych 251849 283 036
Rozwodniono wartosc oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 121,87 12534

Artur Czerworiski
RVCRN

Prezes Zarzadu ‘fﬁﬁ%@éz s Zarzadu

sapder Mokrzycki
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RACHUNEK WYNIKU 2 QPERACII
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 5
zo okres od 01.01.2013 do 31,12,2013

Idane wyrazone w tys. zt z wyjqikiem wyniku z operacji praypadajacego no certyfikot inwastycyjny wyrazonego w zh

01.01-31,12.2013 01.01-31.12.2012
I, Przychody z lokot 1827 1379
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 533 397
Przychody odsetkowe; w tym: 1294 981
Qdsetki od depozytow i rachunkéw bankowych 44 85
Odsetki od papierdw wartosciowych 1250 739
Odpis dyskonta 0 157
Przychody zwigzane z posiodaniem nieruchomasci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 0 1
1. Koszty funduszu 1046 1245
1} Wynagrodzenie dlo towarzystwa _ 982 1177
2] Wynagrodzenio dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0
3] Optaty dlo depozytariusza 12 8
4) Oplaty 2wigzone 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 36 40
5} Oploty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0
6} Ustugi w zgkresie rachunkowoéci 0 0
7) Ustugi w zakresie zarzgdzonio aktywami funduszu 0 0
8l Ustugi prowne 1 1
9] Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 0
10] Kosziy odsetkowe [¢] 0
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nierychomosci [¢] 0
12) Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13} Pozostate 15 19
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 2 0
V. Koszty funduszu netto (11-I) 1 044 1245
V. Przychody z lokat netto {1-1V) 783 134
VI. Zrealizowony i niezrealizowany zysk [strata) -1771 2451
Zrealizowany 2ysk [strato) ze zbycio lokat, w tym: -603 2589
z tytutu réznic kursowych 0 0
Wzrost [spadek) niezrelizowonegoe zysku {strotyl z wyceny lokat, w tym: -1168 -138
z tytufu réznic kursowych 0 0
VIl Wynik z operacji [V+/-VI) -988 2585
wynik z operacji przypadojgcy na CI -3.76 8,66
Rozwodniony wynik z operacji praypadajgcy na certyiikat inwestycyjny -3.76 8.66

Artur Czerworiski Ll WW
W -
WM ‘4{
Prezes Zarzadu eprezes Zarzadu




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczno Inwestycja 5

za okres 01.01.2013 do 31.12.2013

Iwszystkie dane wyrazone sq w tysiqcoch 2t - z wyjgtkiem liczby certyfikotow inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny

wyrazonego w zi)

31.12.2013 31.12.2012
I. Zmiana wartoéci aktywow netto -5 347 -10 159
1. Wartos¢ aktywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprowozdawczego 37 401 47 560
2. Wynik z operacji za okres sprawozdowczy {rozem), w tym: -988 2 585
Przychody z lokat netto 783 134
Zrealizowany zysk [strota) ze zbycio lokaot -603 2589
Wzrost [spadek] niezrealizowanego zysku (stratyl z wyceny lokat -1168 -138
3. Zmiana w oktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji -988 2585
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (rozem) 0 0
Z przychoddw z lokat netto 0 0
2Ze zreolizowanego zysku ze zbycio lokat 0 0
Z przychodow ze 2bycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -4359 -12 744
Zmigna kapitatu wptaconego Ipowiekszenie kapitalu z tytubu wydanych Cl} 0 0
Zmiana kapitatu wyplaconego lzmniejszenie kapitoty 2 tytutu wykupionych Ci) 4359 12 744
6. tgczna zmiona aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-44/-5) -5 347 -10 159
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprowozdowczego 32054 37401
8. Srednio wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 33843 40 549
. Zmiana liczbycertyfikatéw inwestycyjnych -35371 -107 720
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -35371 -107 720
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczbo wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 35371 107 720
Saldo zmian -35 371 -107 720
2, Liczba certyfikatéw narastajgco od poczgtku dziatalnodci funduszu, w tym: 263 029 298 400
Liczba wydonych certyfikatow inwestycyjnych 3 499 861 3499861
Liczba wykupionych certyfikotow inwestycyjnych 3236832 3201461
Saldo zmian 263029 298 400
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 251 849 283 036
lll. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny -3.47 8,23
1. Wartos¢ aktywdw netto na CI na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 125,34 117,11
2. Wartos¢ aktywdw netto na €l na keniec biezqcego okresu sprowozdawczego 121,87 12534
3. Procentowa zmigna wartosci aktywdéw netio na Cl w okresie sprawozdowczym -2.77% 7.03%
4, Minimalng wartoéé aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym 121,09 117,39
dota wyceny 2013-06-28 2012-05-31
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na Cl w okresie sprawozdawczym 123,57 12534
dato wyceny 2013-05-31 2012-12-28
6. Warto<¢ oktywow netto na Cl wedlug ostatniej wyceny w okresie sprowozdawczym 121,85 125,34
data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
7. Rozwodniona wartodé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 12187 125,34
IV. Procentowy udzict kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 3.09% 3,07%
Procentowy udzial wynagrodzenio dlo towarzystwa 2.90% 290%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybuce 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat dla depozytariuszo 0,04% 0.02%
Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow funduszu 0,10% 0,10%
Procentowy udziat oplat za ustugi w zokresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zorzgdzania aktywarni funduszu A A 0,00% 0.00%

Prezes Zarzadu

Artur Czerwori:ski Marcin Bednare
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtego Bezpieczna Inwestycja 5

zo okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

{dane wyrozone w tys. zil

01.01-31.12.2013

01.01-31,12.2012

A. Przeptywy irodkéw pienieznych z dziotolnosci operacyjnej II - i) 4 806 12 676
| Wphywy 102 153 534 297
Z tytuty posiodonych lokat 1 676 1 818
Dywidendy 533 397
Odsetki_od obligocji 1 143 1 422
2 tytulu_zbycio sktadnikéw lokot 100 439 532 394
Akcje | prawa 2 nimi 2wigzane 1 104 1 382
Obligacje 5 168 265 911
Bony skarbowe 0 6 799
Prowo pochodne 4 246 311
Depozyty 89 921 253 990
Pozostate 38 85
w_tym odsetki od lokot i rochunkéw Bankowych 38 85
Il Wydatki 97 347 521 621
Z tytutu posiadanych loket 0 0
Z tytuhs nabycia sktadnikéw iokat 95 291 520 336
Akcje i prawa z nimi zwigzane 1 292 8 052
Gbligocje 213 249 757
Bony skarbawe 0 6 793
Prowa pochodne 4 859 520
Depozyty 89 927 255 114
2 tytutu wyptaconego wynogrodzenio dlo towarzystwo 992 1 204
Z tytutu wyptaconego wynogrodzenio dlo podmiotéw prowadzqeych

dystrybucje 4 0
Z tytutu opict dla depozytoriusza 11 g
Z tytutu optat zo prowadzenie rejestru oktywodw funduszu 36 40
Z tytulu oplat 2o zezwolenia i oplat rejestracyjnych 0 0
Z tytutu ustlug w zakresie rachunkowosci 0 0
2 tytulu ustug w zokresie zorzgdzonio oktywomi funduszu 0 1]
2 tytuhe ustug prownych 1 1
Etytutu posiodanio_nieruchomogci 0 0
Pozostate 16 33
8. Przeptywy Srodkéw pieniginych 2 dzigtalinodci finansowej il - I} -4 359 -12 744
| Wplywy 1] 4]
Z tytulu wydania_certyfikatdw inwestycyjnyeh 0 g
Z tytulu zaciggnietych kredytéw 1] Q
Z tytulu zaciqgnietych podyczek 1] 0
Z tytulu sploty udzielonych poZyczek 1] 0
Odsetki 0 0
Pozostale 0 0
It Wydatki 4 359 12 744
2 tytuly wykupienio certyfikotéw_inwestycyjnyeh 4 359 12 744
Z__tytulu splat 2ociggnietych kredytow 0 0
Z_ tvtulu splat 2aciggnietych  pozyczek 0 0
2 _tytulu wyemitowonych obligagji 0 0
2 tytulu wyploty przychodbw 0 0
2 tytutlu udzielonych poZyczek 0 0
Odsetki ¢ v}
Pozostale g v}
C. Skutki zmion kursow wymiony Srodkdw pieniginych | ekwiwalentdw

srodkéw pieniegnych 0 0
D.Zmiono stonu §rodkéw _pienieinych netto (A +/- Bl 447 -68
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienieznych no poczqtek okresu

sprowozdowczego 935 1 003
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na koniec okresu

sprowozdawczego (E +/- DI 1 382 935

Marcin Hednarek

Artur Czerworiski

Czpany—

Prezes Zarzadu

es Zarzadu
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Zatqeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO BEZPIECZNA INWESTYCJA 5
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasod rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z pézn. zm. ,Ustowa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnig 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlinych zosod rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. 2 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie].

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysigcach ztotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto no certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilonsowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzqdza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowigza# i wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, uimuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartos¢ poszezegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow, przychoddw i zwiqzanych z nimi kosztow, jak tez
2yskow i strat ustala sie oddzielnie,

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtownej
oroz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach
rachunkowych dokonywane sq na podstawie dowoddw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio
umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Statucie (tj. godz. 23.00) oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywodw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zowarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskal potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstowia Depozytariuszowi do weryfikagji zestawienie
uzgodnionych zawartych transokgji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowigzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisomi Ustawy, przyjmuijgc polityke rachunkowoéci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego stondardu krojowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowa¢ okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjgc
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, 0 zobowigzania Funduszu ustola sie w dniu wyceny oroz na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ oktywow netto Funduszu jest réwna wartosci aktywdw
Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, o tak’e w celu umozliwienia Towarzystwu w sposob
nalezyty wyceny aktywdw netto oraz ustolenio wartosci aktywodw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdlnosci biorgc pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny oktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokenywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Stotucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawqg ¢
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywéw, wartogci aktywow netto oraz
wartosci oktywow netto na certyfikaty inwestycyine o tak?e na przeprowadzenie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy; ponadto nie wplynie na
wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow inwestycyjnych,

Warto$¢ diuznych papierdw wartoéciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wortosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedozy, metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedozy. przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego i kopitatu wyptaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatdéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian kapitotu wyptaconego,
zwigzanych z wyptatami, ujimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggoch rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgow z rachunkéw bonkowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne;.

Koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy sie
rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszaiq uprzednio utworzonq rezerwe.
Rezerwy wycenio si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenic odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajqcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstowie stawek okresowych odpowiednic do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenio Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartoéci aktywdw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczone sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigco
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw nastepujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnosciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciqgnietych przez Fundusz: podatki i optaty
wynikajqce z przepisdw prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW; koszty zwiqzane z dziatalnosciq Rady Inwestoréw; koszty likwidagji
Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez
Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akgji lub innych instrumentdw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajqcy wartosci prowa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.

Aktualizocjo rynkow gtéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach oktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesiqcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy, przy
czym BGN i BFV nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujqcymi przepisami prawa.



Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestragji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

al dlo krojowych instrumentow udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtowny ustalany jest na
podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sq brane pod uwage przy ustaloniu indeksu WIG:

bl dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne
rynki oktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dio krajowych instrumentéw dtuznych wybor rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych
obejmujqcych BONDSPOT i GPW w Worszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic
(BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value (BFV);

d) dlo zagranicznych instrumentow udziotowych wyboru rynku gléwnego dokonuje sie sposréd rynkdw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o done z serwisu Bloomberg;

el dla zagranicznych instrumentéw diuznych rynek gldwny ustola sie sposréd rynkéw oktywnych, na kiérych
jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bioomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu
na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, joko rynek gtéwny wyznaczany jest
Bloomberg Generic, a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzier na jokimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizagji rynkéw gtéwnych,
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesiqca poprzedzajgcego dote uruchomienia procedury
aktualizagji rynkdw wyceny dla poszczegdinych rynkdw.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajqcym date uruchomienia procedury aktualizagji rynkdéw gtownych
nie byt notowany no zadnym z rynkdw oktywnych w rozumieniu punktu 1, o jednoczeénie na dzied
uruchomienia procedury oktualizadji rynkow gtownych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage
brany jest wolumen obrotow z dnia uruchomienia procedury aktuolizagji rynkéw gtdwnych, W takim
przypadku procedura wyboru rynku gtdwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakodczenia
danego miesiqca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesigca wybdr rynku przeprowadzany jest w
oparciu o pkt. 1i 2.

W sytuagji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtéwnych na poczqtku miesigea na kilku rynkach zagronicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla donego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesiqcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenio na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujgco wartos¢ bezwzgledna réznicy cen:

- 0,25 % dla obligadji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji.

Jezeli roznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje ste kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmicn stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu,



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknigtege Bezpieczna Inwestycja 5

na dzied 31.12.2013
31.12.2013 31.12.2012
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pechodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 218 265
Z tytutu posiodanych nieruchemosci, w tym czynszow 0 0
Z tywulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 2 0
220 265
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu inwestycyjnego Zomknigtege Bezpieczna Inwestycja 5
na dzied 31.12.2013
31.12.2013 31122012

Z tytufu nabytych okbywow 0 0
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych ¢ 0
Z iutu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kradytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 84 93
Pozostate zobowigzania 0 0
84 93




NOTA & - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzief 31.12.2013

31.12.2013

31.12.2012

). STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH

Wartosc no dzien
bilonsowy w danej

Wuartodc no dzien
bilonsowy wwalucie
sprawozdonig

Wartodc na dzveny
bilansowy w danej

Wariosc no dzed
bilonsowy w wolucie
sprawozdania

BANKOWYCH Waluta walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.

1. Bonki:

1. BANK BPH S.A, PLN 1382 1382 935 935
e L D S L L Watoicnodieh | blonsowywuuae | Wartoitnodsien | blanony waies
SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELV bilansowy w donej sprowezdanio bilansowy w done) sprawozconio
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta walucie w tys. finansowego w lys, wolucie w 1ys. finansowego w tys.

Il. Sredni w okresie sprowozdawezym poziom srodkow pienieznych:

1. BANKBPH 5.A PLN 1263 1263 954 954

1. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Worto§¢ na dzier
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich
rodzaje;




Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzien 31.12.2013

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe;:
al _ Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;
Kategoria bilansowa Rodzaj oktywdw Wartos¢ w tys. 2zt | Udziat w aktywach
(%)
Lokaty notowane na Papiery dluzne stato- 19 378 £0.30
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nienotowane dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
Suma 19 378 60,30
b) Aktywa ohcigzone ryzykiem przeptywdw pienieznych
nie dotyczy
¢l Suma al i bl: wartos¢ - 19 378 tys. 2t udziat w aktywach - 60,30%
2] Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
0} Kwoty odzwierciedlajqce maksymaolne obcigzenie w przypadku nie wywigzania sie ze
zabowigzan
nie dotycay
bl Przypadki znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego
nie dotyczy
c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym
nie dotyczy
3} Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:
a)  Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczqcej koncentracii *
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktrych
ekspozycjo przekracza 10% aktywdow)
nie dotyczy
4} Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdinymi ryzykami i pordwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
i obcigzone . .
Poziom - Poziom ' Poziom .
N ryzykiem R Wskazanie Kwoty L Wskazanie
obcung nia Aktyw_a przeptywow obuqz_enlq kategorii lokat jodzwierciedlajqce) obqug nia kategorii lokat
aktywdw | obcigzone : : aktywow i o . o T |aktywow i )
T A srodkow .. |obcigzonych  [nie wypetnienie .. |obcigzonych
zobowiqza  |ryzykiem stopy [7.0 zobowiqzan . I, zobowigzan 2
' 7 I pienieznych - ryzykiem zobowiqzan na 5 ryzykiem
ryzykiem stopy |procentowe] wynikajgcych 175, kredytowym  |dzien bilonsowy Ll walutowym
procentowej zeysto pjy 4 kredytowym yiowy walutowym
procentowej
wysoki obligacje brak brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego okresu
raportowego nie ulegt istotnym zmionom.

Dziatojgc no podstawie Rozporzqdzenia Ministra Finanséw 2z dnio 30 kwietnio 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oroz worunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych | Dz.
U. 2013 roku poz. 538) Zarzqd BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. uchwatq z dnia 31 lipca 2013
r. przyjqt do stosowania polityke zarzqdzania ryzykiem.

Metoda pomiaru maksymalnego zaangazowania funduszu w instrumenty pochodne:

Aktualnie stosowanq metodq pomiaru cotkowitej ekspozycji funduszu jest metoda Zagngozowonia,




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5
na dzien 31.12.2013
fwyrgzone w tys zh)

pr2yszlych Terminy przysziych podstowq zapadalnosei wykonania
Typ zojete] | Redzyjinstrumentu Cet ctworcia Wartesc otwarlej strumieni strumieni pr2yszlych buygasnieciol instrumentu
pozycji pochodnego pozycji pozycji pieniginych pienieznych platnogci instrumentu pochodnego
FUTURES, Indeks WIG20,
FW20H14, 2014-03-21 sprowne
[PLOGFOD04663) kontrokt zarzqdzonie
krétko terminowy partfelem 5 463 tys. 2t - codziennie 5 445 tys. 2t 2014-03-21 -
Kwole bedgeq podstawq przysezlych platnosci stanowi wyceno instrurmentu no dzien 31712/2013
no dzief 31.12.2012
wyrazone w tys zh)
przysziych Terminy przysztych podsiawq zapodalngsci wykondania
Typ zojgte] | Rodzajinstrumentu Cel otwarcia Warlosc otwortej strumieni strumieni przyszfych twygasnigcia) nstrumenty
pozycji pochodnego pozycji po2yCi pienigznych pienigznych platnosci instrumenty pochodnego
Futures, Indeks WIG 20, sprawne
FW20H13, 2013-03-15, kontrokt z2arzqdzanie
PLOGF0003327) diuga terminowy portfelen 395 tys. 2t - codziennie 392 tys. 2zt 2013-03-15 -

Kwole bedqcq podstowq przyszlych platnoéci stanowi wycena instrumentu no dzien 28/12/2012




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

na dzied 31.12.2013

31.12.2013

31.12.2012

Wartosé nao dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu, w tym:

0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje
przeniesienie na_fundusz praw wiasnodci i ryzyk

0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje
przeniesienie na fundusz praw wtosnodei i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do
odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje
przeniesienie na _drugqg strone praw wiasnodci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje

rzeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk
ﬁrmfg'l_pm%. SCi uta TOW WQrtosciowych
pozyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o po2yczkach papierdw

wartodciowych
2000 1a WU papl WartosCIOWYCH

pozyczonych przez fundusz w trybie przepisow
rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciqgat kredytow ani

pozyczek przekraczajgcych 1% wartodci aktywdw funduszu.

W biezqcym ani poprzednim okresie sprawozdowczym Fundusz nie udzielat pozyczek

pienieznych.




NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Bezpieczna Inwestycjo 5

na dzien 31,12.2013
lwyrazone wtys. |

Na biezgcy dzien bilonsowy Fundusz nie posiadat oktywéw ani zobowigzan w walucie innej niz zloty polski,



NOTA-10 DOCHODY |

ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycjo 5
na dzien 31.12.2013

31.12.2013 31122012
ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZVSK [STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT Warloéé 2realizowanego Wg:osltspodek] Wanuéc'zreulizmu_negu ) Wz_rosllspodelr.]
2Zyshtr {stratyd2e hycialokat | niezreclizewanego zysku z | zysku Isirotybze zbycialokat | niezreolizowanego zysku z
wlys. wyceny aktywdw w tys wlys. wyceny oklyvidw w tys
Skiodniki_lokat notowane no aktywnym rynku. w tym ~603 -1 168 2 589 -138
Diuzne puopiery wartosciowe 101 -578 3 012 -1 564
Skindniki lokat nienotowane no_aktywnym rynku, w tym 0 4] 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 1] 0
Pozostate 0 0 0 0
-603 -1 168 2 589 -138
WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU Warlosé w okresie Warlo$é w okresie
sprowqzdowczym w tys, sprawozdawezym w tys.
Wyplacone przychody z lokat: 4] 0
Wyplacony zreclizowany zysk ze zbycia fokat 0 0
WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT spr‘;“’:;‘z'fj:q";‘::"ws ““‘""”:’:p";’;f;”“""‘” ”""“";’n‘i‘:l‘“’:’;:;':y“"“°w Wlw ""‘:f[;f""""‘“ﬁ‘” a‘::m":e‘;g’fff;s
Przychody ze zbycio lokat funduszu oktywdw niepublicznych; 0 0 0 0 0

Fundusz nie wyplaca dochodéw swoim uczestnikom




NOTA 11 - KQSZTY FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zomknietego Bezpieczna Inwestycja S

na dzied 31.12.2013

31.12.2013

31.12.2012

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosé w okresie
sprawozdowczym w tys,

Optoty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Waoriosé w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartoéé w okresie
sprowozdowczym w tys.

Czedé stota wynagrodzenia

982

1177

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniono od wynikéw funduszu

0

0

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wortos¢ w okresie
sprowgzdawczym wotys.

1. [zbyty sktadnik lokat)

a) [koszty zwigzane ze zbytym skladnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
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Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezgcy okres sprowozdawczy

W biezqcym okresie sprowozdawezym nie zarejestrowano zadnych znaczgeych zdorzen, dotyczgeych lat
ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zargjestrowano Zzadnych znaczqcych zdarzed, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdoniu,

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Dane pordwnawcze za poprzednie okresy sprawozdowcze zostaly sporzqdzone zgodnie z formatem
sprawozdanio wynikojgcym z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 246.12.2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdéw, w ktdrych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Akiywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprowozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Warto$ci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypodki nie rozliczenia sie transakgji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktdre mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finonsowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (stratal ze zbycia lokat { w tys. 24

Akcje -70
Obligacje 101
Instrumenty pochodne 634
Zrealizowany zysk (strata) - razem -603

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat [ w tys, 2

Akcje -609
Obligagje -578
Instrumenty pochodne 19

Wzrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty) - razem -1 168



Dane dotyczqce podatkow i optat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krgjowym nie podlegajg
opodatkowoniu, Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi, ktérych emitentami sq
podmioty majqce siedzibg za granicq mogq podlegaé opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym
zaptacit podatek z tytutu naleznej dywidendy w wysokosci 0 tys. zt

Z tytutu transakgji zowortych no  Gietdzie Papierow WartoSciowych w  Warszawie w  okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 4 tys. 24,

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesiqcu
marcu, czerwcu, wizesniu oraz grudniu,

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogotem 35 371 certyfikatdéw inwestycyjnych. Transakcje te
zostaly rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA.

Na dzien 30 grudnia 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 11 180 certyfikatéw inwestycyjnych na

tqczng kwote 1 362 tys. zt Do dnia 31 grudnia 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych
nie zostato rozliczone przez Krojowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA.

Warszawa, 3 marca 2014 r,

+
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA OKRES
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Podstawowe dane o Funduszu

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 5, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z ustawq 2
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546).

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjno z siedzibg w Warszawie pod
adresern: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Kragjowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFI/W/4034-3/10P-1-947/06 z dnia 3 marca 2006 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielito BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 17 maja 2006 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez $qd
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 231.

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 5 notowane sq na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Na podstawie stotutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtem 35 371 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierdéw Wartoéciowych SA.

Na dzien 30 grudnia 2013 roku zostato zgtoszonych do wykupu 11 180 certyfikatow inwestycyjnych na tqczng
kwotg 1 362 tys. z+. Do dnia 31 grudnia 2013 roku zlecenie umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych nie zostato
rozliczone przez Krgjowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat
Funduszu.

Dla osiggniecio celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strotegie zabezpieczania portfela akgji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgca na odpowiednim
rebolansowaniu udziotéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Akiywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktodanego poziomu, zwanege dalej
poziomem ochrony kapitatu, na koniec zotozonego kazdorazowo okresu zgodnie z nastepujgcymi
zatozeniami:

a) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wortos¢ Aktywow Netto Funduszu byto nie mnigjsza od
wymagonego dlo uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b} maksymalne zoangozowanie w akcje {dalej zwane takze maksymalng ekspozycjql powinno
by¢ rowne w dowolnym momencie stotej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Wartoscig
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywaot w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowoniu strategii, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wortosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje w okresie od & {czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zakladanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten
bedzie nie mniejszy niz 100% Wartodci Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych



warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy
czym zmiano ta dotyczy danego okresu trzyletniego i stoje sie skuteczna w nostepnym Dniu Gietdowym po
dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwy2szeniu zakladanego poziomu
ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zakiadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatoZen strategii zabezpieczania portfela akgji. Fundusz, z
zostrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:

o) papiery wortosciowe;

bl wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

dl  Instrumenty Rynku Pienieznego:

el depozyty w bankach krajowych.

Podstaowowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu fingansowym

Na dzien sprowozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie gtéwnie diuzne papiery wartoéciowe
emitowane przez Skarb Paristwa oraz okcje spotek wehodzgeych w sktad indeksu gieldowego WIG20 i kontrokty
terminowe na ten indeks. Papiery udziatowe stanowity 30,64% w aktywach funduszu, udziot papieréw dtuznych
wynosit 60,30%. Depozyty stanowily 4,08% aktywow funduszu. Niezrealizowany zysk z kontraktéw futures wynosit
0,05% wartosci aktywodw.

Aktywa netto Funduszu no dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 32 054 tys. zt. Wynik z
operadji za biezqcy okres sprawozdawczy byt ujemny i wynidst 988 tys. 2t Warto$¢ certyfikotu inwestycyjnego
Funduszu wyniosta 121,87 zt co oznacza spadek 0 2,77% w okresie sprawozdawczym.

Istotne czynniki ryzvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoéciq emitento

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych,

takich jok: kursy akgji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq
giéwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartoéciowych
w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transakgje terminowe bazujqce na tych instrumentach, wiec zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akgji polskich spétek oraz zmian poziomdw stop
procentowych.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajqce;

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajgcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajqcg na odpowiednim rebalansowaniv udziatow
akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartodci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo okresu. Celem
stosowanie strotegii zabezpieczajqcej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach
kursow akgji no Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszowie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka
spadku wartosci aktywédw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okredlonym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujqce, ze stosowana strategia moze nie
osiggnqé zaktadanego celu ochrony kapitatu:

a) Istnigje ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjo rynkowych - takich jok utrata ptynnosci przez instrumenty
wchodzqce w sktod portfela inwestycyjnego funduszu, ponadprzecietne skokowe zmiany kurséw i inne, opisany
wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiaéciwego stosowania strategii zabezpieczajgce;.

bl Stosowanie strategii zabezpieczajqcej bedzie polegato na dynamicznej zmionie udziatu akcji w portfelu
inwestycyjnym Funduszu, przy czym udziat okcji w portfelu bedzie redukowany wroz ze spadkiem wartoéci catego
portfela inwestycyjnego. W przypadku stosowania tej samej strotegii zabezpieczajgcej przez relatywnie duzg
liczbe uczestnikéw rynku istnigje ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane
przez zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktado dynamiczne zmiany skladu portfela w reakcji na zmienigjqce sie
notowania akgji wchodzgeych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza zmiennosc
kurséw akcji moze spowodowac zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze
niekorzystnie wptywoc na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.



Rvzyko plynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajqcej z realizacji zakladanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewypfacainosdci emitentdw papieréw wartoéciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwiqzku z zaktadanym udziatem diuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalinos¢ ktéregokolwiek z emitentow wspomnianych instrumentéw dhuznych moze w istotny
sposdb wptyngd na wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat w
instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie zgjdzie sytuacjo utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowaé instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentow, w szczegdinosci zwigzane z potencjalng mozliwosciq uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu na
rentownos¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostotych instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat
Funduszu,

Ryzyko zwiqzane z brakiem wplywu Uczestnikéw na zarzqdzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegdlnosei ze
wzgledu na koniecznos¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagon biznesowych, w tym w szczegblnosci w zokresie polityki inwestycyjnej, kosztéw, zasad wykupywania
Certyfikatow Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajqce ze specyfiki popieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Rvzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq na podstawie ich wartoséci rynkowej lub
wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, 2e dokonana zgodnie z tymi
zatozeniomi wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegaé od ich rzeczywistej wartodci.

Ryzyko plynnosci Certyfikatéw inwestycyinych

W czasie trwanio Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sq umarzane z kwartalng czestotliwosciq.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatdw Inwestycyjnych jest mozliwe wylqcznie na regulowanym rynku wtérnym.
W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomigdzy datami umorzen, Fundusz planuje
wprowadzenie ich do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w Warszowie S.A.
istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwié ich zbycie na
rynku wtornym lub, ze ceny po jokich bedq zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku
wtérnym bedq znaczqco nizsze od wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prowne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce $wiatowej mogq wystapic niekorzystne zjawiska, w tym mozliwoéé spadku dynamiki $wiatowego
wzrostu gospodorczego. Z uwagi na wzgjemne powigzanio gospodarek poszczegélnych krajow ostabienie
kondycji gospodarczej jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana 2z wydarzeniomi zachodzqcymi w gospodarkach innych panstw. W
szczegblnosci niekorzystne zmiany na zagronicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszy

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wplywu, o ktére mogq mie¢ wplyw no wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnoéci dotyczy to zmian przepisow
regulujgcych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych,
jok réwniez zmiany formy prownej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnié realizacje zatozonej polityki
inwestycyjnej.



Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastqpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany stdp procentowych mogq mie¢ wptyw na wartosé instrumentéw finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrurmnentéw diuznych.

Ryzyko operacyine

Ryzyko operacyjne objawia sie w moZliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, bledéw systemdw lub wwyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczeg6lnosci, zawodny proces moze przejowiac sie btednym lub opéznionym rozliczeniem transakgji, o bigd
ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemow moze
przejawioC sig, w szczegolInosci, zawieszeniem systemdw komputerowych uniemozliwigjgcym przeprowadzenie
transakeji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - strotomi w wyniku klesk naturalnych lub atakow
terrorystycznych.

Sktad osobowy 2arzadu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku sktod Zarzqdu Towarzystwa byt nastepujgey:

Artur Czerwonski - Prezes Zarzqdu
Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu
Aleksander Mokraycki - Wiceprezes Zorzgdu

Na dzien 31 grudnio 2013 roku skiod Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujgey:

Marzena Beata Bielecka - Przewodniczgco Rady Nadzorczej
Gyulo Fatér - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej
Krzysztof Jajuga - Cztonek Rady Nodzorczej

Krzysztof Andrzej Tokarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Carl Normann Vikt - Czlonek Rady Nadzorczej

Informacije o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zowart umowe z Bankiem BPH, ktérej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji Depozytariusza w
rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zowort umowe z Biurem Maklerskim Banku BPH, ktdrej przedmiotem jest petnienie przez biuro maklerskie
funkgii sponsora emis;ji.

Fundusz zawart umowe z Deloitte Polska Spotka z egraniczonq odpowiedziainoéciq Sp. k., ktérej przedmiotem jest
badanie roczne oraz potroczny przeglgd sprowozdan finansowych Funduszu.

Warszawa, 3 marca 2014 r.

[
Artur Czerwonski Marcin Bednarek
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Warszawa, 3 marca 2014ar,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypetnigjgc obowigzki Depozytariusza BPH Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego Bezpieczna Inwestycja 5 potwierdza, iz dane dotyczqce standw aktywéw
funduszu, w tym w szczegdinosci aktywédw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym funduszu sporzqdzanym na dzieri 31 grudnia 2013 roku za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku sq zgodne ze stanem faktycznym.

Bank BPH Spdikn Altcy;
Menedzer ds. Admifistrfji Funduszy
Biuro Powiernicze

Bank BPH S.A 5055

Bank BPH Spétka Akeyina, ul. pik. Jana Patubickiego 2, 80-175 Gdanisk, wpisany do refestru prowadzonego przez 5qd Rejonowy Gdarisk-Péinoc w Gdansku
Vitwydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego w Gdarisku, pod numerem KRS 0000030260. NIP. 675-000-03-84,
Kapitol zokladowy i wplacony: 383.339.555 zt.
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