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20 lutego 2009 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego (,,Fundusz”) zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, za
okres od | stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W maju 2008 roku wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez BPH TF| zostaly
przeksztatcone w jeden fundusz BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy. W ramach funduszu
BPH FIO Parasolowy, BPH TF1 oferuje 11 subfunduszy charakteryzujacych sig zroznicowana polityka
inwestycyjna i co za tym idzie, réznym stopniem ryzyka.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ aktywoéw netto Funduszu wyniosta 1 804 min PLN, natomiast
laczna wartos$é aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 3 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Subfunduszy.

Rynek obligacji:

W pierwszym péiroczu 2008 roku (z wyjatkiem stycznia) na rynku polskich obligacji skarbowych
panowata staba koniunktura. Powodem takiej sytuacji na rynku papieréw diuznych byla migdzy innymi
kontynuacja wysokiego wzrostu gospodarczego oraz kontynuacja wzrostu inflacji, ktora pomigdzy
grudniem 2007 roku a czerwcem 2008 roku wzrosta z poziomu 4,0% t/r do poziomu 4,6% r/r. Sytuacja
ta zmusita Rade Polityki Pienigznej do czterokrotnej podwyzki stop procentowych o facznej wartosci
1,0% (z poziomu 5,0% na koniec 2007 roku do 6,0% w potowie 2008 roku).

Trzeci kwartal 2008 roku byt okresem wzrostu cen polskich papieroéw dtuznych, czego przyczyna byty w
giéwnej mierze publikowane coraz stabsze dane makroekonomiczne oraz pogarszajace si¢ perspektywy
wzrostu gospodarczego dla Polski i innych krajow. Do wzrostu cen przyczynily si¢ takze deklaracja
rzadu polskiego o checi przystapienia Polski do strefy euro w 2012 roku, mocny wzrost cen obligacji na
rynkach migdzynarodowych oraz znaczny spadek cen surowcow energetycznych.

W czwartym kwartale 2008 roku mielismy do czynienia z bardzo duzg zmiennoscia na polskim rynku
papierow dtuznych. W pazdzierniku ze wzgledu na globalny wzrost awersji do ryzyka i odptyw
inwestoréw miedzynarodowych z rynkéw wschodzacych nastapita mocna wyprzedaz polskich obligacji.
Podczas ostatnich dwoch miesigey roku nastapito odreagowanie i wzrost cen krajowych papierow
diuznych. W konsekwencji w calym IV kwartale 2008 roku odnotowalismy wzrost cen (spadek
rentownosci) polskich obligacji skarbowych. Wzrost ten byl gldwnie zwiazany z pojawiajacymi sig coraz
stabszymi danymi makroekonomicznymi, z sukcesywnie spadajaca wartoscia wskaznika CPl oraz z
rozpoczgciem agresywnych obnizek stop procentowych przez Rade Polityki Pienigznej (stopa
referencyjna w IV kwartale 2008 roku zostata obnizona z poziomu 6,0% do poziomu 5,0%). W rezultacie
wzmocnily si¢ oczekiwania inwestorow na kontynuacje glgbokich obnizek stép procentowych przez RPP
w kolejnych miesigcach.
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Podsumowujac, w catym 2008 roku ceny obligacji wzrosty, najwigcej te o krotkim i $rednim terminie
zapadalnosci.

Rynek akcji:

W 2008 roku rynek akcji w Polsce pozostawat pod silna presja podazowa, ktorej pierwotng przyczyna
byt globalny kryzys finansowy. Kryzys, poczatkowo dotknat sektor kredytow hipotecznych ‘subprime’ w
USA. W ciagu roku rozszerzal si¢ na kolejne dziedziny gospodarki oraz kolejne zagrozone kraje, a
katalog ‘toksycznych’ aktywow stale sig rozszerzal, W efekcie cata gospodarka cierpiala poprzez
drastyczny spadek popytu oraz dotkliwy brak finansowania.

W 2008 benchmarki dla funduszy akcyjnych spadly o rekordowe wartosci:
WIG20 stracit 48,2%, CECExt 49,6%, MWIG40 stracit 62,5%, a indeks nieruchomosci Europy
Wschodzacej UniCredit REX stracit az 84,6%.

16 grudnia 2008 r. rozpoczal dziatalnos¢ nowy subfundusz dziatajacy w ramach BPH FIO Parasolowego
_ BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow. Przedmiot inwestycji Subfunduszu stanowia
gtownie instrumenty finansowe zwigzane z rynkiem surowcow naturalnych i produktow rolnych.
Polityka inwestycyjna Subfunduszu przewiduje aktywna alokacjg aktywow, czyli dostosowywanie
udzialu poszczegolnych instrumentow finansowych zwiazanych z poszczegdinymi towarami czy
sektorami rynku (np. metali szlachetnych, metali przemysfowych, surowcow energetycznych czy
produktdw rolnych) zgodnie z oceng potencjatu wzrostu danego sektora.

Benchmarkiem Subfunduszu jest:

- 25% WIBID3M,

- 75% Reuters/Jefferies CRB Excess Return Index.

Z uwagi na sytuacje rynkowa, stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszy w
okresie sprawozdawczym wyniosty:

BPH Subfunduszu Skarbowego: 4,32%.

BPH Subfunduszu Obligacji 1: 9,44%

BPH Subfunduszu Obligacji 2: 14,88%

BPH Subfunduszu Obligacji Europy Wschodzacej: 14,50%

BPH Subfunduszu Stabilnego Wzrostu: - 17,24%

BPH Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania: - 28,39%

BPH Subfunduszu Akcji: - 48,55%

BPH Subfunduszu Akcji Dynamicznych Spotek: - 60,78%

BPH Subfunduszu Akcji Europy Wschodzacej: - 43,13%

BPH Subfunduszu Nieruchomosci Europy Wschodzacej: - 65,32%
BPH Subfunduszu Globalny Zywnosci i Surowcow: - 0,44%

Dziekujemy za powierzenie swoich srodkow Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo i
okazane w ten sposob zaufanie.
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eloitte.

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe BPH Subfunduszu Akcji za rok obrotowy 2008
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  zgodnie co do formy i tresci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) oraz Statutu Funduszu,

—~  zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi ww. przepisami oraz polityka rachunkowosci
przyjeta przez Zarzad Towarzystwa,

— na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

i odzwierciedla ono rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jego wyniku z operacji
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
Depozytariusza Subfunduszu o zgodnosci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze

stanem faktycznym, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly dotaczone do polaczonego
sprawozdania finansowego BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2008 R. do 31 GRUDNIA 2008 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na podstawie przepiséw ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pdzn. zm.} oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegéinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje:

« Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku o wartosci 194 204 tys. zt, w tabeli
gléwnej oraz w tabelach uzupeliniajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w wysOKOSC
241 964 tys. zt,

e Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysoko$ci 301 013 tys. zi,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

+ Noty objasniajace,

« Informacje dodatkows.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski Marcin Bednarek alider Mokrzycki
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BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Subfundusz Akcji, dalej zwany Subfunduszem, do 16 maja 2008 roku dziatal jako fundusz
inwestycyjny otwarty.

Decyzja nr DFN-409/3-24/99 z dnia 11 czerwca 1999 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gieid
(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) udzielita Towarzystwu zezwolenia na utworzenie CA 1B
Otwartego Funduszu Inwestycyjnego Renomowanych Spotek.

W dniu 20 lipca 1999 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie, VI Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFJ 21.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Subfunduszu ulegta zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji.

Decyzjg nr DFL/4032/64/16/Q7/NVI/U/3-11/MM z dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru
Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na przeksztatcenie BPH FIO Akcji, BPH FIO Akcji
Dynamicznych Spéiek, BPH FIO Akcji Europy Wschodzgcej, BPH FIO Aktywnego Zarzadzania, BPH
FIO Obligacji Europy Wschodzacej, BPH FIO Nieruchomosci Europy Wschodzacej, BPH FIO Obligacji
1, BPH FIO Obligacji 2, BPH FIO Skarbowego i BPH FIO Stabilnego Wzrostu w jeden fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami - BPH FIO Parasolowy (,Fundusz”).

W dniu 16 maja 2008 roku BPH FIO Parasolowy zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi
379.

W wyniku przeksztalcenia, z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, Fundusz nabyt
osobowosé prawng, wstapit w prawa | obowigzki funduszy inwestycyjnych podlegajacych
przeksztatceniu. Fundusze inwestycyjne podlegajace przeksztalceniu zostaty wykreslone z rejestru
funduszy inwestycyjnych.

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z  siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970,

BPH Subfundusz Akcji jest jednym z pietnastu subfunduszy w ramach BPH Funduszu Inwestycyjnego
Ctwartego Parasclowego.

BPH FIO Parasolowy sklada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
BPH Subfundusz Akcji,
BPH Subfundusz Akcji Dynamicznych Spotek,
BPH Subfundusz Akcji Europy Wschodzace;,
BPH Subfundusz Aktywnego Zarzadzania,
BPH Subfundusz Obligacji Europy Wschodzace],
BPH Subfundusz Nieruchomoéci Europy Wschodzacej,
BPH Subfundusz Obligacji 1,
BPH Subfundusz Obligacji 2,
BPH Subfundusz Skarbowy,
BPH Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
BPH Subfundusz Akcji Globalny,
BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i Surowcow,
BPH Subfundusz Aktywnege Zarzadzania Globalny,
BPH Subfundusz Ochrony Kapitatu 1,
BPH Subfundusz Ochrony Kapttatu 2.



Na dzieh sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego, tj. 31 grudnia 2008 r. subfundusze:
BPH Akcji Globalny, BPH Aktywnego Zarzadzania Globalny, BPH Ochrony Kapitatu 1, BPH Ochrony
Kapitalu 2 nie zostaly uruchomione.

Cel inwestycyiny, specjalizacia oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci
stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym ceiu Subfundusz bedzie dokonywal
inwestycji gtéwnie w instrumenty udzialowe, tj.. akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty
finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Subfundusz moze inwestowaé do 30% (trzydziesci procent) WANS w instrumenty diuzne, tj.: obligacje,
bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, wierzytelnosci pienigzne,
waluty, Instrumenty Rynku Pienigznego lub w papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz, co do
ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Subfundusz moze inwestowaé nie mniej niz 70% (siedemdziesiat procent) WANS w instrumenty
udziatowe oraz w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane instrumenty Pochodne. Udziat
kontraktow terminowych liczony jest wedlug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego.

Subfundusz moze lokowa¢ aktywa w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje
okresla art. 9 Statutu Funduszu, jak réwniez w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego
dopuszczone do obrotu na

a). zagranicznych rynkach regulowanych w nastgpujgcych panstwach nalezacych do OECD:
Australia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Poludniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej, Szwaijcaria, Turcja.

b) nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwa Cztonkowskie): Australia: Stock Exchange of Newcastle Lid,
Australian Stock Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock
Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Potudniowa: Korea
Stock Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia:
Oslo Stock Exchange, Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone
Ameryki Potnocnej: American Stock Exchange, New York Stock Exchange, Nasdag Stock
Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, BX Berne Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange.

Okres sprawozdaweczy i dzient bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku.
Dniem bilansowym jest 31.12.2008 roku.

Kontynuacja dziatalnosci
Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez

Fundusz oraz Subfundusz w dajace] sie przewidziet przysziosci.

Czas trwania Funduszu i Subfunduszu jest nieograniczony. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie ujawnity sie zadne przestanki $wiadczace o mozliwosci zaprzestania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz, w zwiazku z czym sprawozdanie sporzgdzono w oparciu o zasade kontynuacji
dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowegqo

Badanie sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku zostato
przeprowadzone, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych
BPH Subfundusz Akcji zbywa nastepujace typy jednostek uczestnictwa, roznigce sig¢ w szczegolnosci

sposobem pobierania optat manipulacyjnych craz minimalng wartoscia rejestru: jednostki uczestnictwa
typu A, typu B itypu P.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Artur Czerworiski
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ZESTAWIENIE LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
poréwnanie 2 poprzednim okresem sprawozdawczym

31.12.2008

31.12.2007

Warlod¢ wadiug cény
nabycla

Warlodf wedtug
wyceny na gzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aklywach ogolem

Warto§¢ wedlug ceny
nabycia

Warteid wediug
wyceny na dzien
bilansowy

Procentowy
udziat w
aktywach ogdlem)

Akcje

214 974

190 834

78,22

518 242

746 414

93,16

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

153

107

0,04

Prawa poboru

24

0,01

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dhigne papiery wartosciowe

30

30

0,01

40

40

0,01

Instrumenty pochodne”

0,01

Udzialy w spéikach z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa

Cenrylikaly inweslycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za
granicq

Wierzytelnesci

Weksle

Depozyty

6,11

Vvaluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne - subskrypcja

114

114

0,05

* Wartos¢ instrumentow pochodnych obejmuje niezrealizowana strate na transakcjach futures w wysoko§ci 14 tys, zi., kiora nie jest ujeta w
wartosci skiadnikéw lokat prezentowanych w bilansie

Artur Czerwonski .
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BPH FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

TABELA UZUPELNIAJACA - AKCJE

na dzien 31.12.2008

Procenlowy

udziat w

Kray siedziby Warlo$¢ wediug ceny | Yvanosé wediug wyceny aktywach

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emdenta nabycia w tys ra dzier bilansowy w tys ogélem
16 714 645 214 974 190 834 78,22
AMREST HOLDING N.V. Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 7 623|Holandia 217 366 0,15
APATOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 241 093[Polska 3809 2 280 0,94
ASSECO POLAND Aktywny Rynek - Rynek Regulowsny WGPW 94 633[Polska 1517 4486 1.84
BAUMA {ULMA} Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 20 520|Polska 5186 900 0.37
BB1 DEVELOPMENT NFI Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 3 753 708|Pclska 4279 1201 049
BPH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 13 775|Poiska 6 333 485 0,20
BRE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 27 960| Polska 37T 5 494 2,25
BZ WBK Altywrty Rynek - Rynek Regulowany WGPW 62 371\ Polska 6443 6911 283
CEZ Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany cD 40 051|Czechy 4752 4522 2.02
CIECH Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 51 112|Polska 1791 1202 0.49
CYFROWY POLSAT Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 425 733|Polska 5452 5747 2,36
ECHO Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 573 950|Polska 1202 1234 0,51
ELSTAR CILS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 151 971|Polska 758 570 023
ERBUD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 172 §79|Polska 10 221 4140 170
ES-SYSTEM Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 943 337|Polska 7191 4679 192
FAMUR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 578 102| Polska 1767 607 0,25
Getin Holding S.A. Aklywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 142 278| Polska 801 707 0.29
GTC Antywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 221 478 | Polska 2 957 3362 1.38
HYDROTOR Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 134 211|Polska 2423 3881 1,59
INGBSK Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGPW 5 957|Polska 2629 2562 1,05
INSTAL KRAKOW Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 146 167 [Polska 3198 1804 0,74
KETY Aktywny Rynek - Rynek Regulowary WGEPW 54 937|Polska 5932 3296 1,35
KGHM Akfywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 140 056 Polska 2983 3938 161
LOTOS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 44 847 |Polska 557 536 0,22
LPP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 350|Potska 717 399 0,18
Millenium Aktywny Rynek - Rynek Regulowarny WGEPW 183 662|Polska 1090 529 0,22
MONDI Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 3 266[Polska 139 130 0,05
NAFTA Aktywny Rynek - Rynek Reguicwany WGEPW 74 980} Polska 600 1837 0.75
NFI EMF Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany WGPW 77 B69|Polska 1486 763 0N
NOBLE BANK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 250 317|Polska 2888 799 033
ORBIS Aktywny Rynek - Rynek Reguiowany WGPW 27 240|Polska 547 887 0.36
PAMAPOL S.A, Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 297 672|Polska 5167 205 0,37
PBG Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 8 347 {Polska 1623 1638 0.67
PEKAD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 151 449Polska 7 590 19 113 7.84
PEP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 139 689|Polska 2724 2768 1.13
PGNIG Aktywny Ryne’ - Rynek Regulowan WGEPW 1574 652|Polska 4927 5668 2,32
PHARMENA Aktywny Rynsk - Rynek Regulowany WGEPW 57 692| Polska 1500 1402 0.57
PKNORLEN Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 584 872| Polska 15 462 15049 517
PKO BP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 565 037 |Polska 13737 20059 822
POL AQUA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 110 648|Polska 4 980 1921 0.79
POLIMEXMS Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 582 897 |Polska 1750 1778 0.73
RGPCZYCE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 1 131|Polska 21 ) 0.00
RUCH Aktywhy Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 197 657[Polska 3732 1285 0,53
SANDK Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 762 866)Polska 10 423 4005 1.64
STALPROD Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 4 307|Polska 3636 1271 0,52
SYNTHOS (DWORY) Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 919 343 |Polska 454 405 0,17
TIM Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany WGEPW 190 154|Polska 5961 1331 0.55
TPSA Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 996 813|Polska 16 209 19138 7.84
TVN Aktywriy Rynek - Rynek Regulowany WwWGPW 263 077| Polska 4409 3541 145
WAWEL Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 47 481 [ Polska 5988 8072 3.31
WsIP Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 566 896 |Polska 4726 7795 320
ZPUE Aktywny Rynek - Rynek Regulowany WGPW 25 B54|Polska 6 362 3022 124




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

TABELA UZUPELNIAJACA - PRAWA DO AKCJI

na dzien 31.12.2008
{ dane wyrazone w tys. zi.)

Procentowy
Wartosc¢ wedtug udziat w
Kraj siedziby | Wartos¢ wedtug ceny |wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |Liczba emitenta nabycia bilansowy ogotem
106 255 153 107 0,04
Aktywny Rynek -
IDM PDA Rynek Regulowany  |WGPW 106 255|POLSKA 153 107 0,04




BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

TABELA UZUPELNIAJACA - Prawa poboru

Procentowy
udzigt w
Kraj siedziby |Wartos¢ wediug cany |Warto$é na dzien aktywach
Rodzaj rynku Mazwa rynku  |Liczba amitenta nabycia w tys bilansowy w tys ogélem
230 095 24 0,01
Nignotowane na
ATLANTA PP rynku aklywnym 67 385|Polska Q 0,00
Nienclowane na
BARLINEK PP |rynku aktywrym 162 710|Polska 24 0,01




TABELA UZUPELNIAJACA - DLUZNE PAPJERY WARTOSCIOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Wartosd wedtug udzial w
MNazwa Kraj siedziby Warunki Wantose wedhug ceny |wyceny na dzien akrywach
Rodzaj rynku ryrku Emilen emilenta Tamin wykupu |oprocentowania Warlo4¢ nominalna |Liczba nabycia hilansowy oglem
30 30 30 0,01
O terminle wykupu do 1 roku: a0 30 30 0,01
Obllgacje 30 30 30 0,01
Aktywny Rynek - Skarb
DZ0109 Rynek Regulowany WGPW |Panstwa Polska 2009-01-18 6,62 10 000,00 1c 10 10 0.00
Aktywny Rynek - Skarb
DS0509 Rynek Regulowany WGEPW |Parstwa Polska 2009-05-24 6,00 10 000,00 10 10 10 0,00
Aktywny Rynek - Skarb
DZ0708 Rynek Reguiowany  |WGPW |Paristwa Polska 2009-07-18 5,50 10 000,00 10 10 10 0.1

Bony skarbowe

Bony pienigine

lnne

O terminie wykupu powyze]j 1 roku:

Obligacje

Bony skarbowe

Bony pienigine

Inne




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCA

na dziefi 31.12.2008

Procentowy
Kraj siedziby Wartosc wediug udzial w
Emitent emitanta Wartost wedlug ceny  |wyceny na dzien aktywach
Rodzaj rynku Nazwa rynku |{wystawca) {wystawcy) Instrument bazowy Liczba nabycia w 1ys bilansowy w tys agdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 400 0 -14 0,01
Aktywny rynek - rynek
FW20HQ9 jregulowany WGPW [WGPW Polska Indeks WIG 20 400 [¢] -14 0,01

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

nie dotytzy




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ

na dzien 31.12.2008

Wartos¢ wedtug Procentowy
Wartoé¢ wedhug ceny wyceny na dzien Wartosc wedlug udzial w
Kraj siedziby Warunki nabycia w dane) Wartosé wedlug ceny |bilansowy w dane) wyceny na dziert aklywach
Nazwa banku |banku Walula |joprocentowania  |walucie nabycia w tys walucie bilansowy w tys ogdlem
W walutach panstw nalezacych do OECD 3109 3 109 1,27
LOKATA OVERNIGHT PEKAC 5.A |POLSKA  |PLN 6,3] 3107 000,00 3107 3107 000,00 3107 1,27
LOKATA OVERNIGHT PEKAO S.A.|POLSKA |TRY 14,9 1 000,00 2 1 000,00 2 0,00

W walutach panstw nienalezgcych do OECD




TABELA UZUPELNIAJACA - INNE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

Procentowy
Kraj siedziby udziat w
Emitent emitenta Istotne Wartost wedtug ceny |Warlc$é na dzien aktywach
INNE {(wystawca) (wystawey) parametry |Liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogdtem
subskrypeya -
akcje
BARLINEK - - - - 114 114 0,05




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzier 31.12.2008

Procentowy
Wartosc¢ wedtug udziat w
taczna Wartos¢ wedlug ceny |wyceny na dzien aktywach
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj liczba nabycia w tys. bilansowy w tys. ogblem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Paristwa Obligacje 30 30 30 0,01

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do CECD {z wytaczeniem
Rzeczypospolite] Polskigj)

apiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,

ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych
do OECD




TABELE DODATKOWE - GRUPY KAPITALOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART.
98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w|
aktywach ogdlem

GRUPA GETIN

1 506

0,62

GRUPA POLIMEX

3614

1,48




BILANS

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31 grudnia 2008 r.

(wszystkie dane wyrazone sg w tysiacach zi, - z wyjatkiem liczby jednostek inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywow Netto
na Jednostki inwestycyjne wyrazenych w zi.)

31.12.2008 31.12.2007
l. Aktywa 243 970 801 195
1) Srodki pieniezne 231 1707
2) Naleznosci 4 185 4 105
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 43 246 -
4) Skjadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 190 971 746 454
Dtuzne papiery wartosciowe 30 40
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 3247 48 929
Diuzne papiery wartociowe - -
8) Nieruchomosci - -
7} Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 2008 9 041
Ill. Aktywa netto {I-11) 241 964 792 154
IV. Kapitat funduszu 207 640 456 816
Kapitat wplacony 2 061 694 1913 112
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) - 1854 054 1 456 296
V. Dochody zatrzymane 58 499 107 167
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z Jokat netto - 26 535 23347
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia
lokat 85 034 130 514
V1. Wzrost {(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - 24 175 228171
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 241 964 792 154

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym;

1155 823.2244

1946 786,7576

Jednostki typu A

939 458,4865

1509 026,5146

Jednostki typu B

12 521,1243

10 723,3676

Jednostki typu P

203 843,8136

427 036,8754

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu A 209,34 406,90
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu B 209,34 408,80
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 209,34 406,80

Artur Cze riski Marcin Bednarek

M Lo Ul

Prezes Zarzgdu Czlonek arzadu

k\ ferMokrzyck:
Czlonek Zarz




RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.I

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa wyrazonego w zt.)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Przychody z lokat 14 089 21 229
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 746 19 244
Przychody odsetkowe, w tym: 2322 1919
Odsetki od depozytdw i rachunkéw bankowych 1047 1 487
Qdsetki od papierdw wartosciowych 4 2
QOdpis dyskonta 1301 430
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomeséci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych -

Pozostale 21 66
1l. Koszty funduszu 17 277 34 187
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 975 33 854
2) Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie -

3) Optaty dla depozytariusza 168 59
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu - -
5) Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowosci -
7) Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu -
8) Usiugi prawne 1
9) Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10) Koszty odsetkowe 3 4
11} Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
12} Ujemne saldo réznic kursowych 106 164
13) Pozostale 25 65
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
IV, Koszty funduszu netto {li-ll1} 17 277 34 187
V. Przychody z fokat netto (I-IV) 3188 12 958
V|. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 297 825 92 313
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 45 480 87 363
Z tytutu réznic kursowych 2934 461
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 252 345 4 950
Z tytudu réznic kursowych 185

Vil. Wynik z operacji (V+/-Vl) 301 013 79 355
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 260,43 40,76
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu A 260,43 40,76
Wynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu B 260,43 40,76
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa typu P 260,43 40,76

Artur Czerwonski

{ -
W LD SN
rezes Zarzadu

Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu

antler Mokreyeki

Czione

LY
Socaemmp—,

arzadu



BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ!

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia de 31 grudnia 2008 roku

(dane wyrazone w tys. zi. z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostkg uczestnictwa wyrazonego w zt)

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

I. Zmiana warto$ci aktywdw netto 550 188 72775
1, Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 792 154 718 379
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 301 013 79 355
Przychody z lokat netic 3188 - 12 958
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 45 480 87 363
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 252 345 4 850
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 301 013 79 385
4. Dystrybugja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem} - -

Z przychoddw z lokat netto - -

Ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat - -

Z przychoddw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 249 176 - 6 580
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych JU) 148 582 615375
Zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu edkupionych JU) 397 758 621 955
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 550 188 72775
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 241 964 792 154
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 422 868 846 559
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 790 963,5332 - 3B 646,6695
4. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym: 790 963,5332 - 3B 646,6695

Liczba zbytych jednostiek uczestnictwa

502 228,6891

1438 110,7718

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1293 192,2223

1476 757,4413

Saldo zmian

-790 963,5332

-38 646,6695

2. Liczba jednostek narastajaco od poczatku dzialalnosci funduszu, w tym:

1155 823,2244

1 946 786,7576

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

7 319 490,9564

6 817 262,2673

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

6 163 667,7320

4 870 475,6097

Salde zmian

1155 823,2244

1946 786,7576

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1155 823,2244

1946 786,75676

. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa 197,56 44,57
1. Warto$é aktywow netto na JU na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 406,50 362,33
2. Warto$¢ aktywdéw netto na JU na koniec blezgcego okresu sprawozdawczego 209,34 406,90
3. Procentowa zmiana warle$ci aktywow netto na JU w ckresie sprawozdawczym -48.55% 12,30%

4. Minimalna wartc§¢ aktywdw netlo na JU w okresie sprawozdawczym 194,30 353,38
data wyceny 2008-10-24 2007-01-10
5. Maksymaina wartos$é aktywow nettc na JU w okresie sprawozdawczym 404,97 459283
data wyceny 2008-01-02 2007-07-06
6. Warto$¢ aktywow netto na JU wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym 209.34 407,24
data wyceny 2008-12-31 2007-12-28
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $redniej wartosci aktywéw netto, w tym: 4.09% 4,04%
Procentowy udziat wynagredzenia dla towarzysiwa 4.01% 4,00%
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucie

Progentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,04% 0,01%

Procentowy udzig! oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestr aktywédw funduszu

Procentowy udzial opiat za usiugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Artur Czerworiski

b

Prezes Zarzadu

Marcin Bednarek

Czlonek Zarzadu

arder Mokrzycki

Czlonek Zarzudu du




Zalacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZU AKCJI
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota objasniajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pézn. zm. (,Ustawa”) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane s w tysigcach zZiotych, za
wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Na dzien bilansowy Subfundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej
podstawie sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu oraz metody wyceny
aktywow i sktadnikow lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Subfunduszu, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wartoéé poszczegolnych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychodow i zwigzanych z nimi kosztow,
jak tez zyskow i strat ustala si¢ oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu i Subfunduszu prowadzone sg w systemie ksieggowym Orlando-Efos na
kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiggach pomocniczych wediug ustalonego planu
kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu |
ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzgledni¢ w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Subfundusze w dniu T i uzyskatc potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie.
Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do
weryfikacji zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiladniki aktywoéw Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Subfunduszu ustalane sg
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Subfundusz
moze stosowaé krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mys| ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Subfundusz
moze stosowac Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Subfundusz obowiazany jest stosowac okreslone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajac sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna
wartosci aktywow Subfunduszu, pomniejszonych o zobowigzania Subfunduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w
sposéb nalezyty wyceny aktywoéw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, w tym w szczegolnosci biorge pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo
informaciji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow



nettc na jednostke uczestnictwa oraz inne aspekly organizacyjno-techniczne, momentem
dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Zgodnie z najlepszg wiedza Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny,
z ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu i Subfunduszy nie wplynie na
prawidiowe, zgodne z Ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci
aktywéw, wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostki uczestnictwa; ponadto nie
wplynie na wiasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienctowanych na aktywnym rynku wyznacza sig¢ w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierébw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Na potrzeby okreslenia WANS/JU w okresionym dniu wyceny nie uwzglednia sig¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiggach rachunkowych standw $rodkéw pienieznych odbywa sig na podstawie oficjalnych
wyciggow z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére
zostaly zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywane]. W przypadku kosztow
tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow zmniejszajg uprzednio
utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Subfundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego
pozycje kosztdw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sa kazdego dnia od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sg przez Subfundusz do 15-go dnia nastepnego
miesigca kalendarzowego za miesiac poprzedni.

Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkdw nastepujace koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig
Subfunduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem; oplaty i prowizje
maklerskie: prowizje i optaty bankowe; koszty obslugi i odsetek od kredytow i pozyczek zaciggnigtych
przez Subfundusz; podatki i oplaty wynikajgce z przepisow prawa; prowizje | optaty na rzecz instytucji
depozytowych | rozliczeniowych; koszty likwidacji Subfunduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Subfunduszu nie wymienione powyzej pokrywane sa przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zioty polski,
przeszacowywana jest wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spdtki wchodzace] w sklad portfela inwestycyjnego ujmowany jest
jako koszt.



Aktualizacja rynkow glownych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w
miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Zrodlem cen papier6w zagranicznych jest serwis Bloomberg.

Dla instrumentow nabytych w trakcie danego miesiaca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG - ze wzgledu na prowadzonag przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtowny
ustalany jest na podstawie tych rynkéw aktywnych, ktore sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu
WIG,;

b} dla pozostalych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuje sig sposréd rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dla danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢) dla krajowych instrumentéw dluznych wybor rynku giéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO i GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkéw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek glowny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sig sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentéw dluznych rynek gtéwny ustala sie spoérod rynkdw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkow
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegolnych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajacym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkow
gtéwnych nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkow giownych jest notowany na rynku/ach aktywnych -
pod uwage brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku giéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczawszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciv o pkt. 112

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gléwnych na poczatku miesiaca na kilku rynkach
zagranicznych jednocze$nie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru
wartosciowego, za podstawe przyjmowany jest rynek, ktéry byt wybrany jako gtowny w miesiacu
poprzednim.

Akceptowalne s3 odchylenia na kursach skiadnikéw lokat posiadanych przez Subfundusz i
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bonow skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwigzku z faktem wejscia w zycie przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansoéw w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz. 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzadzeniem”),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepiséw Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku,



Skitadniki aktywow Subfunduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Subfunduszu ustalane sa zgodnie z
obowigzujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dia sktadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metoda amortyzacji liniowej
wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustaiong
skorygowana cene nabycia dla danych skfadnikéw lokat. Od tej warto$ci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skladnikow iokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzgdzone
zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdania finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych sporzadzane od 2005 roku nie obejmujg
raportu - Rachunek przeptywéw pienigznych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach zitotych, z wyjgtkiem
WAN/JU. Subfundusz prezentuje wartosci w zaokragleniu do jednosci,
3) Szczegolowy opis metodologii wyliczania wskaznikéw, o ktorych mowa w przepisach

dotyczacych prospektu i skrotu prospektu

Subfundusz rozpoczat podawanie wartosci Wspdlczynnika Kosztow Catkowitych oraz Stopy Obrotu
Portfela od roku 2004.

Sposob obliczania Wspétczynnika Kosztow Catkowitych {(wskaznik WKC)
Wskaznik ten Subfundusz okresta wedlug wzoru jako: WKC= K/WANS,

gdzie:
WANS - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
K - oznacza koszty operacyjne Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdinych

zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z wytaczeniem:

1) kosztdéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skiadnikow portfela,

2) odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,

3) $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa Ilub innych optat
ponoszonych bezposrednic przez Uczestnika,

5) wartosci Swiadczen dodatkowych,

t - oznacza okres, za ktédry przedstawione sg dane.

Do wskaznika WKC Subfundusz nie wigcza kosztoéw wskazanych powyzej do wylaczenia oraz opfat
manipulacyjnych.

Sposob obliczania Stopy Obrotu Portfela (wskaznik SOP)

Wskaznik ten Subfundusz okresla wediug wzoru jako: SOP = [(T1 — T2)/WANS,|*100%

gdzie:

T1 - oznacza catkowitg wartos¢ wszystkich dokonanych przez Subfundusz transakcji nabycia |
zbycia papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego lub tytutow uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych lub instytucjach zbiorowego inwestowania,

T2 - oznacza catkowita wartosé zbytych i odkupionych jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
WANS - oznacza $rednig Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu,
t - oznacza okres, za kitéry przedstawione sa dane.

Po raz ostatni Subfundusz podat wartos¢ wspétczynnika Stopy Obrotu Portfela za rok 2006.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJ!

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. zt.)

31.12.2008 31.12.2007

Z tytutu zbytych lokat 4093 3 305
Z tytutu instrumentdw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 81 799
Z tytutu dywidend 3 -

Z tytulu odsetek B 1
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -

4185 4 105

NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2008
{wyrazone w tys. z1.)

31.12.2008 31.12.2007
Z tytutu nabytych aktywow 164 3038
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentow pochodnych - -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 64 665
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 862 2 540
Z tytutu wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 915 2796
Pozostate zobowigzania 1 2
2006 9041




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

Wartosc na dzien Wartosé na dzien
Warlosé na dzierr | bilansowy w walucie | Wartosc na dzien | bilansowy w walucie
i bilansowy w dangj sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH watucie wtys. na | finansowego wtys. | walucie wtys. na | finansowego w tys,
NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 31.12.2008 na 31.12.2008 31.12.2007 na 31,12.2007
I. Banki:
1. BANK PEKAQ S.A. PLN 2320 2320 1707 1707
2. BANK PEKAO S A, CZK 0,2 0.0 0,9 01
3. BANK PEKACQ S A HUF 0,0 0,0 0,3 0,0
4. BANK PEKAQ S.A. EUR 0,1 0.2 0 0
5. BANK PEKAQ S.A. TRY 0,5 0,9 0 0
Wartosc na dzien Wartosé na dzien
I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Warloéé na dzien | bilansowy w walucie| Warto$é na dzien | bilansowy w walucie
POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH bilansowy w danej sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA walucie w tys. na | finansowego wtys. | walucie wiys. na | finanscwego w tys.
BIEZ&CYCH ZOBOWIAZAI"J Waluta 31.12.2008 na 31.12,2008 31.12.2007 na 31.12.2007
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych:
2. BANK PEKAQ S.A. PLN 1732 1732 5798 5798
2. BANK PEKAC S.A EUR 0.4 1.7 - -
2. BANK PEKAC S.A. uso - - 0.1 0,3
2. BANK PEKAD S.A. HUF 0.1 0.0 5633 80
2. BANK PEKAD S.A. CZK 0,2 0.0 828 112
2. BANK PEKAQ S A TRY 37 71 - -

Ill. EKWIWALENTY SRODKOW
PIENIEZNYCH

Wartos€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finanscwego w tys.

Ill. Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje:




Nota-5 Ryzyka
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy BPH Subfundusz Akcji
na dzien 31.12.2008

1) Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowej:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajacym ze stopy procentowe]

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Warto$¢ w tys. Udziat w aktywach
7t {%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne stato- | 10 0,00

aktywnym rynku kuponowe |

Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 10 0

b) Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywéw Wartosc w tys. Udzial w aktywach
zt (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 20 0,01

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 20 0,01

c} Suma a) i b): wartos¢ — 30 tys. zt, udzial w aktywach — 0,01%

Poziom obcigzenia ryzykiem kredytowym:
a) Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze

zobowigzan
nie dotyczy

b) Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢) Calkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

Poziom obciazenia ryzykiem walutowym:

a) Catkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczacej koncentracji (*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktérych

ekspozycja przekracza 10% aktywow Subfunduszu)

Waluta Kategoria Rodzaj aktywow Wartosé w Udziat w
bilansowa tys. zi. aktywach (%)
TRY Srodki pieniezne i | gotéwka 0,9 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty nie Depozyty 2 0,00
notowane na nominowane w
aktywnym rynku walucie
Suma 2,9 0,00
CZK Srodki pieniezne i | gotowka 0,0 0,00
ich ekwiwalenty
Lokaty notowane | Akcje 4922 2,02
na aktywnym nominowane w
ryrku walucie
Suma 4922 2,02
EUR Srodki pieniezne i | gotéwka 0,2 0,00
ich ekwiwalenty
Suma 0,2 0,00




4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlinymi ryzykami i porownanie do okresu
poprzedniego

Aktywa
. obcigzone ) .
quu_om. ryzykiem qu!om‘ Wskazanie _Kw_oty . qun_om_ Wskazanie
obcigzenia Aktywa abciazenia " odzwierciedlajgce; obcigzenia .
: L przeplywow - kategorii lokat . ikt ; kategorii lokat
aktywow i obcigzone srodkdw aktywow i obciazonyeh | M€ wypetnienie aktywow i obeiazonych
zobowigzan | ryzykiem stopy pienieznych zobowigzan rygkiers',n zobowigzan na zobowigzan ryza;kie!n
ryzykiem stopy | procentowej . ryzykiem dzien bilansowy ryzykiem
procentowej wymk:ig_s;'ch ze kredytowym kredytowym (wiys. zt) walutowym walutowym
procentowe]
niski obligacje obligacje brak brak brak niski akcije

Profil ryzyka Subfunduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do
poprzedniego okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

Wartosé Terminy Kwota bedaca | zapadainosci Termin
Typ przysziych przysztych podstawa (wygasnigcia) wykonania
zajete) Rodzaj instrumentu Wartodd otwartej strumieni strumieni przysztych instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji pienigznych | pieniezrych platnosci pochodnego pochodnego
sprawne zarzadzanie
FW20H09 kupno [kontrakt terminowy |portfelem 7134 - codziennie 7120 2009-03-20 -

na dzien 31.12.2007

Na dzien 31.12.2007 w portfelu Subfunduszu nie byto instrumentdw pochodnych.




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

31.12.2008 31.12.2007

Wartosé na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt | bilansowy w tys. zt

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, w tym: 43 246 0

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 43 248 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie
na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu do
odkupu, w tym: 0 0

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na
druga strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie
na druga strone praw wltasnosci i ryzyk 0 0

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych
pozyczonych od subfunduszu w trybie przepisdéw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych 0 ¢

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych
pozyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych 0 0




NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12,2008

W roku biezacym roku bilansowym Subfundusz nie zaciggal kredytdw ani pozyczek
przekraczajacych 1% wartosci aktywéw subfunduszu.

W biezacym roku bilansowym Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2008
(wyrazone w tys. )

]. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU jednostka waluta 31.12.2008
l. Aktywa w tys. 49261
1.5rodki pienigzne w tys PLN 1,1
w walucie obcej w tys. EUR 0.1
w walucie sprawozdania finansowego wtys. PLN 0.2
w walucie obcej w tys. CZK 0.2
w walucie sprawozdania finansowego W lys. PLN 0.0
w walucie obcej W tys. TRY 0.5
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 09
3. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku w tys. PLN 4922
w walucie obcej wtys. CZK 31432
w walucie sprawozdania finansowego W tys. PLN 4 922
4. Naleznosci w tys. PLN 3
1. Z tytulu dywidendy w tys. PLN 3
w walucie obcej wlys. CZK 22
w walucie sprawozdania finansowego w tys. PLN 3
Il. Zobowiazania w tys. PLN -

Il. DODATNIE | UJJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Shkladniki lokat

Dodatnie réZznice kursowe

Ujemne réZnice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Nigzrealizowane

Akcje

195

2935

Diuzne papiery warto$ciowe

3

Jednostki uczestnictwa

Iti. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

kurs w
stosunku do 2t

waluta

2008-12-31

1,9407

TRY

2008-12-31

0,1566

CZK

2008-12-31

41724

EUR




NOTA-10 DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI
na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty} ze zbycia

Wzrost (spadek)
miezraalizowanago zysku

Warto$¢ zrealizowanege
zyshu (straty) ze zbycia

Warest {spadek)
niezrealizowanego zysku|

lokat w tys, z wyceny aklywdw w tys lokat w tys z wyceny aktywow w lys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym - 45480 |- 252 345 B7 363 6 965
Dhuzne papiery wariosciowe 2 - - - 1
Sktadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku, w tym - - - 2015
Diuzne papiery warlosciowe - R
Nieruchomosci - -
Pozostale - - -

- 45480 |- 252 345 87 363 4 950

WYPLACCNE DOCHODY FUNDUSZU

Subfundusz ni¢ wyptaca dochodéw swoim uczesthikom




NOTA 11 - KOSZTY FUNDUSZU
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

na dzien 31.12.2008

31.12.2008

31.12.2007

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wartosé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt.

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Optaty za zezwolenia craz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w
tys. zt

Czes¢ stata wynagrodzenia

16 975

33 854

CzeS¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw funduszu

ll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE
BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Wartoéé w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

1. (zbyty skiadnik lokat)

a) (koszty zwigzane ze zbytym sktadnikiem lokat)




NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 241 964 391,11 792 153 657,53 719 379 457,62
Wanrtosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
roku cbrotowego 209,34 406,90 362,33

Warto$¢ aktywodw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa typu A 209,34 406,90 362,33

Wartosé aktywédw netto na jednostke uczestnictwa typu B 209,34 406,90 362,33

Wartoscé aktywow netto na jednostke uczestnictwa typu P 209,34 406,80 362,33




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
BPH SUBFUNDUSZ AKCJI

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2008 nie zarejestrowano 2adnych znaczacych zdarzen, dotyczacych lat ubiegtych,
ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu hilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednlo sporzadzonymi i
opubilikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadnhe korekty.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowanc przypadkow, w kiérych niezbedne byloby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa oraz zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére mogiyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji subfunduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat { w tys. zt.)

Akcje - 46 614
Prawa do akcji - 109
Prawa poboru 82

Instrumenty pochodne 1271
Jednostki uczestnictwa -112
Obligacje 2

Zrealizowany zysk {strata) — razem - 45 480

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat { w tys. zt.)

Akcje -252 311
Prawa do akgji - 45
Instrumenty pochodne -14
Prawa poboru 25

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) — razem - 252 345



Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie
ul Piekna 18

00-549 Warszawa
Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

OPINIA BIEGELEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw BPH Subfunduszu Akeji

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego BPH Subfunduszu Akcji (,,Subfundusz™)
wchodzacego w sklad BPH Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego (,,;Fundusz)
z siedzibg w Warszawie, ul. Bonifraterska 17, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—~  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujace lokaty w kwocie 194.204 tys.
ziotych,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie 241.964
tys. zlotych,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji (strata) w kwocie 301.013 tys. zlotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
wykazujace zmniejszenie aktywow netto w kwocie 550.189 tys. zlotych,

— noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad BPH
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

— rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz.
694 z pdzn. zm.),

— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskal racjonalng, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych blgdéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci
sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze ocen¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanych przez Zarzad Towarzystwa znaczacych szacunkow oraz
0g6lna ocene prezentacji sprawozdania finansowego. Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez
nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
kapitat zaktadowy: 100,000 zt

Mermber of Deloitte Touche Tohmatsu



Dane dotyczace podatkéw i oplat

BPH FIO Parasclowy pcsiada osobowo$¢ prawng, w zwigzku z czym podlega przepisom Ustawy 0
podatku dochodowym od osob prawnych. Zgodnie z art. & ust 1 pkt. 10 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych, zwalnia sie¢ od podatku dochodowego fundusze inwestycyjne
utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z Ustawa z dnia 21 listopada 2001 r. o zmianie ustawy 0 podatku dochodowym od 056D
fizycznych oraz ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodow
osigganych przez osoby fizyczne (Dz. U. 2001 nr 134 poz. 1509) od dochodu z tytutu udzialu w
funduszach inwestycyjnych jest pobierany w formie ryczaitu podatek w wysokosci 19 % wyptacanej
kwoty dochodu {art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawnicny do prowadzenia rachunku
podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 8). Zwoinione od podatku sg dochody
wyptacone podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 01 grudnia 2001 r. (art. 52a ust. 1 pkt 3).

Dochody Subfunduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu.

Dochody Subfunduszu z tytulu obrotu papierami wartosciowymi na rynkach zagranicznych moga
podlega¢ opodatkowaniu. Fundusz w okresie sprawozdawczym zaplacit podatek z tytulu naleznej
dywidendy w wysokosci 6 tys. zt.

Z tytulu transakcji zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosia 1 939 tys. zi.

Warszawa, 20 lutego 2009 r.

Marcin Bednarek safider Mokrzycki

Artur Czerworiski  _ é
\ i%zﬁzgg' :
mefL__,/ zlonek Zarzadu Zione Zar du

Prezes Zarzgdu



Bank™~BPH

Warszawa, dnia 20 lutego 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dia BPH Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego — BPH Subfunduszu Akcji potwierdza, iz dane
dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu sporzadzanym na dzieri 31 grudnia 2008 roku za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Powyzsze o$wiadczenie zostalo wydane na podstawie danych przedstawiajacych stan
faktyczny otrzymanych przez Bank BPH S.A. od Banku Pekao S.A., ktéry pelnit funkcjg
Depozytariusza Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

Dyrekt
Biur. %\‘:—j‘ S
Piotv ’

Domand:

Biuro Powiemicze Bank BPH Spotka Akcyjna Zarzad

ul. Towarowa 25a Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:
00-958 Warszawa Sad Rejonowy dla Krakowa — Sradmiescia Jbzef Wancer '

tel ; +48 22 531 99 90 w Krakowie Wydziad X| Gospodarczy — . )
faks: +48 22 531 80 06 Rejestrowy KRS DDO0010260 Wicoprezesi Zarzqdu.

. Mirostaw Boniecki, Grzegorz Dabrowski,
Internet; www.bph.
temnet boh.pl Kent Holding, Piotr Krolikowski, Kazimierz tabno,

NIP 675-000-03-84
Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zaktadowy 143.581.150,00 z
Kapitat wptacony 143.581.150,00 zt





