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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portielowy: 4

Fundusz powigzany: O Fundusz akywodw niepublicznych: a
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podgawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami;
{nazwa funduszu}
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YBRANE DANE FINANSOWE wlys zt. W tys. EUR
I. Przychody 2 lokat 516 123
Il Koszty funduszu netto 838 200
{Il. Przychody z lokat netio -322 77
IV, Zrealizowane zysk (straty) ze zbycia lokat 50 12
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1416 338
Vi. Wynik z operacji 1144 273
VIl. Zobowigzania 4 370 1048
VIIL Akdywa 105 775 25358
I1X. Aktywa netto 101 405 24 310
X.Liczba zarejesrowanych cedyfikatow inwesycyjnych 747 664 747 664
X1 Warlodt aklywow netto na ceryfikal inwestycyjny 135,63 32,51
Xil. Wynik z aperaciji na ceryfikat inweslycyjny 1,53 0,37
pozycja X. wykazana w szt.
pozycje X1 i XIl odpowienio: wzl. | EUR
pozycje bilans wiys. EUR s3 przeliczone wyg. éredniego kursu NBP z dnia 31 marca
PO14 1.
pozycje fachunku wynikbw wtys. EUR =3 przeliczone wg. &redniej arytmetycznej fursbw
MBP 2z dnia 31 #lycznia, 28 lutego | 31 marca 2014 r,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat 4 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2014 roku 2013 roku
fartod & Warto$ ¢
MWartos ¢ ediug roFe ntowy Wartos¢ rediug Pro?entowy
wediug ceny y:ceny na dziat w T wyjceny na udzial w
nabyciaw tys. ‘zueﬁ ktywach habycia w tys. d.ZIEﬁ ktywach
bilansowy w jogdlem bilansowy w  logélem
kys. kysS.
1. Akeje 29 552 41 890 39,60 43 034 41 890 40,25
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 4] 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,60
4. Praw a poboru 0 1] 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne ¢ 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluine papiery w artosciow e 53617 53 587 50,66 53 162 52 B77 50,81
8. Instrumenty pochodne 1) 0 0,00 0 0 0,00
g ﬁ;ﬁyi;zsmg;z egraniczona 150 104 0,10 150 87 0,08
10. Jednostki uczestnictwa 0 1] 0,00 0 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 1] 0,00 1] 0 0,00
12, Tytuly uczesinictw a emilow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 o 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granicg
13. Weerzytelnosci 0 0 0,00 0 i} 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 ¢} 0 0,00
15. Depozyty 2 2 0,00 26 26 0,02
16. Waluty 0 0 0,00 1] 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 1] 0 0,00
18, Statki morskie 0 1] 0,00 Q 0 0,00
19. nne 1150 1150 1,09 1150 1150 1,11
TABELEZUPELNIAJACE
] ) Kraj Sedziby Miariost wec.jlug Waros wedh..Jg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa ryniu Liczba Lrmitenta ceny nabyciaw wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
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2013 rok 1 kwartat
2013 roku
MWarto$ ¢ wartos":
Wartosc wediug Prot.:e ntowy Wartosé edlug rot.:e ntowy
e dilgleany wy:ceny na udzial w ol w;tce‘ny na dziat w
habycia w tya. cl_zueﬁ pktywach I IRt d'zlen ktywach
bilansowy w Jog6lem bilansowy w jogblem
tys. kys.
29 552 41 957 40,32 26 202 51 209 47,40
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 [} 0,00 0 v} ¢,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1} 0 0,00 0 0 0,00
53 162 52 877 50,81 48 812 46 808 43,33
0 0 0,00 0 0 0,00
150 87 0,08 150 74 0,07
¢ 1] 0,00 0 ¢ 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[} 0 0.00 e 0 0,00
0 Q 0,00 1] o 0,00
0 0 0,00 [} 0 0,00
26 28 0,02 892 592 0,55
0 o 0,00 0 0 0,00
0 o 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1082 1082 1,04 0 0 0,00

FProcentowy udziat
w aktywach
bgdtemn
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FSN Spolla z ograniczong odpowiedzialneia| R Rzeczpospelita
1. 1 spétka komandytowo-akcyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 130 500 bolsia 12 927 9 334
FSN Spéika z ograniczong odpowiedzialnodsig| . Rzeczpospolita
2. 2 spotka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 27 500 bolsa 2 660 365
FSN Spoika z ograniczong odpowiedzialnodia| . Rzeczpospolita
3. 3 spolka komandytowo-akeyjna INienotowane na rynku akdywnym nie dotyczy 11 500 Polska 1150 9337
FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcial, . : Rzeczpospolita
4.4 soika komandylowo-akeyjna MNienotowane na rynku aktywnym nie dolyczy 11 500 Polska 1150 9339
FSN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoikig|, . , Fzeczpospolita
5. & spotka komandytowo-akeyjna MNienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 1000 Colska 100 26
FSN Spofka z ograniczong odpowiedzialnoscia| . Rzeczpospolita
6. 7 spoika lomandytowo-alcyjna Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 1 000 b olska 100 26
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig| . Rzeczpospolita
7. 8 spotka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynlu akdywnym nie dotyczy 36 500 Folga 10 665 8 903
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnokia| . Rzeczpospolita
8. 9 spéfka komandylowo-akcyjna Nienotowane na rynku aldywnym nie dotyczy 1000 Polsa 100 23
FSN Spotka z ograniczong odpowiedzialnoicia) . Rzeczpospelita
10 spétka komandytowo-akeyjna Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 1000 bolsa 100 26
FSN Spoika z ograniczong Reeczposoolita
10, odpowiedzialnoscig 11 spotia Nienotowane na rynku akiywnym nie dolyczy 1 000 Polstap hd 100 26
komandytowo-akcyjna
FSN Spotka z ograniczona Rreczpospolita
11. odpowiedzialnodcig 12 spotika Nienotowane na rynku akywnym nie dotyczy 1 000 Polsiap - 100 26
komandytowo-akcyjna
FSN Spitka z ograniczona Rreczposoolila
12. odpowiedzialnodcia 13 spotka Nienotowane na rynku aklywnym  |nie dotyczy 1 500 Polskap = 150 4 845
komandytowo-akcyjna
FSN Spétka z ograniczong .
13. odpowiedzialnodiy 14 sphtka Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 Rzeczpospolita 50 595
. Folska
komandytowo-akeyjna
FSN Spdita z ograniczong .
14, odpowiedzialnoscia 15 spotka Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 Rzeczpospolita 50 42
X Polska
komandytowo-ake yina
FSN Spotka z ograniczong
15, odpowiedzialnoscig 16 spolka MNienotowane na rynku aklywnym nie dotyczy 500 Ezeczpospollia 50 42
" olska
komandytowo-akeyjna
FSN Spotka z ograniczona breczrospolita
16, odpowiedzialnogia 17 spoika Nienotowane na rynku akywnym  [nie dotyczy 500 g 50 42
) Polsa
komandytowo-akcyjna
FSN Spétlka z ograniczong Rzecznospolita
17. odpowiedzlalnocia 18 spolka Nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 500 RO 50 36
) Polska
komandytowo-akcyjna
£ . . Kraj siedziby [fTemin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynka  Emitent L mitenta bvkupu
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a} Obligacje
FSN Spotka z
pgraniczong
_FSN Spélka z ograniczona odpowiedzialnoseial, . pdpowiedzialnodciy 2Rzeczpospolit g
2 Spoika Komandylowo-Akcyjna Sefia H Nienotowane na rynky akywnym  pie dotyczy polka bolsa %Ro14-06-16
omandytowo-Akcyjn
SN Spotka z
graniczong
_FSN Spotha z ograniczona odpowiedzialnodeia . dpowiedzialnoécig 6Rzeczpospolita p
6 Spolka Komandytowo-Akeyjna Seria D Nienolowane na rynku akdywnym  hie dotyczy potka Polda P015-01-31
omandytowo-Aksyjn
FSN Spétka z
pgraniczong
_FSN Spotia z ograniczong odpowiedzialnoia| pdpowiedzialnoscia 7Rzeczpospolita, .\ o ) 4,
7 Spotka Komandylowo-Akcyjna Seria E Nienotowane aa rynku atywnym  pie dotyezy oy, Polsa 201
Komandytowo-Akcyjn
2]
- nie dotyczy
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Wannk
nprocentowania

Marto§¢
hominalna

| iczba

Warto&t wedtug
ceny nabycia w
bys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Proceniowy udziat
w aktywach
pgélem

63 11472

11 353

10.73

63 11 472

11 353

10,73

state 8,50

10 000,00

a0

0,08

gtate 4,00

208 565,00

27 5691

5831

5,32

Hate 4,00

208 565,00

27 5691

5631

5,32
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- nie dotyczy

- nie dotyczy

2.0 terminie wykupu powyiej 1 roku:

a) Obligacje

FSN Spotia z
pgraniczona

_FSN Spbtka z ograniczong odpowiedzialnoseia)|, . . pdpowiedzialnoscia 1Rzeczpospolit
1 Spatka Komandylowo-Akeyjna Seria A Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy S potka Folga a2015-12-15
Komandytowp-Akzyin
2]
FSN Spotia z
. bgraniczong
_FSN Spétka z ograniczong odpowledzialnogia| . bdpowiedzialnoscig 9Rzeczpospolita
9 Spétka Komandytowo-Akeyjna Seria D Nienotowane na rynku akdywnym  pie dolyczy péika b olsa 2015-12-15
Komandytowo-Akeyin
b
FSN Spétka z
FSN Sostia nDgraniczoena
B pétka 2 ograniczong odpowiedzialnodcia) ; pdpowiedzialnodcia 9Rzeczpospolit
9 Spotka Komandytowo-Akcyjna Seria E Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy S potka bolga 32015_12_15
Komandylowo-Akeyjn
b
FSN Spitka z
FSN Sob pgraniczong
_F5N Spotka 2 ograniczong odpowiedzialnodcia), . pdpowiedzialnoécig Rzeczpospolit
18 Spéika Komandylowo-Akcyjna Seria A Nignotowane na rynku akywnym hie dotyczy 18 Spolka holda a2(:!18-1 2-15
Komandylowo-Akeyjn
B
FSN Spoika 2
e bgraniczong
_F3N Spéika z ograniczong odpowiedzialnodcial . bdpowiedzialnoicig [Rzeczpospolit
13 Spétka Komandylowo-Akcyjna Seria L Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy 43 Spotka bolga a2018-12-15
Komandytowo-Akeyjn
2
FSN Spotka z
s . pgraniczong
_F5N Spdika 2 ograniczong odpowiedzialnodeia| X pdpowiedzialnoscig 8Rzeczpospolita
8 Spélka Komandytowo-Akcyjna Senia B Nienctowane na rynku aklywnym  hie dotyczy EPE’"" bolsa 2022-12-31
omandytowo-Akcyjn
SN Spétha z
s graniczong
_FSN Spofka z ograniczong odpowiedzialnodeia| . dpowiedzialnoicia $Rzeczpospolits
9 Spotka Komandytowo-Akcyjna Seria G Nienotowane na rynku akiywnym  pie dotyczy pétia bolsa P022-12-31
omandytowo-Akeyjn
FSN Spétla z
ograniczong
_FSN Spétka z ograniczong edpowiedzialnoia| . bdpowiedzialnoscig 3Rzeczpospolita
3 Spétka Komandytowe-Akeyjna Seria B Nienotowane na rfnlu aktywnym  hie dotyczy S poika bolga 031-12-31
Komandytowo-Akeyjn
- nie dotyczy
- nie dotyczy
~ nie dotyczy
UDZIALY W SPOLKACH 2 L e Wartost wediug Ivartost wodlug
CGRANICZONA Nazwa spotki iedziba spotki bjm' ¥ Liczba Ceny nabycia w wyceny na dzien
ODPOWIEDZIALNOSCIA ys ST S
FSN Spotka z
1 FSN spéla z ograniczong odpowiedzialnoikiz :g::vf:g:i;nos MWarzawa T:Efs;swl' 1 500 150 104
cia

Komisja Nadzoru Finansowego
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171 42 145 42 234 39,93

171 42 145 42 234 39,93
Haie 4,00 20 856,50 5 106 104 0,10
state 4,00 208 565,00 4 B33 834 0,79
sate 4,00 41 713,00 5 209 209 0,20
ktate 4,00 208 565,00 49 10 260 10 220 9,66
tate 4,00 208 565,00 69 14 436 14 391 13,61
state 4,00 1042 825,00 5 5313 5214 4,93
gtate 4,00 208 565,00 14 2975 2920 2,76
pmienne 2,293 417 130,00 20 8013 8 343 7.88

Procentowy udzial
W akywach
pgotem

0,10

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wartost wedtug Wartodé wedtug

Kraj siedziby Warunki B N
DEPOZYTY Nazwa banku banku Waluta bprocentowania ceny.nabym.a w Eeny nabycia w
Hanej walucie Jys.

|. Wwalutach panstw nalezacych do OECD 2

RZECZPOSPOLI

1.0/N 10 201 4-04-01 Bank BPH S A, TA POLSKA

i

LN "ate 2,0 2 000,00 2

2. nie dotyczy

Fok oddania do ; MNumer ksiggi . . ] .
NIERUCHOMOSCI Lizytks Data nabycia b Kraj potozenia |adres Powierzehnia

Kraj siedziby MWartost wedlug

Ermitent : . ]
NNE wyslawea) emitenta sigthe parametryliczba ceny nabycia w

bartod na dzier Procentowy udziat

; w aklywach
wystawcy) vs bilansowy w tys. bgtiem

FSN Spailika z
pgraniczong
pdpowiedzialno$Rzeczpospolita
kcia 14 spoila Potska
jomandytowo-ak
cyjna
FSN Spotha z
pgraniczong
pdpowiedzialnos Rzeczpospelita
kia 9 spdika Polsa
mandytowo-ak
yina

zapis na akcje FSN Spélka z
1. ograniczong odpowiedzialnosia 14
spotka komandytowo-akcyjna seria C

prak 1500 150 150 0,14

zapisna akcje FSN Spétka z
2. ograniczong cdpowiedzialnodciy 9
wotka komandytowo-akcyjna seria C

Held 10 000 1000 1000 0,95

TABELR)XODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI b aczna Warto&¢ wediug Wartodt wediug Procentowy udziat

Rodzaj - ceny nabyciaw wyceny na dzien w akywach
| OKAT iczba bys. bilansowy w tys. pgotem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa pie dotyczy

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu hie dotyczy
terytorialnego

4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z hie dotyczy
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5.Papiery wartoéciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest hie dotyczy
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do QECD

nie dotyczy

NSTRUMENTY RYNKU Lmitem arunk P Warlost wediug Martosé wediug

. Termin wykupu . X Liczba kceny nabycia w wyceny na dzief
PlENIEZNEGO pprocentowania pominalna vs. bilansowy wiys.

1.nie dotyczy

Komisja Nadzoru Finansowego




BPH FIZ SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2

VWartos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w
danej walucie

MWartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

v akdywach
g dtem

Procentowy udziat

0,00

2 000,00

0,00

FIZ-Q-E_20120309 1/2014

Obciazenia

[Sluzebnosci

MWarto& wedluy
ceny nabycia w
kys.

MvartosC wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
w aktywach
pgotem

Procentowy udziat

w aldywach
pgétem

Komisja Nadzoru Finansowego
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYGH c“:f :fﬂ'z??ﬁ Frocentowy udzial w
MOWA W ART. 98 USTAWY :xan;ww tys, [Hywach ogolem
1.nie dotyczy
KLADNIK) LOKAT NABYTE OD Wartosé wediug

ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzien

rocentowy udziat w

K Kywach ogotem
ART. 107 USTAWY bitansowy wys.  [FOMACH 09
[ 1. nie dotyczy
APIERY WARTOSCIOWE
MITOWANE PRZEZ
IEDZYNARODOWE INSTYTUCJE
FINANSOWE, KTORYCH raj siedziby
Nazwa emitenta X Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba
CZLONKIEM JEST emitenta ' v
RZECZPOSPOLITA POLSKA LUB
PRZYNAJMNIEJ JEDNO Z PANSTW
NALEZACYCH DO OECD
1. nie dotyczy
1 kwartat 4 kwartaf 1 kwartat
BILANS e 2013 ok [---------ee-
2014 rokw 2013 roku 2013 roku
. Aktywa 105 775 104 072 104 072 108 032
1. $rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 0 1 1 1
2. Naleznoéci 7 888 8042 8 042 9 304
3. Transakgje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do ediupu 0 0 o) 0
4, SXadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: o} 0 0 0
-diuzne papiery wartodciowe 0 0 i} 0
5. Skadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 97 877 96 029 96 029 98 683
- diuzne papiery wartosciowe 53 587 52 877 52 877 46 808
6. Nieruchomaosci [¢] 0 0 0
7. Pozostate akywa 9 0 0 45
Il. Zochowigzania 4 370 3811 3811 2223
Il Aktywa netto (1-Ily 101 405 100 261 100 261 105 809
IV. Kapitat funduszu 7aam 73271 73271 7327
1. Kapitat wptacony 73271 73271 73271 732714
2, Kapitat wyplacony (wielkodt ujemna) 0 0 0 0
V. Dochody zatrzymane 14 728 15 001 15 000 7 611
1. Zakemulowane, nierozd ysponowane przychody z tokat netto 12 795 13 118 13 117 5 580
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
2byeia Iokat 1933 1883 1883 2031
VI.Wzros.t (s padek) wartoS$ci lokat w odniesieniu do ceny VT 0T 11989 94 927
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
809
(IV4V+.V) 101 405 100 261 100 261 105
l-iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 747 684 747 664 747 664 747 664
Wartost akdywow netto na certyfilkat inwestycyjny 135,63 134,10 134,10 141,52
Przewidywana liczba certyfikatoéw inwestycyjnych 747 664
Rozwodniona wartodt akywow neilto na ceryfikat inwestycyjny 135,63

Liczba certyfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

Liczba certyfikatdéw inwestycyjnych serii A: 747 664 szt.

Komisja Nadzoru Finansowego
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MWartosd wediug
ceny nabycia w
¥,

Vartost wediug
wyceny na dzier
bilansowy w tys,

Procentowy udziat
v akywach
bgétern
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[Wartost akywow netto na poszczegébine serie certyfikatow inwestycyjnych:

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny serii A: 135,63 zl.

Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
blezgcego oprzadnieqc poprzedniege
kwartat: s 9 kwartan
od:
rok: do: rok:
od: : od:;
do: do:
1 1
od 20140101 ----- poizoto1 f-----------
2014 2013
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  frrmssmsmmmrooneees oo g feeees o
2014-01-01 P013-01-01
do 2014-03-31 f-------- £O13-03-31  f-------ee---
2014-03-31 2013-03-31
t. Przychody z lokat 516 516 679 679
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 +] 0 o
2. Przychody odsetkowe 502 502 525 525
a)Odsetid od depozytdw | rachunkbw bankowych 0 ¢} 16 16
b} Odsetld - pozyczk 8 8 77 77
c}Qdpis dyskonta, odsetk od obligacii 494 494 431 431
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 1} [} 0 o)
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 13 13 154 154
5. Pozostate 0 0 ] 0
Il. Koszty funduszu 838 838 807 807
1. Wynagrodzenie dla towarzystiwa 6592 692 715 715
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysrybucje ] 0 0 0
3. Optaty dia depozytariusza 13 13 11 11
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywéw
funduszu 12 12 12 12
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o g 0 0
8. Ustugi w zalresie rachunkowosci 0 0 o 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 o) Q
B. Ustugi prawne 1 1 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4] 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 [} 0 0
11. Kostty zwigzane z posiadaniem nieruchomodgi 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 o 0 o]
13. Pozostate 120 120 69 69
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 o 0 o
V. Koszty funduszu netto {li-lll} 838 838 807 807
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -322 <322 -128 -128
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 1467 1467 823 823
1. Zrealizowany zysk (slrata) ze zbycia lokat, w tym: 50 50 85 85
=2 tytutu rdznic kursowych 50 50 B5 85
2, Wered (spadek) niezrealizowanego zysa (Straty) z wyceny
Jokat, w tym 1416 1416 739 739
- Z tytuiu réznic kursowych 253 253 998 998
VII. Wynik z operacji 1144 1144 895 695
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MWnik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 1,53 1,53 0,93 0.93
Rozmdnipny wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 1.53 153 .93 .93
nwestycyjny
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego sorzednieqo poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: or rok:
od: ) od:
do: do:
1 1
od 20140101 f--emmanmnnn- P013:01.01  feesunvnsnacod
2014 2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | ----mmmemefaman St DT
R014-01-01 P013-01-01
€0 20140331 [----r=v-araes R013-12-31  |f------------d
2014-03-31 2013-03-31
I. Zmiana wartos$ ci aktyw 6w netto 1144 1144 -4 853 895
1. Wartos¢ aklywow neito na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 100 2861 100 261 105 114 105 114
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1144 1144 -4 853 695
a) przychody z lokat netto -322 -322 7 409 ~128
by zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 50 83 85
cywzros (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1416 1416 -12 199 739
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1144 1144 -4 853 895
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) 4] 0 (] o]
a)z przychoddw z lokat netto Q 0 0 1]
b)ze zrealizowanego zysks ze zbycia lokat 4] 0 [} 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat [+ 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawo2dawczym (razem), w tym 0 0 0 [
ayzmiana kapitalu wptaconego (powigkzenie kapitatu z tytulu o o .
wydanych centyfikatow inwestycyjnych) o
b}zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwesycyjnych) o o Y ¢
6.tLaczna zmiana akdywow netto w okresie sprawozdawczym 1144 1144 -4 853 895
7. Wartodt adywdw netlo na koniec okresu sprawozdawczego 101 405 101 405 100 261 105 809
8. Srednia wartosé aktywow netto w ckresie sprawozdawezym 100 684 100 684 104 627 104 832
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 0 0 0 0
1. Zmiana liczby certyfikatow inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym 0 0 0 0
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 o] 0 0
¢)saldo zmian 0 0 0 0
2. Liczba cerylikatéw inweslycyjnych narastajaco od poczatiu
dzialalnosei funduszu, w tym: 747 664 TA7 664 747 664 747 664
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 747 684 747 664 T4T 664 747 664
3. Przewidywana liczha ceryfikatdw inwestycyjnych 747 664 747 664 747 664 747 664
. Zmiana wartosci aktyw éw netto na certyfikat inwestycyjny 1,53 1,53 6,49 0,93
1. warto$é alklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego LGl 134,10 140,59 140.59
2. warto$é aklywow netlo na centyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
olresu sprawozdawczego 135,63 135,63 134,10 141,62
3. procentowa zmiana wartosci akywaw netto na ceryfikat inweslycyjny w
olresie sprawozdawczym 1,14 1,14 4,62 0,86
4, minimalna wanost aldywdw netio na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 135,63 135,63 134,10 141,52
- data wyceny 2014-03-31 P014-03-31 [2013-12-31 2013-03-31
5. maksymalna warto& aywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 135,63 135,63 141,69 141,69
-data wyceny 2014-03-31 2014-03-31 [P013-03-28 [P013-03-28
6. warto$¢ aklywow netto na centyfilat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 135,63 135,63 134,65 141,69
-data wyceny £014-03-31 2014-03-31 013-12-30 013-03-28
7. Rozwodniona warlost akkywow netto na ceryfikat inwestycyjny 135,63 135,63 134,10 141,52
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w d$redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 0.83 083 313 0.77
1. procentowy vdziat wynagrodzenia dla towarzystiwa 0,69 0,69 2,69 0.68
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 2,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,0t 0,05 0.,0%
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4.::;:;:23\:\5' udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow 0.01 0.01 0.05 0.01
5. procentowy udziat oplat za usugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00,
6. :Jrg;znﬂtsw udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
Narastajaco Narastajaco
:::;::g’;oku Okres roku :::'::z‘:':;:
Kwartai: poprzedniego  y wartat:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
1 1
od 2014-01-0% | ----revecnnan P013-01-01  p--------c-a-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH e st Jrm 2l a2
2014-01-03 P013-01-01
do 2014-03-31 }-- 20130331 fo-----T-----
2014-03-31 2013-03-31
A.Przeplywy Srodkdw pienigZnych z dziatalno$ci operacyjnej 477 477 -108 -108
1. Viplywy 1858 1858 142 933 142 933
1. Z tytubu posiadanych lokat 192 192 436 436
1.1. Dywidendy 100 100 0 o)
1.2. Odsetki od obligacji Q2 92 436 436
2. Z tytutu zbycia sdadnikdw lokat 1 666 1 668 142 482 142 482
2.1.Obligacje 1) 0 20 985 20 985
2.2. Depozyty 1666 1666 121 497 121 497
3. Pozosiate 0 Q 16 16
a}w tym odsetki od lokat i rachunkiw bankowych 0 0 16 16
Il Wydatid 2336 2336 143 041 143 041
1. Z tytulu posiadanych lokat 0 4] 4] 0
2. Z tytulu nabycia sitadnikbw |okat 2197 2197 142 150 142 150
2.1, Akeje i prawa z nimi zwigzane 150 150 2308 2308
2.2. Obligacje 405 405 17 856 17 8586
2.3. Depozyty 1642 1642 121 986 121 986
3. Z tylutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 2 714 714
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dystrybucje L 0 g B
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 9 9 11 1
6. Z tylulu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywdw funduszu 0 0 e 49
7. Z tytutu opiat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych [} 0 0 o
B. Z tylulu ustug w zakresie rachunkowo i 0 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aktlywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tylutu ustug prawnych 1 1 0 o]
11. Z tytulu posiadania nieruchomodci 0 Q 0 0
12, Pozostate 127 127 117 117
B. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dzialalnosci finansowej 477 477 0 1]
1. Wpiywy 477 477 0 0
1. Z tylutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych 0 #] 1} 0
2. Z tytulu zaciggnietych kedyléw [} Q 0
3. Z tytutu zaciagnigtych pozyczek 0 [} 0 0
4, Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 463 453 0 0
5. Odsetk 14 14 0 0
6. Pozostate 1) o] o 0
11, Wydatki 1] 0 1] Q
1. Z tytulu wylupienia cedyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytulu spiat zaciggnietych kredylow 4] 0 o} 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytuty wyemitowanych obligacji 0 0 [} 0
&, Z tytutu wypiaty przychoddw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 Q 0 Q
7. Odsetkj 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 0 0
C. Skutki zmian kursdw wymiany Srodkéw pienieznych | o . o o
ekwiwalentéw $rodkoéw pienieznych
D.Zmiana stanu §rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1 -1 -108 -108
E Srodki pienigzne iekwiwalenty $rodkéw pienieznych na : . . 0
poczatek okresu sprawozdawczego
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F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 0

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik Opis

ISN2_nota_1_Polityka_rachunkowosci.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU T fwartal

2014 ok

1. Z tytulu zbytych lokat )]
2. Z tytutu ingrumentdw pochodnych o
3. Z tytutu wydanych cenyfikatow inweslycyjnych Q
4, Z tytutu dywidendy 5897
§. Z tytutu odsetek 1449
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynséw 0

7. Z tylulu udzielonych pozyczek 542
8. Pozodale 0

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 1 fwaral

2014 ok

1. Z tytutu nabytych aktywow

2. Z tylulu transakc|i przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych

4. Z tytutu wplat na ceryfikaty inwestycyjne

5. Z tytutlu wykupionych cenyfikatdw inwestycyjnych

6. Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

7. Z tytubu wyptaty przychoddw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9, Z tytutu kdikoterminowych poiyczeki lred ytow
10_ Z tytulu diugoteminowych pozyczeki kedytow
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

12. Z tytulu rezerw 4370
13. Pozostate zobowigzania 0

clojojlo|ja|lajle|o|la]D|O

INFORMACJA DODATKOWA

Plik lOpis

FSN2_rapon_|_kwartal_2014_dodatkowa.rtf

PODPISY
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4 PODPlSYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Data mig i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
RO14-05-05 PIOTR KARNKOWSK]I PREZES ZARZADU ﬁ - \4—\
[
P014-05-05 MARCIN BEDNAREK MCEPREZES ZARZADU W&
P014-05-05 MLEKSANDER MOKRZYCK!I MICEPREZES ZARZADU \ ( j
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Zatgeznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO SEKTORA NIERUCHOMOSCI 2
zarzqdzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

- Nota objasnigjgco 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis prayjetych zosad rachunkowoséci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z p62n. zm. ,Ustawa"} oraz Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych {Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859} - ,Rozporzqdzenie”.

Sprawozdanie sporzqdzane jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sq w tysiqcach zlotych, za wyjgtkiem
wartosci aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstowie
sporzqdza sprawozdanie finansowe,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu oraz metody wyceny aktywow i
sktadnikéw lokat oraz ustalenie zobowiqzar | wyniku finansowego

Operacje dotyczqce Funduszu, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym

zgodnie z ich treécig ekonomiczna.

Wartos¢ poszczegbinych sktadnikéw aktywéw i pasywow, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez

Zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sq w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiegi gtéwnej
-oraz powiqzanych z nimi ksiggach pomocniczych wedlug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach

rachunkowych dokenywane sq na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczqce Funduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczq.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuie sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w
Stotucie {tj. godz. 23.00) oraz skfadniki, dla ktérych we wskazenym momencie brak jest potwierdzenia
zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustoleniu jego zobowigzan.
Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednié w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyska¢ potwierdzenia zawartych transakeji w wymagonym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Sktadniki aktywéw Funduszu wyceniane sq oraz zobowigzania Funduszu ustalane sq zgodnie z
obowiqzujqcymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowoséci, Fundusz moze
stosowac krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw
Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniege standardu krajowego Fundusz moze stosowaé
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreélone Ustawq zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawigjqc
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzied
-sporzqdzenia sprawozdania finansowego. Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywoéw
Funduszu, pomnigjszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzonq polityke inwestycyjng, a tokze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywéw netto oraz ustalenia wartosci aktywdw netto na certyfikaty inwestycyjne, w tym w
szczegdinosci biorqe pod uwage mozliwosé uzyskania przez Towarzystwo informacji niezbednych do
przeprowadzenia wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.00 czasu
polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepszq wiedzq Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z ktérej
bedq pobierane kursy do wyceny aktywdw netto Funduszu nie wplynie na prawidtowe, zgodne z Ustawq o
funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzqdzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci aktywdw netto oraz
wartodci aktywéw netto na certyfikaty inwestycyjne a takze na przeprowadzenie wykupu certyfikatéw
inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej Ustawy, ponadito nie wplynie na
wtasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitdw inwestycyjnych.

Wartosé¢ dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczqwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia
sig, poczqwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego i kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia
wydania i wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych w odpowiednim rejestrze,

Na potrzeby okreslenia WAN/Cl w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych standw Srodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciqgdw z rachunkéw bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktdre zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydotki. Ptatnosei z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowiqzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztdéw, zawierajgcego pozycje
kosztéw w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie naliczane sq w dniu wyceny od wartosci aktywéw netto z
poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sq przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni.

Fundusz pokrywa z wlasnych srodkéw nastepujgce koszty | wydatki zwigzane z dziatalnogciq Funduszu:
wynagrodzenie Towarzystwa 2o zarzqdzanie Funduszami; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty
bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, podatki i optaty
wynikajgce z przepiséw prawao; prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych; koszty
KDPW i GPW, koszty likwidacji Funduszu. Ponadto Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw wynagrodzenie
Depozytariusza i Sponsora Emisji do wysokosci 0,3% WAN w skali roku, wynogrodzenie animatora dbajgcego
o plynnosc certyfikatdw na rynku gietdowym, wydatki i koszty zwigzane z badaniem i wycenq aktywow
spetnigjqcych kryteria Portfela Inwestycji Docelowych oraz ustugami doradczymi i posrednictwa zwigzanymi
z nabywaniem i zbywaniem aktywéw Portfela Inwestycji Docelowych do wysokodci 1% WAN w skali roku,
koszty zwiqzane z wykonywaniem okresowych wycen Aktywéw Funduszu, w szczegdinosci wycen spétek, o
ile koszty te nie zostaty poniesione przez spdtki, ktorych akcje lub udziaty stanowiq przedmiot lokat Funduszu
- do wysokosci 1% (stownie: jeden procent) WAN w skali roku.

Koszty zwiqzane z dziatalnosciq Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sq przez Towarzystwo.

Naleznq dywidende z akgji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski,
przeszacowywana jest wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spétki wehodzqcej w sktad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako koszt.



Aktualizacja rynkéw gléwnych jest przeprowadzano pierwszego dnia miesiqca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktoérych notowany byt dany instrument w
riesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na ktérym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bloomberg Generic [BGN] i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sq rynkami aktywnymi.

Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujgeymi przepisami prawa.

Dla instrumentéw nabytych w trokcie danego miesigea procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy raz
jest realizowana na dzier rejestracii instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujgcy algorytm:

1. Wyznacza sig rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a} dla krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do

indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzonq przez fundusz polityke inwestycyjnq - rynek gtéwny ustalany jest na
-podstawie tych rynkow aktywnych, ktére sq brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

b} dla pozostatych krajowych instrumentéw udziatowych wyboru dokonuie sie sposrod rynkéw aktywnych, na

ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku BONDSPOT, GPW w Warszawie oraz inne

rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentéw diluznych wybdr rynku gtéwnego opiera sie na rynkach aktywnych

obejmujgcych BONDSPOT | GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych

rynkéw, na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest Bloomberg Generic

{BGN), a w przypadku braku Bloomberg Generic - Bloomberg Fair Value {BFV};

dl dla zagranicznych instrumentéw udziatowych wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie spoéréd rynkéw

aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e} dlo zagranicznych instrumentéw dtuznych rynek gtéwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na ktérych
Jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku wolumenu obrotu

na kazdym z tych rynkéw na ktérym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BGN,

o w przypadku braku BGN - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzieh na jokimkolwiek rynku aktywnym w

rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw gtownych,

pod uwage brany jest wolumen obrotow z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia procedury

aktualizacji rynkdw wyceny dia poszczegdinych rynkow.

Jezeli instrument w miesiqcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktudlizacji rynkéw gtéwnych

nie byt notowany na zadnym z rynkéw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczeénie na dzied

uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gtéwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, - pod uwage

brany jest wolumen obrotéw z dnia uruchomienio procedury aktualizacji rynkéw giéwnych. W takim

przypadku procedura wyboru rynku gtéwnego jest przeprowadzana codziennie do czasu zakoficzenia

danego miesigca kalendarzowego. Poczqwszy od kolejnego miesiqca wybér rynku przeprowadzany jest w
~oparciuo pkt. 1i 2,

W sytuacj, kiedy przy okazji badania rynkow gtéwnych na poczqtku miesigca na kilku rynkach zagranicznych
jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotéw dla danego papieru wartoéciowego, za podstawe
przyimowany jest rynek, ktory byt wybrany jako gtéwny w miesigcu poprzednim,

Akceptowalne sq odchylenia na kursach sktadnikéw lokat posiadanych przez Fundusz i Depozytariusza w
danym dniu wyceny,

Dopuszczalna jest nastepujaca wartosé bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacji oraz bondw skarbowych,

- 1,00 % dla akgji,

Jezeli réznice zawierajq sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci

Nie wprowadzano zmian stosowanych zasad rachunkowosci Funduszu.






Informacja dodatkowa do skréconego sprawozdania finansowego, bedgcego
sktadnikiem raportu kwartalnego

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Sektora Nieruchomosci 2

za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014r.

1) Informacje o 2naczqcych zdarzenioch dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym 2a biezqcy okres sprawozdawczy ‘

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. nie wystqpity znaczqce zdarzenia
dotyczqee lat ubiegtych.

2) informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym, tj. 31 marca 2014 r. nie nastqpily znaczqce zdarzenia nieuwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finonsowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi
finansowymi

W okresie sprawozdawczym nie pojawily sie réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi kwartalnymi sprawozdaniami finansowymi.

4) Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnoséé oraz wynik z operacji i rentownoéé funduszu,
przy czym w przypadku, gdy:

a) w okresie sprawozdawczym wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwestycyjny, prezentacja tabeli zawierajqcej
co najmniej date skorygowanej wyceny, date ogloszenia korekty wyceny, warto$é aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny sprzed ogfoszonej korekty oraz po korekcie oroz
wyjasnienie powstania przyczyn korekty

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity takie zdarzenia.

b} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa albo
certyfikat inwestycyjny - prezentacja tabeli zawierajqcej co najmniej date ogtoszenia rozpoczecia
2awieszenia, okres, w ktdrym zowieszenie obowiqzywato, o takze wyjasnienia podstaw prawnych i
przyczyn zawieszenia

W okresie sprawozdawczym nie wystqpily takie zdarzenia.

¢} w okresie sprawozdawczym wystqpity przypadki nie rozliczenia sig transakeji zawieranych przez
fundusz - wskazanie takich transakgji oraz przyczyn, dla ktérych nie zostaly one rozliczone

W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity takie zdorzenia.

5} Opis niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziotalnosci, wraz ze wskozoniem, czy
sprawozdanie finansowe zawiero korekty z tym zwiqzane. Opis podejmowanych bqd2 planowanych
przez jednostke dziatan majgcych na celu eliminacje niepewnosci
Brak niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosei

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Na dzief przeprowadzenia wyceny kwartalnej wartoéé certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu zostata
okreslona na kwote 135,63 ztotych co stanowi wazrost 0 0,73 % w pordwnaniu do wyceny sporzqdzonej na
dziedl 30 grudnia 2013 roku.

Stopa zwrotu osiggnieta przez Fundusz od rozpoczecia dziatalnosci okresiona w oparciu o biezqcqg wycene
certyfikatow inwestycyjnych wyniosta 38,40 %.

Wartos¢ Portfela Inwestycji Docelowych Funduszu {tj. portfela nieruchomosci Funduszu) zostata okredlona
na dzieri 31 marca 2014 roku, na tqczng kwote 207,5 min zlotych. Wzrost wartoéci aktywdw w stosunku do
wyceny przeprowadzonej na koniec ubiegtego roku wynikat w gtéwnej mierze z przeprowadzonej indeksacji
stawek czynszowych oroz uptyniecia/skrocenia okresu obnizonych stowek czynszu dla przedtuzonych
umdw najmu.

Obecny wskaznik zadtuzenio (LTV} w stosunku do wartosci Portfela Inwestycji Docelowych Funduszu wynosi
aktualnie 54 %.

Metoda pomioru maksymalnego zaangazowonia funduszu w instrumenty pochodne:
Aktualnie stosowanq metodq pormiaru catkowitej ekspozycji funduszu jest metoda zaangazowanio.






