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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
Korzystnego Kursu (,,Fundusz”} zarzadzanego przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2009 roku.

Do 17 marca 2008 roku Fundusz dzialal pod nazwa BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Pro Lokata.

Na dzieri 30 czerwca 2009 roku faczna warto$é aktywow netto Funduszu wyniosta 52 min PLN, zas
taczna wartos¢ aktywodw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA wyniosta 2,97 mld PLN.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie dzialalnosci inwestycyjnej Funduszu,

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu spadla w pierwszym polroczu 2009 roku o
2,79%.

W pierwszym potroczu 2009 roku Fundusz realizowat rozpoczeta w grudniu 2008 roku polityke
inwestycyjna. W ramach jej realizacji, czgs¢ dhuina portfela inwestycyjnego Funduszu stanowia
obligacje Skarbu Panstwa, ktore maja pozwoli¢ na ochrong 95% zainwestowanego kapitalu. Czgsc
ryzykowna portfela stanowig instrumenty pochodne, ktore zapewnia dodatkowe zyski w przypadku
wzrostu wartosci koszyka walut krajow rozwijajacych si¢ (Meksyk, Arabia Saudyjska, Rosja, Chiny)
wzgledem koszyka walut krajow rozwinigtych (USA, Wielka Brytania, strefa Euro).

Poziom ochrony kapitatu wynosi 121,89 PLN na Certyfikat Inwestycyjny.

Dzigkujemy za powierzenie swoich $rodkéw Funduszom zarzadzanym przez nasze Towarzystwo
i okazane w ten sposob zaufanie.
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
KORZYSTNEGO KURSU

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2009 R. do 30 CZERWCA 2009 R.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku ¢ rachunkowosci (Dz U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.) oraz zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku W sprawie szczegoinych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” (Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Przedstawione sprawozdanie obejmuje:

» Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

e Zestawienie Lokat wedlug stanu na dzier 30 czerwca 2009 roku o wartosci 51 784 tys. zi, w tabeli
gtownej oraz w tabelach uzupeiajgcych i dodatkowych,

» Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
52 156 tys. zt,

» Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2009 roku wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w wysokosci 1613 tys. zi,

« Zestawienie zmian w aktywach netto,

¢ Rachunek przeptywdw pienigznych,

+ Noty objasniajgce,

+ Infermacje dodatkowa.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r. Marein Bednarel:
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BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
KORZYSTNEGO KURSU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Korzystnego Kursu, dalej zwany Funduszem, do 30 czerwca
2005 roku funkcjonowat zgodnie z ustawg z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz.U.z 2002 r., Nr 49, poz. 448 z p6zn. zm.) jako fundusz inwestycyjny mieszany.

Od dnia 01 lipca 2005 roku Fundusz dziata zgodnie z ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych {Dz. U. Nr 146 poz. 1546) jako fundusz inwestycyjny zamkniety.

Fundusz jest zarzadzany przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 marca 2004 roku podjeto uchwate o
zmianie nazwy Towarzystwa z CA IB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna
(Repertorium A. 646/2004} na BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka  Akcyjna.
Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod Nr KRS
0000002970.

Decyzjg nr DFI11-4036-3/2-1/02-2976 z dnia 29 pazdziernika 2002 roku Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietld udzielita CA 1B Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
zezwolenia na utworzenie CA IB Funduszu Inwestycyjnego Mieszanego Pro Lokata.

W dniu 17 grudnia 2002 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy pod numerem RFJ
130.

Od dnia 29 kwietnia 2004 roku nazwa Funduszu ulegita zmianie na BPH Fundusz Inwestycyjny
Mieszany Pro Lokata.

Od dnia 17 marca 2008 roku nazwa Funduszu ulegia zmianie na BPH Fundusz Inwestycyiny Zamknigty
Korzystnego Kursu.

Cel inwestycyjny, specjalizacja oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela
opisang w art. 15 Statutu Funduszu,

Stosowanie strategii zabezpieczania portfela bedzie polegalc na ulokowaniu czesci portfela Funduszu,
zwanego dalej czescig diuzna, w nominowane w ziotych dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych oraz
na ulokowaniu pozostatej czesci portfela, zwanej czescig ryzykowna, w nominowane w PLN, EUR lub
USD instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

W czesci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nominowane w
ziotych diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub porgczane przez Skarb Panstwa
lub NBP, panstwa nalezgace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD, Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz ziotowe depozyty bankowe. Gtownym Kryterium doboru instrumentow diuznych do
portfela Funduszu jest zabezpieczenie WANCI przed spadkiem ponizej Poziomu Ochrony Kapitatu, na
koniec danego Okresu Rozliczeniowego, w ktorym Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia portfela.
Fundusz dgzy do nabycia instrumentéw diuznych, ktorych Sredni termin wymagalnoéci bedzie przypadat
mozliwie blisko konca danego Okresu Rozliczeniowego. Udziat diuznych papierdw warto$ciowych, w
tym Instrumentéw Rynku Pienieznego, emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne
podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekraczac 5% (pigeciu procent) Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

Inwestycje Funduszu w czesci ryzykownej portfela bedg mialy charakter pasywny. Oznacza to, Ze
Fundusz bedzie dazyl do utrzymywania maksymalnego zaangazowania w czeSci ryzykowngj
dopuszczalnego w ramach stosowanej strategii zabezpieczania portfela.  Kryterium  doboru
instrumentéw finansowych w tej czesci portfela bedzie zgodnoss z celem inwestycyjnym Funduszu, a w



szczegolnosci mozliwose uzyskania na koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego, w kiorym Fundusz

stosuje strategie zabezpieczenia portfela, przyblizonej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonej wzorem okreslonym w ust. 5 Statutu Funduszu. Ekspozycja portfela w czesci

ryzykownej moze by¢ realizowana przy wykorzystaniu nastgpujgcych technik inwestycyjnych:

a) zawieranie kontraktow opcyjnych na koszyki akcji lub indeksy,

b) zawieranie kontraktow typu swap, na mocy ktérych Fundusz zobowigzuje si¢ do przenoszenia na
drugg strone takiego kontraktu praw do strumieni pienigznych generowanych przez instrumenty
wchodzace w sklad czesci diuznej portfela Funduszu w zamian za platnosci analogiczne do
generowanych przez opcje dotyczace koszykow akcji lub indeksow.

Fundusz moze krotkoterminowo utrzymywaé $rodki w EUR lub USD wytacznie w celu nabywania lokat

do czesci diuznej lub czesci ryzykownej portfela lub w wyniku zbycia lokat z tej czesci portfela.

QOkres sprawozdawczy i dzient bilansowy
Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku 30 czerwca 20089 roku.
Dniem bilansowym jest 30.06.2009 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Ponizsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Pierwotnie Fundusz zostal utworzony na czas okreslony od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych do dnia 29 grudnia 2003 roku. Rozwigzanie Funduszu w wyniku uptywu
czasu, na ktory zostal utworzony, miato nastapi¢ po przeprowadzeniu likwidacji. W dniu 21 pazdziernika
2003 roku CA IB FIM Pro Lokata uzyskat zezwolenie KPWiG na przedtuzenie ¢zasu istnienia na czas
nieokreslony oraz na niezbedna zmiane zasad funkcjonowania Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ujawnity si¢ zadne przestanki Swiadczace o
mozliwosci zaprzestania dzialalnosci przez Fundusz, w zwiazku z czym sprawozdanie sporzadzono w
oparciu 0 zasade kontynuacji dziatania.

Wskazanie podmiotu, ktory przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2009 do 30 czerwca 2009 roku zostat
przeprowadzony, na podstawie zawartej umowy o badanie sprawozdania finansowego, przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie pod adresem: Al. Jana Pawla Il 19, 00-854 Warszawa.

Wshkazanie rynku, na ktdérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu notowane sg
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i cech fe réznicujgcych
Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A w chwili rejestracji funduszu oraz certyfikaty serii B.
Przydziat certyfikatow serii B nastgpit w dniu 28 listopada 2008 roku.

Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyijnych

Certyfikaty inwestycyjne serii A BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w pierwszej emisji certyfikatow.

Certyfikaty inwestycyjne serii B BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu zostaty
wyemitowane w drugiej emisji certyfikatow.

W dniu 23 grudnia 2008 Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych dokonat asymilacji obu serii
certyfikatow inwestycyjnych.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r.

Artur Czerworniski Marcin Bednarek
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TABELA GLOWNA - SKLADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
na dzier 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008

Procantowy
Procenowy udziad Wargsé wechg udziat w
Wartos¢ wedlug ceny  |Wartos¢ wedlug wyceny  |w aktywach Wartest wedlug ceny  wyceny na dzief aktywach
nabycia w tys na dzien bilansowy w tys  |ogétem nabycia w tys bilansowy w tys ogolem

Akcje - - - -

Warranty subskrypeyjne - - - R

Prawa do akejf - - -

Prawa pobory - - -

Kwity depozytowe - - -

Listy zagtawne - - . R

Diuzne papiery wartosciowe 48 710 49 353 94 38 51 845 52 627 5710

Instrumenty pochodne 5615 B67 1,66 6171 3043 5,04

Udziaty w sp&ikach z
ograniczeny
odpowiedzialnoscig - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - -

Certyfikaty inwestycyne - - - -

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspblnego

inwestowania majace siedzibe
Za granicy - - . N

Wierzytelnosci - - - -

Weksle - -

Depozyty 1564 1564 2.99 1145

145 1,89

Waluty -

Nieruchomosci -

Statki morskie - - -

Inne - - -
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TABELA UZUPELNIAJACA - DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
na dzlen 30.06,2009

Procentowy
udziat w
Nazwa Kraj siedziby Warunki Wartosc wedlug ceny Wartosd wectug wyceny nal aktywach
Rodza) rynku rynku Emrenl emrenta Termin wykupu  [oproceniowania Wanos< nominalna Liczba nabycia wtys dzien bilansowy w tys, ogbtem
50 300 48 710 49 3563 94,38
© terminie wykupu do 1 roku: 300 o1 303 0,58
Obligacje 300 301 303 0,58
Aktywny Rynek - Skarb
P50310 Rynek Regulowany CETO |Panstwa Polska 2010-03-24 575 300 000 300 3N 303 0,58
Bony skarbowe - -
Bony pienigzne - .
Inne - -
O terminie wykupu powytej 1 roku: 50 000 48 409 49 050 93,80
Obligac)e 50 000 48 409 48 050 93.80
Aktywny Rynek - Skarhy
PS0511 Rynek Regulowany CETQO |Panstwa Poiska 2011-05-24 4,25 1 Q00 000 1 000 957 985 1,88
Aktywny Rynek - Skart
PS0412 Rynek Regulowany CETO |Patstwa Poiska 2012-04-25 4,75 46 000 COC 456 000 44 448 45 218 86.48
Aktyamy Rynek - Skarb
wWZ0118 Rynek Regulowany CETO |Panstwa Polska 2018-01-25 5.64 3 000 000 3000 3004 2847 5,44
Bony skarbowe - -
me dotycry - -
Bony pienigzne - -
nie dolyc?y ~ -
Inne - -
e dotyczy - -




TABELA UZUPELNIAJACA - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Kerzystnego Kursu
na dzien 30.06.2009

Procentowy
Kraj siedziby Warto$é wediug |udzial w
Emitent emitenta Warlosé wedtug  [wyceny na dzied |aklywach

Rodzaj rynku Nazwa rynku {wysiawca) (wystawcy) Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w tys.|bilansowy w lys. {ogdlem
Wystandaryzowane instrumenty pochodne: - -
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 58615 867 1,66
Opcia Barclays koszyk walut -

EUR,USD,GBP
Nienotowane na Rynek Put/CNY RUB MXN, S|
aktywnym rynku migdzybankowy |Barclays Bank [Wielka Brytania{AR Call 1 5615 867 1,66




TABELA UZUPELNIAJACA - DEPOZYTY
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu
na dzien 30.06.2009

Procentowy
Wartos¢ wedlug wyceny |[Warlosé wedtug udznal w
Kraj sied2iby Warunki Wartos¢ wedhug ceny Wartosé wediug na dzien bilansowy w wyceny na dzien aktywach
Nazwa banku bankuy Waluta |oprocentowamia |nabycia w dangj walucie |ceny nabycia w tys | danej walucie bilansowy w tys. ogétem

W walutach parfistw naleracych do OECD 1564 1564 2,99

LOKATA OVERNIGHT Bank 8PH SA POLSKA |PLN 3,45 1 564 000,00 1564

1 564 000,00 1564 299

W walutach pafstw nienalezgcych do OECD




TABELA DODATKOWA - GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
na dzief 30.06.2009

Procentowy
Wartos¢ wedlug  |udziat w
taczna Warto$¢ wediug wyceny na dzien |akiywach
Rodzaj liczba ceny nabycia w tys. |bilansowy wtys.  [ogdtem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacje 50 300 48 710 49 353 94,38

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD




BILANS

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu

na dzien 30.06.2009

{wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zl. - z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz Warlosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny wyrazonych w zt.)

30.06.2009 31.12.2008
I. Aktywa 52 290 60 424
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty-razem - -
2) Nalezno$ci razem 477 1708
3) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - 1901
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 50 220 52 627
Diuzne papiery warto$ciowe 49 353 52 627
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym 1 564 4188
Diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa 29 -
Il. Zobowiazania 134 116
ill. Aktywa netto (I-11) 52 156 60 308
IV. Kapital funduszu 5062 11 601
Kapitat wptacony 577 683 577 583
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 572 521 565 982
V. Dochody zatrzymane 51198 51 052
Zakumulowane, nierozdysponcwane przychody z lokat netto 38 516 38 003
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 12 682 13 049
VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4104 2345
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 52 156 60 308
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 432 417 486 095
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w podziale na
serie certyfikatow * 432 417 486 095
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A 110415 164 093
liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych serii B 322 002 322 002
Wartos¢ aktywbdw netto na certyfikat inwestycyjny 120,61 124 07
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 425 278 453 430
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 120,61 124,07

* W dniu 23 grudnia 2008 roku w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastapila asymilacja certyfikatow serii A i sefii

B. Prezentowany podziat na poszczegolne serie zaktada, ze w pierwszej kolejnosci beda wykupywane certyfikaty serii A

Apinr Ozerwonski Marcin Bednare
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu
za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

(wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zt. - z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wyrazonego w zt)

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

I. Przychody z lokat 1231 1 461 515
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe; w tym: 1231 1461 515
Odsetki od depozytéw i rachunkéw bankowych 32 233 32
Odsetki od papierdéw wartosciowych 1197 852 436
Odpis dyskonta 2 376 47
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réoznic kursowych - - -
Pozostale - - -
Il. Koszty funduszu 718 575 257
1) Wynagrodzenie dla towarzystwa 675 447 210
2) Wynagrodzenta dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
3) Optaty dla depozytariusza 2 5 1
4) Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 23 43 22
5) Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6) Ustugi w zakresie rachunkowpsci - - -
7) Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
8) Uslugi prawne 1 3 8
9) Ustugi wydawnicze, w tymn poligraficzne - - -
10) Koszty odsetkowe - - -
11) Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12) Ujemne saldo roznic kursowych - 8 B8
13) Pozostate 17 69 8
ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (lI-1i1) 718 575 257
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 513 886 258
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 2126 |- 2 248 226
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - 367 |- 108 114
Z tytuiu réznic kursowych - - 80 80
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: |- 1759 |- 2 140 112
Z tytulu réznic kursowych - - -
VIl. Wynik z operacji (V+/-VI) - 1613 |- 1362 32
Wynik z operacji przypadajgcy na Cl - 373 - 2,80 0,18
Rozwodniony wynik z operacji przypadaja_(:y na certyfikat inwestycyjny - 3,73 2,80 0,18

Agfpcr (] zerworg

e R R dlr.

(el

cinn Hednoreie

Aa /ﬂb/l H

ywmets

Lc\ﬂf

Sy 1'11

%W:Mokrzyckt

Czlonek Zar




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu

za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009

{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach 2i. - z wyjatkiem liczby certyfikatéw inwestycyjnych oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat

Inwestycyjny wyrazonych w zt.}

01.01-30.06.2009 (01.01-31.12.2008

1. Zmiana wartosci aktywow netto 8152 23113

1. Warto$< aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60 308 37 154

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1613 |- 1362

Przychody z lokat netto 513 886

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 367 |- 108

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1759 |- 2140

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1613 |- 1362

4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem} - -

Z przychodéw z Iokat netto - -

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

Z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6539 24 476

Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych Cl) - 41217

Zmiana kapitatlu wyplacenego (zmniejszenie kapitalu z tytutu wykupionych Cl) 6 539 16 741

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 8152 23114

7. Wartos€ aktywow netto ha koniec okresu sprawozdawczego 52 156 60 308

8. Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 54 443 28 003

II. Zmiana liczbycertyfikatow inwestycyjnych 53678 188 381

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 53678 188 381

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 322 002

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 53 678 133 621

Saldo zmian 51678 188 381

2. Liczba certyfikatéw narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 432 417 486 095

Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 5 685 666 5 685 666

Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 5 253 249 5199 511

Saldo zmian 432 417 486 095

3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 425 278 453 430

Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 3,46 0,86

1. Wartes¢ aktywéw netto na Cl na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 124,07 124,93

2. Warto5¢ aktywdw netto na Cl na keniec biezacego okresu sprawozdawczego 120,61 124,07

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na Cl w okresie sprawozdawczym -2,79% -0,69%

4. Minimalna warto§¢ aktywow netio na Cl w okresie sprawozdawczym 118,18 124,07

data wyceny 20089-02-27 2008-12-31

5. Maksymalna warto$< aktywow netto na Cl w okreste sprawozdawczym 122,99 128,31

data wyceny 2008-01-30 2008-12-02

6. Warto&¢ aktywdw netto na Cl wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 120,61 124,08

data wyceny 2009-06-30 2008-12-31

7. Rozwodniona warlos$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartoéci aktywow netto, w tym: 1,32% 2,05%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,24% 1,60%

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podrmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%

Procentowy udzial optat dla depozylariusza 0,00% 0,02%

Procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0.04% 0,15%

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoséci 0,00% 0.00%

Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%
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RACHUNEK PRZEPL YWOW PIENIEZNYCH
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009
{wszystkie dane wyrazone sg w tysigcach zi. - }

01.01-30.06.2009

01.01-31.12.2008

01.01-30.06.2008

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (I - 11} 6 538 - 24 475 14 534
| Wplywy 255 100 502 312 218 B33
Z tytutu posiadanych lokat 2241 419 329
Odsetki od obligacji 2241 419 329
Z tytutu zbycia skladnikdéw lokat 252 827 501 653 219 464
Obligacje 6 575 584 722 75419
Bony skarbowe 1503 28 762 -
Depozyty 244 248 288 169 143 045
Inne papiery wartoéciowe 101 - -
Pozostale 32 240 40
w tym odsetki od lokat i rachunkow bankowych 32 232 32
Il Wydatki 248 562 926 787 204 299
Z tytutu posiadanych lokat - - -
Z tytuiu nabycia sktadnikow lokat 247 832 926 260 203 988
Obligacje 3165 600 172 49 231
Bony komercyjne - 30 619 -
Depozyty 244 667 289 298 154 757
Inne papiery wartosciowe - 6171 -
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 659 408 230
Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje . - -
Z tytulu opiat dla depozytariusza 2 5 2
Z tytulu opiat za prowadzenie rejestru aktywéw funduszu 46 43 42
Z tytulu opiat za zezwolenia i oplat rejestracyjnych “ 25 -
Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosci - - -
Z tytulu usiug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Z tytulu ustug prawnych 1 2 17
Z tytulu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostale 22 45 20
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej {1 - 1) - 6 538 24 475 14 533
| Wphywy - 41216
Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych - 41 216
Il Wydatki 6 538 16 741 14 533
Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 6 538 16 741 14 533
C. Skutki zmian kurséw wymiany Srodkdw pienigznych i ekwiwalentow srodkow
pienigznych - - -
D.Zmiana stanu Srodkow pienieZnych netto (A +/- B} 0 0 1
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu
spraweczdawczego 0 0 o]
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E +/- D) 0 1] 1
Aviir e rweariski fovrein Lecare, Aleks err Mokrzycki
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Zatacznik do sprawozdania finansowego
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU
zarzadzanego przez
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Nota obja$niajgca 1- Polityka rachunkowosci
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sa zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694) z pdzn. zm. (,Ustawa") oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) - ,Rozporzadzenie”.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie).

Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny i na tej podstawie
sporzadza sprawozdanie finansowe.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny
aktywow i skladnikéw lokat oraz ustalenie zobowiazan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich trescig ekocnomiczng.

Wartos¢ poszczegdinych skiadnikéw aktywow i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow, jak
tez zyskow i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Orlando-Efos na kontach ksiggi
glownej oraz powigzanych z nimi ksiegach pomocniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w
ksiegach rachunkowych dokonywane sa na podstawie dowodow ksiggowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza,

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujimuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.00) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzg'ednia sie w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Towarzystwo dopetnia wszelkich staran, aby uwzglednic w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez
Fundusz w dniu T i uzyskaé potwierdzenia zawartych transakcji w wymaganym czasie. Towarzystwo
dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji
zestawienie uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujgc polityke rachunkowosci, Fundusz moze
stosowa¢ krajowe standardy rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet
Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowego Fundusz moze
stosowad Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci.

Fundusz obowiazany jest stosowaé okre$lone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci
aktywow Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzona polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb
nalezyty wyceny aktywow netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne, w
tym w szczegolnosci biorac pod uwage mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informacii
niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywow netto na
certyfikaty inwestycyjne oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne, momentem dokonywania wyceny
jest godzina 23.00 czasu polskiego w dniu wyceny.



Zgodnie z najlepsza wiedzg Towarzystwa przyjecie w Statucie Funduszu godziny 23.00 jako godziny, z
ktorej beda pobierane kursy do wyceny aktywow netto Funduszu nie wptynie na prawidtowe, zgodne z
Ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Rozporzadzeniem ustalenie wartosci aktywow, wartosci
aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikaty inwestycyjne a takZze na przeprowadzenie
wykupu certyfikatow inwestycyjnych po cenach zgodnych z przepisami wyzej wymienionej] Ustawy,
ponadto nie wplynie na wlasciwe podejmowanie decyzji inwestycyjnych, w tym przestrzeganie limitow
inwestycyjnych.

Wartosé diuznych papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupuy,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien przekazania $rodkow z tytutu
wykupu certyfikatow inwestycyjnych na konto umorzeniowe Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych SA.

Na potrzeby okreslenia WAN/CI w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian kapitalu
wyplaconego, zwigzanych z wyplatami, ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanow $rodkow pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych
wyciagéw z rachunkow bankowych, z uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktore zostaty
zatwierdzone w systemach bankowosci elektroniczne).

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokosci przewidywanej. W przypadku kosztow tworzy
sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong
rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztow, zawierajgcego pozycje
kosztow w wysokoséci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do
czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg w dniu wyceny od wartosci aktywow
netto z poprzedniego dnia wyceny i rozliczane sa przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca
kalendarzowego za miesigc poprzedni,

Fundusz pokrywa z wiasnych $rodkoéw nastgpujgce koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem; opfaty i prowizje maklerskie;
prowizje i oplaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytow | pozyczek zaciggnigtych przez
Fundusz, podatki i optaty wynikajace z przepisow prawa; prowizje i optaty na rzecz instytucji
depozytowych i rozliczeniowych; koszty Sponsora Emisji; koszty KDPW i GPW, koszty zwigzane z
dziatalnoscia Rady Inwestorow; koszty likwidacji Funduszu. Koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz zfoty polski,
przeszacowywana jest wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Podatek od naleznej dywidendy spotki wchodzacej w skiad portfela inwestycyjnego ujmowany jest jako
koszt.

Aktualizacja rynkow giéwnych jest przeprowadzana pierwszego dnia miesigca kalendarzowego z
uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach aktywnych, na ktorych notowany byt dany instrument w



miesigcu poprzednim, przy czym wybierany jest ten rynek, na kidrym wolumen obrotu byt najwiekszy.
Bioomberg Generic (BG) i Bloomberg Fair Value (BFV) nie sg rynkami aktywnymi.
Pojecie rynku aktywnego interpretowane jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dfa instrumentéw nabytych w trakcie danego miesigca procedura wyznaczania rynku i kursu pierwszy
raz jest realizowana na dzien rejestracji instrumentu w wycenie.

Dodatkowo stosowany jest nastepujacy algorytm:

1. Wyznacza sie rynki aktywne, na ktérych notowany jest dany instrument, w tym:

a) dia krajowych instrumentéw udziatowych dla funduszu, ktéry ma w statucie zapisane odniesienie do
indeksu WIG- ze wzgledu na prowadzong przez fundusz polityke inwestycyjng - rynek gtdwny ustaiany
jest na podstawie tych rynkow aktywnych, ktdre sa brane pod uwage przy ustalaniu indeksu WIG;

by dla pozostalych krajowych instrumentdw udziatowych wyboru dokonuje sie sposrod rynkéw
aktywnych, na ktérych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z rynku CETO, GPW w
Warszawie oraz inne rynki aktywne dia danego papieru, w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

¢} dla krajowych instrumentow diuznych wybor rynku gtéwnego opiera sig na rynkach aktywnych
obejmujacych CETO t GPW w Warszawie, w przypadku braku wolumenu obrotu na kazdym z tych
rynkdw, na ktorym dany instrument jest notowany, jako rynek gtéwny wyznaczany jest BG, a w
przypadku braku BG - BFV,

d) dla zagranicznych instrumentow udziatowych wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkow
aktywnych, na ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg;

e) dla zagranicznych instrumentow diuznych rynek gtdwny ustala sie sposréd rynkéw aktywnych, na
ktorych jest notowany dany instrument w oparciu o dane z serwisu Bloomberg; w przypadku braku
wolumenu obrotu na kazdym z tych rynkdw na ktdrym dany instrument jest notowany, jako rynek
gtowny wyznaczany jest BG, a w przypadku braku BG - BFV.

2. Jezeli instrument byt notowany przynajmniej przez jeden dzien na jakimkolwiek rynku aktywnym w
rozumieniu punktu 1 w miesigcu poprzedzajgcym uruchomienie procedury aktualizacji rynkéw
gtownych, pod uwage brany jest wolumen obrotéw z miesigca poprzedzajgcego date uruchomienia
procedury aktualizacji rynkéw wyceny dla poszczegbinych rynkow.

Jezeli instrument w miesigcu poprzedzajgcym date uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw
gtéwnych nie byl notowany na zadnym z rynkdw aktywnych w rozumieniu punktu 1, a jednoczesnie na
dzien uruchomienia procedury aktualizacji rynkéw gléwnych jest notowany na rynku/ach aktywnych, -
pod uwage brany jest wolumen obrotdéw z dnia uruchoemienia procedury aktualizacji rynkow gtownych.
W takim przypadku procedura wyboru rynku glownego jest przeprowadzana codziennie do czasu
zakonczenia danego miesigca kalendarzowego. Poczgwszy od kolejnego miesigca wybor rynku
przeprowadzany jest w oparciu o pkt. 11 2.

W sytuacji, kiedy przy okazji badania rynkéw gtownych na poczatku miesigca na Kilku rynkach
zagranicznych jednoczesnie wystepuje taki sam wolumen obrotdéw dla danego papieru wartoéciowego,
za podstawe przyjmowany jest rynek, ktory byt wybrany jakec glowny w miesigcu poprzednim.
Akceptowalne s3 odchylenia na kursach skfadnikow lokat posiadanych przez Fundusz |
Depozytariusza w danym dniu wyceny.

Dopuszczalna jest nastepujaca warto$c bezwzgledna roznicy cen:

- 0,25 % dla obligacjt oraz bonéw skarbowych,

- 1,00 % dla akgiji.

Jezeli réznice zawierajg sie w ustalonych przedziatach to do wyceny przyjmuje sie kKurs Towarzystwa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W zwiazku z faktem wejécia w zycie przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z dnia 8 pazdziernika 2004 roku
(Dz.U. 231 poz 2318 z dnia 22 pazdziernika 2004 roku dalej zwanego ,Rozporzgdzeniem™),
Towarzystwo dla wszystkich zarzadzanych Funduszy bylo zobligowane do zastosowania po raz
pierwszy przepisow Rozporzadzenia w dniu 1 stycznia 2005 roku.

W zwiazku z tym Fundusz wprowadzil zmiany zasad wyceny oraz sprawozdawczosci, a takze
ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu od 1 stycznia 2005 roku.

W zwigzku z tym zmianie ulegt sposéb prezentacji skladnikéw lokat Funduszu, zarowno pod wzgledem
prezentacji w postaci tabeli gidwnej oraz tabelach uzupeiniajgcych i dodatkowych pogrupowanych
skiadnikéw lokat, jak | pod wzgledem ujecia skladnikéw lokat w bilansie i rachunku wyniku Funduszu.
Skiadniki lokat przedstawiono w bilansie w podziale na notowane i nienotowane na rynku aktywnym.
Dodatkowo wyszczegolnione zostaty transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do cdkupu.



W zwiazku z powyzszym dane poréwnywalne za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaty
przegrupowane wedtug nowych zasad wyceny i sprawozdawczosci.

Skiadniki aktywow Funduszu wyceniane sa oraz zobowiazania Funduszu ustalane sa zgodnie z
obowiazujgcym statutem Funduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sig¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu
zgodnie z Rozporzadzeniem - w dacie zawarcia umowy.

Dla skiadnikow lokat wycenianych do 31 grudnia 2004 roku zgodnie z metodg amortyzacji liniowe]
wartos¢ wynikajaca z ksigg rachunkowych na 31 grudnia 2004 roku stanowi nowo ustalong
skorygowana cene nabycia dia danych skiadnikdw lokat. Od tej wartosci od dnia 1 stycznia 2005 roku
naliczana jest warto$¢ skiadnikow lokat oszacowana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z
Zatgcznikiem nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Informacje zawarte w sprawozdaniach finansowych wykazuje si¢ w tysigcach ziotych, z wyjgtkiem
WAN/CI. Fundusz prezentuje wartoéci w zaokragleniu do jednoséci.



NOTA 2 - NALEZNOSCI FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu

na dzier 30.06.2009
30.06.2009 31.12.2008
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrurnentéw pochodnych - -
Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 477 1708
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - -
Pozostale - -
477 1708
NOTA 3 - ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
na dzieri 30.06.2009
30.06.2009 31.12.2008
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochednych - -
Z tytuiu wplat na certfikaty inwestycyjne - -
Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytulu wyptaty dochodoéw funduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytutu rezerw 134 116
Pozostale zobowigzania - -
134 116




NOTA 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
BPH Funduszu Inwestycyjnege Zamknigtego Korzystnego Kursu
na dzier 30.06.2009

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien

Wartosé na dzien
bilansowy w walucie

. . bilansowy w dane) sprawozdan:a bilansowy w daney sprawozdania
. STRUKTURA SRODKOW PlENlEZNYCH NA walucie w tys, na finansowegoe wlys na walucie w tys na finansowego wtys na
RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta 30.06 2009 30 06,2009 31.12 2008 31.12.2008
I. Banki:
1 _BANK BPH S A (na 31.12.2008 . BANK PEKAC S.A ) PLN 0,3 03 05 0,5
Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM Wariost na dnion b‘f"a"f’é’-‘ na dzlieﬁ Wartosé na da DVIVHHO**‘- na dzlieﬁ
& 5 arntosc na gzien 1aNsowy w walucie arosc na dzwen lansowy w walucie
POZIOM SRODKGW PIENIEZNYCH bilansowy w dang sprawozdania bilansowy w daney sprawozdania
UTR:ZYMYWANYCH w CEI:U ZASPOKOJENIA walucie w lys. na finansowego w lys. na walucie wtys na finansowego wtys na
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN Waluta 30.06 20089 30.06.2009 31.12.2008 31.12.2008
Il. Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych:
1. BANK BPH S A {dc 22 D1 2009 1 BANK PEKAC S A ) PLN 0,5 0.5 3234 3234
1. BANK BPH S A {go 22.01 2009 r. BANK PEKAG S A ) HUF - - 0.2 0.0

M. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Warlos€ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys

lll. Ekwiwalenty Srodkow pieniginych w
podziale na ich rodzaje:




1)

Nota-5 Ryzyka

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Korzystnego Kursu
na dzien 30.06.2009

Poziom obcigzenia ryzykiem stopy procentowe:

a) Aktywa obcigzone ryzykiem wynikajgcym ze stopy procentowe;

Kategoria bifahsowa Rodzaj aktywow Wartosc w tys. Udziaf w aktywach
2t (%)
Lokaty notowane na Papiery dluzne stato- | 46 506 88,94
aktywnym rynku kuponowe i
Lokaty nie notowane | dyskontowe brak 0,00
na aktywnym rynku
| Suma 46 506 88,94

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywow pienigznych

Kategoria bilansowa Rodzaj aktywow Wartos¢ w tys. Udziat w aktywach
zf (%)

Lokaty notowane na Papiery diuzne 2 847 5,44

aktywnym rynku zmienno-kuponowe

Lokaty nie notowane brak 0,00

na aktywnym rynku

Suma 2 847 5,44

c) Suma a) i b): wartosc — 49 353 tys. zi, udzial w aktywach 94,38%

2} Poziom aobcigzenia ryzykiem kredytowym:

a) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigzenie w przypadku nie wywigzania sig ze
zobowigzan

nie dotyczy

by Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

nie dotyczy

¢c) Catkowite obcigzenie ryzykiem kredytowym

nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym:

a) Calkowite obcigzenie ryzykiem walutowym, w tym przypadki znaczgcej koncentracii {*
oznaczone waluty o znacznej koncentracji ryzyka walutowego tj. waluty na ktorych
ekspozycja przekracza 10% aktywow)

nie dotyczy

4) Podsumowanie poziomu obcigzenia poszczegdlnymi ryzykami i poréwnanie do okresu
poprzedniego
Aktywa
. chbcigrone . .
Eggilggnia Aktywa ryzykiem St?éig;?enia Wskazanie KWO“_’ ) . . St?gilgir'gnia Wskazanie
aktywow i obcigzone zrzzﬁtywéw aktywéw i kgtggpru Iokhat odzmerugdla;a_ce nie aktywow | katgggru lokat
zobowigzarn ryzykiem stopy rodrow zobowigzan oacigzonych wypelmenn? . . |zobowigzan obma;onych
A ; pienieznych . ryzykiem zohowigzan na dzien ; ryzykiem
ryzykiem stc_)py procentowe) wynikajgcych ze ryzykiem kredytowym bilansowy ryzykiem walutowym
procentowe] stopy kredytowym walutowym
procentowej
wysoki gg'rgzaz gl)glrgbiai brak brak brak brak brak

Profil ryzyka Funduszu w wymienionych powyzej kategoriach w poréwnaniu do poprzedniego

okresu raportowego nie ulegt istotnym zmianom.




NOTA 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzrystnego Kursu
na dzieri 30.06.2009

Temin
zapadalnosci Termin
Rodza) Terminy przysztych (wygasnigcia) wykonania
Typ zajete) instrumentu Wartos¢ otwarle] Warlos¢ przysztych strumieni Kwota bedaca podstawg nstrumentu instrumentu
pozycjl pochodnege Cel otwarcaa pozycp pozycji strumieni pienigznych pienigznych przyszhych platnosc pochodnego pochodnega
Realizacja pelityki
inwest w zakresie
czesdci ryzykownej
Qpcja Barclays kupno opcja portfela inwestycynego | 5 614 840,00 - - 127 610 000,00  [28-12-2011 -
na dzien 31.12.2008
Termin
zapadalnosci Termin
Rodza) Terminy przysziych {wygasnigca) wykonama
Typ zajgte) insirumeniu Wartos€ otwarle] Warlose przysziych strumieni Kwota bedgca podstawy instrumentu instrumentu
pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycii pozyCH strumient pienigznych pienieznych przysztych platnosc pochodnego pochodnege
Realizacja polityki
nwesl.w zakresie
czescl ryzykownej
Opgja Barclays kupno opcja portfela inwestycynego | 3 043 208,00 - - 140 240 000,00 |2B-12-2011 -




NOTA 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
na dzien 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008
Wartosc na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z} | bilansowy w tys. zt

l. Transakeje przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do
odkupu, w tym: (] 1901

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 1801

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje
przeniesienie na fundusz praw whasno$ci i ryzyk 0 0

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszy do
odkupu, w tym: 0

ic:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na
drugg strong praw wlasno$ci i ryzyk 0 0

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje
przeniesienie na drugg strone praw wilasnosci i ryzyk 0 0

Ill. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych
poizyczonych od funduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierdow warto$ciowych 0 0

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych
pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych 0 0

NOTA 8 - KREDYTY | POZYCZKI
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Korzystnego Kursu
na dzier 30.06.2009

W biezacym okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytow ani pozyczek przekraczajacych 1% wartosci aktywodw funduszu.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.



NOTA-9 WALUTY | ROZNICE KURSOWE
BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu
na dzien 30.06.2009

Na biezacy ani poprzedni dzigh bilansowy Fundusz nie posiadal aktywow ani zobowigzan w walucie innej niz zioty polski.



NOTA-10 DOCHODY 1 ICH DYSTRYBUCJA

BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamkni¢tego Korzystnego Kursu
na dziert 30.06.2009

30.06.2009

31.12.2008

ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) ZE
ZBYCIA LOKAT

Warto$¢ zrealizowanego
zyshu {straty) ze zbycia

Wierost {spadek)

niezreallzowanego zysku

Wartos¢
zreallzowanego
zyshu (straty} ze

Wizrost {spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

lokat w tys, z wyceny aktywow w tys. |zbycia lokat w tys.  [aktywéw wtys.
Skladnik| lokat notowane na aktywnym rynku, w tym 87 |- 1758 |- 108 |- 2140
[tuzne papiery wartosciowe 88 138 |- 108 587
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym - -
DHuzne papiery wartosciowe - -
Nieruchomosct -
Pozostate -

- 367 |- 1759 |- 108 |- 2140

WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Fundusz nie wyplaca dochoddéw swoim uczestnikom




NOTA-11 KOSZTY FUNDUSZU

BPH Funduszu Inwestycyinego Zamknigtego Korzystnego Kursu
na dzien 30.06.2009

30.06.2009 31.12.2008
Wartoé¢ w okresie Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO tys. tys.

Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

QOptaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci

Pozostale:

Wartos¢ w okresie
sprawoczdawczym w

Wartosc w okresie
sprawozdawczym w

. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA tys. tys.

Czesc stata wynagrodzenia 675 447

Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow funduszu - -
675 447

IIl. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Warto5¢ w okresie
sprawczdawczym w

tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

{zbyty skladnik lokat)

(koszty zwigzane ze zbytym skiadnikiem lokat)




Informacja dodatkowa
BPH FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO KORZYSTNEGO KURSU

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

W roku obrotowym 2009 nie zarejestrowano zadnych znaczgcych zdarzen, dotyczgcych lat ubiegtych,
ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie zarejestrowano zadnych znaczacych zdarzen, kiére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu.

Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowymii
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Dane poréwnawcze za poprzednie okresy sprawozdawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z formatem
sprawozdania wynikajacym z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W zwigzku z czym nie zostaly dokonane zadne korekty.

Dekonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkow, w Kitérych niezbgdne bytoby dokonanie
korekty Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ksiggach rachunkowych Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym , ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ( w tys. zt.)

Obligacje 87
Instrumenty pochodne - 454
Zrealizowany zysk (strata) — razem - 367

Wazrost/Spadek niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat ( w tys. zi.}

Obligacje -139
Instrumenty pochodne -1620
WzrostiSpadek niezrealizowanego zysku (straty) — razem -1 759

Dane dotyczace podatkow i oplat

Dochody Funduszu z tytutu obrotu papierami wartosciowymi na rynku krajowym nie podlegajg
opodatkowaniu,

Z tytutu transakcji zawartych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie
sprawozdawczym prowizja maklerska wyniosta 0 tys. zt.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
marcu, czerwcu, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 53 678 certyfikatow. Transakcje te zostaly
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku zostato zgtoszonych do wykupu 7 139 certyfikatow inwestycyjnych na
taczng kwote 861 tys. zt.

Do dnia 30 czerwca 2009 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych nie zostato rozliczone
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Warszawa, 25 sierpnia 2009 r. Marei Bednargc Al o "
. { 5 sander Mokrzycki
Arter (,Tzerwor{skt Wiﬁé/ Zy
Wl/\;/ Czldnek Zarzadu

5

W ztonek Zatzadu
oo FTarradu



Bank™BPH

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank BPH S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla BPH Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego Korzystnego Kursu potwierdza, iz dane dotyczace standw
aktywdéw funduszu, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w
sprawozdaniu finansowym funduszu sporzadzanym na dzien 30 czerwca 2009 roku za okres

od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Dy r
Biyrll fowiefhiczego

Pidtr Domarniski

Biuro Powismicze Bank BPH Spddka Akcyjna Zarzad
. Pakoju 1, 31-

gg-gggw;: gsaa Al. Pokoju 1, 31-548 Krakow Prezes Zarzadu:

Zaw Sad Rejonowy dla Krakowa — $rodmiescia Jozef Wancer

tel. +48 22 531 99 50 w Krakowie Wydziat X| Gospodarczy — R

; Wiceprezesi Zarzadu:
: R 1
:a:s. +418 22 53; sr? DIS ejestrowy KRS D0DDD10260 Mirostaw Boniecki. Grzegorz Dabrowski,
nternet: www.bph.p Kent Holding, Piotr Krolikowski, Kazimierz £abno,

NIP 675-000-03-84 Cezary Maczka, Carl Normann Voekt

Kapitat zakfadowy 143 561 150,00 zt
Kapitat wptacony 143.581.150,00 z



